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MGI Guerra & Asociados

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y Accionistas de
American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Quito, 16 de marzo del 2007
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Registro en la Superintendencia

Hemos auditado los balances generales adjuntos de American Telecommunication Inc.
Ecuador ATIECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
teminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compatfiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de la
American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A., al 31 de diciembre
del 2005 fueron auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 24 de marzo del
2006, contiene una opinion sin salvedades sobre esos estados.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Estas nommas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen

exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditorfa incluye el

examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una
opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros amiba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de American
Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A,, al 31 de diciembre del 2006, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2006, se emite por separado.

N GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.

de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR
TELE: (593) (2) 255 02 99 » FAX: (593) (2) 255 45 65 PO.BOX: 17-03-143 « www.guerra-asociados.com

MGI is a worldwid iation of independent auditing, ing and consulting firms.

Each member firm undertakes no responsibility for the activitites, work, opinions or service of the other member firms



American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Balances Generales

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(En D6lares de los Estados Unidos de América - US$)

ACTIVOS
20

Activos Corrientes
Efectivos en Caja y Bancos (Nota4) 495,708
Cuentas por Cobrar, Neto (Nota5) 2'032,101
Inventarios 30,267
Gastos Pagados por Anticipado -

Total Activos Corrientes 2'558,076
Activos Fijos (Nota 6 )
Muebles y Enseres 15,863
Equipos de Computacion 25,093

Subtotal 40,956
Depreciacion Acumulada (9,575)
Activos Fijos, Neto 31,381

Total Activos ' 2'589,457

Las notas adjuntas del 1 al 12 son parte integrante de estos estados financieros.
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American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Balances Generales
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivos Corrientes

Cuentas por Pagar (Nota 7)
Ingresos Diferidos (Nota 8)
Pasivos Acumulados

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas

Capital Social(Nota 9)
Aportes para Futura Capitalizacion.
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas

Total Pasivos y Patrimonio de los
Accionistas

200

1'191,094
1°145,634
8,506

2'345,234

800
559,990
(316,567)

244,223

2589.457

2005

1'126,878

— 8,202
1135,080

800
100,000
(226,172)

(125,372)
1'009,708
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Afios Teminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005.

Estados de Resultados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos y Costos

Ventas, netas (Nota 10)
Costo de ventas
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos de Operacién

Administracion
Ventas
Total Gastos de Operacion

Pérdida en Operaciones

Otros Ingresos (Egresos)
Financieros, neto
Otros, neto

Total Otros, Neto
Pérdida del Ejercicio

Las notas adjuntas del 1 al 12 son parte integrante de estos estados financieros.

20

309,070

(70.377)
238,693

(157,695)

(171.474)
(329,169)

(90,476)
(81)

81)
£90,395)

2005

619,230

(501,188)
118,042

(150,909)

(232.397)
(383,306)

(265,264)

(122,881)
(127)

(123,008)
(142,256)
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American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Aportes para
Capital Futuras Resultados

Social Capitalizaciones Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2004 200 100,000 (83,915) 16,285
Aportes futuras capitalizaciones - - - -
Capital pagado 600 - - 600
Pérdida - - (142,257) (142,257)
Saldos al 31 de diciembre del 2005 800 100,000 (226,172) (125,372)
Aportes futuras capitalizaciones - 459,990 - 459,990
Pérdida - - (90,395) (90,395)
Saldos al 31 de diciembre del 2006 800 560990  (316.567) 244,223

Las notas adjuntas del 1 al 12 son parte integrante de estos estados financieros.
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.

Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2006 y 2005.

Estados de Flujos de Efectivo

(En D¢lares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operacién:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y terceros

Otros ingresos
Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion

Flujo Efectivo por las Actividades de Inversién:

Cuentas por Cobrar Accionistas
Adquisicion de Activos Fijos

Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversion

Flujo Efectivo por las Actividades de Financiamiento:
Aumento de aporte futuras capitalizaciones recibidas, netas

Efectivo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

Aumento del Efectivo en Caja y Bancos
Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al inicio del afio.

Saldo del Efectivo en Caja y Bancos al final del afto.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Proveniente de (utilizado en ) las Actividades de Operacién

Pérdida Neta

Ajuste para Conciliar la Utilidad Neta con el Efectivo Neto.
Depreciacién y Amortizacion.

Cambios Netos en Activos y Pasivos

Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) gastos pagados por anticipo y otros activos

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar
Disminucion en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

2006 2005
344,809  3'464,205
(334,902)  (2'955,127)

- 127

9,997 509,205

- (477,909)
(4,239) (4,471)
(4,239)  (482,380)
460,590 ]
460,590 ;
466,348 26,825
29,360 2,534
495,708 —29,359
(90,395)  (142,256)
724 4,618
35748  2'722,004
- (172,917)
63616  (1'987,191)
304 84,857
9997 __509,205

Las notas adjuntas del 1 al 12 son parte integrante de estos estados financieros.
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American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 — Operaciones

American Telecommunication Inc. Ecuador ATIECUADOR S.A., se constituy6 en la ciudad
de Quito, el 13 de junio del 2003, segin Resolucion Nro. 03.Q.1J. e inscrito en el Registro
Mercantil el 30 de junio del 2003. El objeto social de la Compafiia es la venta de software y
prestacion de servicios de instalacion e importacion de toda clase de equipos de
telecomunicacion.

Al 31 de diciembre del 2006 la Compafiia mantiene pérdidas acumuladas de US$ 316,567, que
representan el 56% del capital mas aportes para futura capitalizacion. De acuerdo con
disposiciones legales, cuando las pérdidas superen el 50% del capital mas reservas, la
Compaiiia se encuentra en causal de disolucion.

Los planes de la Gerencia para superar esta situacion en el afio 2007, se detallan a
continuacion:

— Aumentar el capital social de la Compafiia segtn resolucion de la Junta Universal de
Accionistas del 26 de diciembre de 2006. La Superintendecia de Compafilas mediante
Resolucion No. 07.Q.1J.001002 del 7 de marzo de 2007 aprob6é el aumento de capital
suscrito en US $460,000, el capital autorizado a US $921,600 y la reforma de estatutos de la
Compaififa.

— Obtener utilidades en el afio 2007, fruto del contrato celebrado con Consorcio
Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A. Conecel el 11 de diciembre de 2007 para la
implementacién de una solucién de identificacion de fuga de ingresos con licencia para
usuario final de programas de software y productos aplicativos.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normmas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador y son similares a las Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC),
que se relacionan con la preparacion y presentacion de los Estados Financieros.

A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicadas por la Compaiiia, en la
preparacién de sus estados financieros, asi:

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando los beneficios significativos han sido transferidos al
comprador, y no subsisten incertidumbres significativas de los costos asociados.

Activo Fijo

Los Activos Fijos estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos menores, reparaciones y
mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida dtil, se cargan al gasto a medida
que se efecttan.
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American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo de los Activos Fijos se deprecian aplicando el método de linea recta en base a la vida

util estimada de los mismos, como sigue:

Porcentaje de
Activos Depreciables Afos Depreciacion
Muebles y Enseres 10 10.00
Equipo de Computacion 3 33.33

Nota 3 ~ indices de Precios al Consumidor

La disminuciéon en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no pemite efectuar

una adecuada comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los
indices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos.

Afo Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
2002 9.40
2003 6.07
2004 1.95
2005 3.14
2006 2.87

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como

sigue:
2006
Caja 1,800
Bancos 493,908
Total 495,708



- Ty )

1

)

American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - Uss$)

Nota 5 — Cuentas por Cobrar

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Clientes 1'910,635 626,798
impuestos por Cobrar 94,383 290,505
Otras 27,083 4912
Total 2032101 922,215
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American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 6 - Activos Fijos

El movimiento de Activos Fijos durante el afio 2006 y 2005, fue como sigue:

Saldo Saldo Saldo

Final Final Final

2004 Adiciones 2005 Adiciones 2006

Muebles y Enseres 15,863 - 15,863 - 15,863
Equipos de Computacién 6,528 14,32 20,854 4,23 25,093
Subtotal 22,391 14,326 36,717 4,239 40,956
Depreciacién Acumulada (3,416) 5,435 (8,851) (724) (9.575)
Total 18,975 8.801 21,866 3515 31,381

10



-—9

™ T3 7Y 7)Y 7Y )

]

D |

American Telecommunication Inc. Eéuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 7 — Cuentas por Pagar
El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

2006 2005

Proveedores 1'027,703 1'032,874

Cuentas por pagar ATl Chile 134,360 (600)

Retenciones en la fuente e IVA 27,559 92,720

Aportes al IESS 1.472 1,884

Total 1191004 1126,878
Nota 8 - Ingresos Diferidos

2006 2005

Ingresos diferidos 1145634 -

Corresponde a los anticipos por la venta de “sistema de identificadores de fuga de ingresos
SIFI.

Nota 9 — Capital Social
Al 31 de diciembre del 2006 el capital social autorizado consiste en 16.000 acciones de US $

1,00 al valor nominal unitario. El capital pagado consiste en 800 acciones de US$ 1.00 valor
nominal unitario.

Nota 10 - Ingresos
El detalle de los Ingresos al 31 de diciembre del 2006 y 2005, es como sigue:

20 2005

Sistemas Prepago 183,220 507,150
Soporte Sms Gateway 35,850 22,080
Billing Engine 90,000 90,000
Saldo al finai del afio 309.070 619,230

Nota 11 — Situacién Fiscal

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades tributarias desde la fecha de su
constitucion.

11
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American Telecommunication inc. Ecuador ATIECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Revisién Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, .

b) En seis afios a partir de la fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; vy,

¢) Enun afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta
2002 y 2003, de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, atin no ha prescrito.

Nota 12 - Contratos

La Compaifiia celebra el 11 de diciembre de 2006 un contrato para la implementaciéon de una
solucion de identificacion de fuga de ingresos con licencia para usuario final de programas de
software y productos aplicativos con Consorcio Ecuatoriano de Telecomunicaciones S.A.
Conecel.

La solucién de SiFl de Aseguramiento de Ingresos, debera ser entregada a CONECEL en un
plazo maximo de DIEZ MESES (300 dias calendarios), contados a partir de la fecha de entrega
del Hardware HP y la Base de Datos ORACLE, siempre y cuando los mismos estén
debidamente configurados vy listos para la instalacién de los médulos de la solucién SIFI en no
mas de sesenta (60) dias posteriores a la firna del contrato.

Nota 13 — Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracion de ia Compaiiia, pudieron tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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