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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Alos Sefiores Accionistas de

ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A.

1. Opinion

Hemos examinado los estados financieros de la Compafifa ETICAL LABORATORIOS ETICAL
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y los estados de flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en esta fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
estados financieros del afio 2018 corresponden al primer afio dé auditoria de la Compafifa, por
lo que basados en nuestras pruebas de auditoria hemos podido obtener seguridad suficiente
sobre los saldos iniciales del afio auditado.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera y patrimonial de la empresa ETICAL
LABORATORIOS ETICAL S.A,, al 31 de diciembre del 2018, asf como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) para Pymes.

2. Fundamento de la opinion

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria y Aseguramiento (NIAA’s). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se
describe mas adelante en la seccidén Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la entidad de
conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano (CECE).
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién.

3. Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia, en relacion con los estados
financieros.

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) para Pymes y del control interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la evaluacién
de la capacidad de la Compafifa de continuar como empresa en funcionamiento, esto implica
hacer un juicio en cualquier momento sobre el resultado futuro de sucesos o condiciones que
puedan afectar la continuidad de la Comparifa como empresa en marcha.

Los encargados de la Administracién de la Compaiifa son responsables de la supervisién del
proceso de informacién financiera de la Compaiiia.
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4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAA’s siempre detecte
una incorreccién material cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones financieras que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de los estados financieros se detalla en la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de la
Superintendencia de Compaiiias. .

5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de control interno de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de
Compafifas, Valores y Seguros segin la Resolucién SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 11 de
noviembre del 2016 y nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A, requerida por disposiciones legales se emitiran
por separado.

~CPA: 23.307

. AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.

Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548

Quito, Ecuador
29 de marzo del 2019
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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CUENTAS NQTAS 2018
ACTIVO CORRIENTE 633,588
Efectivo y equivalentes del efectivo Nota 3 65,398
Activos financieros 344,713
Dgcumentos y cu.entas por cobrar Nota 4 319,967 .
clientes no relacionados
Cuentas por cobrar relacionadas Nota 5 27,214
Otras cuentas por cobrar 1,512
Provisién cuentas incobrables Nota 6 -3,980
Inventarios Nota7 161,382
Servicios y otros pagos anticipados Nota 8 30,507
Activos por impuestos corrientes ~Nota9 , 31,588
ACTIVO NO CORRIENTE 317,669
Propiedad, planta y equipo neto Nota 10 306,575
Activos intangibles Nota 11 3,355
Activos por impuestos diferidos Nota 12 7,739
TOTAL ACTIVOS 951,257
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 824,584
Cuentas y documentos por pagar proveedores Nota 13 154,123
Cuentas por pagar relacionadas Nota 14 427,803
Provisiones Nota 15 167,555
Otras obligaciones corrientes Nota 16 52,509
Participacién trabajadores Nota 21 17,679
Anticio clientes 513
Provisi6én por beneficios a empleados Nota 17 1,297
Otros pasivos corrientes Nota 18 3,105
PASIVO NO CORRIENTE 32,424
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas Nota 19 30,672
Provisiones por beneficios empleados Nota 20 1,752
TOTAL PASIVOS 857,008
PATRIMONIO
Capital ) Nota 22 1,000
Resevas 6,848
Resultados acumulados 9,880
Resultado del ejercicio 76,521
TOTAL PATRIMONIO 94,249
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 951,257
Qrga P02
—~ >
}EPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financi
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ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 \
2018
) ¢
Ingresos de actividades ordinarias Nota 24 2,844,345
Costo de ventas .Nota 25 -1,496,112
Utilidad bruta en ventas 1,348,233
Otros ingresos Nota 24 3,709
Gastos administrativos Nota 25 -734,599
Gastos de ventas Nota 25 -374,428
Gastos financieros Nota 25 -125,054
Utilidad del ejercicio 117,861
15% Participacién trabajadores -17,679
Impuesto a la renta -31,400
Activo por impuesto diferido 7,739
Utilidad neta del ejercicio 76,521

/ REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)
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ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POREL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR 2018
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes ' 2,898,704
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -2,752,692
Efectivo provisto en actividades de operacién ) 146,012
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Pago por la compra de activos fijos -189,327
Efectivo utilizado en actividades de inversién -189,327
FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recivido de préstamos de accionistas 30,672
Efectivo provisto en actividades de financiamiento 30,672
Decremento del efectivo y equivalentes de efectivo -12,643
Efectivo al comienzo del afio 78,041

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
~ AL FINAL DEL ANO 65,398

“REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)
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ETICAL LABORATORIO ETICAL S.A.
CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE
EFECTIVO NETO PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Utilidad del ejercicio 76,521
Partidas de conciliacién entre el resultado y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Gastos de depreciacidén y amortizaciones 3,428
Jubilacion patronal y desahucio 955
Impuesto a larenta 31,400
Participacion trabajadores 17,679
Otras provisiones 50,874
Activos por impuestos diferidos -7,739
Total 96,597
Cambios netos en activos y pasivos
En cuentas por cobrar 78,046
En crédito tributario e impuestos anticipados -16,579
Por otras cuentas por cobrar -28,326
En gastos anticipados y otros activos 17,887
En inventarios -83,447
Proveedores 32,350
En otras cuentas por pagar -27,037
Total -27,106
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 146,012
/ REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 29)
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ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nota 1.- INFORMACION GENERAL
1.1. - Identificacion de la Compaiiia

ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A,, se constituyd mediante escritura piblica el 9 de junio del
2003, la cual fue aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucién No. 03.Q.I].
2257 del 23 de junio del 2003, e inscrita en el Registro Mercantil N2 2063, tomo 134.

¢

1.2. - Objeto Social

El objeto social de la Compafiia es la elaboracidn e industrializacién de materias primas, productos
o articulos vinculados con la medicina, la veterinaria, la agricultura, la ganaderia, la industria
quimica, farmacéutica, dietética, alimenticia y entre otros.

21.3. - Organizacion y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién la Compaiifa es gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Presidente y Gerente quienes tendran las facultades, derechos y
obligaciones fijados por la Ley y los estatutos.

1.4. - Entorno Econémico

v’ - Periodo 2018

Ecuador termina el afio con dificultades econémicas y con una deuda externa que continda en
niveles mayores al 40 %, herencia del modelo econémico y politico del pasado Gobierno.
Adicionalmente, hubo buenos resultados de la remisién tributaria que ha cerrado en un monto
aproximado a los $ 1.250 millones. Sin embargo, la produccidn petrolera, se ha mantenido a la baja.
A la par, el Gobierno ha buscado. realizar correcciones (reduccién de subsidios y del gasto
corriente) que le lleven a bajar el déficit, pero que le ha generado una visién negativa de la
ciudadania.

La inflacién anual del 2018 cerrd en 0,27%, segin el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INEC). Los rubros como bienes y servicios, transporte, salud, alojamiento y servicios basicos y
bebidas alcohdlicas fueron los que mds aportaron a la inflacién anual. Por su parte, las prendas de
vestir y calzado, bebidas no alcoholicas, alimentos y restaurantes y hoteles tuvieron una variacion
negativa durante el 2018.

El 18 de diciembre, se expidi6 el Reglamento para la aplicacién de la Ley de Fomento Productivo a
través del Decreto ejecutivo No. 617, que establece los procedimientos para simplificar la aplicacion
de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. La norma entré en vigencia el 21 de agosto de
2018 segun Registro Oficial Suplemento 309. Los tres principales temas que abarca esta ley se
resumen de la siguiente manera: '
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. Remisidn de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias.
. Reduccidn de intereses, multas y recargos de mora con el IESS.
. Incentivos para la atraccién de inversiones privadas.

v" Perspectivas 2019

El 2019 definitivamente serd un afio de ajuste. Los problemas en la caja fiscal repercuten y eso se
traslada al resto de actividades econdmicas.

El Gobierno es optimista y prevé que la economia crecerd en el 2019 al 1,4%. Organismos como el
FMI advierten que promediard el 0,7%. De todas maneras, la economia esti en fase de
estancamiento y no hay mayores previsiones de cambios radicales.

El Gobierno de Ecuador también quiere mejorar la balanza de pagos*mediante un mejor control de
salida de divisas con la aplicacién de un programa de apoyo decidido a la produccién nacional y a la
atraccién de inversiones privadas.

El presidente de la Republica en el mes de agosto presenté al pais un Plan Econémico que entre
otras cosas busca optimizar el gasto piiblico y cubrir el déficit fiscal.

Dentro de la propuesta se incluye medidas como la prohibicién de la contratacién directa de los
regimenes especiales, ademas de la fusién y eliminacién de Ministerios como la abolicién de
privilegios para ciertos funcionarios pablicos, sobre todo de alto nivel jerarquico.

Una  medida importante ha sido la oportunidad de que la banca publica entregarid créditos
productivos que pretenden disminuir las tasas de desempleo y dinamizar la economia.

Dentrode estas propuestas las medidas mas polémicas, sobre todo para la ciudadania en general y
sector industrial fueron el incremento del precio de la gasolina stper y extra. Estas medidas buscan
recuperar ingresos para el fisco, sin embargo, generan incertidumbre en su aceptacién en la
sociedad ecuatoriana.

No se observa aun recuperacion econémica ni tampoco inversion interna o externa que fomenten
mejores perspectivas de crecimiento en el mediano y largo plazo. A esto debemos agregarle la
dolarizacién, que en su nocién fundamental no permite devaluar para hacer frente a los shocks
externos, lo que también pone presion al Gobierno Nacional para mantener los capitales en la
economia ecuatoriana.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compafifa prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de
estos estados financieros. '
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2.1. Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compafifa ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A. al 31 de diciembre del 2018 se
presentan segin las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF's) para Pymes
adoptadas para su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Repiiblica del Ecuador y moneda de, presentacién de los estados
financieros de la Compaifiia.

2.3. Uso de juicios y estimaciones

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

2.4, Hipétesis de negocio en marcha

Los estados de situacién financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha,
significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
en funcionamiento y continuar sus actividades de operacién dentro del futuro previsible.

2.5. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivoy equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar riapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.6. Activos Financieros

La Compaifiia ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A., clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: A

a) Documentosy cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconocerdn y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre las ventas de bienes es de 30 a 60 dias.
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b) Documentos y cuentas por cobrar relacionadas

Corresponde a valores por cobrar por préstamos otorgados a sus accionistas o socios,
directores, administradores, personal, compafifas relacionadas y empresas con socios o

&P OP e eI

K ) accionistas mayoritarios comunes, en los casos que afecten significativamente los estados
) financieros.

- Al
h c) Otras cuentas por cobrar

k J

3 Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente como
‘\‘ ] rs ~ » 7 3 sz

» pérdidas del perfodo contable, en el afio 2018 no se realizé la provisién cuentas
incobrables.

Q ¢

® 2.7. Inventarios

9 Las mercaderfas son valoradas de acuerdo al precio de las facturas de los proveedores. Los
P inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor.
) Son valuados con el método de costo promedio ponderado.

9 2.8. Deterioro de inventarios

:’ Cuando las condiciones del mercado ocasionen que el costo supere al valor neto realizable,
= se reconocera una estimacion de deterioro por la diferencia entre estos dos valores, por lo
9 cual al 31 de diciembre del 2018 se ha realizado una provisién de USD 33,844.

2.9. ' Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por
impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaifiia.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto
alarenta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v' Célculo del impuesto a la renta causado
El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible

del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del perfodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

11
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2.10.

2.11,

Para el afio 2018, el impuesto a Ja renta causado fue calculado con base a las tarifas
vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 25%.

Propiedad, plantay equipo

a) Medicién Inicial

b)

¢)

d

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijo comprende su precio de adquisicibn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los actiyos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas mediante
el método de linea recta.

La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacidn, se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ACTIVO TASAS
Muebles y enseres 10%
\Equipo de computacién % - = . |~ 3333%

Dispasicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del perfodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccién.

Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia la informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en
libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable
del activo con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2018 no ha sido
necesario realizar la provisién correspondiente.
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2.12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera
que se clasifican como pasivos no corrientes.

a)

Documentos y cuentas por pagar relacionadas

Corresponde a valores por pagar por préstamos otorgados de accionistas o socios,
directores, administradores, personal, compafifas relacionadas y empresas con socios o
accionistas mayoritarios comunes, en los casos que afecten significativamente los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa mantiene cuentas por pagar relacionadas con
QUALIPHARM LABORATORIO FARMACEUTICO S.A., por un valor de USD 370,819,
NATURALHEALTH S. A, por el valor de USD 32,324 y LABORATORIOS NOVANDINA DEL
ECUADOR S.A. por el valor de USD 24,660.

2.13. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

,a)

b)

Beneficios a corto plazo:

" Son beneficios a corto plazo aquelios que se liquidan en el término de doce meses

siguiente al cierre del perfodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan.

La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores tienen derecho
a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaifiia. La participacién
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base a las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Beneficios post-empleo:
Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiifa, diferente de los beneficios por

terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

v' Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social). - el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacién laboral

13
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vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12.15% de
las remuneraciones percibidas por los empleados durante el perfodo que se informa.

¢) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

v Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio). - el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada periodo sobre el que se informa

Al 31 de diciembre del 2018 la provisién por jubilacién patronal asciende a USD 1,752 y desahucio
aUSD 1,297 de acuerdo a lo establecido en el calculo actuarial.

2.14. Cuentas por pagar accionistas

Son obligaciones reales de pago a largo plazo, es decir superiores a un afio. La Compaiifa al 31 de

diciembre del 2018 mantiene préstamos con el Dr. Rodrigo Bastidas por USD 30,672, este préstamo
no genera intereses.

2.15. Reservalegal

La Ley de Compafifas requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas anuales se
destinen a la apropiacién de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social.

La reserva legal no estid disponible para el pago de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital, al 31 de diciembre del 2018 la reserva legal
de ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A,, asciende a USD 6,848.

2.16. Resultados acumulados

Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

e Resultados acumulados a libre disposicién y que se originan de afios anteriores por los
resultados obtenidos.

2.17. Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los
pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

14
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2.18. Costosy Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos,
y ademas el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.19. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b} Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futras que permitan su utilizaciéon.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafiia realiz6 el registro de activos por impuestos diferidos por
concepto de jubilacién patronal, desahucio e inventarios por un valor de USD 7,739.

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién de esta cuenta es la siguiente:

Descripcién Cuenta 2018

Caja chica General 50
Banco Pichincha 2100020431 36,869
Banco Guayaquil 099004959001 28,479
Total 65,398
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Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Al31 de diciembre 2018, la composicién es la siguiente:

Descripciéon 2018

Hospital del Dia Sur Valdivia 8,737
Centro de Especialidades Letamendi 15,474
Direccién Distri 01D01 Parr. Urbanas 12,000
Direcci6n Ditri. Quevedo-Mocache 21,094
Direccién Ditri. Conocoto la Merced 11,594
Direccion Ditri. Mejia Rumifiahui 20,208
Direccidn Ditri. Prortoviejo. 21,622
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. Farcomed 28,769
Hospital Matilde Hidalgo 13,500
Hospital Universitario de Guayaquil 10,310
Marcelo Cabrera Cia. Ltda. 17,626
Representaciones y Comercializadora de Productos Dycomfar S.A. 17,238
Otros (1} 121,795
Total 319,967

(1) Otros: corresponde a clientes con saldos menores a USD 8,000
Nota 5. - Cuentas por cobrar relacionadas
Al 31 de diciembre 2018, la composicion es la siguiente:

Descripcién 2018

Comercializadora Prosabell Cia. Ltda. 8,672
Cualicare Cia. Ltda. 4,532
Pharmakos Cia. Ltda. 2,987
Laboratorios Novandina Ecuador S.A. 6,483
Naturalhealth S. A. 3,677
Opia S.A. 863
Total 27,214
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Nota 6.- Provisién cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del 2018, la composicidn es la siguiente:

Ddlares
Descripcién
Saldo al 31 de diciembre del 2017 3,980 '
Provisidn cuentas incobrables -
Saldo al 31 de diciembre del 2018 i 3,980
Nota 7.- Inventarios '
Al 31 de diciembre del 2018, la composicion en la siguiente:
Descripcién 2018
Inventario Materia Prima 39,292
Inventario de Producto Terminado 122,076
Otros Inventarios 14
Total 161,382
Nota 8.- Servicios y otros pagos anticipados
Al31 dé‘diciembre del 2018, la composicidn en la siguiente:
Descripcion 2018
Segdros pagados por anticipado 2,185
Anticipo importaciones 8,300
Ofros anticipos 979
Anticipo proveedores 19,043
Total 30,507
17
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Nota 9.- Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:

Descripci6n 2018
Retenciones fuente ejercicios anteriores 3,489
Retenciones fuente ejercicio corriente 28,099
Total 31,588
Nota 10.- Propiedad, planta y equipo
Al 31 de diciembre del 2018, la composicién es la siguiente:
. Saldo al Adiciones  Reclasificacién ~ Saldoal
Descripcion
31/12/2017 31/12/2018
Construcciones en curso - 278,066 278,066
Muebles y enseres 1,804 27,942 29,746
Equipos de computacién 2,489 - 2,489
Total costo 4,293 306,008 310,301
Depreciacién acumulada -3,200 -631 105 -3,726
Total Propiedad planta y equipo 1,093 305,377 105 306,575
Nota 11.- Activos Intangibles
Al 31 de diciembre del 2018, la composicién es la siguiente:
Saldo al ici Saldo al
Descripcion Adiciones
31/12/2017 31/12/2018
Marcas Patentes 12,763 - 12,763
Software 1,368 1,368
'I“otal costo 14,131 - 14,131
Amortizacion acumulada -7,874 -2,902 -10,776
Total Activo Intangible 6,257 -2,902 3,355

18




P OPOPOPPIOOITIIIIFIIPIIPIIPIPIPIPIPDPIPDIPIIPIPOPIPIDIIDIIIDIDFIIIIIS>DIDIS PO G

)

a2

AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA.

Nota 12.- Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:

Descripcién 2018
Por deterioro de inventarios 7,500
Por jubilacién patronal y desahucio 239
Total 7,739
Nota 13.- Cuentas y documentos por pagar proveedores
Al 31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:
Descripcion 2018
Proveedores locales no relacionadas 136,123
Proveedores exterior 17,969
Otras cuentas por pagar 31
Total 154,123
Nota 14.- Cuentas por pagar relacionadas
Al'31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:
Descripcién 2018
Qualipharm Laboratorio Farmaceutico S.A. 370,819
Naturalhealth S. A. 32,324
Laboratorios Novandina Del Ecuador S.A. 24,660
Total 427,803

19
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Nota 15.- Provisiones

Al 31 de diciembre del 2018, la composicion en la siguiente:

Descripcién 2018
Provisiones ISD por pagar 541
Provisiones varias 116,681
Provisién adecuaciones e instalacién 16,489
Provisién devolucién producto caducado 33,844
Total 167,555
Nota 16.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2018, la composicion en la siguiente:
Descripcion 2018
Cuentas por pagar SRI 7,360
Impuesto a la renta 31,400
Obligaciones con el IESS 3,444
Por beneficios de ley a empleados 10,305
Total 52,509
Nota 17.- Beneficios sociales corto plazo
El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién.
Décimo tercer Décimo cuarto Vacaciones Fondos de Total
Sueldo Sueldo Reserva ota
Saldo al 31 de diciembre
de 2017, 504 750 744 - 1,998
Pagado -10,155 -3,050 -126 -300 -13,631
Provisién 10,612 4,230 5,305 450 20,597
Saldo al 31 de diciembre 961 1.930 5923 150 8.964
de 2018 ! ! !
20




PO IHLIIWLYPYIYII P IIIPOPOPPEP PP I I I DI IDPD ISP I IIIIISIIIIIDV O O

AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA.
Nota 18.- Provisién por beneficios a empleados
El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacion.

Bonificacion
por desahucio

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1,202
Provision 95
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1,297

Nota 19.- Otros pasivos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:

Descripcién 2018

Tarjetas Crédito por pagar 1,551
Depdsitos no identificados 1,554
Total 3,105

Nota 20.- Cuentas por pagar relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018, la composicién en la siguiente:

Descripciéon 2018
Dr. Rodrigo Bastidas 30,672
Total 30,672

21
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Nota 21.- Provision por beneficios a empleados

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacidn.

Jubilacién
Patronal
Saldoal 31 de
diciembre de 2017 1,463
Provision 289
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 - 1,752 ,

Nota 22. - Impuesto alarenta

El calculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacin tributaria se resume asi:

Descripcién 2018

Resultado del ejercicio 117,862

()  15% Participacién trabajadores 17,679
(#) Gastos no deducibles 54,008
() Amortizacién de pérdidas afios anteriores 25,971
() Deduccidén especial por seguros médicos 2,618
Base imponible para impuesto alarenta 125,602
Impuesto a la renta 31,400

Nota 23. - Capital Social

ETICAL LABORATORIOS ETICAL S.A,, tiene un capital social de USD 1,000 divididos en 1,000 acciones

ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.
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Nota 24.- Ingresos

Al 31 de diciembre del 2018, la composici6n es la siguiente:

Descripci6n 2018

Ingresos operacionales 2,844,345
Ingresos no operacionales 3,709
Total : 2,848,054

Nota 25.- Costos y Gastos

Al 31 de diciembre del 2018, la composicion es la siguiente:

Descripcién 2018

Costo de ventas 1'496,112
Gastos administrativos 734,599
Gasto de Ventas 374,428
Gastos financieros 125,054
Total 2,730,193

Nota 26.- Transacciones y saldos con partes relacionadas

Una parte relacionada es una persona o entidad que estd relacionada con la entidad que prepara
sus estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la Compaiifa, participara en su direccién o administracién.

Una transaccién entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u
obligaciones entre una entidad que informa y una parte relacionada, con independencia de que se
cargue o no un precio. )

A continuacién, se presenta un resumen de las transacciones con partes relacionadas que la
Compafiia ha mantenido durante el periodo 2018:

*OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES

Operaciones de activo 1'503,617

Operaciones de pasivo " .-

Operaciones de ingreso -

Operaciones de egreso . 184,356

Total operaciones con partes

relacionadas locales 1'687,973




&

—

AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA.

POOOOUHUIIIIIIPIPIIIVIDIDPDOPIIPIYIDY SIS IS I I I I I VIV VIV VIR

Nota 27.- Determinacion de precios de transferencia

El régimen de precios de transferencia se establecid con el objetivo de regular con fines tributarios
las transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley
Organica de Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que
se realizan entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye
la sociedad matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracién Tributaria emite una resolucion en la cual sefiala la obligacién de presentacién
de informacién con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado de tres mlllones de délares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

Ademis, establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado de quince millones de délares de los Estados Unidos de América deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas ademas del Anexo de Operac1ones con partes relacionadas
el informe Integral de Precios de Transferencia.

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 no ha tenido transacciones con partes relacionadas que
superen los montos establecidos.

Nota 28. - Situacién Tributaria

A la fecha de emisi6n de los estados financieros la Compafifa no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

La Compaififa cumple sus funciones como agente de retencién y percepcion de impuestos
Nota 29. - Eventos Subsecuentes

El Servicio de Rentas Internas establece los montos mdaximos y requisitos para la aplicacién
automatica de los beneficios previstos en los convenios para evitar la doble imposicién, la cual
entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019 y fue publicada segin Resolucién NAC-
DGERCGC18-00000433 publicado el 28 de diciembre de 2018, misma que tiene como beneficio la
reduccién efectiva de la tarifa de retencién de impuesto a la renta de no residentes prevista en los
Convenios para Evitar la Doble Imposici6n suscritos por la Reptblica del Ecuador, con respecto a la
tarifa establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno.




&4 9 ¢ 9 9 I 9 ¥ I 9 ¥ VN

R R A

PPV IPOOIIIYYY

POOOOULHYOIPIYY VI Y

a

AUDITING
SUPPORT CIA.LTDA.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de presentacién de nuestro informe 29 de marzo del
2019 no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL




