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TECHOIL & SERVICES 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
| AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Dictemire 31,

Notas 2017 2016
(En USS délares)
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efeciivo y equivalentes de efective 15,899 16,062
Cuenias por cobrar comerciales y otras cuenias gor cobrar 3 48.528 47,493
inventarios 4 9.097 9,196
Activos por impuestos comientes 7 8,308 17,013
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 81,822 89,765
ACTIVO NO CORRIENTE:
Equipos 5 17,483 27.502
Olres achvos no sorrientes 1.200 1.200
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE ) 18,683 28707
TOTAL ‘100,605 18467
PASIVOS Y PATRIMONID
FPASIVO CORRIENTE:
Obligaciones financieras - .
Cuentas por pagar B 3.140 12,951
Pasivos por IMpuasics carrentas 7 433 354
Cuentas por pagar reiacionadas 8 2,398 2.398
Obligaciones acumuladas 8.708 9,869
TOTAL PASIVO CORRIENTE 14,675 25471
PASIVO NO CORRIENTE
Prowsicnes por censficics definidos Q -
TOTAL PASIVO MO CORRIENTE . - -
FOTAL PASIVOS 14,675 25 4871
FATRIMONIC:
Capitat saciat 1 34,000 34.000
Reservas 6,800 5.518
Utillidades retenidas 45,130 83,077
TOTAL PATRIMONIO 85,930 92,596
TOTAL 100,605 118,467
Ver notas a ios estades financicros
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GERENTE GEMERAL CONTADORA




TECHOHN. & SERVICES S.A

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL
Al 31 BE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS POR VENTA DE BIENES
INGRESQS POR VENTA DE BFRVICIGS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Gastos operacionales
Dtros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
ienos gasto por impuesto a la renta

JTILIDAD DEL ANC Y TOTAL RESULTADCO INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2017
{En US$ dolares)

20186

131,048 374.769

97 B8 125.482
12 _(8o.B0%) (289,887)
139,290 214 364
12 {146,504} {186,692)
. b4B 1.080

(6.666) 28.722

- €470

{6.666} 22,252

Sr .José E. "Cueva.
GERENTE GENERAL

Loda MmrerGTzman
CONTADORA




ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRINONIC

TECHOIL 8 SERVICES S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre de: 2014
Utilidad det afo

Transierencia

Ajustes

Saidas al 31 de diciembre del 2015
Utitidad del ano

Transferencia

Ajusies

Saidos al 31 de dictembore de! 2016
Perdidza del afio

Transterencia

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre det 2017

Ver notas a ios esladoes financiercs

Capital Utilidades

Sacia; Reservas Reignidas Total
34,000 3,263 15,629 a2 B92
17,502 17 502
{505} .
(51 (51
34.000 3768 32575 70.344
23,252 22,252
1.75G (1,750 -
3000 5578 53.077 g7 545
{6,686 76 605}
1,282 {1.282) 0
3ELE0T 6.800 BT T 85950
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TECHOIL & SERVICES S.A.

ESTADG DE FLUWJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE UEL 2017

Diclembre 21,
2017 G16
(En US$ dolares)

I

FLUIOS DE EFECTIVO (ENj DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibide de dientes 228,087 516,617

Pagos a preveedores v g empleados {224, 820; {495 494
intereses pagados (848) {1.464)
Ofros ingresos, netc - -

Impuesto 2 la renta {1,979} {7,737}
Flujo neto de efective {utilizads en) proveniente de actividades de

Coeracion 391 11922

FLUJOS DE EFEGTIVO EN ACTHVIBADES DE INVERSION:

Adguisicion ge equipos (554) {3.585)
Precio de venia d2 eguipos —
Flue neto de efective (utilizado en} proveniente de actvidades de

inversion (584} (3,585)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

{Disminucion} incremente de obligaciones financieras y flujo nete
de efectivo (utilizado en} provemente de actividades de

financiamienta {163; £,336
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento neto en afective y equivalientes de efective {163} 8,338
Saldos al comienzo de. eno 16,062 7.728
SALDOS AL FINAL DEL ANOG 15898 18,062

Ver notas 2 los estados financieros

'LodaMaradaizman
GERENTE GENERAL CONTADORA

grjbse E. Cueva




TECHOIL & SERVICES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Techoil & Services S.A. es una Sociedad Andnima. constituida en el Ecuador, domiciliada en Quitc en las calies
[sla Seymour N43-93 y Tomas de Berlanga y su actividad principal €5 “Servicio de Instalacion y Mantenimiento de
equipos electrénicos y maguinarias”

La informacién contenida en estos estados financieros es responsatilidad de la Administracidn de la Empresa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decglaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financlera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para las PYMES).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financiercs. Tal come lo requiere la seccion 35 de NIIF para las PYMES, estas politicas han sido definidas en
funcidn de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera unifarme a tcdos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion y presentacién - Los estados financieros de TECHOIL & SERVICES S.A. han sido
preparados scbre la base del coste histdrico. Por le general el costo histérico se basa en el valor justo de la
contrapraestacién por ¢l intercambic de activos.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financiercs liguidos.
2.4 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, [a cual es determinada en
funcion de un anélisis de |a posibilidad real de utilizacion en la produccidn o venta.

2.5 Equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden inicialmente por su
costo,

El costo de los equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionades con
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconocimiente inicial, los equipos son registradas
al costo menos la depraciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas utiles - E| costo de eguipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida (il estimada, valor residual v métado de depreciacidn son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualguier cambia en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la
depreciacion:

item Vida dtil {en afios)
Vehiculos 7
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3

2.6 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa [a suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.6.1 Impuesto corriente - El pasivo de la Empresa por concepto del impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable, calculada utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibies y partidas que
no san gravables o deducibles.

2.6.2 Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporales determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases de impuestos ufilizadas

en el calculo de la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias o
temporales gravables. Un activo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias temporales //
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de utilidades gravables futuras contra i

las que se podria cargar esas diferencias temporales deducibles. 4”/(—// B-




El saldo en libros de los activos de impueste diferido se revisa al final de cada periodo reportado v se reduce
hasta el mento que sea probable que se generen utilidades gravables suficientes para permitir recuperar todo o
parte del activo.

Los activos vy pasivos por Impuestos diferidos se calculan a las tasas de impuestos que se espera aplicar en el
periodo en el que se realice el activo 0 se cancele ¢l pasive, en base a las tasas de impuestos (y leyes tributarias)
vigentes o sustancialmente vigentes al final del periode reportado. La medicidn de los activos y pasivos por
impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias de la manera en que la Sociedad espara racuperar o
cancelar los saldos en libros de los activos y pasivos al final del pericdo reportado.

2.6.3 Impuesto a Ia renta corriente y diferido del afio | El impuestc a la renta corriente y diferide se reconoce
en la utllidad, excepto cuando se refiere a partidas reconocidas directamente en el patrimenic, en cuya caso el
impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce directamente en el patrimonig.

2.7 Reconocimiento de ingresos por venta de bienes - Se reconccen cuando la Sociedad transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con |a transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se regisiran en el periodo mas cercano en el que se conccen.

2.9 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros ne se
compensan los activos y pasives, tampoco |os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gasics con crigen en transacciones que, contractualmente ¢ por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacién y la Scciedad tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo
y proceder al pago del pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando ge realiza una compra ¢ venta de un active financiero y son medidos inicizlmente al valor razonable, més
los costos de la fransaccidn, excepto por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valcr razonable y cuyos costos de la fransaccién se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medides en su totalidad al costo amortizade o al
valor razcnable.

La S0Cieqad clasiica sus acives INancieros Gomao CUenias por coprar Comerciaes y oras CUentas por coprar. La
Administracion determina la clasificacién de sus instrumentes financiercs en el momente del reconacimiento

ininial

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Después del reconocimiente inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva.

LOs CNIENDS DAsICoSs para aar O DAja G Una CUENTa por coorar Conura aicha Cuenta ae vauacion son: (a)
agotamiente de la gestion de cobranza jurldica o administrativa, incluyende ejecucion de garantias, cuandc
corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la
rnhranza de |a ruenta nor cnbrar

2,10.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son probados por deteriore al final de cada periodo.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ei estado de resultados.

2.10.3 Baja de un activo financiero - La Socledad da de baja un activo tinanciero unicamente cuando expiran
los derechos contractuales scbre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Sociedad no transfiere ni retiens
sustancialmente todos os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el contral dei
activo transferido, la Sociedad reconoce su participacién en el activo v la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia
propiedad de un activo financiero transferide, la Sociedad continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral vor los inaresos recibidos.

211 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrients a menos que la Sociedad
tenga derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.11.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen iniciaimente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualquier

diferencia entre los fondos obtenides {neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valar del reemboalso,
se recancce en el sstado de resultados durante la vida del acuerdo con ef método de |a tasa de interés efectiva. -




2.11.2 Cuentas por pagar - Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Scciedad tiene Implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas
por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pactados.

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Sociedad da de baja un pasivo financiero si, y sclo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.12 Cambios en politicas contables

En mayo de 2015, el IASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES, tras considerar la
informacicn recibida durante ia revision integral inicial, y tener en cuenta el hecho de que la NIiF para las PYMES
es, toedavia, una Norma nueva. Entre las principales modificaciones introducidas, podemos mencionar lo siguiente:
{a} permitir una opcién para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y equipo en la Seccion 17
Propiedades, Planta y Equipo;

{b) alinear los requerimientos principales para reccnocimiento y medicion de impuestos diferidos con la NiC 12
Impuesto a las Ganancias; y

(¢} alinear los requerimientos principales para el reccnocimientc y medicidn de activos para exploracidn vy
evaluacién con la NIIF 6 Exploracion v Evaluacion de Recursos Minerales.

Se requiere que las entidades que informen utilizando la NIIF para las PYMES apliquen las modificaciones a los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2017. la Sociedad no aplicade anficipadamente las
modificaciones de la reforma de la NIIF para Pymes.

No se estiman efectos importantes en la Sociedad.

2.13 Estimaciones y juicios contables criticos - A continuacion se presentan las estimaciones v juicios
contables criticos que la administracién de [a Sociedad ha utilizado en el preceso de aplicacion de los criterios
contables:

2.13.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En casc de que existz aigin indiclo se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a [a que pertenace el activo.

Las pardidas por detericra reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abeno a
resultadas con ef limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro. Durante et afic 2018, conforme al analisis antes mencionadc, la Sociedad no requirid registrar pérdidas
por deterioro.

3. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es come sigue:

Diciemhre 31,
2017 2016
(En US$ ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados 26,913 37,435
Clientes relacicnados 21,492 9,855
Otras cuentas por cobrar 1.487 1.242
Provision para cuentas incobrables (1,363) {1,039)
Total 48.528 47,493

4. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios 8§ como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En US$ dolares)
Inventario de mercaderias 9,097 9,196
Importacicnes en transito - -
Total 9,097 9,196
5. EQUIPOS
Un resumen de equipcs €5 como sigue:
Diclembre 31,
2017 2016
{En US$ dolares) ;
Costo 63,394 62,840 /,,4-/
Depreciacion acumulada (45,911) (35,338) _

Total 17 483 s =
= //




Clasificacidn:

Muebles y Enseres 4,638 4,338
Equipes de cficina / Herramientas 10,288 10,034
Equipcs de Computacion 5,784 5,784
Vehiculos 42,684 42,684
Total 63,394 62,840

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

Equipos de .
MEuebles ¥ ?)ﬁfma y Equipas de Vehiculos Tatal
nseres . Computacian
Herramientas

Casto. {En USS dolares)

Saldos al 31 de diciembre del 2015 3,928 7.086 5.784 42,684 59,483
Adquisiciones 410 2,948 3,368
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 4,338 10,034 5.784 42,684 62,840
Adguisiciones 300 254 554
Bajas -
Saldos al 31 de diciembre del 2017 4,638 10,288 5.784 42,684 63,394
Depreciacion acumulada;

Saldos al 31 de diciembre del 2015 (2,628) (2,483) (3.817) (15.7°8) (24.644)
Gasto por depreciacion 1312) 1908) (936) (8.537) {10,684)
Bajas - -
Saidos al 31 de diciembre del 2016 (2,940) (3,391} {4,753) {24,253} {35,338)
Gasto por depreciacidn {364) {987) (685) (8,637} {10,573}
Bajas - -
Saldes al 31 de diciembre del 2017 (3,304) (4,379} {5,439) {32,790} (45,911)
Saldos Netos af 31 de diciembre del 2017 1,334 5,908 345 9.885 17,483

6. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
{En US$ ddlares)
Proveedores del exterior 0 0
Proveedores locales 3,140 12,951
Qtras cuentas por pagar 2,508 1,213
Qtras cuentas por pagar Relacionadas 2,388 2,398
Total 8,043 16,561

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del aifo corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En USE ddlares)
Activos por impuesto corrienie:
Retenciones en la fuente |.R. 3,580 1,450
Crédito tributario (IVA) 4,818 15,564
Total 8,398 17,013
Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la renta por pagar - -
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y Retencicnes 149 295
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 284 359
Total 433 654

7.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconcdiliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta camriente, es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{En US$ dolares)
Utillidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta {6,666) 28,722
Gastos no deducibles - 688
Utilidad gravable (6,668) 25,410
Impuesto a la renta causado 22% (1) 6,470
Anticipo calculado {2) 3.413 2,025
6,470

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 0




{1} D= conformidad con disposiciones legales, ia tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% sobre
las utilidades sujetas a distribucién, y el 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2} A partir dei ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el vaior del anticipo calcuiado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active, 0.2% del patriminjo, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuiserse por concepios establecidos en
disposiciones tributarias.

Para el anc 2016, la Sociedad determing como anticipe de impuesto a ia renta de US$ 2.024,91; sin embargo el
impuesto a la renta causado del afio es de US$ 6.470.19. Cansecuentemente, la Sociedad registré en resultados
US$ 6.470.12 equivalente al 22% impuestos calculado

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auteridades tributarias y son suceptibles de
revision las declaraciones de los afo 20712 al 20186.

7.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta
Diciemhbre 31,

2017 2016
(En USE dalares)
Saldos al comienzo del afic (1,449.70) (182.77)
Provision del afio - 6,470.19
Pagos efectuados (2,130.16) (7,737.12)
Saldos al fin del afc {3,579.86) {1.445.70)

Pagos Efectuados.- Coresponde al anticipo pagade y retenciones en la fuente.
7.4 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujstos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismeo periodo fiscal per un importe acumulado
superior a US§ 15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones
de la Socledad con partes relacionadas durante el afic 2018, no supera el importe acumululade mencionado.

8. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Corresponden a valcres por pagar a los Accianistas de la Sociedad, que no devengan intereses ni tienen plazos
definidos.

9. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es camo sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(En USS ddlares)
Jutilacién patronal - -
Bonificacién por desahucio - -
Total - -

Jubifacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aios
o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado par el empleador o por el trabajader, la Sociedad entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

10. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La Junta de Acclonistas tiene la responsabilidad global de establecer y contrelar el marco conceptual de
administracién del riesgo. El Gerente General de la Sociedad s responsable por el desarrollo y monitoreo de las
politicas de administracion de riesgo de la Empresa y reporta reguiarmente a la Junta de Accionistas.

Las politicas de administracién de riesgo de la Sociedad son establecidas para identificar y analizar el riesgo a
gue se enfrenta Ja Empresa, para establecer los limites y contrles de riesgos apropiados. Las politicas de
administracion de riesgo v los sistemas de infarmacion se revisan de manera periddica para reflejar los cambios
en las condiciones de mercado y las actividades de la Sociedad.

Administracién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocics y actividades de financiamiento, la o
Sociedad esta expuesta a los siguientes riesgos de naturaleza financiera; /




Riesgo de Capital - Riesgo de liguidez - E| enfoque de la Sociedad para administrar su liquidez es asegurar, en
la medida de los posible, que siempre se va a contar con la liquidez suficiente para cumplir sus obligaciones en el
momento de su vencimiento, tanto en condiciones normales comao en situaciones de tensidn, sin incurrir en
perdidas inaceptables ni arriesgar la reputacién de la Empresa. La Administracion emite las politicas y directrices
para la administracién del riesgo de liquidez, y es el responsable de establecer el marco de trabaje apropiado para
que la Gerencia lleve a cabo la gestion eficiente de liquidez en ef corto, mediano v largo plaze.

Los principales indicadores financiercs de la Sociedad se detallan a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
Capital de trabajo (AC-PC) uss 67,246 UsH 63,894
indice de liquidez (AC/PC) 6 veces 3.47 veces
Pasivos totales / patrimonic 0.17 veces 0.28 veces

Valor Razonable - En opinién de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los valores razonables de los
activos financieros y pasivos financieros son sustancialmente similares a sus respectivos valeres en libros. La
Adminristracién considera que los indicadores financieros antes indicades estan dentro de los pardametros
adecuadecs para el tamafic y nivel de desarrollo de la Sociedad.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la

Sociedad es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(En LIS$ ddlares)

Activos financieros:
Coste amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 15,899 16,062
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar (Nota 3) 48,528 47,493
Total 64.427 63,556

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Obligaciones financieras - -
Cuentas por pagar 5,993 2,616

Cuentas por pagar relacionadas 5,391 14,045
Total 11,383 16,561

11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de US$34.000 de US$1 valer neminal unitario por accidn

Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital sccial. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciemhre 31,
2017 2016
(En US$ dolares)

Utilidades retenidas - distribuibles 59,603 60,885
Resultades acumuladoes {Pérdida afic 2011) {7,808) (7,808)
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF - -
Total 51,796 53,077

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye los vaiores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF, FEi salde deudor podra ser
absorbido por los resultados acumulados y los del Ultimo gjercicio econémice concluido, si [os hubiere.

Dividendos - A partir del afo 2010, ios dividendos distribuidos a faver de Accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador v de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, ¢ en jurisdicciones de mencr
imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros consolidados es
como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016
{En US$ délares)
Costo de Ventas 89,600 289,887
Gastos de administracién y ventas 146,504 186,682
Total de Costos y Gastos 236113 476,579
Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(En USS dolares)
Costo de ventas 89,608 289,887
Sueldos y beneficios sociales 92,760 112,175
Arriendos 3,879 8,870
Depreciacicnes 10,573 10,694
Gastos Financieros 893 1,467
Participacién trabajadores - 5,069
Hongraries 5,505 §,365
Seguros 754 1,831
Otros Gastos 27,139 41,222
Total 236,113 476,579

13. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

La Empresa pagd por compensacion de los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia US$ 8.453,72 en el
afo 2018 y US$ 7.800,00 en el afo 2017,

Durante los afios 2017 y 2018, |la Sociedad realizd las siguientes transacciones comerciales con sus partes

refacionadas:
Diciembre 31,

2017 2016
{(En US$ délares)

Ventas 33,005 32,629

Compras 79,304 273,724

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOERE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y |a fecha de emision de los estades financieros {10 de abril del 2018) no se
produjeron eventos que en opinién de [a Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado &t 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la Gerencia de

la Sociedad el 10 de abril del 2018 y serdn presentados a los Accionistas para su aprebacién. En opinién de la
Gerencia de la Empresa, los estados financieros seran aprobados por [a Junta de Accionistas sin modificaciones.

12 -




