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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
MASTER LIGHT CIA. LTDA.
Quito, Ecuador

3.

DICTAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

. Hemos auditado el estado de situacidon financiera clasificado adjunto de MASTER

LIGHT CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2015, y el correspondiente estado de
resultados integrales por funcién, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo —
método directo por el afio terminado a esa fecha. Asi como el resumen de los principales
principios y/o practicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION

La Administracion es responsable por la preparaciéon y presentaciéon razonable de los
estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera.
Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o
error: asi como seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de los estados financieros con
base a nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (N.I.A.A.). Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, y que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de

ﬁrepresentaciones erréneas de importancia relativa.
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4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion
erronea de importancia relativa de estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante
a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la Compaiiia
MASTER LIGHT CIA. LTDA. a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia MASTER LIGHT CIA. LTDA. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de los principios y/o practicas contables
utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la Administracion,
asi como evaluar la presentacidén en conjunto de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer
una base para nuestra opinioén de auditoria.

OPINION

5. En nuestra opinién, los Estados Financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera de MASTER
LIGHT CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2015, el estado de situacion financiera
clasificado, los resultados integrales por funcién, cambios en el patrimonio neto, los
flujos de efectivo y notas aclaratorias a los estados financieros por el afio terminado a esa
fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera. Los Estados
financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron examinados por otros auditores quienes
emitieron un informe con fecha 16 de marzo del 2015, una opinién sin salvedades.

INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

6. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de MASTER
LIGHT CIA. LTDA. correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

SC —RNAE 770
RNC 17-1408

Direccién: Av. Veintimilla E10-78 y Av. 12 de Octubre. Torre E Oficina 203.
Teléfono: 02290-7944
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los aios terminados al Notas 31, 2015 31, 2014
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 931.762 1.110.834
Inversiones Corrientes 6 800.000 1.000.000
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 7 447.546 562.327
(-) Provision Cuentas Incobrables (8.773) (5.042)
Inventarios 8 1.135.939 1.257.690
Activos por impuestos corrientes 9 22.738 12.775
Otros Activos Corrientes - -
Total activos corrientes 3.329.212 3.938.584
Activos no corrientes
Propiedad, muebles y equipo 10 37.611 51.270
Total activos no corrientes 37.611 51.270
Total activos 3.366.823 3.989.854
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 11 612.283 1.220.780
Otras obligaciones corrientes 12 28.953 128.079
Otros pasivos corrientes 13 71.550 2.230.138
Total pasivos corrientes 712.786 3.578.997
Pasivos no corrientes
Provisiones Beneficios a Empleados 14 14.404 -
Total pasivos no corrientes 14.404 -
Total pasivos 727.190 3.578.997
Patrimonio neto
Capital suscrito o asignado 15 400 400
Reserva legal 16 200 200
Reserva facultativa y Otras Reservas 13.977 13.977
Ganancias acumuladas 2.551.729 -
Resultados provenientes adpcion NIIFs (26.063) (26.063)
Ganancia/(Pérdida) neta del periodo 99.390 422.343
Total patrimonio 2.639.633 410.857
Total pasivos + patrimonio 3.366.823 3.989.854
[ ! D %
Ing.|Rodrigo Polo Moyano lCla Campos

Gerente General

n adora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresado en dolares)

Diciembre Diciembre
Por los aios terminados al Notas 31, 2015 31, 2014
Ingresos de actividades ordinarias 19 1.660.343 6.048.312
Costo de ventas y produccion 20 1.249.343 4.402.586
Ganancia bruta 411.000 1.645.726
Oftros ingresos 21 126.417 52.433
Gastos:
Gastos operacionales 22/23 360.775 1.055.642
Gastos financieros 24 902 1.232
Gangnma antes_ de participacion a los 175.740 641285
trabajadores e impuesto a la renta
Participacion trabajadores 26.361 96.193
Ganancia antes de provision para impuesto a la 149.379 545.092
renta
Impuesto a la renta corriente 49.989 122.749
Efecto impuestos diferidos - -
49.989 122.749
Ganancia neta del ejercicio 99.390 422.343

Otros resultados integrales:
Componentes del otro resultado integral - -

Resultado integral total del afio 422.343

Ing. RodFigo Polo Moyano 2
erente General Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros

4
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en délares)

Diciembre Diciembre
Por los aiios terminados en Notas 31, 2015 31, 2014
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO)
EN OPERACIONES:
Valores Recibidos de Clientes 1.885.074 7.515.316
Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (2.099.827) (6.570.238)
Impuesto a la Renta Pagado (63.270) (122.749)
Participacién trabajadores Pagada (96.193) 17.811
Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones (374.216) . . 840.140
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo recibido por aumento en inversiones corrientes 200.000
Efectivo utilizado por compra de Vehiculos, Muebles, Enseres y Equipo (4.856) (10.108)
Efectivo Utilizado en Actividades de Inversiones 195.144 (10.108)
EFECTIVO PROVENIENTE (UTILIZADO) DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Financiamiento por prestamo a largo plazo - (413.598)
Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento - (413.598)
Aumento (Disminucién) del Efectivo y equivalentes (179.072) 416.434
Efectivo y equivalentes al Inicio del Afio 1.110.834 1.694.400
EFECTIVO 931.762 2.110.834

| .

31 B
o Go N\ >
.

Ing. Rodrigo Polo Moyano
Gerente General

J

icia Campos
ora General

ontad

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
6
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DEL EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresado en ddlares)

Diciembre Diciembre
Por los ainos terminados en Notas 31, 2015 31, 2014
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 99.390 641.285
Ajustes para conciliar la Utilidad Neta con el efectivo
utilizado por las actividades de operacién:
Depreciacion 18.515 17.811
Provisién para cuentas incobrables (7) 3.731 -
Provisi6n jubilacion patronal y desahucio (14) 14.404 -
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar 98.314 1.414.571
(Aumento) disminucion en inventarios y gastos pagados por anticipado 111.788 (1.014.584)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar y gastos acumulados (637.245) -
Disminucién en obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta (83.113) ~ (218.942)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ;
ACTIVIDADES DE OPERACION i (374.216) 840.140

" —_
\\
(& b (G 5| oA
Ing. Rpdrigo Polo Moyan6 = {cd%cfa Campos

rente Generat

Contadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en délares)

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Master Light Cia. Ltda.

) RUC de la entidad.
1791888189001

. Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / De Los Fresnos E10-34 Y Av. Eloy Alfaro

. Forma legal de la entidad.
Compaiiia Limitada

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

. Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

La Compania Master Light Cia. Ltda., fue constituida el 23 de Abril del 2003. Su
objetivo principal es la prestacion de servicios profesionales de asesoria,
representacion, construccion y a la provision de bienes y servicios, los cuales
incluiran: La compra venta, corretaje, administracion, arrendamiento, permuta,
agencia, explotacion, importacién, exportacion comision, asesoria, disefios,
construccion, fabricacion, prestacion y anticresis, de productos eléctricos,
electronicos, de iluminacion y accesorios afines.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Compaiias del
Ecuador.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2014.




MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.2,

2.3.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipédtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Medicion de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria
por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado
principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicion en condiciones de mercado
presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es
observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Cuando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no
observables. Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de
precios comprador-vendedor que sea el més representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizara para medir el valor razonable
independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del vator razonable requiere la clasificaciéon de todos los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas
no obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.4,

2.5.

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Norma Titulo Publicacion Vigencia
Modificaciones
NIC 16  Propiedades, planta y equipo May-14 Ene-16
NIC 16  Propiedades, planta y equipo Jun-14 Ene-16
Normas
NIC 1 Presentacioén de estados financieros Dic-14 Ene-16
NIIF 14  Cuentas regulatorias diferidas Ene-14 Ene-16
NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes May-14 Ene-17
NIIF 9 Instrumentos financieros Jul-14 Ene-18
NIIF 9 Instrumentos financieros Nov-13  Sin fecha
Mejoras
NIIF 5 Activos mantenidos para la venta Sep-14 Ene-16
NHF 7 Instrumentos financieros Sep-14 Ene-16
NIC 19  Beneficios a los empleados Sep-14 Ene-16
NIC 34  Informacidn financiera intermedia Sep-14 Ene-16

La Administracion de la Compafiia no adoptdé anticipadamente ninguno de los
pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evaluando la
aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima que su
adopcion no tendra impacto significativo en sus estados financieros de periodos
posteriores.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera.
La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el Délar de los Estados
Unidos de América.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

10
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

2.6.

2.7.

2.8.

Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo
inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de
la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten
de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y
Otros Resultados Integrales.

Inversiones corrientes.

En este grupo contable se registra el efectivo invertido principalmente en
instituciones financieras con la finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones
corrientes se clasifican de acuerdo a la intencion que tuvo la Administracién al
momento de su adquisicion en:

- A valor razonable con cambios en resultados.- En este grupo contable se
registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde el
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo
con cambios en resultados.

- Disponibles para la venta.- En este grupo contable se registran los activos
que fueron adquiridos con el propésito de venderse en el corto plazo. Se
miden al valor razonable y las actualizaciones se llevan al patrimonio como
otros resultados integrales.

- Mantenidas hasta el vencimiento.- En este grupo contable se registran los
activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en que ocurra.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados
y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
(si los hubiere).

11
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

2.9.

2.10.

2.12.

Otras cuentas por cobrar,

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados
y no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de
la Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicién o
produccion para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos
los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

Propiedades, planta y equipos.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas
productoras) adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y
servicios, para arrendarlos a terceros o para propositos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios economicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.
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2.13.

Medicidn inicial.- las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja;
los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y retiro,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades,
planta y equipo se incluiran en los otros resultados integrales del periodo en que
surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion.

Las pérdidas se reconoceran en otro resultado integral en la medida en que
existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo,
en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrara como un gasto del periodo.

Método _de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas utiles estimadas por la
Administracion de la Compaiia.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 afos )
Equipo de Computacion 3 afos *)
Equipos de Oficina 10 anos *)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero 5 anos ™
Maquinarias y Herramientas 20 anos )

A criterio de la Administracion de la Compafiia, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion o adquisicion de
cualquier activo apto se capitalizan durante el periodo de tiempo que es
necesario para completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Los
costos por intereses generados posteriormente al reconocimiento inicial del
activo son contabilizados como gastos financieros en el periodo que se generan.
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2.14.

2.15.

2.16.

Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Obligaciones con instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
bancos e instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de
la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de
cada periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
(interés explicito).

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo,
vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se
miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que
se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compaiiia antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados
del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de
beneficios a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reconocen y miden sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito
independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compaiias y
Valores aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para determinar
el valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales.
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2.17.

2.18.

2.19.

2.20.

Dividendos por pagar.

En este grupo contable se registran los dividendos a pagar a los accionistas cuando
se configura la obligacion correspondiente en funcidén a las disposiciones de
distribuciéon establecidas por la Junta General de Socios. Se miden inicial y
posteriormente a su valor razonable.

Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periodicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
acreedores relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al
curso normal de negocio. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal
menos las pérdidas por deterioro del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial
es por su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro
del valor.

Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacioén o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.
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- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los
anos 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce
en los resultados del periodo en el que se genera.

- Impuesto_a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la
diferencia temporaria.

2.21. Baja de activos y pasivos financieros.

2.22.

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control.

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es .reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal.
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2.23.

2.24.

2.25.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de
cambio por conversién-moneda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorciéon por
resolucion de Junta General de Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién; y los costos
incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad. Estan conformados por:

Yenta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de suministros
electroénicos y eléctricos; surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas
de tipo significativo de propiedad de los bienes al comprador; la Compaiia no
conserva para si ninguna implicacion en la gestion de los bienes ni retiene el
control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

Costos y gastos.

Costo_de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las
pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

Medio ambiente.
Las actividades de la Compaiia no se encuentran dentro de las que pudieren

afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual.
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2.26. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

2.27. Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2014.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compaiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiia. La Compaiifa revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos financieros que
someten parcialmente a la Compafiia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por las cuentas por cobrar por ventas a crédito a
relacionados, asi como en préstamos a terceros y relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no tiene concentracién de riesgos de crédito
con relacionadas ni con clientes no relacionados.

La Compaiiia se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacién de su
cartera es alta.
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Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compaifiia para administrar la liquidez es contar
con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiia.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiia clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones
de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no
se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacién acumulada para cada afo se
detalla a continuacion:

Afio 2014 3.67%.
Ano 2015 3.38%.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacién:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se

evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones, corrientes
comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacién

se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora

del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la

existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigliedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se evalua
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo
en libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en
cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalla la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios
de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas;
cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en
los resultados del periodo.
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Vidas (tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro _de activos no corrientes. La Compaiia evallia periddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Gtiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo
o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. Para
determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha

habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

21




A AT

o

MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.
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5.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos
Inversiones overnight

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
456 -
517,743 683,994
413,563 426,840

931,762 1,110,834

6.  INVERSIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Banco Pichincha:
Inversion al 4% de interés nominal anual y vencimiento - 1,000,000
en enero del 2015. (1)
Inversion al 5.5% de interés nominal anual y 800.000 )
vencimiento en abril del 2016. (1) ?

800,000 1,000,000

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen importes de efectivo y equivalentes
de efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Compaiiia.
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7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO
RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

RUNCAN (% A

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Clientes 281,554 495,360
Cheques por cobrar clientes 91,602 -
Depositos en Garantia 5,000 8,119
Otras Cuentas por Cobrar 69,390 58,848
447,546 562,327

(-) Provision cuentas incobrables 1) (8,773) (5,042)
438,773 557,285

(1) Los movimientos de la provisiéon cuentas incobrables, fueron como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014

Saldo inicial (5,042) (1,462)
Provision del afio (3,731) (3,580)
Saldo final (8,773) (5,042)

(2) Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, en
el afio 2015, fue como sigue:

Antigiiedad Saldo
Por vencer
De 1 a 90 dias 125,674
De 91 a 180 dias 7,826
Mas de 181 dias 148,054
281,554
|
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8. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Inventario de mercaderias
Inventario muestras
inventario proyectos
Importaciones en transito

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Pagos Anticipados
Impuesto al Valor Agregado

10. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, planta y equipos, heto:
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipo de oficina
Vehiculos
Magquinarias herramientas

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,064,106 1,257,009
15,346 -
31,857 -
24,630 681
1,135,939 1,257,690
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
1,678 -
21,060 12,775
22,738 12,775

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
5,794 5,671
5,039 4,949
2,928 3,408
10,842 23,412
13,008 13,830
37,611 51,270
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Diciembre Diciembre

31, 2015 31, 2014
Propiedades, planta y equipos, costo:

Muebles y enseres 13,418 12,302
Equipos de computacién 27,501 24,761
Equipo de oficina 5,532 5,532
Vehiculos 82,259 82,259
Maguinarias herramientas 18,492 17,492

147,202 142,346

Propiedades, planta y equipos, depreciacion

acumulada:
Muebles y enseres (7,624) (6,631)
Equipos de computacion (22,462) (19,812)
Equipo de oficina (2,604) (2,124)
Vehiculos (71,417) (58,847)
Maquinarias herramientas (5,484) (3,662)
(109,591) (91,076)
37,611 51,270

(Espacio en blanco)
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

Notas a los estados financieros

(Expresadas en délares)

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO
B RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

- Proveedores :

' Proveedores Nacionales 413,870 1,046,736
Proveedores del Exterior 109,270 161,524
Otros Acreedores 89,143 12,520

612,283 1,220,780

12. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Participacion trabajadores por pagar 1) 26,361 96,193
Otros pasivos por beneficios a empleados 2,592 31,886
28,953 478,079

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como

sigue:

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014
Saldo inicial 96,193 -
Provision del afio 26,361 96,193
Pagos (96,193) -
Saldo final 26,361 96,193
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13.

14.

OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Impuesto a las ganancias por pagar del gjercicio 33,522 63,270
Con la administracion tributaria 34,713 34,216
Con el IESS 3,315 3,267
Otras Obligaciones corrientes - 2,129,385

71,550 2,230,138

PASIVOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Jubilacion patronal 9,460 -
Desahucio 4,944 -
14,404 -

Impuesto a la renta por pagar.

Anticipo para el afio 1 y provisién para el afio 2.

La provision para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015 corresponde al valor
del anticipo de impuesto a la renta de acuerdo con el articulo N. 80 del reglamento
a la Ley Organica de Régimen tributario Interno. La provision para el Impuesto a
la Renta por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014, ha sido calculada
aplicando la tasa del 22%.

La Disposicién Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351,
del 29 de diciembre de 2010, establecid una reduccion progresiva para todas las
sociedades de un punto porcentual (1%) anual en la tarifa del Impuesto a la Renta,
definiéndose que a partir del 2013 se aplicara el 22%.
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Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido.

En el caso de las organizaciones del sector financiero popular y solidario sujetas
al control de la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria y las
asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, también podran
obtener dicha reduccion, siempre y cuando lo destinen al otorgamiento de créditos
para el sector productivo, incluidos los pequefios y medianos productores, en las
condiciones que lo establezca el reglamento, y efectien el correspondiente
aumento de capital. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en
el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion, y
en el caso de las cooperativas de ahorro y crédito y similares se perfeccionara de

‘conformidad con las normas pertinentes.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con
su actividad productiva; asi como para la adquisiciéon de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion

productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola
se entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios,
entre otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en
la productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de
empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres
condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado
la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral
directa o indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente
escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado
el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucion por
parte de la Administracién Tributaria, se constituirda en pago definitivo de
Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a
las sociedades por un ejercicio econémico cada trienio se considerard como el
primer afo el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio,
un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos
por un funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso
fortuito o fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del
Impuesto a la Renta.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su
fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como
sigue:
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15.

16.

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Ganancia antes de impuesto a las ganancias 149,379 545,092
(Menos) Ingresos exentos - -
(Mas) Gastos no deducibles 4,027 12,858
Ganancia (pérdida) gravable 153,406 557,950
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado 33,749 122,749
Anticipo del impuesto a las ganancias 49,989 49,646
Impuesto a las ganancias del periodo 49,989 122,749
Crédito tributario a favor de la empresa 16,467 59,479
Saldo por pagar 33,522 63,270

CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de USD $ 400 y esta
constituido por 400 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un doélar cada una.

RESERVAS.
Esta cuenta esta conformada por:

Legal. La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance
como minimo el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Facultativa y estatutaria. Corresponde a la apropiacion de las ganancias de

ejercicios anteriores, de acuerdo a resoluciones que constan en actas de Junta
General de Socios.
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17.

18.

RESULTADOS ACUMULADOS.
Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de
los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
como la re liquidacion de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIiIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados

-acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que generaron un saldo

acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de

la compania.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién a las “NIF”, que generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los del ultimo
ejercicio econémico concluido, si los hubieren.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacién se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:

(Espacio en blanco)
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Activos financieros
Efectivo y equivalentes al efectivo
Inversiones

Activos financieros medido al costo

amortizado:

Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar netas

Total activos financieros

Pasivos financieros
A valor razonable con cambios en resuttados

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Anticipo de clientes

Total pasivos financieros

Instrumentos financieros, netos

Valor razonable de los instrumentos financieros.

Diciembre 31,

Diciembre 31,

2015 2014
No No
Corriente corriente Corriente corriente
Valor Valor Valor Valor
libros libros libros libros
518,199 - 683,994
1,213,563 - 1,426,840 -
447,546 - 562,327 -
2,179,308 2,673,161
(612,283) - (1,220,780)
(612,283) - (1,220,777) -
1,567,025 - 1,452,381

La Administracion de la Compaiia considera que los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
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19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre  Diciembre
31, 2015 31, 2014

Venta de bienes y servicios (2,356,439) (6,088,598)
Devolucioén en Ventas 687,070 26,313

Descuento en Ventas 9,026 13,973

(1,660,343) (6,048,312)

20. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Costo de Ventas 1,080,267 3,953,271
Costos de fabricacion 220 118,973
Mano de Obra 168,856 330,342

1,249,343 4,402,586

21. OTROS INGRESOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Intereses Bancarios (51,532) (45,952)
Otros Ingresos (74,885) (6,481)

(126,417) . (52,433)
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22. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 60,382 85,904
Beneficios sociales e indemnizaciones 8,653 15,471
Otros Beneficios 20,157 12,853
Servicios Basicos 7,416 9,111
Servicios Generales 50,104 68,955
Impuestos y Contribuciones 13,040 13,214
Depreciaciones y Amortizaciones 18,515 21,391
Reparaciones y Mantenimiento 2,403 1,118
Gastos no Deducibles 1,268 -

181,938 228,017

T
23. GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Remuneraciones 15,078 -
Beneficios Sociales 5,029 -
Otros Beneficios 2,180 14,657
Operacionales Generales 152,049 772,828
Gastos de Viaje 2,556 32,407
Gastos Publicidad 1,945 7,733

178,837 827,625
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24, GASTOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2015 31, 2014

Intereses bancarios - 33
Comisiones bancarias 902 1,199
902 1,232

25. CONTRATOS.

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados
por la Compaiia con sus clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014:

a. Contrato No. 219
El 17 de agosto del 2015 se celebra el contrato con Emelnorte S.A. para

la adquisicion de lamparas para mantenimiento de las zonas 1,11,H1 y IV
(Proceso SIE-eenorte-116-2015).

b. Contrato No. 420.2015
El 30 de noviembre del 2015 se celebra el contrato con la Empresa

Eléctrica Regional del Sur S.A. para la adquisicion de luminarias de
alumbrado publico.

c. Contrato No. 039-2015-UEP.
El 10 de diciembre del 2015 se celebra el contrato con la Empresa
Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas -EPMMOP- para la

construccion del sistema de iluminacion para el estadio de la Sociedad
Deportivo Aucas
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26. CONTINGENTES.
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la
Compaitia mantiene varios juicios como demandado y/o demandante, los cuales
se encuentran no resueltos, por lo cual no sugieren la existencia de alguna
contingencia u obligacion que requiera ser revelada o registrada en los estados
financieros adjuntos.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable
desde el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su

‘Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a

regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial
No. 324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas
Internas establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero
de 2013, el Servicio de Rentas Internas establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior sean superiores a 3,000,000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y por
un monto superior a 6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios

- de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente

por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para
la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben
presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.
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28.

29.

30.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15.000.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no

estaria obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
‘Transferencia.

SANCIONES.
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, durante los

ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compahia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros, marzo 21 del 2016, no se tiene conocimiento de otros hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los
saldos o interpretacion de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de MASTER LIGHT CIA. LTDA. y seran presentados a la
Junta General de Socios para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de MASTER
LIGHT CIA. LTDA., los estados financieros seran aprobados por la Junta General de
Socios sin modificaciones.
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