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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 17 de marzo del 2014
A LOS SENORES SOCIOS DE "MASTER LIGHT CIA. LTDA."

1.- Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compania MASTER LIGHT
CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes:
Balance General, Estado de Resultados Integrales, Cambios en el Patrimonio de los
socios y Estado de Flujo de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de diciembre del afio 2012 fueron auditados por la empresa
ESUTECO CiA. LTDA,, quienes emitieron informe, conteniendo una opinién sin
salvedades.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.- La Gerencia de la Empresa MASTER LIGHT CIA. LTDA., es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes, para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error, seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas y, la determinacién de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3.-Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los estados financieros
basados en nuestra auditoria, misma que fue efectuada, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estan libres de
representacion errénea y no contiene distorsiones importantes.

4.- Una auditorfa comprende la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea, de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compaiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos
de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

Luis Alcivar No.150 y Brasil. Telefax 022-430-606 / 022-921-321
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Una auditorfa también incluye la evaluaciéon de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos realizado, es suficiente y
apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinioén de auditoria.

OPINION

0.- En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos de importancia, la situacion financiera de la
Empresa "MASTER LIGHT CIA. LTDA.", el Balance General, los Resultados de sus
operaciones, la Evolucion del Patrimonio neto, el Estado de flujo de efectivo y las
politicas contables y notas explicativas, por el periodo terminado el 31 de diciembre del
2013; de conformidad las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

7.- Ademas, en nuestra opinion, basaindonos en la auditorfa mencionada en los parrafos
anteriores y en cumplimiento a las disposiciones legales vigentes, la Empresa “MASTER
LIGHT CIA. LTDA.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributarias en
su calidad de agente de retencién y de percepcion por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013. Y se ha emitido, informe separado por el anio 2012.

Legalizado por:

/A . /q e / \/‘
M Dra EfRever P

Dra. Cecilia Arévalo
GERENTE ESUTECO C. LTDA.

C.P.A. No. 11625

RNAE. No. 23
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS NOTAS 31-dic-2013 31-dic-2012
ACTIVO DISPONIBLE
Caja Bancos 51 820.593,28 533.730,76
Inversiones 5.1 873.807,03 845.062,86
ACTIVO EXIGIBLE
Cuentas por cobrar 5.2 1.812.720,45 1.137.301,83
Otras Cuentas por cobrar 5.2 37.882,02 119.955,47
Crédito Tributario IVA 5.2 134.029,28 40.660,49
Crédito Tributario Renta
ACTIVO REALIZABLE
Inventario Materia Prima 54 1.119.874,40 969.675,06
Inventario Terminados 5.4 25.355,31 -
Mercaderias Transito 5.4 206,36 5.055,00
TOTAL CORRIENTE 4.824.468,13 3.651.441,47
PROPIEDAD, PLANTAY EQ
Maquinaria y Equipo 5.5 12.356,68 12.648,32
Muebles y enseres 5.5 15.932,39 8.853,65
Equipo de computacién 5.5 21.689,04 19.626,03
Vehiculos 5.5 82.258,89 82.258,89
Depreciacion acumulada 5.5 73.265,23 54.965,94
TOTAL P.P.E. 58.971,77 68.420,95
TOTAL ACTIVOS 4.883.439,90 3.719.862,42

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

PASIVOS 31-dic-2013 31-dic-2012
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 5.6 963.792,04 370.873,15
Otras cuentas por pagar. 5.6 1.109.881,06 1.167.353,61
Beneficios sociales 5.7 137.113,12 113.862,76
Impuesto renta por pagar 5.8 112.739,55 85.898,75
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.323.525,77 1.737.988,27
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos socios 5.9 442.013,88 470.013,88
Dividendos por pagar. 5.10 1.523.345,71 693.675,41
TOTAL PASIVO LARGO
PLAZO 1.965.359,59 1.163.689,29
TOTAL PASIVOS 4.288.885,36 2.901.677,56
PATRIMONIO
Capital social 5.11 400,00 400,00
Reserva legal 5.11 200,00 200,00
Otras Reservas 5.11 13.977,32 346.826,43
Adopcion NIIF primera vez 5.11 - 26.062,76 - 26.062,76
Resultado ejercicio 5.12 606.039,98 496.821,19
TOTAL PATRIMONIO 594.554,54 818.184,86

TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 4.883.439,90 3.719.862,42

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 0.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

31-dic-2013 31-dic-2012
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos operacionales 6.390.827,56 5.994.561,24
Costo de ventas 4.295.338,15 4.224.863,43
Otros ingresos 11.827,30 15.616,30
UTILIDAD BRUTA EN
VENTAS 2.107.316,71 1.785.314,11
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Ventas y administrativos 1.193.229,26 1.026.229,02
UTILIDAD OPERACIONAL 914.087,45 759.085,09
RESULTADO EJERCICIO 914.087,45 759.085,09
15% Participacién Trabajadores 137.113,12 113.862,76
22% Impuesto Renta 170.934,35 148.401,14
RESULTADO NETO
EJERCICIO 606.039,98 496.821,19

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EN DOLARES
Saldos Movimientos Saldos
31-dic-2013 2013 31-dic-2012
Capital Social 400,00 - 400,00
Reservas 200,00 - 200.00
Otras Reservas 13.977.32 -332.849.11 346.826.43
Ajuste NIIFS -26.062.76 0.00 -26.062.76
Resultados del ejercicio 606.039.98 103.218.79 496.821.19
TOTAL 594.554.54 -223.630.32 818.184.86

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO 2013 ANO 2012

SALDO INICIAL 533.730,76 1.371.866,15
Ingresos Operacionales 6.390.827,56 5.994.561,24
Costos de Produccion - 4.295.338,15 (4.224.863,43)
Otros Ingresos 11.827,30 15.616,30
Variaciéon Cuentas Por Cobrar - 686.713,96 (612.221,34)
Menos Variacién Inventarios - 170.706,01 242.416,26
INGRESOS OPERACIONALES 1.783.627,50 2.787.375,18
Gastos Administrativos - 1.193.229,26 (1.026.229,02)
Depreciaciones 18.299,29 11.699,05
TOTAL COSTOS

OPERATIVOS 1.174.929,97 (1.014.529,97)
TOTAL INGRESOS NETOS 608.697,53 1.772.845,21
FLUJO DE INVERSIONES

Incremento de Inversiones - 28.744,17 (845.062,806)
Incremento de Pasivos 1.387.207,80 (79.303,62)
FLUJO DE INVERSIONES

Incremento Activos Fijos - 8.850,11 (26.421,32)
Variacién del Patrimonio - 829.670,30 (26.062,75)
Empleados e Impuesto Renta 2013 - 308.047,47 (262.263,90)
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVOS 211.895,75 (1.239.114,45)
SALDO FLUJO EFECTIVO 820.593,28 533.730,76
SALDO CAJA, BANCOS E INVERSIONES 820.593,28 533.730,76

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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MASTER LIGHT CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1 INFORMACION GENERAL
ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS

La Compania “MASTER LIGHT CIA. LTDA.", se constituyé mediante Escritura
Publica celebrada en la ciudad de Quito, el 23 de abril de 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de julio de 2.003, bajo la especie de compafiia de responsabilidad
limitada y con la denominacion de "MASTER LIGHT CIA. LTDA." Fue aprobada
por la Superintendencia de Compafifas con la Resolucion No. 03.Q.1.2229 de 19 de
junio de dos mil tres.

El plazo de duracion de la Compafifa es de 99 afios a partir del 23 de abril de 2003
vence el 23 de abril del 2102.

El objeto social basico que tiene la compafnia es: "...la prestacion de servicios
profesionales de asesorfa integral, representacion, construccion y la provision de
bienes y servicios de toda clase de obras, proyectos de desarrollo, etc...”

La compafifa esta gobernada por la Junta General de Socios y su Directorio; y sera
administrada por el Presidente y por el Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, son elegidos por la Junta General de Socios, para
un perfodo de dos afios pudiendo ser reelegidos indefinidamente. Los actuales
nombramientos se encuentran vigentes hasta el 14 de junio del 2013.

1.1 ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura organica de la empresa MASTER LIGHT CIA. LTDA, al momento
de nuestra gestion se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE Martinez Noble Héctor Bladimir

GERENTE GENERAL Polo Moyano Rodrigo Fernando

Los nombramientos se encuentran vigentes y para un periodo de dos afios desde su
fecha en el Registro Mercantil, el 14 de junio del 2012.

1.2 NOMINA DE LOS SOCIOS

José Xavier Anda Lopez 32% 128.00
Héctor Bladimir Martinez Noble. 32% 128.00
Rodrigo Fernando Polo Moyano 36% 144.00
TOTAL 100% 400,00
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO

En el desarrollo de nuestro trabajo, se procedi6 a analizar detalladamente los controles
internos que la Compafifa ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los registros
contables y su veracidad. De conformidad con el examen practicado, se concluye que
el control interno de la Empresa es razonable y por lo tanto proporciona validez y
seguridad a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el pais,
ademas los recursos puestos a disposicion de la Administraciéon de la Empresa han
sido destinados al cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

21

2.2

2.3

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de Empresa MASTER LIGHT CIA. LTDA,
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y 31
de diciembre del 2013, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2013 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compania que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar de los Estados Unidos
de América).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros
comprenden el efectivo en fondo rotativo y los saldos en instituciones
financieras en las cuentas corrientes del Banco Pichincha y Banco Bolivariano.

INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a productos eléctricos, electronicos de
iluminacién, accesorios, etc.,, mismos que se encuentran valorados al costo
promedio, los cuales no exceden al valor neto de realizacion (VNR). Este
importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
que implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de
presentacion del estado de situacion financiera.

Los inventarios no incluyen una provision para reconocer pérdidas por

desperdicio.
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2.4 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos
activos que se encuentran para su uso en la administracién, comercializacién y
distribucion de las actividades econémicas que realiza la empresa, y su vida util
sea superior a un ano.

En cuanto a la politica monetaria, la compafia evaluara un monto razonable para
los activos que adquiera en el futuro sea en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Mediciéon en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad,
planta y equipo se mediran inicialmente por su costo en el momento de su
adquisicion.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de
descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al activo en las
condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera
considerar los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos
los costos directamente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construcciéon de
activos calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad,
planta y equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su
efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de
propiedad, planta y equipo.

M¢étodo de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades, planta y
equipo se depreciara aplicando el método de linea recta. En forma general, la
vida util y el método de depreciacion para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tomar unicamente como guia de un promedio normal y razonable
de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacion contable.
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2.5

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada de cada clase de
propiedad, maquinaria, equipo, mobiliario y vehiculos, que son:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Maquinaria, Herramientas y Estanterias 10

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo puede
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo
irreparable, sustituciéon por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarin como ingresos operacionales sino
como utilidad en venta de propiedad, planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, la empresa evalta los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2013 y sucesivos: De conformidad con el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, incluye
entre otros aspectos tributarios, el siguiente:

v" La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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2.6

2.7

Impuestos diferidos: En el proceso de adopcion de las Normas NIIF, La
Empresa realizé los comparativos suficientes de sus resultados, para concluir
que no se presentaron diferencias ni de activo ni de pasivo, razén por la que no
presenta ajustes de Impuestos Diferidos.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la empresa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligaciéon y es altamente
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor
estimacion que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al
término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres
inherentes. La provisiéon se mide aplicando el valor presente de los flujos de
fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificacion
por desahucio: El importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por la empresa Actuaria
“Logaritmo Cia. Ltda.”, al final de cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario, se reconocen inmediatamente en
los resultados del afio.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones
de tasas de descuento, variaciéon de los sueldos y salarios, tasas de mortalidad,
edad, género, afos de servicio, incremento en pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estimacién estd sujeta a variaciones que podtian ser
importantes, el importe de las obligaciones de beneficios definidos es
reconocido en los resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su
derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizara el pago
contra la provision constituida para el efecto.

Para el afio 2013 la empresa Master Light no ha realizado la provisiéon para
jubilacién patronal y desahucio, obligacion que se cumplira el préximo afio.

Participacion a trabajadores: La compafifa reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compania
en cada afio.
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2.8

2.9

2.10

El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes
de impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el calculo equivale al 15% de la utilidad
contable.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la
venta de bienes son reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no
administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios
econémicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento
respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion.

El costo de ventas representa el costo de reposiciéon de los inventarios al
momento de la venta, expresado en ddlares de los Estados Unidos de América al
cierre del ejercicio.

ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en la categoria cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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2.101 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de
riesgo de pago por parte del cliente, de acuerdo a las politicas de la empresa se
considera como plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo

de 30 dias.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a Garantias y cuentas por cobrar
empleados.

La provision para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de
que la Compafifa no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con
los términos originales de la venta, la Gerencia de la Compania evalta
peribdicamente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de la
antigliedad de las cuentas por cobrar, dicha provisién se registra con cargo a
resultados del ejercicio.

En opinién de la Gerencia, este procedimiento permite estimar una razonable
provision para cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Compafia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compafifa continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se
miden al costo amortizado debido a que el periodo de crédito para la compra de
ciertos bienes es de 30, 60 y 90 dias.
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Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo
financiero, la Compaffa cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de
pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.

3. JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad como son a los importes de
ingresos, gastos, activos, pasivos, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizaciéon de la informacioén disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicaciéon de los
criterios contables:

Deterioro de propiedad, planta y equipo: La Compafifa cuenta con activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre
una base anual, y cuando se detecte la existencia de algin indicio de deterioro, la
Compania efectuara las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

En el ano 2013 la empresa no ha adquirido ningin bien que sea parte de la
propiedad, planta y equipo, por lo que la Compania no estima ningun valor residual
de sus activos.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compania no identificé indicios de deterioro en sus
activos.
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4.

OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el analisis
pormenorizado de cada uno de los rubros que realizamos a continuacion:

ACTIVOS

5.1 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja Chica ()
Bancos (a)
Inversiones (b)
TOTAL

31-dic-13 31-dic-12
400.00 401.03
820.193.28 533.329,73
873.807.03 845.062,86
1.694.400.31| 1.378.793,62

(a) Constituye el efectivo mantenido en la empresa para gastos menores.

(b) Corresponde a saldos conciliados en el Banco de las cuentas corrientes de

propiedad de la empresa.

(c) Son pdlizas de acumulacion en el Banco Pichincha a una tasa tasa de interés de

3.5% anual a 60 y 90 dfas. Y una inversion Overnight en el Banco Pichincha a

una tasa de interés de 1.25% anual a 1 dia.

5.2 CUENTA POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales (a)

(b)
©

Otras cuentas por cobrar
Crédito tributario IVA
TOTAL

31-dic-13 31-dic-12
1.812.720.45 1.137.301,83
37.882.02 119.955,47
134.029.28 40.660,49
1.984.631,75 1.297.917,79

(a) Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por cobrar clientes tienen un

vencimiento de 30, 60 y 90 dias

(b) Las otras cuentas por cobrar corresponden a Garantias, cuentas por cobrar

empleados y préstamos de terceros, con un vencimiento de 90 dias.

(c) El crédito tributario corresponde al Crédito de IVA de compras de bienes

y/ 0 setvicios.

"=
L
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5.3 PROVISION INCOBRABLES

La provisién de cuentas incobrables, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12
Provisién incobrables -1.461.35 0,00
TOTAL -1.461,35 0,00

La Compafiia reconoce la provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables.

5.4 INVENTARIOS Y MERCADERIAS EN TRANSITO

Los inventarios y mercaderfas en transito, es como sigue:

31-dic-13 31-dic-12
Inventario de Productos Terminados 25.355.31 969.675,06
Inventario de Materia Prima 1.119.874.40 0.00
Importaciones en transito 206.36 5.055,00
TOTAL 1.145.436.07 974.730,06

Estos valores pertenecen al Inventario Extracontable de de material eléctrico, partes
de luminarias, repuestos, suministros y accesorios para la venta al 31 de diciembre de
2013 y las mercaderias importadas que se encuentran en transito y el inventario de
matetia primas.

5.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La propiedad, planta y equipo, es como se presenta a continuacion:

31-dic-13 31-dic-12
Muebles y enseres 15.932.39 8.853.65
Equipos de computacion 21.689.04 19.626.03
Equipo de oficina 2.181,64 2.181,64
Vehiculos 82.258,89 82.258.89
Maquinarias, herramientas y estanterias 10.175.04 10.466.68
Depreciaciéon acumulada (73.265.23) (54.965.94)
TOTAL 58.971.77 68.420.95
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La evolucién de los activos fijos durante el 2013, se presenta a continuacion:

MOVIMIENTO ACTIVOS

FIJOS

SALDO INICIAL ENERO 2013 123.386,89
DISMINUCION

Incremento Activos 8.850,11
TOTAL 132.237,00
DEPRECIACIONES

Saldo inicial - 54.965,94
Depreciaciones 2013 - 18.299,29
TOTAL - 73.265,23
SALDO FINAL DICIEMBRE

2013 58.971,77

PASIVO

5.6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Las cuentas acreedoras comerciales y otras cuentas por pagar se conforman de la
siguiente manera:

31-dic-13 31-dic-12
Proveedores Nacionales  (a) 612.969.61 248.938,87
Proveedores del Exterior  (b) 229.529.99 121.934,28
Otras cuentas por Pagar  (c) 1.231.173.50 1.167.353,61
TOTAL 2.073.673.10 1.538.226,76

(a) Son los pagos a los proveedores de bienes y servicios al 31 de diciembre del
2013, que seran cancelados en el corto plazo, con un vencimiento de 30 y 60
dfas.

(b) Cotresponde a proveedores del exterior que seran cancelados en el corto
plazo, con un vencimiento 45 y 60 dias.

(c) Las otras cuentas por pagar corresponden a Préstamos de terceros, otros
proveedores, anticipos de clientes, asi como provisiones salariales, pagos al

IESS e impuestos SRI. con un vencimiento de 15 difas a 120 dias
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5.7 PARTICIPACION A TRABAJADORES

Los pasivos por obligaciones acumuladas por provisiones, se detallan a continuacion:

31-dic-13 31-dic-12
Participacién Trabajadores 137.113.12 113.862,76
TOTAL 137.113.12 113.862,76

5.8 IMPUESTO A LA RENTA

El valor por impuesto a la renta por pagar se forma asi:

31-dic-13 31-dic-12
Impuestos por pagar 170.934.35 85.898,75
TOTAL 170.934.35 85.898,75

5.9 PRESTAMOS SOCIOS

Los préstamos de socios son los siguientes:

31-dic-13 31-dic-12
Préstamos socios 442.013.88 470.013,88
TOTAL 442.013.88 470.013,88

Los préstamos de socios, son sin tasa de interés pactada y a un tiempo superior a 360

dias.

5.10 DIVIDENDOS POR PAGAR

Los dividendos por pagar son los siguientes:

31-dic-13 31-dic-12
Dividendos por pagar 1.523.345.71 693.675,41
TOTAL 1.523.345.71 693.675,41

Corresponden a los dividendos por pagar a los socios por utilidades percibidas en los
ejercicios fiscales desde el 2009 al 2012.
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| 5.11 PATRIMONIO

Capital Social: El capital social autorizado consiste de 400 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acciéon y un derecho
a los dividendos.

Reserva Legal: I.a Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

31-dic-13 31-dic-12
Capital social 400,00 400,00
Reserva legal 200,00 200,00
Otras Reservas 13.977.32 346.826,43
Adopcién NIIF primera vez -26.062,76 -26.062,76
Resultado ejercicio 606.039.98 496.821,19
TOTAL PATRIMONIO 594.554.54 818.184,86

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los socios de la Empresa
“MASTER LIGHT CIA. LTDA.”

5.12 RESULTADOS DEL EJERCICIO

El presente ejercicio presenta una utilidad neta para socios de § 606.039.98, valor al
que ya se le han descontado impuestos y participacion trabajadores.

5.13 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (17
de marzo 2014), no se produjeron eventos que en opiniéon de la Gerencia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.
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