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INFORME DE LOSAUDITORESINDEPENDIENTES

Quito, 15 de marzo del 2013

A LOSSENORES SOCIOS DE "MASTER LIGHT CIA.LTDA."

1.- Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Com panfa MASTER LIGHT
CIA.LTDA.porelafno terminado el 31 de diciem bre del 2012 y los correspondientes:
Balance G eneral, Estado de Resultados Integrales, Cam bios en el Patrim onio de los
socios y Estado de Flujo de E fectivo por el afio terminado en esa fecha, asi com o el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros al 31 de diciembre del afio 2011 fueron auditados por la em presa
ESUTECO CIA. LTDA., quienes em itieron informe, conteniendo una opinién sin

salvedades.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS ESTADO S
FINANC CIEROS

2.- La Gerencia de la Empresa MASTER LIGHT CIA.LTDA., es responsable de la
pteparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros, de acuerdo con las
N ormas Internacionales de Inform acién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, im plem entacién y mantenimiento de controles internos relevantes, para la
preparaciéon y presentacién razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones im portantes, debido a fraude o error, seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas y, la determinacién de estimaciones contables razonables de

acuerdo con las circunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

3.-Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basados en nuestra auditoria, misma que fue efectuada, de acuerdo con las N ormas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que
cum plamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable, sobre silos estados financieros estan libres de

representacién errénea y no contiene distorsiones im portantes.

4.- Una auditoria com prende la ecjecucién de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos que hem os seleccionado, incluyen la evaluacién de los riesgos de
presentaciéon errénea, de im portancia relativa de los estados financieros, ya sea debida
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Com pafifa, para la preparacién y
presentaciéon razonable de los estados financieros, con el fin de diseflar procedim ientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propédsito de expresar

una opinién sobre la efectividad del controlinterno de la Com pafia.
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Una auditoria tam bién incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados, son apropiados y silas estim aciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideram os que la evidencia de auditoria que hem os realizado, es suficiente y

apropiada, para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

OPINION

6.- En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente en todos los aspectos de im portancia, la situacién financiera de la
Emptesa "M ASTER LIGHT CIA.LTDA." elBalance General, los Resultados de sus
operaciones, la Evolucién del Patrim onio neto, el Estado de flujo de efectivo y las
politicas contables y notas explicativas, por el periodo terminado el 31 de diciem bre del

2012;de conform idad las N orm as Internacionales de Inform acién Financiera.

7.- Adem 4s, en nuestra opinién, basindonos en la auditoria mencionada en los parrafos
anteriores y en cum plim iento a las disposiciones legales vigentes, la Em presa “M AST E R
LIGHT CIA.LTDA.” ha cumplido en forma razonable sus obligaciones tributarias en
su calidad de agente de retencién y de percepcién por el ejercicio terminado el 31 de

diciem bre de 2012. Y se ha em itido, inform e separado por el afio 2011.

Legalizado por:

SPE Drp Epevar ]

D ra. Cecilia Arévalo

GERENTE ESUTECO C.LTDA.
C.P.A.No.11625

RNAE. No.23
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
MASTER LIGHT CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

ACTIV O S NOTAS 31-dic-12 31-dic-11

ACTIVO DISPONIBLE
Caja Bancos 5.1 533.730,76 1.371.866,15
Inversiones 5.1 845.062,86 -

ACTIVO EXIGIBLE

Cuentas por cobrar 5.2 1.137.301,83 504.363,63
O tras Cuentas por cobrar 5.2 119.955,47 136.269,33
Crédito Tributario IV A 5.2 40.660,49 45.063,49

ACTIVO REALIZABLE

Inventario productos terminados 5.4 969.675,06 1.213.122,54
M ercaderias Transito 5.4 5.055,00 4.023,78
TOTAL CORRIENTE 3.651.441,47 3.274.708,92

PROPIEDAD,PLANTAY

EQUIPO
M aquinaria y Equipo 5.5 12.648,32 8.859,62
Muebles y enseres 5.5 8.853,65 8.853,65
E quipo de com putacién 5.5 19.626,03 17.596,53
Vehiculos 5.5 82.258,89 61.655,77
Depreciaciéon acum ulada 5.5 - 54.965,94 - 43.266,89
TOTAL P.P.E. 68.420,95 53.698,68
TOTAL ACTIVOS 3.719.862,42 3.328.407,60

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
MASTER LIGHT CIA.LTDA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

PASIV O S NOTAS 31-dic-12 31-dic-11
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 5.6 370.873,15 1.523.308,80
O tras cuentas por pagatr. 5.6 1.167.353,61 153.987,32
Beneficios sociales 5.7 113.862,76 77.286,94
Im puesto renta por pagar 5.8 85.898,75 62.708,82
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.737.988,27 1.817.291,89
PASIVO LARGO PLAZO
Préstam os socios 5.9 470.013,88 470.013,88
Dividendos por pagar 5.10 693.675,41 693.675,41
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 1.163.689,29 1.163.689,29
TOTAL PASIVOS 2.901.677,56 2.980.981,18
PATRIMONIO
Capital social 5.11 400,00 400,00
Reserva legal 5.11 200,00 14.177,32
O tras Reservas 5.11 346.826,43 -
Adopcion NIIF primera vez 5.11 / 5.12 26.062,76 -
Resultado ejercicio 5.13 496.821,19 332.849,10
TOTAL PATRIM ONIO 818.184,86 347.426,42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.719.862,42 3.328.407,60

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pdgina 6.

4

Luis Alcivar No.150 y Brasil. Telefax 022-430-606 /022-921-321

www.esuteco.com




MASTER LIGHT CIA.LTDA.

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA 2012

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADO S
MASTER LIGHT CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOSINTEGRALES

AL 31 DE DICIEM BRE DE 2012

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos operacionales

Costo de ventas

O tros ingresos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

G astos de Ventas y adm inistrativos

UTILIDAD OPERACIONAL

RESULTADO EJERCICIO

NOTAS 31-dic-2012 31-dic-2011
5.14 5.994.561,24 4.560.288,28
5.15 4.224.863,43 3.331.314,09
5.14 15.616,30 31.762,25

1.785.314,11 1.260.736,44
5.15 1.026.229,02

745.490,15

759.085,09

515.246,29

759.085,09

515.246,29

15% Participaciéon Trabajadores

113.862,76 77.286,94
23% Impuesto Renta 148.401,14 105.110,24
RESULTADO NETO EJERCICIO 496.821,19 332.849,10

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIM ON IO

MASTER LIGHT CIA.LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADO S

EN DOLARES

Capital Social

Reservas

O tras Reservas

Resultados del ejercicio

TOTAL

Saldos M ovim ientos Saldos
31-dic-2012 2012 31-dic-2011
400,00 - 400,00
200,00 13.977,32 14.177,32
320.763,67 320.763,67 0,00
496.821,19 163.972,09 332.849,10
818.184,86 470.758,44 347.426,42

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pagina 6.
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MASTER LIGHT CIA.LTDA.
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MASTER LIGHT CIA.LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADO S

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

FLUJO DE EFECTIVO 2012 2011
SALD O INICIAL ENERO 1.371.866,15 765.112,62
Ingresos O peracionales 5.994.561,24 4.560.288,28
Costos de Produccién - 4.224.863,43 (3.331.314,09)
O tros Ingresos 15.616,30 31.762,25
Variacién Cuentas Por Cobrar - 612.221,34 (170.014,42)
Menos Variacién Inventarios 242.416,26 (396.118,69)
INGRESOS OPERACIONALES 2.787.375,18 1.459.715,95
G astos Adm inistrativos - 1.026.229,02 (745.490,15)
D epreciaciones 11.699,05 10.169,84
TOTAL GASTOS OPERATIVOS - 1.014.529,97 (735.320,31)
TOTAL INGRESOS NETOS 1.772.845,21 724.395,64

FLUJO DE INVERSIONES
Incremento de Inversiones - 845.062,86 200.000,00
D isminucién de Pasivos - 79.303,62 745.614,51

FLUJO DE INVERSIONES

Incremento Activos Fijos - 26.421,32 (28.482,006)
D istribucién Utilidades 2011 - 26.062,75 (87.264,76)
Empleados ¢ Im puesto Renta 2012 - 262.263,90 (182.397,19)
INGRESOSY GASTOS NO OPERATIVOS - 1.239.114,45 647.470,51
SALDO FLUJO EFECTIVO 533.730,76 1.371.866,15
SALDO CAJA Y BANCOS DICIEM BRE 533.730,76 1.371.866,15

Las notas a los Estados Financieros se encuentran a partir de la pdgina 6.
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MASTER LIGHT CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEM BRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL
ASPECTOSLEGALESY ESTATUTARIOS

La Compafiia “MASTER LIGHT CIA. LTDA.", sec constituyé mediante Escritura
Publica celebrada en la ciudad de Quito, el 23 de abrilde 2003 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de julio de 2.003, bajo la especie de com pafiia de responsabilidad
lim itada y con la denominacién de "M ASTER LIGHT CIA.LTDA." Fue aprobada
por la Superintendencia de Com pafifas con la Resolucién No. 03.Q.1.2229 de 19 de

junio de dos m il tres.

El plazo de duracién de la Com pafifa es de 99 afnos a partir del 23 de abril de 2003
vence el 23 de abrildel 2102.

El objeto social bédsico que tiene la com pafiia es: "...la prestacién de servicios
profesionales de asesoria integral, representacién, construccién y la provisiéon de

2

bienes y servicios de toda clase de obras, proyectos de desarrollo, etc...

La compafifa esti gobernada por la Junta G eneral de Socios y su Directorio; y sera

adm inistrada por el Presidente y por el Gerente G eneral.

El Gerente Generaly el Presidente, son clegidos por la Junta General de Socios, para
un periodo de dos afios pudiendo ser reelegidos indefinidam ente. Los actuales

nom bram ientos se encuentran vigentes hasta el 14 de junio del 2013.

1.1 ESTRUCTURA ORGANICA DE LA EMPRESA

La estructura orgdanica de la em presa MASTER LIGHT CIA. LTDA, al momento

de nuestra gestion se encuentra integrada de la siguiente manera:

PRESIDENTE M artinez N oble Héctor Bladim ir

GERENTE GENERAL Polo Moyano Rodrigo Fernando

Los nombramientos se encuentran vigentes y para un periodo de dos afios desde su

fecha en el Registro Mercantil, el 14 de junio del 2011.

1.2 NOMINA DE LOS SOCIO S

José Xavier Anda Lépez 32% 128.00
Héctor Bladim ir M artinez N oble. 32% 128.00
Rodrigo Fernando Polo Moyano 36% 144.00
TOTAL 100 % 400,00
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2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO

2

En eldesarrollo de nuestro trabajo, se procedié a analizar detalladam ente los controles

internos que la Com pania ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los registros

contables y su veracidad. De conformidad con el examen practicado, se concluye que

el control interno de la Em presa es razonable y por lo tanto proporciona validez y

seguridad a las operaciones de la Em presa.

D ichas operaciones se realizaron cum pliendo disposiciones legales vigentes en el pafs,

adem as los recursos puestos a disposicién de la Adm inistracién de la Em presa han

sido destinados al cum plim iento del objetivo socialy a su m antenim iento.

PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

.1

BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de Empresa MASTER LIGHT CIA. LTDA,.,
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciem bre del 2011 y 31
de diciem bre del 2012, los estados de resultado integral, de cam bios en el
patrim onio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciem bre
del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera N IIF y surgen de los registros contables de la Com pafnifa que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar de los Estados Unidos

de Am érica).

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros
comprenden el efectivo en fondo rotativo y los saldos en instituciones

financieras en las cuentas corrientes del Banco Pichincha y Banco Bolivariano.

INVENTARIOS

Los inventarios corresponden a productos eléctricos, electrénicos de
ilum inacién, accesorios, etc., mismos que se encuentran valorados al costo
prom edio, los cuales no exceden al valor neto de realizacién (VN R). Este
im porte representa el precio de venta estimado menos todos los costos de

term inacién y los costos necesarios para su venta.

Las im portaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon
que im plica los costos de im portacién capitalizables hasta la fecha de

presentacién del estado de situacién financiera.

Los inventarios no incluyen wuna provisién para reconocer pérdidas por

desperdicio.
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.4

PROPIEDAD,PLANTAY EQUIPO

Reconocimiento: Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos
activos que se encuentran para su uso cn la administracién, com ercializacién y
distribucién de las actividades econdémicas que realiza la em presa, y su vida uatil

sea superior a un afio.

En cuanto a la politica m onetaria, la com pafifa evaluard un monto razonable para
los activos que adquiera en el futuro sea en grupo o en conjunto observando su

im portancia relativa y expectativa de uso.

M edicion en el momento del reconocimiento: Las partidas de propiedad,
planta y equipo se medirin inicialmente por su costo en el momento de su

adquisiciéon.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderin los desembolsos
realizados por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de
descuento, e incluira todos los costos necesarios para dejar al activo en las

condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd
considerar los costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos

los costos directam ente relacionados a la construccién del bien.

A dicionalm ente, se considerarda com o parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directam ente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por

desm antelamiento y reparacién.

M edicion posterior al reconocim iento: Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada y el im porte acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se im putan a resultados en el
periodo en que se producen. Cuando un elem ento significativo de la propiedad,
planta y equipo requiere ser reem plazado, éste es dado de baja reconociendo su
efecto en resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de

propiedad, planta y equipo.

M étodo de depreciacion y vidas utiles: El costo de propiedades, planta y
equipo se depreciard aplicando el método de linea recta. En form a general, la
vida dtil y el método de depreciacién para un bien no son definitivos,
debiéndoselos tom ar Gnicamente como guia de un promedio normaly razonable
de la wutilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva, reconociendo cualquier

cam bio en su im porte com o una estim acién contable.

Las tasas de depreciacién estin basadas en la vida Gtil estimada de cada clase de
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propiedad, maquinaria, equipo, m obiliario y vehiculos, que son:

Grupo de activos Vida util
(en afios)

Vehiculos 5

Muebles, enseres y equipos de oficina 10

E quipos de com putacién 3

M aquinaria, Herramientas y Estanterias 10

Baja de propiedad, planta y equipo: La propiedad, planta y equipo puecde
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio
irreparable, sustitucién por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificarin com o ingresos operacionales sino

com o utilidad en venta de propiedad, planta y equipo.

Deterioro: Al final de cada periodo, la em presa evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determ inar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se
calcula el im porte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas

por deterioro se reconocen inm ecdiatam ente en resultados.

IMPUESTOS

El gasto por im puesto a la renta representa la suma del im puesto a la renta por

pagar corriente.

Im puesto corriente: El im puesto por pagar corriente se basa en la utilidad
im ponible registrada durante el afio. La utilidad im ponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos im ponibles o deducibles y

partidas que no serdan gravables o deducibles.

T arifa im puesto a la renta afio 2012 y sucesivos: De conformidad con el
Coédigo O rgianico de la Producciéon, Comercio e Inversiones promulgado en el
Suplemento del Registro O ficial No. 351 del 29 de diciembre del 2010, incluye

entre otros aspectos tributarios, el siguiente:

v Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de im puesto
ala renta para sociedades, as{ tenem os: 24% para elafio 2011, 23% para el

afio 2012 y 22% a partir delano 2013.

Im puestos diferidos: En ¢l proceso de adopcién de las Normas NIIF, La
Empresa realizé los com parativos suficientes de sus resultados, para concluir
que no se presentaron diferencias ni de activo ni de pasivo, razén por la que no

presenta ajustes de Im puestos D iferidos.
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PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando la em presa tiene una obligacién
presente (ya sea legal o im plicita) com o resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién y es altam ente
probable que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

econémicos, para cancelar la obligacién.

El im porte sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor
estim acién que represente el monto necesario para cancelar la obligacién al
término de cada periodo, considerando todos los riesgos y las incertidum bres
inherentes. La provisién se mide aplicando el valor presente de los flujos de

fondos que se esperan incurrir almomento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

O bligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronaly bonificacién
por desahucio: EI importe de las obligaciones por beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determ inado utilizando el
M étodo de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por la em presa Actuaria

“Logaritmo Cia. Ltda.”, al finalde cada periodo.

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cam bios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario, se reconocen inm ediatam ente en

los resultados del afio.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determ inaciones
de tasas de descuento, variacién de los sueldos y salarios, tasas de m ortalidad,
edad, género, afios de servicio, incremento en pensiones jubilares, entre otros.
D ebido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por
beneficios de retiro, la estim acién estd sujeta a variaciones que podrian ser
im portantes, el importe de las obligaciones de beneficios definidos es
reconocido en los resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su
derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas circunstancias se realizard el pago

contra la provisién constituida para el efecto.

Para el afnio 2012 la em presa Master Light no ha realizado la provisién para

jubilacién patronaly desahucio.

articipacio a abajadores: a com pafifa reconoce un asivo y un asto
Partici i6 n trab dor L y t
producto de la participacién de los trabajadores en las utilidades de la Com pania

en cada afio.

El im porte de este beneficio se calcula directam ente de la utilidad contable antes
de im puestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones
com plem entarias. EIl porcentaje para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad

contable.
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.8

.10

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, considerando el im porte estimado de cualquier descuento, bonificacién o

rebaja com ercial que la Com pafifa pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la
venta de bienes son reconocidos por la com panfa cuando la entidad ha
transferido al com prador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes, esto im plica que la entidad ya no controla, no
adm inistra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener benecficios
econémicos de la transacciéon y el im porte de estos beneficios, asi com o el de los

costos incurridos en la transaccién, se puede medir de form a fiable.

COSTOSY GASTO S

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se¢
reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento

respetando la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcién.

El costo de ventas representa ¢l costo de reposicién de los inventarios al
momento de la venta, expresado en délares de los Estados Unidos de Am érica al

cierre del ejercicio.

ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor tazonable, mas los costos de la transacciéon,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cam bios en resultados, los cuales son inicialm ente m edidos al valor razonable y

cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad al costo am ortizado o al valor razonable.

La Com paffa clasifica sus activos financieros en la categoria cuentas por cobrar
com erciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propodsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determ ina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

2.10.1 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar com erciales se reconocen por el importe de la factura,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de

riesgo de pago por parte del cliente, de acuerdo a las politicas de la em presa se
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considera como plazo de crédito prom edio para las ventas realizadas, un plazo

de 30 dias.

Las otras cuentas por cobrar corresponden a G arantifas y cuentas por cobrar

em pleados.

La provisién para cuentas incobrables se establece si existe evidencia objetiva de
que la Com pafifa no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con
los términos originales de la venta, la Gerencia de la Companfa evalaa
periddicam ente la suficiencia de dicha provision a través del analisis de la
antigiedad de las cuentas por cobrar, dicha provisién se registra con cargo a

resultados del ejercicio.

En opinién de la G erencia, este procedimiento perm ite estimar una razonable

provisién para cuentas por cobrar.

Baja de un activo financiero: La Com pafifa da de baja un activo financiero
dinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Com pafnia no
transfiere ni retiene sustancialm ente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, la Com pafiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendria que pagar. Sila Com pafiia retiene sustancialm ente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Com pafifa continua reconociendo el activo financiero y tam bién reconoce un

préstam o colateral por los ingresos recibidos.

PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Com pafnia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1 CUENTAS PO R PAGAR COMERCIALES Y OTRAS
CUENTASPOR PAGAR

Las cuentas por pagar com erciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determ inables, que no cotizan en un

mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se
miden al costo am ortizado debido a que el periodo de crédito para la com pra de

ciertos bienes es de 30,60 y 90 dias.

Préstam os: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su

valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos.

Baja de un pasivo financiero: Los pasivos financieros son dados de baja por la

Com pafifa cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
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haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reem plazado por otro pasivo
financiero, la Compafnfa cancela el original y reconoce un nuevo pasivo
financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales reem plazos de

pasivos financieros son reconocidas en los resultados delafio en que ocurran.

M ODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS

La Companfa ha adoptado las N ormas Internacionales de Informacién
Financiera (N IIF), Normas Internacionales de Contabilidad (N IC) e

Interpretaciones del Com ité (CIN IIF)

La Gerencia estima que la aplicacién de esta norm ativa comenzarda a partir de su
fecha de vigencia y no generardi un im pacto significativo en los estados

financieros.

N o hay NIIF o interpretaciones CINIIF y NIC que sean efectivas por primera
vez para el ejercicio financiero que comienza el 01 de enero 2012 que se espere

tengan un efecto significativo para la com panfia.

Los periodos contables coinciden con el afio fiscal. La presentacién de los estados
financieros cum ple con los requisitos de las disposiciones contenidas en ¢l Servicio

de Rentas Internas y de la Superintendencia de Com pafias.

Los registros contables se encuentran com putarizados, se utiliza el sistema PC
BROTHER COMPANY SYSTEMS, cuya licencia y autorizacién ha sido
debidam ente com prada por laempresa MASTER LIGHT CIA.LTDA.

Se ha procedido a realizar las provisiones normales de aquellos gastos com o
sueldos, sobresueldos y otros costos, que habiéndose generado en el periodo

contable terminado, deberdn ser pagados en el periodo inm ediato posterior.

En cum plimiento a nuestro trabajo se revisé absolutam ente todos los documentos
de pagos realizados por la em presa durante el ejercicio del 2012 y, cum pliendo con
la disposicién expresa de la Ley de Control Tributario, manifestamos que la
empresa ha procedido en forma ordenada a dar cum plim iento a las disposiciones
fiscales relacionadas con las retenciones de IVA y retenciones en la fuente en
com pras y pagos de servicios varios a personas naturales. Los controles internos
coinciden con los saldos contables e igualmente, los pagos con los registros

mantenidos porla em presa.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Com pafias establecid m ediante Resolucién N o.
06.Q . ICT1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las N orm as Internacionales
de Informacién Financiera (N IIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las
com pafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cum plimiento de un cronograma de
aplicacién segun lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviem bre del 2008. La Com pafia esta obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con N IIF a partir del 1 de enero de 2012 por pertenecer a las em presas

del tercer bloque, donde sus activos son inferiores a cuatro millones de délares.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Com paidia
preparé sus estados financieros de acuerdo <con principios de contabilidad
genecralmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados
financieros de la Com pafia son preparados de acuerdo a NIIF.

D e acuerdo a lo antes indicado, la Com pafifa definié com o su periodo de transicién
a las NIIF elafio 2011, estableciendo com o fecha para la medicién de los efectos de

prim era aplicacién el 1l de enero del 2011,

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
genecralmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de

prepararse los estados financieros correspondientes alafno 2012:

. Cam bios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de

presentaciéon de los estados financieros.

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.
. Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los

estados financieros.

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las

N IIF que se establece en la N IIF

31 EXCEPCION A LA APLICACION RETROACTIVA APLICADA POR
LA COMPANIA

a) Estim aciones: La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Com paidia
realizadas segtin las N IIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las
estim aciones hechas para la misma fecha segin los PCG A anteriores (después de
realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones

fuetan erréneas.

Esta exencién tam bién se aplica a los periodos com parativos presentados en los

prim eros estados financieros segian N IIF.
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La empresa no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el calculo de
saldos previam ente reportados bajo PCG A anteriores ni a la fecha de transiciéon

(1 de enero del 2011) ni para el primer periodo com parativo (31 de diciem bre del

2011).

32 EXENCION A LA APLICACION RETROACTIVA ELEGIDA POR LA
COMPANIA

a) Uso delvalor razonable com o costo atribuido: La exencién de la N IIF 1
perm ite optar, en la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una
partida de equipos por su valor razonable, y utilizar este valor razonable com o el
costo atribuido en esa fecha. La N IIF 1 establece que la Com pafiia podrd elegir
utilizar una revaluaciéon segun PCG A anteriores de una partida de equipos, ya sea
a la fecha de transicién o anterior, com o costo atribuido en la fecha de la

revaluacién, si esta fue a esa fecha sustancialmente com parab le:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado segin las N IIF.

La Compaidia optdé por la medicién de las partidas de equipos a su costo
depreciado o revaluado bajo PCG A anteriotes como costo atribuido a la fecha

de transicién, ya que este es com parable con su costo depreciado de acuerdo a

N IIF.

3.3 CONCILIACION ENTRE N IIF Y PRIN CIPIO S D E
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOSEN EL ECUADOR

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién
del im pacto de la transicién a las N IIF sobre la situacién financiera, resultado

integraly flujos de efectivo previam ente inform ados:

33,1 CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO AL1DE ENERO Y
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

N o existen diferencias significativas entre el patrim onio presentado segin las

N IIF y el presentado segin los PCG A anteriores.

33 CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL AN O
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

N o existen diferencias significativas entre el Resultado Integral presentado segin

las N IIF y el presentado segun los PCG A anteriores.
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4. JUICIOS, ESTIMACIONESY SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros en conformidad con N IIF requiere que la
Adm inistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad como son a los importes de
ingresos, gastos, activos, pasivos, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Adm inistracién, tales estim aciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estim aciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y
petiodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos

subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
adm inistracién de la Com panfa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los

criterios contables:

Deterioro de propiedad, planta y equipo: La Com pafifa cuenta con activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre
una base anual, y cuando se detecte la existencia de algin indicio de deterioro, la
Com pafifa efectuarda las respectivas evaluaciones y com paraciones necesarias para

determinar el im porte recuperable de los activos.

En el afno 2012 la empresa no ha adquirido ningdn bien que sea parte de la
propiedad, planta y equipo, por lo que la Com pafifa no estima ningdn valor residual

de sus activos.

A131 de diciem bre del 2012, 1la Com pania no identificé indicios de deterioro en sus

activos.
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&o OTRAS PRACTICAS CONTABLES

Algunas de las practicas contables utilizadas se evidencian en el andlisis
pormenorizado de cada uno de los rubros que realizam os a continuacién:
‘ ACTIVOS

5.1 EFECTIVO YEQUIVALENTESDE EFECTIVO
Elefectivo y sus equivalentes, es com o sigue:

31-dic-12 31-dic-11

Caja Chica (a) 401.03 -
Bancos (a) 533.329,73 1.371.866,15
Inversiones (b) 845.062,86 -

TOTAL

1.378.793,62

1.371.866,15

(2)

(b) Corresponde a saldos conciliados en el

propiedad de la em presa.
(¢)
3.5%

una tasa de interés de 1.25% anuala 1 dia.

Banco de

las

cuentas

corrientes

Constituye el efectivo m antenido en la em presa para gastos menores.

de

Son poélizas de acum ulacién en el Banco Pichincha a una tasa tasa de interés de

anuala 60 y 90 dias. Y una inversién O vernight en el Banco Pichincha a

5.2 CUENTA POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTASPOR

COBRAR

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar, es com o sigue:

31-dic-12 31-dic-11
Cuentas por cobrar com erciales (a) 1.137.301,83 527.303,84
O tras cuentas por cobrar (b) 119.955,47 136.269,33
Crédito tributario IV A (c) 40.660,49 45.063,49
TOTAL 1.297.917,79 685.696,45
(a) Al 31 de diciem bre del 2012, las cuentas por cobrar clientes tienen un

vencimiento de 30,60 y 90 dias

(b) Las otras cuentas por cobrar corresponden a G arantias, cuentas por cobrar

em pleados y préstam os de terceros, con un vencimiento de 90 dias.
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(c) El crédito tributario

y/o servicios.

corresponde al Crédito de IVA de com pras de bienes

5.3 PROVISION INCOBRABLES

La provisién de cuentas incobrables, es com o sigue:

31-dic-12 31-dic-11
Provision incobrables 0,00 22.940,21
TOTAL 0,00 22.940,21

La Compafiia no ha reconocido una provisién para cuentas dudosas con base en los

saldos irrecuperables. El m ovimiento de la estim acién de cuentas incobrables se ve

dism inuida por cruce en la cuenta de clientes.

5.4 INVENTARIOSY MERCADERIAS EN TRAN SIT O

Los inventarios y mercaderias en transito, es com o sigue:

Inventario de Productos Terminados

Im portaciones en trinsito

TOTAL

31-dic-12

31-dic-11

969.675,006

1.213.122,54

5.055,00

4.023,78

974.730,06

1.217.146,32

Estos valores pertenecen al Inventario Extracontable de de m aterial eléctrico, partes

de lum inarias, repuestos, sum inistros y accesorios para la venta al 31 de diciem bre de

2012 y las mercaderias im portadas que se encuentran en transito.

5.5 PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO

La propiedad, plantay equipo, es com o se presenta a continuacién:

31-dic-12 31-dic-11
Muebles y enseres 8.853,65 8.853,65
E quipos de com putacién 19.626,03 17.596,53
E quipo de oficina 2.181,64 2.181,64
Vehiculos 82.258,89 61.655,77
M aquinarias, herramientas y estanterias 10.466,68 6.677,98
Depreciacién acumulada (54.965,94) (43.266,89)
TOTAL 68.420,95 53.698,68
<
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La evolucién de los activos fijos durante ¢l 2012, se presenta a continuacién:

MOVIMIENTO ACTIVOS FIJOS

SALD O INICIAL ENERO 2012 96.965,57
DISMINUCION
Incremento Activos 26.421,32
TOTAL 123.386,89

DEPRECIACIONES

Saldo inicial - 43.266,89

D epreciaciones 2012 - 11.699,05

TOTAL - 54.965,94

SALDO FINAL DICIEMBRE 2012 68.420,95
PASIVO

5.6 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Las cuentas acrccdoras com erciales y otras cuentas por pagar se conforman dC la

siguiente m anera:

31-dic-12 31-dic-11
Proveedores N acionales (a) 248.938,87 240.380,27
Proveedores del Exterior (b) 121.934,28 397.554,52
O tras cuentas por Pagar (c) 1.167.353,61 885.374,02
TOTAL 1.538.226,76 1.523.308,80

(2)

(b)

(¢)

Son los pagos a los proveedores de bienes y servicios al 31 de diciem bre del
2012, que seran cancelados en el corto plazo, con un vencimiento de 30 y 60
dias.

Corresponde a proveedores del exterior que serin cancelados en el corto
plazo, con un vencimiento 45 y 60 dias.

Las otras cuentas por pagar corresponden a Préstamos de terceros, otros
proveedores, anticipos de clientes, as{i com o provisiones salariales, pagos al

IESS ¢ impuestos SRI. con un vencimiento de 15 dias a 120 dias.
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5.7 PARTICIPACION A TRABAJADORES

Los pasivos por obligaciones acum uladas por provisiones, se detallan a continuacién:

31-dic-12 31-dic-11
Participaciéon Trabajadores 113.862,76 77.286,94
TOTAL 113.862,76 77.286,94
5.8 IMPUESTO A LA RENTA
Elvalor por im puesto a la renta por pagar se form a asi:
31-dic-12 31-dic-11
Im puestos por pagar 85.898,75 62.708,82
TOTAL 85.898,75 62.708,82

Conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y utilidad gravable:

CONCILIACION TRIBUTARIA 31-dic-12 31-dic-11

U tilidad del ejercicio 759.085,09 515.246,29

Participacién trabajadores 113.862,76 77.286,94

U tilidad antes de im puesto a la renta 645.222,33 437.959,35

G astos no deducibles 0,00 0,00

U tilidad gravable 645.222,33 437.959,35

Tasa de im puesto a la renta 23% 24%

Im puesto a la renta causado 148.401,14 105.110,24

(-) Anticipos y retenciones 62.502,39 42.401,42

IMPUESTO A PAGAR 85.898,75 62.708,82

5.9 PRESTAMOS SOCIOS
Los préstam os de socios son los siguientes:
31-dic-12 31-dic-11

Préstam os socios 470.013,88 470.013,88
TOTAL 470.013,88 470.013,88

Los préstam os de socios, son sin tasa de interés pactada y a un tiem po superior a 360

dias.
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5.10 DIVIDENDOS POR PAGAR

Los dividendos por pagar son los siguientes:

31-dic-12 31-dic-11
Dividendos por pagar 693.675,41 693.675,41
TOTAL 693.675,41 693.675,41

Corresponden a los dividendos por pagar a los socios por utilidades percibidas en los

ejercicios fiscales 2009,2010 y 2011.

5.11 PATRIM ON 10

Capital Social: EIl capital social autorizado consiste de 400 participaciones de
US$1.00 valor nom inal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho

a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Com pafifas requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado com o reserva legal hasta que ésta como minim o
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

31-dic-12 31-dic-11
Capital social 400,00 400,00
Reserva legal 200,00 14.177,32
O tras Reservas 346.826,43 -
Adopcién NIIF primera vez -26.062,76 -
Resultado ejercicio 496.821,19 332.849,10
TOTAL PATRIMONIO 818.184,86 347.426,42

Estos rubros representan las cuentas de propiedad de los socios de la Empresa

“MASTER LIGHT CIA.LTDA.”

5.12 AJUSTES ADOPCION NORMAS NIIF

Los ajustes por adopciéon de las N ormas Internacionales de Informacién Financiera

son los siguientes:

CUENTA DEBE H ABER
Cuentas por cobrar com erciales 26.062,76
Adopcién NIIFs Primera Vez 26.062,76
TOTAL 26.062,76 26.062,76

"
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5,13 RESULTADOS DEL EJERCICIO

El presente ejercicio presenta una utilidad neta para socios de $§ 496.821,19, valor al

que ya se le han descontado im puestos y participacién trabajadores.

5.14 IN GRESOS EN ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinarios se presentan a continuacién:

31-dic-12 31-dic-11
Ingresos O peracionales 6.239.875,85 4.625.292,73
(-) Devoluciones -171.856,63 -38.859,67
(-) Descuentos -73.457,98 -26.144,78
O tros Ingresos 15.616,30 31.762,25
TOTAL 6.010.177,54 4.592.050,53

Los ingresos operacionales corresponden a la venta de material eléctrico de

iluminacién y los otros ingresos corresponden a los intereses bancarios ganados.

5.15 COSTOSY GASTO S

Los costos y gastos de operacién, es com o sigue:

31-dic-12 31-dic-11

Costos de Ventas

4.224.863,43

3.331.314,09

G astos de Adm inistracién 265.285,39 234.245,53
G astos de Venta 759.198,93 509.035,51
G astos Financieros 1.744,70 2.209,11

TOTAL

5.251.092,45

4.076.804,24

516 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciem bre del 2012 vy la fecha de emisién de los estados financieros (15
de marzo 2013), no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia, pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

5.17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio term inado el 31 de diciem bre del 2012, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 15 de marzo de 2013, y serdn

presentados a la Junta de Socios para su aprobaciéon.
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