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Hemos auditado los balances generales adjuntos de Roadtracking Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para nuestra opinién.

La Compaiifa reconoci6 ingresos por prestacion de servicios de paralizacion, localizacién y
recuperacion vehicular en la fecha de emision de la factura y no durante el periodo de vigencia del
servicio, tal como lo establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Hasta la presente fecha, la
Compafiia no ha completado su anélisis para determinar los posibles efectos de esta situacién en los
estados financieros adjuntos. En razén de esta circunstancia y debido a la naturaleza de los registros
contables, no nos fue factible determinar el monto de los servicios prestados por los afios terminados el
31 de diciembre del 2008 y 2007 por este concepto.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse
determinado que son necesarios, de no haber existido la limitacién en el alcance de nuestro trabajo
comentada en el parrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la posicién financiera de Roadtracking Ecuador S.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se explica con més detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo
semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la economia nacional, en
parte influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emision de este informe, no ha sido
factible determinar las implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento
futuro de la economia nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser }ejdos aliﬁados

. . . iz . Member of Deloitte Touche Tohmatsu
considerando la situacion antes mencionada.
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6. La Compaififa prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las

cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera,
resultados de operacion y flujos de caja de Roadtracking Ecuador S.A. de conformidad con principios
de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la

Repiblica del Ecuador.

Dot roe ke

Registro No. 019

Basem Bader
Licencia No. 18398
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2008 2007
DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 9 14,834 20,273
Participacion a trabajadores 10 111 177
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 181 100
Total pasivos corrientes 15,126 20,550
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 9,895 9,895
Reserva legal 130 80
Déficit acumulado (1.746) (2.191)
Patrimonio de los accionistas 8.279 7,784
TOTAL 23,405 28,334
-3-




ROADTRACKING ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

INGRESOS:

Ventas de productos
Ingresos por servicios
Total

COSTOS:

Costo de ventas
Costo de servicios
Total

MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracién
Depreciaciones y amortizaciones

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS INGRESOS (GASTOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

13
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1,946
1,713
3,659
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ROADTRACKING ECUADOR S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

Saldos al 31 de diciembre del 2006
Utilidad neta

Transferencia

Capitalizacion

Saldos al 31 de diciembre del 2007

Utilidad neta
Transferencia

Saldos al 31 de diciembre del 2008

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

9,283

Reserva
Legal

61

80
{61)

Déficit

Acumulado

(2,362)
802
(80)

(551)

(2,191)

495
(50)

(1.746)

Total
6,982

802




ROADTRACKING ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA v
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. délares)

2008 2007
FLUJOS DE CAJA EN (DE) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 29,943 22,661
Pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y trabajadores (31,808) (20,277)
Gastos financieros 94) (61)
Intereses ganados 107 71
Participacion a trabajadores . (177) (122)
Impuesto a la renta (197) 207)
Otros ingresos (gastos), neto 22 27
Efectivo neto utilizado (proveniente) de actividades de operacién (2.204) 2,038
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipos (451) (226)
Precio de venta de propiedades y equipos 14 16
Adquisicion de otros activos (26) (58)
Recuperacion de inversiones a largo plazo 36
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién , 463 (232)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de sobregiros bancarios y efectivo neto utilizado en ‘
actividades de financiamiento _ - (64)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA: ‘
Incremento (disminucion) neta durante el afio (2,667) 1,742
Comienzo del afio 2,760 1,018
2,760

FIN DEL ANO . 9

(Continua...)
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ROADTRACKING ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Utilidad neta 495 802
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacién de propiedades y equipos ‘ 117 92
Amortizacién de otros activos 1,596 1,915
Utilidad en venta de propiedades y equipos ¢y
Cambios en activos y pasivos: '
Cuentas por cobrar , (2,224) (5,966)
Inventarios 3,999 (5,548)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (762)
Cuentas por pagar (5,439) 10,662
Participacion a trabajadores (66) 55
Impuesto a larenta @)
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 81 33
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) .
ACTIVIDADES DE OPERACION (2,204) 2,038
Ver notas a los estados financieros
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ROADTRACKING ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

1. OPERACIONES

Roadtracking Ecuador S.A. fue constituida el 9 de junio del 2003 mediante escritura publica inscrita
en el Registro Mercantil el 17 de junio del 2003, en la ciudad de Quito, Ecuador.

Su actividad principal es disefiar y comercializar toda clase de software y proveer servicios, asistencia
técnica, informatica, telematica, telecomunicaciones convencionales y electrénicas, asi como
comercializacion de equipos de computacion, equipos informdticos y de comunicaciones.

Actualmente, las operaciones de la Compaiiia se relacionan fundamentalmente con el desarrollo,
disefio, integracion y comercializacion de sistemas de alarma, paralizacion, localizacion y
recuperacién vehicular entre otros servicios telematicos vehiculares. La Compafiia vende sus equipos
a General Motors del Ecuador S.A., Omnibus BB Transportes S.A. y a sus compailias relacionadas y
presta los servicios telematicos para los vehiculos comercializados por General Motors del Ecuador
S.A.y Omnibus BB Transportes S.A. En consecuencia, las actividades de la Compaifiia y sus
resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con dichas compafiias.

Hasta abril del 2008, Roadtracking Ecuador S.A. realizé operaciones de maquila de equipos de alarma
y sistemas telematicos, destinados principalmente al mercado Colombiano y Venezolano. Estas '
operaciones fueron transferidas a Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A., compama
relacionada.

Durante el segundo semestre del afio 2008, en el pais imperaron ciertas condiciones adversas en la
economia nacional, tales como: reduccién drastica de los precios de exportacion del petréleo
ecuatoriano, disminucién de las remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en el pago de
ciertos tramos de la deuda externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera e incremento
en la tasa de inflacion; condiciones influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos
eventos han generado un deterioro de las condiciones econdmicas del Ecuador, lo cual se ve reflejado
en la alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, incremento en la tasa de inflacién y
restricciones en el acceso a las lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una
disminucion consecutiva de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emision de bonos del estado, restriccion de
importacién de algunos productos y creacién de nuevos impuestos.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional y,
principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador; estas normas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el prop6sito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafifa en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja v Equivalentes de Caja - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos e inversiones a
corto plazo altamente liquidos, con vencimientos originales de 3 meses 0 menos.

Ventas de Productos y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en
resultados en el periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Ingresos por Servicios - Son reconocidos en resultados en la fecha de emisién de la respectiva
factura.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccién que no excede a los

correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Otros activos - Corresponde principalmente a software y otros activos intangibles, los mismos que se
amortizan en linea recta en un plazo de 5 y 12 afios, respectivamente.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cinones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del afio en funcién a su devengamiento.-

Provisiones para Participacion de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 15% y 25%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007 fueron reclamﬁcadas para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2008.
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4.

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Un resumen de caja y equivalentes de caja es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. dolares)

Caja general ‘ 3 2
Inversiones temporales 2,400
Bancos 90 358
Total 93 2,760

Inversiones Temporales - Corresponde a certificados de depdsito a plazo en un banco local, con
vencimientos hasta marzo del 2008 y tasas de interés nominales anuales del 4.5%y 5.65%.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Compatiias relacionadas 7,607 606
Clientes locales 3,043 3,181
Clientes del Exterior ‘ 33 4,463
Otros 209
Total 10,683 8.459
Companiias Relacionadas - Un detalle de compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)
Road Track Colombia 5355 133
Road Track México 758 »
Road Track Venezuela 747 473
Global Telematic Solutions GTS Ecuador S.A. 747 .
Total 7.607 606

-10-
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario régimen aduanero 10:
Partes y piezas
Productos terminados
Importaciones en transito
Insumos
Repuestos

Subtotal

Inventario régimen aduanero 21:
Partes y piezas
Productos terminados
Importaciones en transito
Subtotal

Total

... Diciembre 31,...

2008

2007

(en miles de U.S. délares)

5,569
624
3,019
15

53
9.280

9,280

3,596
1,068
3,208

Inventario Régimen Aduanero 10 - Corresponde al inventario ingresado al pafs bajo régimen

aduanero 10, el cual es destinado a la produccion de equipos para ventas locales.

Inventario Régimen Aduanero 21 - Corresponde al inventario ingresado al pais bajo régimen
aduanero 21 (Importacion temporal para perfeccionamiento activo), destinado para la produccién de

equipos para exportaciones realizadas principalmente a General Motors Venezolana. En el afio 2008
dicho inventario fue vendido a Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A., compaiiia relacionada.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Crédito tributario de Impuesto a la Renta:
De afios anteriores
Del afio actual, Nota 11
Anticipos a proveedores
Otros

Total

... Diciembre 31,...

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
1,266 1,033
43 43
109 46
552
80 166
2,050 1,288

-11 -
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 333 215
Adquisiciones 451 226
Ventas y/o retiros (13) (16)
Depreciacién 117) » (92)
Saldos netos al fin del afio 654 333
OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Software 8,043 8,010
Know-How 3,740 3,740
Instalaciones y otros 107 114
Total 11,890 11,864
Amortizacién acumulada (11,245 (9.649)
Total, neto . ‘ 645 2,215

Software - Corresponde principalmente a la aplicacién informatica utilizada para la prestacién de
servicios telematicos vehiculares.

Know How - Corresponde al conocimiento tecnoldgico para la prestacion de servicios telematicos
vehiculares, adquirido en afios anteriores mediante la compra del negocio (incluye activos y pasivos)
de la compaiiia Servicios Tecnoldgicos Road Track Cia. Ltda..

Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 2,215 4,072
Adquisiciones 26 58
Amortizacién ; (1.596) 1.915)
Saldos netos al fin del afio 645 2215

-12-
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores del exterior
Compaiiias relacionadas
Proveedores locales

Total

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. dblares)

10,990 15,939
3,446 4,137
398 197
14.834 20.273

Compariitas Relacionadas - Un detalle de compafiias relacionadas es como sigue:

E Drive Technology

Global Telematic Solutions GTS
Road Track Colombia

Road Track México

Total

PARTICIPACION A TRABAJADORES

... Diciembre 31,...
2008 2007
(en miles de U.S. délares)

2,469 - 4,137
973 -

3 -

1 -
3.446 4,137

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del
impuesto a la renta. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como

sigue:
2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 177 122
Provisi6n del afio 111 177
Pagos efectuados A7 (122)
Saldos al fin del afio ’ 11 177
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12.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacidn entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros, neta de participacion a

trabajadores 629 1,002
Amortizacién de pérdidas tributarias 179) 267)
Gastos no deducibles 87 66
Utilidad gravable 537 801
25% Impuesto a la renta cargado a resultados 134 ~200

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2008, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$2 millones.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2008 2007

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio “46) (39)
Provisién del afio 134 200
Pagos efectuados 197) (207)
Saldos al fin del afio, Nota 6 109 (46)

Estan pendientes de revision las declaraciones del 2006 al 2008.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2008, .
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacién ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2009. Dicho estudio constituye una base

' para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables

que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros,
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecucién y la Administracién de la Compaifiia considera que
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2007, la
Compaiiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecid que las transacciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a preclos razonables que se aproximan a valores de plena
competencia.

-14 -




13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

14

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,894,470 acciones de US$1 valor nominal

unitario.

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por 1o menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante los afios 2008 y 2007, se desglosan

como sigue:

COMPRAS:

Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A.

E-Drive Technology
Roadtrack Colombia
Roadtrack México
Total

EXPORTACIONES:

Global Telematic Solutions GTSEcuador S.A.

E-Drive Tecnology
Roadtrack Colombia
Roadtrack Venezuela
Roadtrack México

Total

2008 2007
(en miles de U.S. ddlares)

1,016 |

9 1,288

227 52

4 S

1,256 1,340
933

10

5,417 255

288 398
758

1.3%6 663
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15. COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiifa, al 31 de diciembre del 2008, se detallan a
continuacién:

Contrato de Suministro de Equipos y Servicios de Telemdtica - Contrato celebrado el 28 de
mayo del 2004 y renovado el 8 de marzo del 2007 por tres afios entre General Motors del
Ecuador S.A., Omnibus BB Transportes S.A. y Roadtracking Ecuador S.A., mediante el cual
Roadtracking se compromete a suministrar como proveedor exclusivo, sistemas de alarma,
paralizacion, localizacién y recuperacién vehicular a los clientes de General Motors.
Roadtracking no podra ofrecer ni suministrar los productos y/o servicios u otros de iguales o
similares caracteristicas a otras personas, y se compromete a garantizar el servicio a clientes, asi
como problemas o defectos de fabricacion o ensamble de los equipos.

Contrato para la Venta y Comercializacion de Servicios de Telefonia Movil Celular en la
Modalidad de Servicios Telemdticos Vehiculares - Contrato renovado el 13 de junio del 2007
por un afio con Otecel S.A., para la venta y comercializacién de servicios de telefonia mévil
celular en la modalidad de rastreo vehicular. -

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha del informe de emision de los estados financieros (mayo
13 del 2009) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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