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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Roadtracking Ecuador S.A. 

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Roadtracking Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2007 
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en 
nuestra auditoría. Los estados financieros de Roadtracking Ecuador S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre del 2006, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron una opinión con 
salvedades relacionadas con la falta de un control individual de items de inventarios que permita 
comparar los resultados de las tomas físicas; la falta de un análisis de inventarios obsoletos y de baja 
rotación que permita determinar la necesidad de constituir una provisión; y, la falta de un estudio de 
precios de transferencia referente a operaciones con partes relacionadas que permita determinar los 
posibles efectos en el impuesto a la renta de la Compañía del año 2006. 

Excepto por lo mencionado en el párrafo siguiente, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
normas de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría 
sea diseñada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que 
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la 
gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos 
que nuestra auditoría provee una base razonable para nuestra opinión. 

La Compañía reconoció US$3.7 millones provenientes de sus ingresos por prestación de servicios de 
paralización, localización y recuperación vehicular en la fecha de emisión de la factura y no durante el 
período de vigencia del servicio, tal como lo establecen las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 
Hasta la presente fecha, la Compañía no ha completado su análisis para determinar los posibles efectos 
de esta situación en los estados financieros adjuntos. En razón de esta circunstancia y debido a la 
naturaleza de los registros contables, no nos fue factible determinar el monto de los servicios prestados 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2007. 

Member of 
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4. En nuestra opinión, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrían haberse 
determinado que son necesarios, de no haber existido la limitación en el alcance de nuestro trabajo 
comentada en el párrafo anterior, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la posición financiera de Roadtracking Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 
2007, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo 
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

5. La Compañía prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las 
cuales podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. 
Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, 
resultados de operación y flujos de caja de Roadtracking Ecuador S.A. de conformidad con principios 
de contabilidad y prácticas generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la 
República del Ecuador. 

x 

DAM Gordo 
arzo 20, 2008 Basem Bader 

Registro No. 019 Licencia No. 18398 

  
 



ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS Notas 2007 2006 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 360 18 
Inversiones temporales 3,13 2,400 1,000 

Cuentas por cobrar 4,13 9,747 3,774 

Inventarios 5, 13 13,279 7.731 

Total activos corrientes 25,786 12,523 

ACTIVOS FIJOS, NETO 333 215 

INVERSIONES A LARGO PLAZO - 36 

OTROS ACTIVOS 6 2,215 4.072 

TOTAL 28,334 16,846 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Sobregiros bancarios 64 

Cuentas por pagar 7 20,273 9,611 
Participación a trabajadores 8 177 122 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 100 67 
Total pasivos corrientes 20,550 9,864 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11 
Capital social 9,895 9,283 
Reserva legal 80 61 
Déficit acumulado (2,191) (2,362) 
Patrimonio de los accionistas 7,784 6,982 

TOTAL 28,334 16,846 

Ver notas a los estados SS 
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ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Notas 2007 2006 

INGRESOS: 
Ventas 12 24,131 9,617 
Ingresos por servicios 4,385 4.096 
Total 28,516 13,713 

COSTOS: 
Costo de ventas 12 22,944 9,320 

Costo de servicios 873 614 
Total 23,817 9,934 

MARGEN BRUTO 4,699 3,779 

GASTOS OPERACIONALES: 
Gastos de administración 1,496 883 

Depreciaciones y amortizaciones 2,007 2,023 
Total 3,503 2.906 

UTILIDAD DE OPERACIONES 1,196 873 

OTROS GASTOS, NETO 17 59 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1,179 814 

MENOS: 
Participación a trabajadores 8 177 122 
Impuesto a la renta 9 200 80 
Total 3717 202 

UTILIDAD NETA 802 612 

UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. dólares) 0.08 0.06 

Ver notas a los estados financieros 
  <= 

L U—ÁA Ce, 
Esteban Castro cc ita Romé 
Gerente General ontadora General 
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ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

  

Capital Reserva Déficit 
Social Legal Acumulado Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2005 8,682 - (2,312) 6,370 

Utilidad neta 612 612 
Transferencia 121 (qc21) 
Capitalización 601 (60) (541) 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 9,283 61 (2,362) 6,982 

Utilidad neta 802 802 
Transferencia 80 (SO) 
Capitalización 612 (61) (551) 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 9,895 80 (2,191) 1,784 

Ver notas a los estados financieros 

Esteban Castro == Lupita qab. -5- 
Gerente General Contadora General 

   



ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

  

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores, compañías relacionadas y trabajadores 
Gastos financieros 
Intereses ganados 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros gastos, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Incremento de inversiones temporales 
Adquisición de activos fijos 
Adquisición de otros activos 
Recuperación (Incremento) de inversiones a largo plazo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento (pago) de sobregiros bancarios 
Pago de cuentas por pagar a largo plazo 
Pago de préstamos a accionistas 

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento (disminución) neta durante el año 
Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

2007 

22,870 
(20,486) 

(61) 
71 

(122) 
(207) 
27) 

2.038 

(1,400) 
(210) 
(38) 
36 

(1,632) 

(64) 

2006 

13,732 
(11,665) 

(45) 
12 

(120) 
(199) 
(26) 

1.689 

(1,000) 
(121) 
(63) 
(28) 

(1.212) 

64 
(19) 

(1.817) 

(1,772) 

(1,295) 
1,3313 

] 

  

  
 



ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

  

  
  

2007 2006 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 802 612 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de activos fijos 92 7 
Amortización de otros activos 1,915 1,897 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (5,966) (34) 
Inventarios (5,548) (3,775) 
Cuentas por pagar 10,662 3,368 
Participación a trabajadores 55 2 
Impuesto a la renta (7) (19) 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 33 (134) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 
OPERACION 2,038 1,689 

Ver notas a los estados financieros 

E RU Lao. Estéban Castro pi ero -7- 

Gerente General Contadora General 

   



ROADTRACKING ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

1. OPERACIONES 

Roadtracking Ecuador S.A. fue constituida el 9 de junio del 2003 mediante escritura pública inscrita 
en el Registro Mercantil el 17 de junio del 2003, en la ciudad de Quito, Ecuador. 

Su actividad principal es diseñar y comercializar toda clase de software y proveer servicios, asistencia 
técnica, informática, telemática, telecomunicaciones convencionales y electrónicas, así como 

comercialización de equipos de computación, equipos informáticos y de comunicaciones. 

Actualmente, las operaciones de la compañía se relacionan fundamentalmente con el desarrollo, 
diseño, integración y comercialización de sistemas de alarma, paralización, localización y 
recuperación vehicular entre otros servicios telemáticos vehiculares. Tal como se menciona en la 
Nota 14, la Compañía vende sus equipos únicamente a General Motors del Ecuador S.A. y Omnibus 
BB Transportes S.A. y presta los servicios telemáticos para los vehículos comercializados por dichas 
compañías. 

Adicionalmente, Roadtracking Ecuador S.A. realiza operaciones de maquila de equipos de alarma y 
sistemas telemáticos, destinados principalmente al mercado Colombiano y Venezolano. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las 
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Inversiones Temporales - Representan inversiones con vencimientos originales superiores a 3 meses 
y están registradas al costo de adquisición, que no excede a su valor de mercado. 

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el 
período en que se realiza la transferencia de dominio de los productos. 

Ingresos por Servicios - Son reconocidos en resultados en la fecha de emisión de la respectiva 
factura. 

   



Valuación de Inventarios - Al costo promedio que no excede a los valores de mercado. Las 
importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

Otros activos - Corresponde principalmente a software y otros activos intangibles, los mismos que se 
amortizan en línea recta en un plazo de 5 y 12 años, respectivamente. 

Bienes en Arrendamiento Mercantil - Los cargos (cánones) originados en contratos de arrendamiento 
mercantil se registran en los resultados del año en función a su devengamiento. 

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 

acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 15% y 25% 
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Utilidad por Acción - La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del año 
atribuible a los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias en 
circulación durante el año. La Compañía determina dicho cálculo de manera retrospectiva 
considerando el incremento del número de acciones en circulación. 

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del año 2006, fueron reclasificadas para 
hacerlas comparables con la presentación del año 2007. 

INVERSIONES TEMPORALES 

A131 de diciembre del 2007 y 2006, constituyen inversiones en certificados de depósito a plazo en un 
banco local, con vencimientos hasta marzo del 2008 (mayo del 2007 en el año 2006) y tasas de interés 
nominal anual del 4.5% y 5.65% (5.5% en el año 2006). 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Clientes del exterior 4,463 

Clientes locales 3,181 2,287 
Compañías relacionadas 606 317 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 1,033 990 
Crédito tributario de Impuesto a la Renta: 
De años anteriores 43 43 
Del año actual, Nota 9 46 39 

Otros 375 98 

Total 9,747 3,774 

Clientes del Exterior - Incluye cuentas por cobrar por US$3,959 mil por exportaciones realizadas a 
General Motors Venezolana las cuales iniciaron en el mes de marzo del 2007. 

-9- 

 



Compañías Relacionadas - Un detalle de compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Road Track Colombia 133 178 

Road Track Venezuela 473 139 

Total 606 317 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Inventario régimen aduanero 10: 

  

Partes y piezas 3,596 6,775 
Productos terminados 1,068 871 

Importaciones en tránsito 3,208 1 
Repuestos _ 84 

Subtotal 7,872 7,731 

Inventario régimen aduanero 21 
Partes y piezas 66 
Productos terminados 1,986 

Importaciones en tránsito 3,355 A 

Subtotal 5,407 - 

Total 13,279 1,731 

Inventario Régimen Aduanero 10 - Corresponde al inventario ingresado al país bajo régimen 
aduanero 10, el cual es destinado a la producción de equipos para ventas locales. 

Inventario Régimen Aduanero 21 - Corresponde al inventario ingresado al país bajo régimen 
aduanero 21 (Importación temporal para perfeccionamiento activo), destinado para la producción de 
equipos para exportaciones realizadas principalmente a General Motors Venezolana. 

- 10 - 

  
 



6. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Software 8,010 7,960 
Know-How 3,740 3,740 

Instalaciones y otros 114 161 
Total 11,864 11,861 
Amortización acumulada (9,649) (7,789) 

Total, neto 2,215 4,072 

Software - Corresponde principalmente a la aplicación informática utilizada para la prestación de 
servicios telemáticos vehiculares. 

Know How - Corresponde al conocimiento tecnológico para la prestación de servicios telemáticos 
vehiculares, adquirido en años anteriores mediante la compra del negocio (incluye activos y pasivos) 
de la compañía Servicios Tecnológicos Road Track Cía. Ltda.. 

Los movimientos de otros activos fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos netos al comienzo del año 4,072 5,906 

Adquisiciones 58 63 
Amortización (1,915) (1,897) 

Saldos netos al fin del año 2,215 4,072 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Proveedores locales 197 266 
Proveedores del exterior 15,939 1,562 

Compañía relacionada - E-Drive Technology 4,137 7,783 

Total 20,273 2,611 

-11- 

   



PARTICIPACION A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del cálculo del 
impuesto a la renta. Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como 
sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 122 121 
Provisión del año 177 122 
Pagos efectuados (122) (121) 

Saldos al fin del año 177 122 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 1,002 692 
Amortización de pérdidas tributarias Q67) (178) 
Gastos no deducibles _66 _20 

Utilidad gravable 801 534 

25% Impuesto a la renta cargado a resultados (15% en el año 

2006) 200 80 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (649) 80 
Provisión del año 200 80 
Pagos efectuados (207) (199) 

Saldos al fin del año, Nota 4 (46) 09) 

- 12- 

  
 



10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2007, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de octubre del año 2008. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 
dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que 
los efectos del mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2006, la 

Compañía efectuó el estudio de precios de transferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena 
competencia. 

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 9,894,470 acciones de US$1 valor nominal 

unitario (9,282,784 acciones de US$1 valor nominal unitario en el año 2006). 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

12. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2007 y 2006, se desglosan 
como sigue: 

2007 2006 
(en miles de U.S. dólares) 

Compras 1,340 10,019 

Exportaciones 663 _1214 

-13- 

  
 



13. GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2007, existen las siguientes garantías por obligaciones propias y de compañías 

relacionadas: 

Activos en Garantía Valor Pasivos Garantizados 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar 8,250 Cumplimiento de contrato con General 
Motors del Ecuador S.A. (Ver Nota 14) 

Inventarios Abierta Obligaciones por pagar a bancos 
Inversiones temporales 2,400 Obligaciones de compañía relacionada 
Garantías aduaneras 3,585 Tributos exigibles en la internación y 

exportación temporal de materias 
primas y mercadería 

14. COMPROMISOS 

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2007, se detallan a 
continuación: 

Contrato de Suministro de Equipos y Servicios de Telemática - Contrato celebrado el 28 de 
mayo del 2004 y renovado el 8 de marzo del 2007 por tres años entre General Motors del 
Ecuador S.A., Omnibus BB Transportes S.A. y Roadtracking Ecuador S.A., mediante el cual 
Roadtracking se compromete a suministrar como proveedor exclusivo, sistemas de alarma, 
paralización, localización y recuperación vehicular a los clientes de General Motors. 
Roadtracking no podrá ofrecer ni suministrar los productos y/o servicios u otros de iguales o 
similares caracteristicas a otras personas, y se compromete a garantizar el servicio a clientes, así 
como problemas o defectos de fabricación o ensamble de los equipos. 

Contrato para la Venta y Comercialización de Servicios de Telefonía Móvil Celular en la 
Modalidad de Servicios Telemáticos Vehiculares - Contrato renovado el 13 de junio del 2007 
por un año con Otecel S.A., para la venta y comercialización de servicios de telefonía móvil 
celular en la modalidad de rastreo vehicular. 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 20 
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 
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