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informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas y funta Directiva de
Roadtracking Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Road Track Holdings, Inc.)
Quito, Ecuador

I. Hemos auditado el balance general que se adjunta de Roadtracking Ecuador S.A.
(Una Subsidiaria de Road Track Holdings, Inc) al 31 de diciembre de 2006 y los
correspondientes estado de resultados, evolucidn del patrimonio y flujos de efectivo
por el aio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de
la Administracion ce la Compahia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria. Los estados
financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2005 se incluyen solamente
para propositos comparativos, los cuales fueron examinados por otros auditores,
cuyo informe de fecha 10 de febrero de 2006 contiene una opinién con salvedades
respecto a: la falta de un sistema de control de inventarios que permita determinar la
existencia de los mismos; v, a la falta de respuesta a las confirmaciones de saldos con
el accionista Road Track Holding Inc., y el proveedor E-Drive Technology Inc.

2. Excepto por lo mencicnado en los péarrafos tercero v cuarto, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatotianas de Auditoria. Esas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas de
caracrer significativo Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también, la evaluacion de los prin¢ipios de contabilidad utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una
evaluaciéon general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinién.

w

Al 31 de diciembre de 2006, el actual sistema contable de control de inventarios de la
Coimmpafia no permite llevar un control individual por item o producto que facilite
obtener informacién sobre sus movimientos diarics o mensuales debidamente
valorados, lo cual no permite realizar una comparacion con los resultados obtenidos
de las tomas fisicas de inventarios que son realizados pericdicamente; a pesar de no
haher tenido observaciones de la toma fisica en la cual participamos como auditores
externos. Adicionalmente, no se ha realizado un analisis respecto a inventarios
obsoletos y de baja rotacion, que permita determinar la necesidad de constituir una
provision para estos conceptos. En razdbn de estas circunstancias, no nos fue factibie
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros acljuntos. '
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4. Como se menciona en la Nota R a los estados financieros adjuntos, al 3! de
diciembre de 2006, ia Compaiiia se encuentra en proceso de preparacion del Informe
Integral de Precios de Transferencia, referente a operaciones con partes relacionadas,
el cual segin disposiciones legales debera presentarse al Servicio de Rentas Internas
en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la declaracion del impuesto a la
renta. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
efectos, si los hubiere, que pudiera tener el referido informe sobre el monto del
impuesto a la renta contabilizado por la Cornpafia en el afio 2006,

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno que pudieron haber sido determinados como necesarios sino hubieran
existido las limitaciones mencionadas en los parrafos tercero y cuarto, los estados
financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera de Roadtracking Ecuador S.A. {Una Subsidiaria
de Road Track Holdings, Inc), al 31 de diciembre de 2006, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, se emite por separado.
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4.

Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2006 2005
Activos
Activos corrientes:
Efective 17,985 1,313,895
inversiones (Nota A) 1,000,000 -
Cuentas por cobrar {Nota B) 3,768,111 3,440,374
Inventarios (Nota C) 7,730,993 3,956,295
Gastos pagados por anticipado - 6,059 61,120
Total activos corrientes 12,523,148 8,771,684
Mugbles. equipos ¥ vehiculos {Nota D) 214,727 169,659
Ouros activos (Nata E) 4072517 5.9806,125
Inversiones a largo plazo (Nota F) 35,917 7.950
16,846,309 14,851,418
Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones financieras (Nota Gj 64,000 -
Cuentas por pagar (Nota H) 9,629,593 8.079.640
Gastos acumulados por pagar - 59,111
QObligaciones con tos rrabajacores {Nota i} 170,819 142,324
Impuesto a la renta (Nota }) - 80,359
Porcién corriente def pasivo a largo plazo - 8.656
Total pasivos corrientes 9,864,412 8,470,090
Pasivo a largo plazo - 11,116
Total pasivos 9,864,412 8481206
ratrimonio de los accionistas:;
Capital social (Nota K) 9,282,784 8.681529
Reserva legal (Nota L) 61,169 -
Pérdidas acumuladas {Nota M} (2,973,742) (2,912,573}
Utilidad neta 611,686 601,256
Total patrimonio de los accionistas 6,981,897 6,370,212
| 16.846.309 14,851,418
Cuentas de orden {Nota N} 9,467,626 2,608,416

]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aios terminados en Diciembre 31,

2006

2005

Ventas netas 13,712,438 17,605,944
Costo de ventas 9,796,402 13,443,592
Utilidad bruta en ventas 3,916,036 4,162,352.
Gastos de administracidon y ventas 1,236,120 " 1,641,176
Utllidad en operacién 2,679,916 2,521,176
Otros (gastos) ingresos:

Ingresos tinancieros 12,762 14,373

Otros ingresos 38,483 69,847

Amorrtizacion software {1,593,765) 1,512,607)

Amortizacion otros activos know how {290,889) (290,889)

Otros egresos {32,672) -

(1,866,081) (1,719,276}

Utilidad antes de participacion

trabajadores e impuesto a la renta 813,835 801,900

Participacion a trabalaclores {(Nota I} 122,075 120,285

Impuesto a la renta {Nota ) 80,074 80,359
Utilidad neta 611,686 601,256
Utilidad neta por accién 0.07 0.07
Promedio ponderado del namero de

acclones en circulacion 9,032,261 8,681,529

k]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros,
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, inc.)

Estados de Evolucion del Patrimonio

{Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, _ 2006 2005

Capital social

Saldo inicial 8,681,529 8,681,529
Aumento de capital (Nota L) - 601,255 : -
Saldo finai o ' 9,282,784 8.681,529
Reserva legal

Apropiacion de utilidades afio 2005 60,126 -
Aumento de capital (Nota L] (60,126} -
Apropiacion de utilidades afio 2006 61.169 -
Saldo final . 61,169

Pérdidas acumuladas

Saldo inicial (2,912,573) {2,912,573)
Aumento de capital {Nota L) (541,130) -
Transferencia a reserva legal afio 2005 . 60,126) -
Transferencja a reserva legal afio 2006 _ (61,169) -
Utilidad del ejercicio anterior 601,256 -
Saldo final (2,973,742) {2.912,573)
Utilidad del e]ercicio
Utilidad neta 611,686 601,256
Total patrimonio de los accionistas 6,981,897 6,370,212
o~ e

)

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
' Holdings, Inc.)

Estados de Flujos de Efectivo

{(Expresados en délares)

Afos terminados en Diciembre 31, 2006 2005
Flujos de efectivo por las actividades de
operacion:
Efectivo recibico de clientes 13,717,260 15,755,118
Efectivo pagado a proveedores y empleados {11,887,312) (14,184,164)
Intereses pagados (159.111) -
Otros ingresos, netos de (gastos) 5811 (173,404)
Intereses recibidos ' 12,762 -
Efectivo neto provisto por las actividades de
operacion 1,689,410 1,497,550
Flujos de efectivo por las actividades de
inversion:
Pago por la compra de muebles, equipos y
vehiculos {121,216} (123,316}
Efectivo pagado por aumento de inversiones (1.000,000) -
Aumento en otros activos (63,832) 6,706)
Efectivo pagado por aumento en inversiones a
largo plazo [27,967) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (1,213,015} {130,022)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:
Efective recibido (pagada) por obligaciones - :
bancarias 44,228 {1,10t) -
Efectivo (pagado) recibido de accionistas {1.816,533) 7,820
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
financiamiento (1,772,305) 6,719
(Disminucion) au_rﬁento neto cle efectivo (1,295,910} 1,274,247
Efectivo al inicio del afo 1,313,895 39.648
Efectivo al final del afio 17,985 1,313,895

]

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Conciliaciones de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacioén

(Expresadas en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, _ 2006 2005
e O e g S Sy et e R N N SR
Utilidad neta 611,686 601,256

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de

operacion:
Depreciacion 72,148 49,502
Amaortizacién 1,897,440 1,803,496
Pravision para obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta 202,149 200,643
Ajustes de muebles, equipos y vehlcuios . - 177

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (488,171) 11,95%,244)
Aumento en inventarios y gastos pagados por

anticipado (3,719,637) {902,824)
Aumento en cuentas por pagar vy gastos acumulados

por pagar 3,207,375 1,624,871
Disminucion en obligaciones con los trabajadores e

impuesto a la renta (93.580) 124.327)

Efectivo neto provisto por las actividades de
aperacién : . 1,689,410 1,397,550
ACTIVID E FINANCIAMIENTO

QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia realizé el aumento de su capital social por
USS$601.255, mediante la capitalizacion de utilidades reinvertidas del afo 2005 por
USS541,130 vy reserva legal por USS60,125.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a Jos estados financieros.
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Roadtracking Ecuador S.A, (Una Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcidn
- del negocio

Roadtracking Ecuador S.A., fue constituida el 9 de junio de 2003
mediante escritura publica inscrita en el registro mercantil el 17 de
junio de 2003, en la ciudad de Quito - Ecuador. Su obijetivo
principal es disefiar y comercializar toda clase de software, prestar
servicios tercerizados y proveer servicios, asistencia técnica,
mantenimiento y reparacidn, asf como asesoria en el area
informatica, telematica, telecomunicaciones convencionales,
electrénicas e implementacion colocaciéon y manejo de todo tipo
de redes informaticas. asi como comercializacidén de equipos de
computacion, repuestos de computadoras e impresoras y en
general de implementos, Gtiles, equipos informaticos de oficina y
de comunicaciones

Al 3t de diciembre de 2006 y 2005, la empresa Road Track
Holdings. Inc. posee el 89.14% de las acciones de la compania.

El Ministro de Comercio Exterior, Industrializacion, Pesca vy
Competitividad mediante acuedo No 05 035 de feha 11 de enero
de 2005, concede a la empiesa Roadtracking Ecuador S.A, la
calificacion y registro como maquiladora al amparo de la Ley de
Régimen de Maquila para la instalacion y funcionamiento del
primer programa destinado al emsamblaje y manufactura de
equipos de alarma y sistemas telematicos en la ciudad de Quito.

La Superintendencia de Compaiiias autoriza y certifica que la
compafiia se encuentra inscrita en el Registro del Mercado de
Valores bajo el No. 2005.1.01.00262 del 27 de junio de 2005, y sus
acciones con e} No, 2005.1.02.00496 del 27 de junio de 2003, por lo
que se lo califica como emisor privado del sector mercantil. asi
como de sus acciones. En el afo 2005, la compafiia realiza la oferta
pablica de sus acclones en el Mercado de Valores.

El Ministro de Comercio Exterior, [ndustrializacién, Pesca vy
Competitividad mediante acuerdo No 06 428 de feha || de octubre
de 2006, concede a la empresa Roadtracking Ecuador S.A. la
autorizacion para la instalacién y funcionamiento del segundo
programa de maquila destinado al emsamblaje y manufactura de
equipos de alarma y sistemas telematicos en la ciudad de Quito.
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Bases de
presentacion

Inversiones

Inventarios

Muebles, equipoé y
vehiculos

La Compafila mantiene sus registros contables en Dolares y de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabitidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
requieren que la gerencia efectue clertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y
pasivos, la revelacién de contingencias activas y pasivas a la fecha
de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones
mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos
se refieren a la provision para cuentas incobrables, la depreciacion
de muebles, equipos y vehiculos, la amortizacién de otros activos v
los pasivos por impuesta a la renta y participaciéon de los
trabajadores. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Son valores negociables y corresponden a inversiones en valores
comercializados en mercados liquidos y se mantienen con el
proposito de invertir en fondos liquidos y no con intencidon de
retenertos a largo plazo. Los valores negociables se registran a su
valor de costo o mercado, el menor. Los ajustes que resultan por
el cambio en la valuacién de estos valores se incluyen en el estado
de resultados. La utilidad o pérdida en la enajenacion de
inversiones se registra en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, los inventarios de producto
terminado estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el
menor. El costo de ventas de los inventarios de mercaderia se
cdetermina mediante diferencia de inventarios. El valor neta de
realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condicidn de venta
y los gastos de comercializacion y distribucidn.

Los muebles, equipos y vehiculos se encuentran registrados a su
costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacidn se cargan a
gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. La depreciacioén se calcula de acuerdo con el método
de linea recta, tomando como base la vida til estimada de tos
activos relacionados. : ’



Roadtrackmg Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Qtros activos

Inversiones a largo
plazo

Arrendamiento
mercantil

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las
siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 0%
Herramlentas 10y 50%
Vehiculos _ ' 20%
Equipo de computacién y :
software 33.3%

Los rubros de otros activos de encuentran registrados a su costo
de adquisicion. Incluye principalmente el software (Plataforma
Tecnoldgica) y Know How [conocimientos tecnolégicos) aportados
por los accionistas, los cuales fueron amortizados hasta el aio
2004 en linea recta a 5 afnos.

Para el afo 2005 la Compaiia decide cambiar el método de
amortizacion del Know How {conocimientos techolégicos) en base
a las proyecciones econdmicas futuras y a un periodo de 7 afios,
de acuerdo a la vigencia del contrato de exclusividad con General
Motors. '

Incluye principalmente las contribuciones a la Corporacidn de
Promocidon de Exportadores e Inversiones, CORPE! por
importaciones y exportaciones efectuadas, las cuales se registran
corno activos por cobrar a largo plazo; sobre estas contribuciones
fa Compaiia se encuentra tramltando la entrega de los certificados
de aportacién negocnables

La Compaiia mantiene contratos de arrendamiento mercantil
sobre vehiculos los cuales se cargan a resultados a medida que se
pagan los capones de arrendamiento. Durante los anos 2006 y
2005 se registraron como gastos por arrendamiento US$22,212 y
1JS8524,393 respectivamente.

Los arrendamientos de activos bajo el cual todos los riesgos v
beneficios inherentes al activo arrendado se mantienen en el
arrendador, se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos por arrendamiento bajo esta modalidad se reconocen como
un gasto utilizando el método de linea recta, hasta el término del

contrato de arrendamiento.
]
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
‘ Holdings, Inc.)

Politicas de Contabilidad Significativas

Utilidad por accién La Compaiifa determina la utilidad neta por accion segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accidn". Segiin
este pronunciamiento las utilidades por accidon se deben calcular
dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a los
accionistas ordinarios para el niamero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo.

De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en
ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber
recibido el capital por dichas acciones. Sin embargo, para
propositos de caicular el promedio ponderado del ndmero de
acciones comunes vigentes, las acciones comunes son
consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizd el aporte
de capial.
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Roadtracking Ecuador S.A. {Una! Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Inversiones

B. Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005

Banco M.M. Jaramillo

Arteaga:

Certificado de depdsitc a 180
dias plazo que genera una
tasa de interes del 5.50%
anual con vencimiento en

mayo de 2007. {1) - 1,000,000 -
(Nota Q) 1,000,000 -
. .. - .. ... .|

(1] Con fecha 15 de noviembre de 2006, mediante Acta de
Resolucidn de Directorio se autoriza al Gerente General para
suscribir la inversién referida anteriormente con la finalidad
que sirva de respaldo para las operaciones de crédito que
realice la Compania, asl como para aprovechar el exceso de
liquidez con que contaba la Compaiia.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Clientes 2,295,282 2,620,992
Compaitias relacionadas iNota P) 322,707 1,819
Cuentas por cobrar CAE 2,038 -
Funcionarios y empleados (1) 9.370 12,153
Impuesto al Valor Agregado (2) 990,084 665,399
Anticipos a proveedores 9,063 5,100
Irnpuesto a la renta 38,903 -

Retenciones en la fuente afios
anteriores 43,300 123,703
Otras 42,161 1,822
Garantias 15,203 9,386
3,768,111 3,440,374

12



Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Durante los afios 2006 y 2005, la Companfa no ha realizado
provisién para cuentas incobrables, por considerar que no existe
riesgo de cobro de la cartera de clientes. :

{1} Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta no incluye
operaciones de importancia entre la Compafila y sus
empleados.

2} Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, esta cuenta incluye el
crédito tributario y las Devoluciones de Impuesto al Valor
Agregado solicitadas al Servicio dle Rentas Internas.

C. Inventarios Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, - -2006 2005
Producto terminado i1) 7.646,217 2,620,649
Repuestos : 84,021 -
Importaciones en transito 755 1,335,646
7,730,993 3,956,295

i1} Al 31 de diciembre de 2006, la Compania mantiene prendas
comerciales sobre producto terminado por USS$1,975,046 para
garantizar las obligaciones presentes y futuras con el Banco
MM Jaramillo Arteaga (Nota Gy O).

D. Muebles, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

equipos'y
vehiculos

Diciembre 31, 2006 2005

Equipo de computacion 221,323 154,690

Muebles y enseres 62,242 54,402

Vehiculos 73,575 52,783

Equipo de oficina 25520 13,834

Herramientas 16,389 9.642

Software 9313 1,795

408,362 - 287 Mé6

Menos depreciacion acumulada 193,635 121,487

I3



Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

214,727 165.659




Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
' Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

E. Otros activos

El movimiento de muebles, equipos y vehiculos, fue como sigue:

2006 2005

Costo:

Saldo inicial 287,146 194,073

Compras : 121.216 123,616

Reclasificaciones - {30,366]

Ajustes - (177)

Saldo final 408,362 287.146
Depreclacidon acumulada:

Saldo inicial 121,487 71,985

Casto del afo 72,148 49,502

Saldo final - 193,635 121,487
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Software | ' 7,959,912 7,909,325
Know How 3,740,000 3.740,000
[nstalaciones 106,508 93,263
Gastos de constitucién 205 295
Otros : 535 535

11,807,250 11,743,418
Menos arnortizacion acumulada 7.734,733 5,837,293
4072517 5,006,125

15
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F.

Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

Inversiones a
largo plazo

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

El rnovimiento de otros activos , fue corno sigue:

2006 2005
Costo:
Saldo inicial 11,743,418 11,698,690
Adiciones 63,832 44 728
Saldo final 11,807,250 11,743,418
Amortizacion acumulada:
Saldo inicial 5,837,263 4.026,141
Gasto del afo 1,897,440 1,803,496
Reclasificaciones de activos
fijos : - 7,656
Saldo final 7,734,733 5,837,293
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2006 2005
Corpei - Importaciones (1) 3,731 3,620
Corpei - Exportaciones (1) 19,020 4,330
Certificados de Aportacion (2] 13,166 -
35917 7,950

(1) Incluye principalmente las contribuciones a la Corporacion de
Promocion de Exportadores e Inversiones, CORPEI, por
importaciones y exportaciones efectuadas; sobre estas
contribuciones la Compania se encuentra tramitando la
entrega de los certificados de aportacion negociables

{2} Corresponde a certificados negociables de CORPEIL, con
vencimientos hasta de diez ainos desde la fecha de su
emisién.
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

G. Obligaciones  Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

financieras

Diciembre 31, ’ 2006 2005
Banco MM Jaramillo Arteaga:
Sobregiro contratado con

vencimiento el 3 de enero de

2007. 1 64,000 -

| ' 64,000 :
(1} Este sobregiro esta garantizado con prenda comercial sobre
producto terminado. (Nota Cy Q).
H. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
pagar '

Diciembre 31, 2006 2005
Proveedores iocales 181,748 109,707
Proveedores del exterior 9,327,517 6,132,500
Compaitias relacionadas [Nota B] 17,459 -
Retenciones en la fuente e IVA 7,988 9,909
Accionistas ' - 1,816,533
Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social 10,052 10,941
Ofras cuentas por pagar - 4]
Provisiones 84.829 -

9,629,593 8,079,640



).

Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

Obligaciones
con los
trabajadores

Impuesto a la
renta

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2006 2005

Beneficios soclales:

Saldo inicial 22,039 46,367

Provision del ano 157,369 70,202

Pagos efectuados {130,664} (94,530

Saldo final 48,744 22,039
Participacion de los

trabajadores: -

Saldo inicial 120,285 -

Provisién del ano 122,075 120,285

Pagos efectuados (120,285) -

Saldo final 122,075 20,285

170,819 142,324

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia
debe destinar el 15% de la utilidad anual antes del impuesto a
la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

La provisidn para el impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005, ha sido calculada aplicanco las
tasas del 15% por cada afio.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley
No. 2001-41 iLey de Reforma Tributaria) publicada en’ el
Suplemento del Registro Oficial No. 325 de Mayo 14 de 2001,
dispuso que a partir del afho 200!, las sociedades calcularan el
irnpuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre €] valor de las
utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

1
La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde su constitucion.
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
' Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dodlares)

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la
tasa impositiva legal v el impuesto a la renta afectaclo a
operaciones, fue comao sigue:

Diciembre 31, o 2006 2005

Utilidad segin libros antes de
participacion de trabajadores e

irnpuesto a la renta 813,835 801,900
1 5% participaciéon a

trabajadores 122,075 120,285
Utilidad despiles de :

participacidn a trabajadores 691,760 681,615
Mas gastos no deducibles 20,009 32,684
Menos amortizacion pérdidas 1177.942) [178.574)
Base irnponible sobre utilidades

reinvertidas 533,827 535,725
Impuesto a la renta afectado

porel 15% 80,074 80,359
Total impuesto a la renta

afectaclo a operaciones en los

estados financieros 80.074 80,359
- ... .- - - -]
El movimiento del impueslo a la renta, fue como sigue:

2006 2005

Saldo inicial . 80.359 -
Provision del afio 80,074 80,359
Menos 1% retencion del afio (118,977) -
Menos 1% retencidn afio 2005 {80,359) -
iSaldo final por cobrar) Saldo
final por pagar (38,903) . 80,359
w
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Roadtrackmg Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

K. Capital social

L. Reserva legal

M. Pérdidas
acumuladas

N. Cuentas de
orden

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financleros

{(Expresadas en dolares)

Esta constituide al 31 de diciembre de 2006 y 2005, por 9.282.784 y
8.681.529 acciones comunes. autorizadas, suscritas y en circulacidn
de valor nominal-de USS| cada una respectivamente,

Con fecha mayo 30 de 2006 mediante escritura piblica, la
Compaiiia aumentd el capital social a través de la capitalizacidn de
utilidades reinvertidas del afio 2005 por USS$541,130 y reserva legal
por Uss$el,125.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el

0% de la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso-de liquidacidn de la Compania, pero puede ser
utitizada para absorber pérdidas Iuturas o para aumentar el
capital.

Al 31 de diciembre de 2006, la Compaiiia efectud la apropiacidn
requerida por la Ley para los afos 2005 y 2006.

La Ley de Régimen Tributario Internc y el Reglamento General de
Aplicacidn del Impuesto a ia Renta permite amortizar las pérdidas
de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor
maonetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del afo.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2006 2005
Deudoras:
Inventario.de maquila 4,274,384 1,442,899
Inventario en transito de
maquila 3,695,702 1165517
Inventario en transito de la
Coinpania 1.497,540 -

9,467,626 2,608,2 16
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
' Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre 31,

Acreedoras:
Proveedor E-Drive - ‘
inventarios de maquila- - 7,970,086 2,608,416
E-Drive en transito de Ia
Compaiiia 836,012 -
Top Star - inventarios en
tréansito de la Compania 631,335 - -
Matromol - inventarios en
transito de la Companiia 30,193 -

2,608416

9,467,626

0. Garantias Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

Institucion Fecha Descripcién Valor

Stand By Carta de Crédito con el Banco
Naciona! de Crédito C.A., para garantizar las
obligaciones a contraerse por parte de Road
Banco MM Jaramiilo Track Venezuela, con vencirnients en mayo 27
Arteaga - Colateral  28-Nov-2006 de 2007. {Nota A) 1,000,000
Prenda coimercial sobre producto terminado
para garantizar las obligaciones presentes y
Banco M.M laramillo futuras con el Banco MM Jaramillo Arteaga
Arteaga 2006 {Nota C y Nota G, 1,975,046
Pélizas para garantizar importaciones de
producto terminado bajo el régimen cde

Corporacion maquila, emitidas por Seguros Oriente y Fenix

Aduanera del Ecuader con vencimientos en abril de

Ecuatoriana Abri-2006 2007. 53,700
Poliza para garantizar inportaciones de

Corporacion producto terminado bajo el régimen de

Aduanata manquila. emitidas por Seguros Oriente con

Fcuatoriana Mayo 2006 vencimientos en enero de 2007. 5,700
Pélizas para garantizar importaciones de

Corporacion producte terminado bajo el régimen de

Aduanera maquila, emitidas por Seguros Oriente con

Ecuatoriana Junio 2006 vencimientos en enero cle 2007 205,000
Pélizas para garantizar importaciones de

Corporacién producto terminado bajo el régimen de

Aduanera maquila, emitidas por Aseguradora del Sur

Ecuatoriana Julio 2006 con vencimientos en enero de 2607. 45 I,EOO

Suman y Pagan 3,690,446
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

instituclon Fecha DescrIBclén valor

Suman y Viapen 3.690.446

Ptlizas para garantizar importaciones de

Corporacién producto terminado bajo el régimen de

Aduanera maquila. emitidas por Aseguradora del Sur
Ecuatoriana Agosto 2006 con vencimientos en Febrero de 2007. 209,200

Pélizas para egarantizar importaciones de

Corporacion producto terminado bajo el régimen de

Aduanera maquila, emitidas por Seguros Oriente con
Ecuatoriana Septiembre 2006 vencimientos en marzo de 2007, 648,110

Pélizas para garantizar importaciones de

producto terminadec bajo el régimen de

Coarporacion maquila, emitidas por Seguros Oriente v

Aduanera : Aseguratiora del Sur con vencimientos en
Ecuatoriana Qctubre 2006 enero ¥ abril de 2007. 20.600

Pélizas para garantizar importaciones de

producto terminado bajo el régimen de

Corporacién maguila, emitidas por Seguros Oriente,

Aduanera Olympus y Aseguradora del Sur con
Ecuatoriana Noviembre 2006 vencimientos en enero, abril y rnayo de 2007. 8353.170

Pslizas para garantzar importaciongs de

producto  terminado bajo el régimen de

Carporacion maquila, emitidas por Seguros Oriente vy

Aduanera Aseguradora del Sur con vencimientos en
Ecuatoriana Diciembre 2006  mavo y junio de 2007. 616,450
6,437,975

Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:
con compa#dias

relacionadas
Diciembre 31, 2006 2005
Cuentas por cobrar: (Nota B)
Road Track de Venezuela 144,953 (260)
Road Track de Colombia 177.754 2079
322,707 1.819

Cuentas por pagar: (Nota H)

Road Track de Colombia 17.459 e
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Roadtracking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Q. Contratos

b)

c)

a) Contrato de suministros de equipos y servicios de telematica,

Con fecha 28 de rayo de 2004, se suscribe un contrato de
confidencialidad entre la Compaiiia y General Motors del Ecuador
S.A. y Omnibus BB Transportes S:A. con una vigencia de 3 afos

Contrato de maquila.

£l 9 de noviembre de 2004, se celebra el contrato de magquila entre
la Compania y el Sr. Eyal Postelnik (Contratante), con una vigencia
de cinco afos, a través del cual el Contratante proveerd de
maquinaria, herramientas, repuestos y materias primas para la
fabricacion de alarmas y sistemas telematicos,

Contrato de depdsito

Con fecha 22 de julio del 2005. se suscribe el contrato servicios de
depdsito, custodia fisica, anotacidén en cuenta, administracion.
compensacién, liquidacidon, inmovilizacidén, transferencia de
valores maés servicios entre la compafiia Deposito Centralizado de
Compensacion y Liguidacion de Valores - DECEVALE S.A. y Road
Tracking Ecuador S.A. :

Mediante este Contrato Road Tracking Ecuador S.A. solicita los
servicios que DECEVALE SA. estd autorizado; por su parte
DECEVALE SA. se obliga a brindar los servicios de emision
desmaterializada de valores por una suma inicial de ocho millones
seiscientos ochenta y un mil quinientos veinte y ocho {8'681,528)
acciones de valor nominal unitario de 1 ddlar.
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Roadtracking Ecuador S.A. (U_na' Subsidiaria de Road Track

Holdings, Inc.)
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

R. Precios de

S,

transferencia

Reclasificacio-
nes

Mediante Decrete Ejecutivo No.2430, del Suplemento del! Registro
Oficial No.494, del 31 de diciembre del 2004, se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones
con partes relacionadas, de acuerdo con el articule 4 del
Reglamento pata la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributaric
Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la
Renta, presentardn en las oficinas de! Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes. dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del
Reglamento, en la forma y con el contenido que establezca el
Scrvicio de Rentas Internas mediante Resolucion General, en
funcion de los métodos y principios establecidos en los articuios
del Suplemento.

Adicionaltnente, se establece que los sujetos pasivos, deberdn
presentar el [nforme Integral de Precios de Transferencia, de
operaciones con partes relacionadas, en un plazo no mayor a 6
meses clesde {a fecha de la declaracidn del impuesto a la renta.

Al respecto, el Servicio de Rentas Internas, con fecha diciembre 30
del 2005 emitid la resolucion NAC DGER 2005-0640 publicada en
el Registro Oficial No.188 del 16 de enero del 2006, establecid que
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en &f
exterior, dentro de un mismo periode fiscal por un monto
acumulaclo superior a US$300,000.00 dalares, deben presentar el
anexo y el informe integral de precias de transferencia en los
plazos determinados en Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

Para el afio 2006, la Administracién de la Compania ha contratado
el estudio de precios de rransferencia y estd esperancdo los
resultados finales de dicho estudio, con el fin de establecer si
existe algan efecto impositivo en la determinacidon del impuesto a
la renta para el ano 2006.

Las cifras presentadas al 31 de diciembre de 2005, han sido
incluidas solamente para propdsitos comparativos, las cuales
fueron reclasificadas para conformarlas a las cifras del 31,de
diciembre de 2006.
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Roadtfacking Ecuador S.A. (Una Subsidiaria de Road Track
' Holdings, Inc.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

T. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2006 y la fecha de preparacién de
subsecuentes nuestro informe {(Marzo 12 de 2007) no se han producido eventos
que en opinidon de la Administracién de la Compaiiia pudieran

tener un efecto importante sobre l0s estados financieros. -

25



