SPORT BAR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares)
NOTAS 2017 2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Zfectvo y Equovelentes de Efectivo 3 97.552 77.403
Cuentas y Documentos par Cobrar No Relacicoados 4 66.072 25111
Cuentas y Documentns por Cobrar Relacionados 5 - /53
lovenmnons 6 93.627 136.966
Activos por impuestns Corrienres 7 56486 113.755
Pagos Anncpados 8 30405 26.227
Total Activos Corrientes 397.51 450.297
ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 9
Maquinang y Egupo a3T75 254178
Muebles ¢ Easeres 118.972 118972
Equpo de Compumcidn 73270 75.270
Vehiculos 06,665 96.665
Equipo de Opetacicn 335158 354.08]
Equipo de Oficina 65,033 63.563
Subrotal Propiedad Planta y Equipo MLB6S 961.327

(-} Depreciacion Acemulada Peop. Plaamz v Equipo (658.258) (727.278)
Total Propicdad, Planta y Equipo 283,607 254.049
OTROS ACTIVOS 10
Gastos de Instalacion 11.600 11.600
Adecuscxones v Mejogas en Locales Arrendados 1.224.00% 1.236 997
Concenones 137024 15/ 0024
\ctrvo por lmpuestn Ditendo 35013 16417
Subtotal Owos Actives L&7.730 1.402.037
() Amormmaoca Acamulada Ogos Actvos (170.159) (614.010)
Total Owos Activos 937.575 783.027
Toral Activos No Corrientes 1.221,133 L022.076
TOTAL ACTIVOS L368.703 1472373

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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SPORT BAR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dalares)
NOTAS 2017 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas pos pagas n 144237 162403
IESS por Pegas 12 18.093 19.040
Beaeficios Socules por Pagac 1 104331 75.920
Obligaciones con la Admicurncada Tobumoa u 9.951 14.262
Préstamos por Pagnr Porcion Coenente 15 66.013 30000
Total Pasivos Corrientes 2,630 301,625
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos pore Pagar Porcica No Coutsenre 15 788567 54385
Ovrros Pastvos No Cortenrss 16 105506 83211
Toral Fasivos No Comientes 594.073 837.596
TOTAL PASIVOS 1.236,702 1L139.221
PATRIMONIO
Capiml Pagado 9 800 BOO
Aporre Futara Capitabiracidn 20 2(8.565 208,565
Resesvn Legal 21 I1.875 11875
Resalsdos Acumulados 103.632 105.692
Resuizsdos prov. De ka adop. Poc primesa vez de las NITF's 5.070 5070
Resulmdo de! Ejeracio 2.0680 1,150
TOTAL PATRIMONIO 23 33200 333152

L472.373

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO L568.703

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CONTADORA GENERAL




SPORT BAR S.A,
LESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{lixpresado en dolsres)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Prestacion de Servicios

Orzos [ngresos
TOTAL INGRESOS

COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
MARGEN DE CONTRIBUCION

GASTOS OPERACIONALES

Gazro de Venras
Uasto de Adnunistacon

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

GASTOS NO OPERACIONALES
Crastes Finsncieros

Orros Gastos

TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES

RESULTADO DE OPERACIONES CONTINUAS

Pamcipadda de Trabajadores
—=mpuesto 1 ks Beata
RESULTADO DEL EJERCICIO

VERNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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NOTAS 2017
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3481287
38 649

3.519.955

(2.252.782)

1267173

(1.051.772)
{89.310)

(1.141.582)

(101.280)
(1.772)

(103,053)

22,539

(3.381)
(17,098)

2.060

208

3701897
171259

3.873.157

(2-388.393)

1.434.764

(1.232992)
(98295)

(1.331.257)

(120.041)
(120.041)

33.435
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(27.269)
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SPORT BAR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ELLJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERAC,

Clases de cobros por actividades de operacion
20108 procedentes de las ventes de bienes y prestacin de servicios

Clases de pagos por actividades do operacidn
Tazos a provecdores y cenpleados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Ontras entradas (salidas) de cfectivo

FLUIOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqumsicsdn de Faquipos
. r=3s Entradas. (Salidas) de Bfectivo

ELUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANC,

2220 de Prestamos
Asorte Futuras Capitalizaciones

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV,
SFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

ZFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS,”
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2017 2018
(125.879) 48.255
3444412 3.744.584
344,412 3,744,584
(3.448.501) (3.615.728)
(3.448.501) (3.615.728)
(104.601) .
(17.098) (27.269)
- (53.332)
2722 (32.366)
£0.000 »
(1.785) (19.462)
19506 (12904
164.445 (36.018)
{84.119) (36.018)
28563 .
66.267 (20.129)
31.246 97.532
97532 77.403
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SPORT BAR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2018

GANANCIA ANTES DE 15% TRABAJ. ELR

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

~usces pot gasto depreaacion y amortizacion
.+ SIE3 POt PASION Ent ProvIsiones
“TISTES POC gasto por parucipacicn de wsbagadores
-Zstes por pasto por rmpuesto a la renta
'=os Ajustes por partidas disuziies al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

“meremeto) disnunucds en cuentss por cobesr chentes

acremeto) disminucsdn: en owas poz cobrat

-meremneto) disminucién en mnventanion

ncremeto) disminucidn en otros activos
-aoremero (disminuciin) en cuents: por pagas comerciales
“=rremeto (disminncitn) én otras cuenms por pagar
Incremieto (disminuciin) en benefcos empleados
-meremern (disminucion) #n OIS Pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE

2017 2018
2.539 33435
197.829 205147
2731 212377
(9063} 3959
(3.381) (5.015)
(17.098) {27.269)
18.596
(346.247) (190.328)
(14.683) {29.03%)
{30.362) (27.249)
{18¢2) (43.140)
1034 23477)
(183,396) 43024
(9.379) 4312
13.106 {35.719)
(118.723) (59.040)
(125.879) 48.255
o fi rj
N ARTEAGA
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VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CLA. LTDA.
Aaditoria-Consultoria-Impuestos

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre del 2018

1. Antecedentes

SPORT BAR S.A. ¢s una companiia constituida en ¢l Feuador ¢l 17 de Julio de 2003, cuyo
objeto principal es ofrecer servicios de comida bares v demnas actividades afines. Las polidcas
en sus aspectos importantes, estin de acuerdo con las Normeas Internacicnales de Informacion
Financiera para PYMES pata segiin se explica en bases de presentacion.

La empresa desarrolla sus actividades en la (Gudad de Guayaquil, Coop. Totes con Servicio
Alegria 51 Mz1563, ensendo su domicilio legal en la Ciudad de Quito. Su nimero de Registro
Unico de Contribuyentes (RUC) es 1791887638001.

2. Politicas contables Significativas

—— . o m—

Las politicas contables mas significativas se mencionan a condnuacion:

a) Bases de presentacion

La compafifa ha preparado los Fstados Financieros al 31 de didembre del 2018 de acucrdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMIES, emiridas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan l2 adopcion integral,
explicitas y sin reservas de las referidas Normmas Tnternacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presenradas en la notas estan expresadas
en délares estadounidenses.

La preparacién de los Fstados Financicros de acuerdo a NIIF para PYMES requiere el uso
de ciertos estimados contables. También requicre que la Administracién ejerza su juicio en el



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Las dreas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son
significanvos para los Estados Financieros.

b) Efectivoy Equivalentes de Efectivo

Incluye aquellos activos financieros como depdsitos bancarios, queé se pueden transformas
ripidamente en efectivo.

c) Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales
Se refiere a las facturas por servicios de alimentacién v auspicio de marcas en los locales de

la compafiia. No existe desvalonzacion de las cuenias por cobrar ya que estas son canceladas
a 30 dias plazo.

d) Inventarios
Corresponde a articulos que son transformados en alimentos preparados parz el consumo

humano y preductos semiclaborados. El método que se utiliza para la valorizacion de I
salida de estos mventarios es el PEPS (Pnmeras entradas, pomerss salidas),

¢) Valuacién de propiedad, planta y equipo

Se encuentran registradas al costo que es ¢l valor razonable. Ta depreciacion se realiza
medmante método de linea recta en funcidn de la vida Gul de la siguiente manesa;

: ANOS DE VIDA % DE
ATTIVES UTIL DEPRECIACION
Equipo de Oficina 14 10%
Maquiraria v Equipo 10 10°%
Mucbles v Enseres 10 10°%%
Lehkubs 5 20%
Lgupo de Computacion 3 33%

10



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

Son actvos adquiridos de forma separada, son registrados al coste menos la amortizacion
acumulada. La amoruzacidn se reconoce en base al método de linea recta sobre el gempo
establecido en los contratos de arrendamiento o de concesion,

£) Activo por Impuestos Diferidos

Se reconocen sobre las diferencias temporadas detetminadas entre el valor en libros de los
acavos incluidos ca los Estados Financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que
resulte probable de que la compania disponga de unlidades gravables fururas contra las que
se podria cargar esas diferencias temporanas deducibles.

h) Provisién para Cuentas Incobrables

La administeacion de la compadiz ha estsblecido que no es necesario realizar la provision ya
que los clicates cancelan hasta un miximo de 30 dias sus cuentas pendientes.

En base al cileulo actuarial la administracidn de la compadia ha realizado Ja provision para
jubilacién patronal prancipalmente para aqueilos empleados que cumplen mas de 10 asos de
labores. En cuanto a la provision para desahucio ha sido registrada de acuerdo 3 lo
establecido en el ardealo 185 del cédigo de trabsjo v al caleulo actuarnial

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen del efectivo v equivalentes de efecuvo al 31 de diciemnbre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)
2M7 2018
Caja Chica 2100 2400
Bancos 95432 (i) 75.003

Toral 97.532 77.403

11



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

{i} Un detalle de la cuenta Bancos es el siguiente:

(Iixpresado en délates)

2017 2018
Produbanco Cea. Cre. 92,706 72.258
Produbenco Cra. Ahormos 2.726 2.744
Total 95.432 75.003

4. Cuentas y Documentos por Cobrar No Relacionados

—

U'n resumen de Cuentas y Documentos por Cobrat No Relacionados al 31 de diciembte de
2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Cuentas por Cobrar Clientes 44,738 31176
Gamntias por Pagos a Terceros 4166 4166
Cuentas por Cobrar Personal 3.166 4.844
Otras Cuentas por Cobrar 13279 (@) 56.200
(- Prov. Cuentag Incobrables (1.277) (1.277)
Total 66.072 95.111

()  Corresponde a ventas realizadas con tarjeta de crédito en los establecimientos
los dlumos dias de diciembre.

5. Cuentas y Documentos por cobrar relacionadas

Un resumen de Cuentas y Documentos por Cobrar Relacionados al 31 de diciembre de 2018,
€8 como spuc:

(Expresado en dolares)

07 2018
Meroparqueos - 855
Tortal - 855

12



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Aunditoria-Consultoria-lmpuestos

6. Inventarios

L1 resumen de Inventanos al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:
(Expresado en dolares)

2017 2018
Inventario de Marerias Poanas 54988 107.011
Inventato de Semi - Elabarados 23299 12.501
Inventano de Producto terminado a62 616
Owos Invenrarios Acumulados 15.078 @) 16.838
Total 93.827 136.966

(1) Corresponde a inventarios de menaje

7. Activos por Impuestos Cornientes

Un resumen de Activos por Impuestos Cornientes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en dolares)

2017 2018
Rewenciones IR Recibdas 86471 (1) 113.720
Credito Tabutano 15 15
Total 86.486 113.735

(1) La empresa ha cruzado el valor de Impuesto a la Renta por pagar (VER NOTA
18) con su erédito trbutano de Impuesto a la Renta.

8. Pagos Anticipados

Un resumen de Pagos Anticipados al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 2018
Anticipo Proveedores 3.605 24451
Seguros pagados por anticipado 0 1,797

Total 3.605 26.227

13



9. Propiedad planta y equipo

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoriz-Consultoria-lmpuestos

——

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 20138, la Propiedad, Planta v Equpo que

posee la compadiia es como sigue:
(Expresado en Délares)
2017 2018

Depreciables
Maguinara y Equipo 254775 254,775
Muchles y Enseres 118.972 118.972
Equipo de Camputacion 73.270 73.270
Vehiculos 06.665 96.665
Fquipo de Operacion 335,151 354,081
Equipo de Oficina 63.033 63.565
Subtotal 941.865 961.327
Depreciacidn Acumulads (658.258) (i)  (727.278)
Total 283.607 234.049

(i) El movimiento de los activos fijos es como se muestra a continuacion:

{Expresado en ddlares)
Saldo al inicio de afio 941.865
Adiciones y Ajustes :
Equipos de operacion (a) 18930
Hquipo de Oficina 532
Saldo al fin de afo 961.327

a) Corresponde a la compra de televisores, licnadoms, lavadoras, microondas v aire

(ii)

acondicionado para los locales.

Fl movimiento de ka deprediacién acumulada de propiedad, planta y equupo al 31

de diciembre del 2015 es como sigue:
(Expresado en ddlares)
Saldo al inicio de afio (658.258)
Gasto del afio (69.020)
Saldo al fin de afio (727.278)

14



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

10. Otros Activos

Un resumen de Otros Activos al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en délares)

2017 218
Gastos de Instalacion 11.600 11.600
Adecusciones y Mejozas Locales Arendados 1224003 (i) 1.236.997
Concessones 137.024 (i) 157.024
Acuvo por Impuesto Difendo 35.013 16,417
Subtotal 1.407.729 1.402.037
(-} Amorzzacidn Acummlada (470.159) {614010)
Total 937.575 788.027

(i) Corresponde a valores utlizados en adecuaciones y mejoras reahizadas en locales

arrendados:
(Expresado en dblares)
Deralle Costo Amortizacion Neto
Ofecio: Admuisreuva y Bodega 64704 (62.603) 21m
Iostalacion San Marino 252762 (108.901) 143 861
Tostalacidn Spost Planet San Manino 2711.815 (78.943) 192.872
Instalacion Mall del Sol 505594 (253.826) 21008
Instalacitn Sport Planet Swissote] 52123 (7.091,20 45,032
Total 1.236.997 (511.364) 725.634

(ii) Corresponde a valores pagados por concepto de concesion de local comercial en el
Mall del Sol.

11. Cuentas por Pagar

Un resumen de Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

15
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12. TESS por Pagar

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CiA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impucstos

017 2018
Proveedores por Pagar 110379 @) 162.403
Otras Coentas pos Pagas 24,858 ="
Total 144.237 162.403

Cotresponde a vilores adeudados a Comerculzonda Cia. Ltda, Dinadec S.A.,
Pronaca, Inmobiliaria del Sol S.A. entze otros, por concepto de compra de bienes
¥ SELTICIOS.

Un resumen de los valores por pagar al IESS al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en Délares)
2017 2018
Aposte Personal 4.420 4.867
Aporte Patronal 5.738 6.383
Fondos de Reserva 5.024 1.776
Préstamos 1ESS 2.012 5814
Total 18.093 19.040

13. Beneficios Sociales por Pagar

- —

Un resumen de los beneficios sociules al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(i)

(Expresado en Dolares)
2017 2018
Beneficios Sociales 39.267 (i) 39.964
Participacion de Trabajadores 3381 (i) 5005
Distrbutivo Propinas 43.087 30.940
Onras Provisiones 18.596 gapeT e
Total 104.331 75.920

Un detalle de Beneficios Sociales es el siguiente:

16



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

(Expresado en
dolares )
2018
Sueldos poe Pagar 168
Dédmo Tercero 5.501
Décimo Cuarto 32625
Yacaciones 1.669
Total 39.964

(if)  Corresponde a la Participacion de las Unlidades Trabajadotes por el ejercicio
econdmico terminado sl 31 de diciembre del 2018 conforme a las disposiciones
legales como se muestra en la NOTA 17.

14. Obligaciones con la administracién tributania

Un resumen de Impuestos por Pagar al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Fxpresado en délares )

2017 2018
Rerenciones en la Fuente Fmp. R, 6071 5.630
Rerenciones cn la Fueate TVA 694 807
iVA por Pagar 3,186 7.825
Toral 9.951 M.262

15. Préstamos por Pagar

— PR

L resumen de Préstamos por Pagar al 31 de dicicmbre del 2018, s como sigue:

17



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA, LTDA.

Aunditoria-Consultoria-Impuestos
(Expresado en délares )
2017 2018
Porcion Corriente
Peéstamno de Acuionistas 30,000 30,000
Préstamnos Bancanos 36.018 -
Subtotal Porcion Corsiente 66.018 30.000
Porcitn No Corricnte
Sportplanet S.A, TBRA67 (i) 754.385
Subtotal Porciém No Cotriente 788.567 754.385
Toul 854,585 784.385

(1) Corresponde 2 transacciones de compea ¥ venta de inventario con la Compariia

Relacionada Sporgplanet SA.

16. Owros Pasivos No Corrientes

Un resumen de Otros Pastvos No Cornientes al 31 de diciembre del 2018, es como sigue:

(Expresado en Délares)

2017 2018
Provision Jubilacion Paronal 73714 () 53.714
Desahuoo 31.792 29.496
Tortal 105.506 83.211
(Expresado en délares)

2017 2018
Trabajadores con menos de 10 afdios 41.236 15.620
T'rabajadores con mas de 10 afios 32478 38,005
TOTAL 374 (i) 53.714

Segin el Fstudio Actuarial al 31 de diciembre del 2018 el valor de la jubilacion
pattonal es de USD $75.035. La compania deadié teversar el valor de USD

18



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditoria-Consultoria-Impuestos

$20.000 a orros ingresos tomando de fa provision de empleados que a esa fecha
cumplieson eatre O y 10 afos de antigiedad.

Las hipotesis actuarales usadas para el cileulo de la Jubilacion Patronal, son las

siguientes:
(Expresado en Délares)
2018
Tasa de descuento 7.72%
Tasa de incremento salanal 3.00%
Tasa de rotacion 22 R82%
‘Tabla de Moralidad ¢ Invalidez T™ IESS 2002

17. Participacion Trabajadores

De acuezdo a las leyes vigentes en la Repiiblica del Ecuador, la compania debe distabuir ente
sus empleados ¥ funcionarios el 15% de utilidades antes de impuesto a 1z renta,

|.a participacion de les trabajadores en el ¢jeracio 2018 es come sigue

(Expresado en dblares)
Unlidad Antes de Participacion de Trabajadotes 33435
15% Parnicipacion Trabajadozes (5.015)
Utilidad después de Participacion de Trabajadores 28.420

18. Impuesto a la Renta del Ejercicio

De acverdo con la Ley de Régimen Tributado Interno para el pedodo 2018, las sociedades
constituidas cu el Ecuador, estarin sometdas o la tarifa impositiva del 25%.

La conciliacién del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la 1ass impositiva legal, es
COmo sigues

19



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. I.TDA.
Auditoria-Consultoria-Lmpuestos

{(Expresado en dolares)

Utlidad en Operaciones Contipuas 33.435

(=) 15% Participacidn Trabaadores 5015

(+) Gastos No Deducibles 49522

{-} Amorgtizacian Pérdicas Trbutrias 19 486

BASE IMPONIBLE 58.457

25% IMPUESTO CAUSADO 14.614
(Expresado en dblares)
Impuesto Causado 14614
Anticpo Determinado 21.269
Impucsto Renta a Pagar 27269
() Ret. De Imp. Rtz Que le Jan sdo efectuadas en 2018 ® 54.518
(-} Créd. Trbutario Afios Antenoses 36471
SALDO A FAVOR DE SPORTBAR S.A. 113.720

(@  VerNOTA7

19. Saldos y Transacciones con Companias y Partes Relacionadas

A confinuacion es la composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con
Companias y partes relacionadss al 31 de diciembre de 2015:

(Expresado en dolares)
Saldo Cuentas por Pagur Relacionadas 2017 2018
Sporplanet S.A 788,567 0 754385
Présmmos de Acoonistas 30000} 30,000

() VerNOTA15

20. Capital Pagado

El capital pagado es de ochocientos (US 80{), a continuacion un detalle del capitak:

20



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditoria-Consultoria-Impuaestos
CAPITAL
SOCIOS PAGADO PORCENTAJE

Esteban Paz 340 42.30%
Andrés Dominguez 120 15,00%
Andrés Bueno 204 2550%

ulo Paz 15 5.63%
Regina Paz 46 5.75%
Agustia Paz 45 5,63%
Total 800 100%,

21. Aportes Futura Capitalizacion

Por decision de la Administeacion de la Compantia se traslado de cuentas por pagar accionistas a
2 cuenta apoetes futura capitalizacion segin ol sipuiente detalle:

SOCIOS VALOR
Esteban Paz 104.282
ires Bueno 104.232
Total 208.565

22, Reserva de legal

[a Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la unlidad anual sea desnnada como
Reserva Legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta resezva no s
disponible pars el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

23, Patrimonio Total

Un resumen del Patrimonio ol de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:
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(Expresado en Dolares)
2017 2018
Capital pagado 800 (1) BOO
Aporte Fuura Capitalizacion 208,565 208.565
Reserva Tegal 11.875 11.875
Resulados Acumulados 103.632 105.692
Resultado prov de adop. Por primera vez de las NIIF 5.070 5070
Resuimado del Ejercicio 2.060 1.150
Total 332.0m 333.153

24, Ingresos de Actividades Ordinarias

T.os ingresos registrados dumante ol gjercicio terminado al 31 de diciembre corresponde =

2017 2018
Prestacion de servicios 3.378.800 3.701.897
Auspacios comerdisles 25273 43.609
Ingrezos peor certificados de consumo 40.539 33.505
Oreos ngresos 55343 94,145
Total 3,519,955 3.873.157
25. Costo de Produccién y Venras
U'n resumen de esta quenta, €8 como sigue:
(Expresado on Dolares)
2017 2018
Marena Prima Dizocta 1.403.250 1.596.991
Mano de Obm Dirpcta 324543 365551
Costos Indiectos de Fabnicacion 524 989 427871
Total 2.252.782 2.388.393

26. Gastos de Venta

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
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(Expresado en Délares)
2017 2018
Gasws de Personal M7,763 426.691
Honoraros Profesionales 19.296 9912
Publicidad 27,703 2918
Arrendamento 166.072 241.131
Depreciaciones 40554 46.058
Amortizaciones 84,794 79,726
Impuestos ¥y Contribuciones 15.970 36.785
Servicios Basicos 83.335 110.66%
Servicos prestados por fetceros 77438 104249
Mantenmiento y Reparaciones 44.944 43.029
Summistros y Mateniales 24.658 56.112
Otxas Gastos de Venta 59.295 75.718
Total 1051772 1.232.992
27. Gastos de Administracion
L n resumen de esta cuenta, €s como sigue:
(Expresado en Ddélares)
2017 2018
Gasros de Personal 63.901 71124
Honoratios Profesionales 319 4.690
Surninietros y Materiales 544 436
Arcendamicntos 20m 2535
Impuestios y Contzibocones 2.805 2.286
Servicios prestados por terceras 957 984
Servicios bisicos v commurscaciones 9.093 3189
Gaso Provisiones 1.189 -
Depreciaciones 1.767 547
Ormxos gastos de administracion 4.346 11.503
Total 39.810 98.295

28. Gastos Financictos

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:
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(Expresado ea Ddlarcs)
2017 2018
Cowmuson Tanetas de Credito 87.239 90,106
Intereses v Comision Baneos 2830 1.955
Gastos Bancanios 5373 6.203
Owos Gastos ____ 5819 21777
Total T 01280 120,041

29. Administracién del Riesgo

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compadia esta
expuesta a distintos nesgos de naturzleza financiera que pueden afectar de matiera mis o
menos sigmificativa al valor econdmico de sus flujos y actvos v, o consecuencia, sus
resultados,

La administzacion es responsable por estblecer v supervisar el marco de admimstracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las polificas de administracidn de nesgos de
lz2 Companta.

Las politicas de administracion de nesgo de la Compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar Jos nesgos enfrentados por la misma, fjar Hmites y controles de desgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites, Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la Compadia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compadia, a través de sus nommas y procedimientos de administracidn, pretende
desarrollar un ambicote de conrrol disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entendan sus roles y obligaciones.

La Administracién bace seguimiento al curnplimiento de las policeas y los procedimienios
de admimsstracion de riesgos y revisa st su marco de administtacion de nesgos es apropiado

respecto a los nesgos  los que se enfrenta la Compadia.

A continuacida se detallas los principales nesgos a los cuales estd expuesta la Compasta:
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~ Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compaiia
dependerin en parte de las condiciones de csubilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en wmles condiciones pueden causar un efecio
negativo ea el negocio y sus resultados operacionales, El nesgo Pais al 31 de diciembre
del 2018 fue de 8,26% (826 p).

» Riesgos de los Activos

Los activos Bjos de la compania se encuentzan cubiertos a través de polizas de seguros
pertinentes, cuyos términos y condiciones son usuales en el mescado, No obstante de
ello, cualquier dafio en el activo puede causar un efecto negativo en el negocio y sus
resultados operacicnales.

» Riesgo de Liquidez

El ticsgo de hquidez ¢s el niesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplis
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
principalmeate con la entrega de efectivo.

La Adminisuacion mancja el resgo de Lquidez manteniendo faciidades financieras
adecuadas, moniroreando contimuamente los flujos efecuvos reales: e el afio 2018, ¢l
mdice de liquidez fue de 1,49; lo cual indica que Ja Compania actualmente tiene la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus
recutsos corrientes. En otms palabras, por cada délar de denda la Compadiia puede
cubnrir la totalidad con sus activos corrieares y tendria un remanente de USD$ 0,49.

# Riesgo de Créditg

El nesgo de credito es el gesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania 81 un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se originz puncipalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La
exposicion maxima de la Compadis al nesgo de crédito a la fecha del estado de
situacion financiera es como sigue:

{Expresado en Ddlares)
2m7 2018
Cuentas por cobrar Comerciales 66.072 95.111
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> Ri oo

La Compadia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como
empresa oo marcha mientras que maximizan el rendimicato a sus socios a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Las relaciones de pasivos con el patdmonio § con activos, indican que & Compariia
mantiene un alto nivel de pasivos, puesto que, al 31 de dictembre de 2018, el 77% de
los activos se encuentran financiados con fondos de los proveedores.

".'

Ri Lo e ey —

[a Compafiia se ve expuesta 2 un resgo bajo, debido a que cuenta con sistemas de
gestion de calidad (no cestificados) otientados a la satsfaccidn del cliente por medio de
la entrega del producto y servicio en condiciones adecuadas.

> Ri e

El riespo operacional se tefiere a la pérdida potendial pot deficiencias en los controles
internos de la Compania, lo cual cngina egores en el procesamiento y almacenamiento
de mformacion, asi como por resoluciones administratvas y judicales adversas. La
administracion del vespo operacional en la Compania tiene como objetivo que los
controles requeridos estén idennficados, evaluados y elineados con la estrategia de
riesgos establecida.

30. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v A diciembre del 2018 la deuda piiblica de Ecuador ascendié a USD § 49.429
millones de délares equivalentes al 45.2% del PIB y esta sigue en aumento debido
a que ¢l gobierno continda con el mismo sistema socioeconomico de su
predecesor.

v A inicios del afio 2019 el precio del petrdleo ecuatonrno alcanzo el precio de

L'SD $ 52,42 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del
Estado, razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significaria que el

26



VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditona-Consultoria-Impucstos

Esmado contaria con mas recursos pacz enfrentar el déficit fiscal que alcanza el 4%
cel PIB.

v La ler Organica para el Fomento Productivo, Amaccién de [nversiones,
Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal publicada en Registro
Oficial Suplemento 309 de 21 de agosto del 2018, denc como principales
objeuvos impulsar la actvidad econdmica, y devolverle credibilidad y confisnza al
manejo fscal del pais, motvando a los sectores ccondmicos a tavés de:

- zzecmiento 2 MIPYMES y economia popular y sohdana.

» Mayor acceso al crédiro a través del fondo de garantia que se creard con
las unlidades de la banca publica.

7 Incentives tnbutados pata emprendimiento, tales como exoneracion del
pago del Impuesto a k Renta y el incremento de deducciones de gastos
paza el cilculo del Trapuesro cuando se 1avierta en capacitacion récmica y
mejon en la productvidad.

v" El proceso de remision triburaria (condonacion de intereses, multas y cecasgos de
impuestos en motra) que permitia al estado recandar 1.075 millones de dolares y el
incremento del precio del petréleo ca 2018 mvieron ua impacto positivo en las
finanzas; este aumento no tendria una tendencia a mantenesse < los paises de
Oriente Medio amplian su produccion petrolera, Mienttag que la recaudacion de
ingresos por renusidn tnbutaria ya no tiene vigencia en 2019.

v" La reduccién de subsidios 2 combustibles desde diciembre de 2018, promoveria
un ahorro en 2019 de 1.200 millones de dolares segin el Ministerio de Finanzas.

v Debido a la recesion econdmica sufnida por Ecuador desde periodos antetiores, el
crecimiento economico del ano 2018 alcanzé solo el 1%. Oua consecuencia de la
mencionads recesion foe kz dismipucidn de la demanda y e consumo provocando
a5l dos efectos, primero que la producadn del pais fuers menor a la de afos
anterores al 2018 y que al final del mistmo penodo baya una deflacién del (,17%.

v La creacién de fuenies de mabajo es el principal reto del nuevo gobiemo en
materia laboral. Las dltimas cifras de! Instituto Nacional de Estadistoeas y Censos
(INEC), muestra una baja de 0.9 puntos porcentuales de la masa de desempleo
entre diciembre del 2018 y el mismo mes del 2017.
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v [l salsno basico unificado (SBU) que zepici en el Ecuador pata el 2019 es de

L3D 394, Este monto representa un incremento de ocho délares respecto al
salano vigente en el 2018,

Sobre ¢l deficit fiscal, el gobiemo afirma que éste fue 3.332,9 millones de délares
(3% del PIB) en 2018, y esiima que serda de 2.000 millones en 2019,

los Entes de Control y el Sistemu Judicial han descubierto casos de corrupcion,
segin medios de prensa v la Comisidn Anticorrupcién en los diez anos de
goblemno anterior haciende al valor es de $35.000 millones de délares lo cual
ocasiona desconfianza para la mversién extranjeta v afecta la economia del pais.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

£l dia D1 de enero de 2018 se publicd en el Registto Ofiqal la reforma a la Ley Organica
para la Reactivacidn de la Economia, Fortaleamiento de la Doladzacion y Modernizacion
de Ia Gestion Financiera, con la cual se reformod vadas leyes, entze las prncipales se
encuentran las sigwentes:

Retormas Ley de Régimen Tobutasio Intemo

Art. 28 literal f) del Reglamento a la Ley Organica para la Reactvacion de la
Foonomia, Fortalecimiento de la Dolanzacion y Modemizaadn de la Gesnon
Financiera, establece: la totalidad de los pagos cfectuados por concepro de
desahucio v de pensiones jubiiares patronales, conforme lo dispuesto en el
Cadigo del Trabajo. A efectos de realizar los pagos por concepto de desahucio y
jubilacion patronal, oblgatoniamente se deberin afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, vy que no fueren
unlizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
1 la renta en la misma proporcion que hubieren sido deduables o no.

La tarifa de lmpuesto a la Renta 2 sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo,
ésta rarifs aumentard a 28% en caso de que hayan accionistas con participacion
mayor al 307 cuyo domucilio sea en Paraisos Fiscales 0 regimenes de meaor
imposicion. Si la participacion de dichos socios es menor al 50% se aplicard la
tarifa de 28% en proporcién al porcentaje de acclones o participaciones
correspondientes a dicho upo de socios. De jgual maoera se aplicari ésta tanfa
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de Impuesto 2 la Rentz eo caso de que las sociedades no presente el Anexo de
Participaciones y Accionistas.

* Los Exportadores habiruales tendrin una rebajz de tres puntos porcentuales en
la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre v cuando mantenga o mcremente el
empleo.

e Pan el cileulo de Anticipo de Impuesto 2 Ja Renta en el rubre de Costos y
Gastos se debe exchiir los sueldos y salados, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obliparotio,

e Ll Servicio de Rentas Intemas podri devolver totzl o parcialmente el excedente
entre ¢l anticopo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

® los sujetos pasvos que adquicran bienes o servicios a organizaciones de la
economia popular y solidana -incluidos los artesanos que sean parte de dicha
forma de organizacién econdmica- que se encuentren dentro de los tangos para
ser consideradas como microempresas, podrin aphcar nna deduccion adicional
de hasta 10°% respecto del valor de tales bienes o servicios.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Fxmidad Tabutana en el Ecuador

® Los exportadores hubituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tnbutario, tienen derecho a la devolucidn de los pagos realizados pot
concepto de Impuesto a la Salida de Divisas en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capial, con Ja Gnalidad de que sean
ncorporados en procesos productivos de bienes que se exporten, ea un
plazo no mayor 2 noventa diss, sin inteteses,

Tarifas de Tmpuesto 2 1a Renta para Personas Natursles

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGC18- 00000432 del 28 de diciembre de 2018, el
Servicio de Rentas Inwernas actualizd la tabla para liuidar el Impuesto a 1a Renta de las
persomas naturales, sucesiones indivisas e inctementos pattmoniales provenientes de
herencizs, legados, donaciones, hallazpos y todo tpo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a ttulo gratuito, de biencs y derechos, que corresponderi al ejercicio
fiscal 2019.

Para la liqudacién del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas
naturales y sucesiones indivisas, se urlizara la siguiente tabla:
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TABLA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

ANO 2018
~ En dolares
Fraccién Bésica | Excesohasta | 'MPUegioFraccion | % impuesto Fraccion

o 0 11.310 0 0%
T 11310 14 410 0 5%
14.410 18.010 155 0%
18.010 21.630 515 2%
21,630 43250 949 15 %
43.250 64,680 4193 20%
T 64860 88.480 8.513 25 %
£6.480 115.280 13.020 30 %
115,260 En adelants 22 563 25 %

Parz la hiquidacion del Impuesto a la Renta por incrementos patrimonisles provenientes
de herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquiera el dominio a frulo gratuito, de bienes y derechos, se nulizard la siguiente tabla:

TABLA IMPUESTO A LA RENTA SOBRE INGRESOS PROVENIENTES DE HERENCIAS,
LEGADOS, DONACIONES Y HALLAZGOS.

ANO 2019
En délares
- — e —
| Fraccion Basica Exotn frastn PPOIREG FriOGion | S Imaans frenckin
0 72.080 0 0 %
72.080 144 120 o 5 %
144.120 288.240 3.603 10 %
288 240 432 390 18.015 15 %
432.580 576.530 39.637 20 %
§76 530 720 550 68.485 25 9%
720.650 864,750 104,455 30 %
864.750 En adelante 147,727 35 %
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31. Eventos Subsecuentes

— — | — e | e ——

Zzze el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del wnforme de auditorfa {abnl del

2.1% no e produjeron eventos, que en la opimdn de la Ditecaidn de la Compaiia, puchieran
nes un efecto significativo en los esrados financieros.

—~FIN--
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