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SPORT BAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Sport Bar S.A. es una Compaiiia andnima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es en
la ciudad de Guayaquil, Urdesa Norte, Av. Primera N-126, entre calle 1ra y calle 2da, Villa 126.

Las principales actividades de la Compafiia es ofrecer servicios de comidas, bares y demas
actividades afines. Adicionalmente, la importacién de maquinaria relacionada con el objeto social
de la compaiifa, y en general celebrar, ejecutar, todo acto que se relacione con el objeto social y
que por ley sea permitido.

Sport Bar S.A. se constituyé el 2 de julio del 2003, con registro en la superintendencia de
compatiias N. 15007, con un capital de 800 acciones con un valor unitario de US$1,00.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compafiia alcanza 126 empleados, que
se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaifiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacién - Los estados financieros de Sport Bar S.A. han sido preparados sobre
la base de costo historico excepto por ciertos instrumentos financieros que son medidos a
valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn y/o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2.
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2.3  Efective y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

2.4  Inventarips - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método FIFO primeras en entrar y primeras en salir. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.5 Equipos

2.5.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.5.3  Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de los equipos vy las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

~

Item Vida 1til (en afios)
Equipos industriales 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos para locales 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

2.5.4  Retiro o venta de equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Activos intangibles

2.6.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.
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2.6.2  Método de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos intangibles
se carga a resultados sobre sus vidas (tiles utilizando el método de linea recta. La
vida 1itil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida, La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evaltian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.
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Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiifa son
igual a cero.
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2.7  Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada perfodo, el
Grupo evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro.

Los activos intangibles con una vida (til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si
el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.8 Derechos sobre locales arrendados - Los valores pagados para acceder a locales
comerciales, en concepto de derecho de traspaso o prima de acceso; se reconocen como
activos por su costo de adquisicién neto de su amortizacion acumulada y de las pérdidas por
deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan linealmente en la duracién del
respectivo contrato de arrendamiento.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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b - Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
=5 | fiscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice
T | 0 el pasivo se cancele.
F = La Compafifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
< diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
- frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3  Impuestos corrientes y diferidos - S¢ reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.
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2.10  Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes

2.10.1 Conftratos onerosos - Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provisién. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se
esperan recibir del mismo.
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2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo,

\

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
’ beneficio definido.

\

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancia y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2  Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Seddddu

2.12.1 La Compafila como arrendatario - 1.os arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.
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2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incutrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.14 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

2.15 Compensacidn de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, préstamos y
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.16.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.16.2 Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Los activos financieros que
se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

YALVSL O
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El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

A\

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

\

, 2.16.3  Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni
retienc sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

2.17 Pasivos financieros emitidos por la Compafifa - Los instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

SOOI

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2  Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

COVOW

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no
son efectivas,

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2015
Enmiendas a la NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y pasivos
financieros Enero 1,2014
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion
y medicion de activos financieros. Esta norma se modificéd en octubre del 2010, la cual
incluy¢ los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Requisitos claves de la NIIF 9:

«  Elreconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable,

. Enla medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasifieados a utilidad o pérdida. Segiin la NIC 39, la totalidad de! importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion
de los activos financieros y pasivos financieros.

VIDD WY

La Administracién anticipa que la aplicacién de las normas detalladas anteriormente y que
seran adoptadas en los estados financieros de la Compaiiia en los periodos futuros no
tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compafiia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

YOV

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

-13-
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
ttiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

CTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue;

... Diciembre 31,...
2013 201
(en U.S. ddlares)

Caja Chica 2,000 2,200
Efectivo y bancos 193,069 178,705
Inversiones temporales 150.954

Total 346,023 180,905

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 012

(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 38.963 34,933
Clientes empresariales "4,814 3,268
Provision para cuentas dudosas (220) (37)
Subtotal 43,557 38,164
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Otras cuentas por cobrar:

Terceros 18,297 18,297
Empleados 7.475 4,197
Otras 10,492 6,393
Total 79.821 67.051

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento y un andlisis de la posicion
financiera actual de la contraparte.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad
de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

30 - 60 dias 61,744 48,791
90-120 dias 18.297 18,297
Total 80,041 67,088

Cambios en la provision para cuentas dudosas: 1.os movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2013 2012

(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 37 37
Provision del afio 183 .
Saldos al fin del afio 220 37

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. d6lares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a partes relacionadas:
Sport Planet S.A. y total (1) 253,105 217.990

(1) Corresponde a préstamos otorgado por la Compafiia a su compatiia relacionada. Estos
préstamos no tienen plazo de vencimiento ni tasa de interés definida.
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7.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Materia prima
Suministros

Semi elaborados
Producto terminado
Otros

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

35,762 53,030
18,032 12,659
19,869 12,206
453 119
15,378 17.704
89,494 95.718

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de

US$1.4 millones y US$1.5 millones, respectivamente.

EQUIPOS

Un resumen de equipos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Magquinaria y equipos industriales
Muebles y enseres

Equipos de oficina

Vehiculos

Equipos de computacion

Equipos para locales

Total

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. délares)

911,501 824,262
(487.290) (397.804)
424211 426458
162,222 186,573
71,525 94,625
34,905 40,460
64,954 49,037
1,358 3
89.247 55,760
424211 426,458
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10.

ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dd6lares)

Costo 4,920 4,920
Amortizacion acumulada (4.920) (4.693)
TUT.H.] o s _2_
Clasificacion:

Softawe - . 22

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Sofware
(en U.S. dolares)
Costo
Saldos al 31 de diciembre del 2011,2012 y 2013 4.920

Amortizacion acumulada y deterioro

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (3,053)
Gasto amortizacion (1.640)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (4,693)
Gasto amortizacion (227)
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (4.920)

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el estado
de resultado integral.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Costo 865,909 800,261
Amortizacion acumulada (415.888) (384.365)
Total 450,021 415896

.



... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Clasificacion de concesiones, adecuaciones e

instalaciones:
Derechos de concesion 236,377 80,043
Adecuaciones ¢ instalaciones en locales arrendados:
Oficinas 10,059 16,799
Local Village Plaza 160,559 270,407
Local San Marino 8,443 33,771
Local Terrazas San Marino 10,522 14,876
Local Mall del Sol 24,061
Subtotal 450,021 415,896
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 2,816 1,001
Anticipos a proveedores 14,008 26,575
Subtotal 16,824 27,576
Total 466,845 443472
3 Clasificacion de otros activos.
Corriente 16,824 27,576
No corriente 450,021 415,896
Total 4 45 443.47

Derechos de concesidn - Constituyen derechos de concesion de locales en el centro comercial
Village Plaza y Mall del Sol, los cuales fueron registrados a su costo de adquisicion y se amortizan
en funcion del periodo de concesidn (10 afios).

Adecuaciones ¢ instalaciones en locales arrendados - |Las adecuaciones e instalaciones se
amortizan en funcion del periodo del contrato de concesion y/o arriendo (5 a 10 afios).

Los movimientos de otros activos amortizables fueron como sigue:

Concesiones Instalaciones y adecuaciones

Village Plaza Village Terrazas  Mall del

y Mall del Sol  Oficinas Plaza  San Marino San Marino Sol Total

... (en U.S. dblares) ...
Costo
" Saldos 31 de diciembre del 2012 109,149 33458 360,831 253,284 43,539 800,261

Adiciones 195,748 24,061 219.809
Bajas de concesiones (44,998) (109,164) S (154,162)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 259.899 3345 251.667  253.284 43,539 24,061 865.908

Amortizacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (18,192) (9.918)  (54,341) (194,184) (24,309) _ {300,944
Gasto amortizacion 10.914) (6.741) (36.083) (25.329) (4.354) (83.421)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 (29.106) (16,659)  (90,424) (219.513)  (28,663) (384 369)
Gasto amortizacion (8,290) (6,741)  (28,867) (25,328) (4,353) (73.579)
Baja de amortizacion 13,874 28183 _42.057
Saldos al 31 de diciembre del 2013 (21,522) (23.400) L108) (244.841)  (33.016) o (415.287)
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El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el estado
de resultado integral.

11. PRESTAMOS
Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en de U.S. délares)

No garantizados - al costo amortizado

Préstamos otorgados por:
Accionistas (1) 5,668
Otras compafiias (2) 13.685 26,739

Subtotal 13.685 32.407

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios y subtotal (3) 240,526 345.359

Total 254211 = WA
Clasificacion:

Corriente 139,457 125,251
No corriente 114,754 252,515
Total 254,211 371,766

(1) Cortresponde a préstamos otorgados por los accionistas de la Compaiiia, sobre los cuales no se
ha definido una tasa de interés ni plazo de vencimiento.

VRV VIR R AR VIR VAR R S VR
|

(2) Corresponde al préstamo otorgado por la compaiiia Vallejo Araujo S.A., con vencimiento en
noviembre del 2014 y una tasa de interés promedio anual del 14.90%.

(3) Préstamos con instituciones financieras locales con vencimientos hasta noviembre del 2015
> con una tasa de interés que fluctia entre el 9.00% y el 9.76%.
= 12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 313,810 124,084
Companias relacionadas - Sport Planet S.A. (1) 101.444
Total 415,254 124,084
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(1) Al 31 de diciembre del 2013, incluye cuentas por pagar comerciales por US$20,278 y facturas
por regalias por US$81,166.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 20 dias desde la fecha de la
factura.

13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos

13.2

corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente
Crédito tributario de IVA

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - [VA por pagar y
retenciones

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en U.S. ddlares)

7,799
15

-L.814

21,941

(=]
—
h
=

|

12,711
15

12,726

21,352
5,783

———
27,135

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto
alarenta

Gastos no deducibles

Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad)

Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

2013

2012

(en U.S. ddlares)

67,033
143,203

0.23

:

46.2

[

2

|

9,58

L

_46,25

5]

68,581
29,670

14
84

189

(g ] J —
D
| = 1=

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).
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(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Para el afio 2013, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$29,585; sin embargo, €l impuesto a la renta causado del afio es de US$46,252.
Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$46,252 equivalente al
impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2013.

13.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio (12,711) 3.697
Provision del afio 46,252 29,330
Pagos efectuados (41.339) (45.738)
Saldos al fin del afio {(7.798) (12,711)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

13.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Reconocido  Reconocido
Saldosal Reconocido en otro directamente Saldos al
comienzo en los resultado enel fin del
delafio  resultados  integral patrimonio afio
... (en U.S. délares) ...
Ao 2013

Activos por impuestos diferidos en

relacion a:
Provision jubilacién patronal y
Desahucio 16,350 2,510 18,860
Instalaciones y adecuaciones 24,049 (777) 23,272
Concesiones (18,410) 21,761 3,351
Intangibles 740 (32) _ 708
Total 22.729 23,462 - - 46,191
Ao 2012
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Provision jubilacion patronal y
Desahucio 12,641 3,709 16,350
Instalaciones y adecuaciones 19,038 5,011 24,049
Concesiones (20,920) 2,510 (18.410)
Intangibles 604 136 740
Total 11,363 11,366 - - 22,129
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13.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 67,033 68,581
Gasto de impuesto a la renta 14,747 15,774
Gastos no deducibles 31,504 6,527
Otras deducciones (3.263)
Impuesto a la renta cargado a resultados 46,251 19.038
Tasa efectiva de impuestos 32% 64%

13.6 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013y 2012,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, La Compafiia utilizé una
tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de
junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el
literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluacién de activos fijos no tenia sin-efectos
tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacién de la revaluacion de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF
y de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedid a reversar el saldo del pasivo
por impuestos diferidos con abono a resultados.
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

Dividendos por pagar 260,022 260,022
Participacion a trabajadores 11,829 12,103
Beneficios sociales 44,158 45,347
Fondo por consumos y propinas 60,573 79,915
Otras provisiones 39.018 5,006
Total 415,600 402,393
Clasificacion:
Corriente 247,952 234,745
No corriente 167.648 167.648
Total 415,600 402,393
15.1 Participaciéon a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores

15.2

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. doblares)
Saldos al comienzo del afio 12,103 34,978
Provision del afio 11,829 12,103
Pagos efectuados 12.103) (34.978)
Saldos al fin del afio 11,829 12,103

Fondo por Consumos y Propinas - Corresponde principalmente al cobro del 10% adicional
al consumo, que segin lo establecido en el Decreto Supremo 1269 del 25 de agosto de

1971 y regulado con Acuerdo Ministerial 7 del 8 de marzo del 2007, pueden cobrar los
hoteles, bares y restaurantes de primera y segunda categoria, en concepto de propinas en
beneficio de los trabajadores sujetos al Cédigo de Trabajo que prestan sus servicios en
dichos establecimientos.
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 76,688 62,048
Bonificacion por desahucio 15.930 12,363
Total 92,618 74,411

16.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidén que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
2013 2012
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 62,048 45,923
Costo de los servicios del periodo corriente 11,657 13,704
Costo por intereses 879 896
Costo de los servicios pasados 2,104 1,525
Saldos al fin del afio 76,688 62,048

16.2

Bonificacion per desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 12,363 9,038
Costo de los servicios del periodo corriente 2,947 2,843
Costo por intereses 184 169
Costo de los servicios pasados 436 313
Saldos al fin del afio 15,930 12,363

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
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atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipOtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son:

... Diciembre 31,...

2013 2012

%o %
Tasa(s) de descuento 8.68% 8.68%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50% 4.50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)
Costo de los servicios del periodo corriente 14,604 16,547
Costo por intereses 1,063 1,065
Costo de los servicios pasados 2,540 1.838
Total 18.207 19,450

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

J7.1 Gestion de riesgas financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a
los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

17.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
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17.1.2

para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de tnicamente
involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos. L.a Compafiia inicamente realiza transacciones con
Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de tiesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un niimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas. La evaluacién de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar,
La Compafifa define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que ticne la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros.

17.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la

Compafiia esta en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compafiia revisa la estructura de capital de la Compafia sobre
una base mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y
los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$39,673
Indice de liquidez 0,96 veces
Pasivos totales / patrimonio 2.39 veces
Deuda financiera / activos totales 15%

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.

17.2  Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:
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... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 346,023 180,905
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 79,821 67,051
Otros activos financieros (Nota 6) 253.105 217.990
Total 678,949 465,946
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 11) 254211 377,766
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 12) 415,254 124,084

Total ’ 669,465 501.850

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31,

2013 2012
(en U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 534,572 479,733
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por

primera vez de las NIIF (28.842) (28.842)
Total 505,730 450,891

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compariias el 14 de octubre del 2012, podrén ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del
iltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

=28 =



19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Ingresos por ventas en establecimientos 3,497,320 3,625,767
Ingresos por auspicios y negociaciones comerciales 161,882 75,400
Ingresos por ventas de certificados de consumos 15,163 14,086
Otros ingresos 7,731 10,415
Total 3,682,096 3,725,668

20. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:

2013 2012

(en U.S. dolares)

Costo de ventas 2,120,246 2,216,285
Gastos de ventas 1,204,657 1,284,961
Gastos de administracion 175,430 168,278
Costos financieros 115,992 97,563
Otros gastos (ingresos) (1.262) (110,000)
Total 3.615,063 3.657.087
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012

(en U.S, ddlares)
Consumos de materias primas y consumibles 1,386,338 1,494,950
Gastos por beneficios a los empleados 805,295 796,781
Gastos por arriendos 378,538 391,761
Regalias 84,582 186,193
Honorarios y servicios 168,961 183,601
+ Gastos por depreciacion y amortizacion 277,657 170,276

Servicios publicos 106,842 112,049
Costos financieros 115,992 97,829
Alimentacion 74,366 81,045
Suministros y materiales 71,619 79,330
Gastos de mantenimiento 35,963 47,644
Gastos de publicidad 20,270 29,682
Impuestos 20,659 27,957
Otros 67,981 (42.011)
Total 3.,615.063 657,087

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
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2013 2012

(en U.S. dolares)

Sueldos y salarios 564,914 554,027
Participacion a trabajadores 11,829 12,103
Beneficios sociales 133,286 143,269
Aportes al IESS 69,416 67,932
Beneficios definidos 18,207 19.450
Total 797,652 796,781
Gaste Depreciacion y Amortizacidn - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacion es como
sigue:
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Depreciacion de equipos 91,745 85,215
Amortizacién de activos intangibles 73,806 85,061
Baja de concesion e instalacion Villa Plaza 112.106

Total 277,657 170.276

21. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
21.1 La Compariia como arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de locales dentro de los centros comerciales y arrendamiento de
oficinas cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 5 y 10 afios. Todos los
contratos de arrendamiento operativos contienen clausulas parar revisiones de
mercado cada afio. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar los locales
comerciales y oficinas arrendadas a la fecha de expiracion de los periodos de
arrendamiento.

21.1.2  Pagos reconocidos como gastos

2013 2012

(en U.S. dolares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 378,538 391,761

22. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

22,1 Préstamos a partes relacionadas
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23.

24.

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Préstamos otorgados a partes relacionadas (Nota 6)

Sport Planet S.A. 253,105 217,990
Cuentas por pagar comerciales y relaglias (Nota 12)

Cuentas por pagar comerciales Sport Planet S.A. 20,278 N

Regalias Sport Planet S.A. 81.166 =

22.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante ¢l afio fue la siguiente:

2013 2012

(en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 42,000 42.000
Beneficios post-empleo 1915 1,269
Total 43915 43.269

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos y las tendencias del mercado.

22.3  Oftras transacciones con partes relacionadas - Durante los afios 2013 y 2012, ademas de lo
anterior, Sport Planet S.A. realiz6 la venta de inventario a la Compariia por US$17.8 mil y
US$33 mil, respectivamente.

COMPROMISOS

Contrato de franquicia - El 2 de junio del 2003, la Compaiifa suscribié con Sport Planet S.A. un
contrato de franquicia con el fin de adquirir el derecho de formar parte de la cadena de
restaurantes del franquiciante, asi como adquirir el know how y acceder a la asistencia técnica y
comercial correspondiente. Este contrato tiene una vigencia de 10 afios.

Concesiones en locales comerciales - La Compafiia mantiene varios contratos de arrendamientos
(concesiones) en locales en los cuales se mantienen los puntos de venta. Dichos contratos tienen
plazos que fluctian entre 5 y 10 afios y la Compaiiia no tiene opcién de comprar las propiedades.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (Abril 24 del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia en abril 24 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinioén de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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