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JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
f1.31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares catadounidensos)

INFORMACION GENERAL
Responsahilidad de las notas a los estades {inancieres

La inforiacién contenida on los estados financieras adjuntos os responsabilidad de la Administracién de
la Compaila, Las notas explicalivas gue 3¢ prescnlan a condmnuscsn contlencn an resumen ode las
politicas contables siguificativas atilizadas por la Administracion de la Compatfiia en la eleboracion de los
estadoes financieros adjuntos e informacidon adicional relevanta,

Los estados linancieros adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de la Administiracién de la Compaiiia
el 28 de fumio del 2015, Dichos estadaos financieros seran presentados a la Junta General de Accionisias
para sn aprobacion delnitiva,

Fl domicilio principal de la Compaiia es 1a calle Finlandia N35-88 y ealle Succia, ubioado en el zoctor dal
pargue la Carclina de la cindad de Quite - Ecoador.

Establecimiento y dltimas reformas al estatuto sogial.

La Compafia fue constitnida en la ciudad de Quite €] 20 de mayo del 2003 (fecha de inscripeion en el
Registro Mercantil) con el nombre de Inmobiliaria Juliecuil 5.A. ¥ un eapital social suserito y pagado de
US$E00.00. Desde a fecha de constitucion de la Compaidlia no se han efectuade modificaciones al cstatuta
social de la emprosa

Objeto social.

El objeto social de la Compadia imcluye la explotacidn de negocios del rameo gastrondmico tales como:
pizzarias. reslanrantes, bares, despacho de bebidas, caleterias, heladerias, inclmdo la prestacion de toda
clase do comidas por cusnta propia o de terceros. Incluye ademds inantener, operar, administrar, locales
de hogpedaje, paraderos, reslauranies, piserias y todo tipo de local similar a 1s indusiria del turismo
nacionsl ¥ rocephvio naconal,

A Ia lecha de emizion de los csiados financieres adjuntos, la Compania se dedica principalmenie a2 Ia
verta de comidas y bebidas a {ravés de un restavrants: de Ia cacena T.G.1. Friday's 1 1a ciugad e

Caayamul.
Entomo econgmico

La economia ecuatoriana en &l afio 2018 se caracterizd por ser nna econormia de crecimiento lento ¥ que
arrasira problemas estroctiurales. El PIR, ftuvo un lgere neremento del 1O en relacion con e afio
anterior ¥ para ¢l afio 2019, se prevé un crécimiento menor al del afo 2018, que xegin ol FMI estaria
alrededor del (.73

El precio del petrdleo se ha mantenido estable y con un precio por cncima del presupuestado para el
2018 (U5541.92 dolares por bamil), estande on algunos meses del afio por encima de los USEES dilares
por barril. Con fecha 21 de septiembre del 2018, so emitid el Decrota Ejecutivo No 338 con el objative de
disminuir log subsidios a log combustibles pera ¢l sector atuncre v pesquers. los noevos subsidios al
sector pesquers son fijos, mientras que los subsidios para el sector atunero s modifican mensualmente.

Sin embargo, ¢l problema de la economia ecuatoriana s¢ presenta en ol sector fiscal. El déficit fiscal af
3l dedicierabre de 2018 se cslimd on USE4. 380 millones (4.3% del FIB), ol cual eontinud siendo financiado
ool recursos extornos confratados a corto plazo y con elevadas tasas de interés. El total de bonos
soberanos emitidos hasta la focha asciende a US%14.750 millones contratados a una tasa promedic
ponderada del 881% con vencimientos de principal e inferesca entre 2020 ¢ 2028,

El 20 de febrero de 2019, el gobiermno anuncid que el pais recibird US510.200 millones para vespaldar el

"Plan de Prosperidad” con la Banca Multilateral y del Fonde Monetario Internacional (FMI). Estos
acucrdos sc hicieron con 1asas gque @n promedio no superan ol 5% y poseen plazos de hasta 30 afics.
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JULIEQUIL 5. 4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continvacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Admmistracion de la
Compaiiia en }a claboracidn de estos estados financicros.

Declaracidn de cumplimicnto con las NITE

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de siluacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 ¥ 2017, y los correspondicnies estades de reauliados integrales, de cambios on sl
patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados en dichag fechas, asi como las notas
cxplicativas de los estados financieros que incluyer un resumen de las politicas contables significativas
& informacién adicional relevante,

Laos estados financicroz adjuntos fneron elaborados de acuerdo con la version completa de las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera - KIIF, emitidas v traducidas obicialmente al idioma castellano
por cl IAGE, de acuerdo con las disposiciones amitidas por 1a Superintendencia de Companias, Valoros y
Soguros del Ecuador. Bichos estados financietos muesiran la adoepeidn integral, cxplicita ¥ sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de manera uniforme 2 los periodos contables gque

BE prosanian.

La preparacion de los estados inancieros de acnerdo con la dltima versian vigentoe de las NIF reouiiere
gue la Administracion: i} ejerza su juicio en el proceso de seleccion y aplicacidn de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice esimaciones imporiantes on la medicion de los diferentes rubros inchuidos
en dichos estados financieros. La Nota 3 revela las areas qgue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las drcas donde los supuestos y estimaciones son significativos para 14 elaboracién de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en esie proceso contable, los resuitados
reales poueden diferir de los rmontos estimados por la Adiministracion,

Valuacidn de Ias partidas incluidas en lo= estades fnancieros

las partidas inchuidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al coslo o a gu valor razonsble,
tal conne e desoribe en lag paliticas contables mencionadas mas adelantc. Fl valor razonable puede ser
requernido o permitidoe por una KIIF para 12 medicién de paridas y/o cleclnar revelaciones on las noias
de loz estrdos inancieros,

El costa histérice de una partida estd basado en el valor razonable de lz contraprestacion pagada en la
adquisicidn de un activo o ea el valor razonable de la conraprestacion recibida zi asumnir un pasivo. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasive en una fransaccion ordenada entre particlpantes del mercade en la fecha de

medicion,

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de datos observables o cstimado wtilizando otras
tecnicas de valoracion, Las téenicas para estimar el valor yazonable utilizan “datos de enirada® que sc

clasifican en:

# Datosde entgada de nivel 1, Si covrespenden & precies cotizades (sin ajustar) en mercades activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

# Daios de entrada de nivel 2: 51 son distintos a los precios cotizados incluidos en ol Nivel 1y
correspanden a datos observables para ¢l active o pasivo, dirceta o indirectarmnente.

~ Datos de entrada de nivel 3: Si corveaponden a datos que no son observables para el activo o
pasiva.

La determinacion del valor razonable de una partida incluida en los estados linanciercs reguiere que la
Administracién de la Companiia maximice ol uso de datos de entrada cbscrvables relevantes y minimiza
¢l uso de datos de entrada no observables
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JULIEQUIL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en dblares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables

Aplicacidn inicial de nuevas noymas, modificaciones @ interpretaciones:

£ continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones o interpretaciones de las NIIF que
fueron aplicadas por primera ver an la emisiin de loz estados financieros adjunlas,

Borma Fecha da. Tipo d= cambio Fecha de aplicacisn
sraision | . iicial ohligatoria:
NIE-15: Kayodsl Ingresos di actridades andinanas procidontes de canlraios con 1 da encro da1 2018
2014 clentes
IE-3: Juliodel 2014 lestrumarnbis: lmancisros 1 deonera Jel 2008
CNUF-22: Diriembte  Trenescoioncs enmanods extraniera ¥ coRmprestaciones 1 do eoere del 2018
del2018  anticipadas
Medificacionws  funis dal 8010 Modificnciones a 1a clasifieaside y medieién de frinsaeciones con 1 de enmro el 2008
a KIF-2: pagos hasndos en aciones
Modificacones Dicimnbee  Beguorimoentos panm efectuar una tansferench o o desde 1 dic eneero dol 2018
a RKIC-40x del 2016  propicdades de inversion

Mejavas anuales  Dicicrobre  Modihicaciones & b fechas devigencia de ciedos parmafoa de ln NIUF- 1 ol emare del 2018
clal eiclo 2014 - del 801t 1 Adepeidn par prenera ver de by NIF y modilioasones para
2616: aplizar o] vidor razonable en la vahecidn de irverones en asockidas

¥ Meon: 08 CONOTGs mantenidas por entidades cypecicas

Excepic por lo mencionado en log itevales a) y b) siguicnies, 1a Adminigtracién de la Compaiida miorma
fque no cxislieron cfcelos significatives provenientes de la adopeidn inicial de estas neevas normas,
medificaciones e intcrpralaciones

NIIF-%: Instrumentos financieros,

Ta "NIE-8: Instrumentos financicros” emitida en noviembre del 2008, introdojo nuevos roquisitos para la
clasificacion y medicidn de activos financiercs. Esta norma sc modifictd posteriormentc en octubre del
801D pars inclow las requisilos para la clasificacion y medicion de pasives financieros, ast como para gu
bajs er loz aetados finaneieros, v, on novismbre del 2013, Incluyd nuevos requisitas para la contabilidad
de cobertura general.

Enjulio del 2014, ec emitid otva version revisada de esta Norma, para inclair principalments leo siguiente:
1) Hoguerimientos de deterioro para activos financieros, ¥, i) Modificaciones limitadas a los roquisitos do
clasificactdn y medicien al intreducir una categoria de medicidén a “valor razanable con cambios on olro
resuitado integral”, para ciertos pasivos financicros.

Hesumen de los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NITF-5:

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financieros de la Compaiia lueron elaborados de
conformidad con les regquerimientos contenidos en NIIF-9. La focha de aplicacion inicial de esta nueva
norma foe el 1 de enero del 2018,

Un resumen de las politicas utlizadas por la Administracién de la Compatia para el rcconocinuanto,
medicién inicial ¥ poslerior ¥ presentacion de instumentos imancieros sc muasira a continuacion.

Bctivos {inangiercs

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
1o cotizan en un mercado actvo. [os activos fmancieros idemnficados por la Administracién de la
Compaiia lueron clasificados on los estados financicros eamo;

# Efectivo ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo, los depésitos a
1a vista y las inversiones a plazo fijo con vencimuento menor a 90 dias contados desde la fecha de
contratacion del instrumento financiero. Los depodsitos 2 la vista ¥ lag inversiones a plazo fijo
fueron realizados en entidades del sistema financiers nacianal.
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JULIEQUIL 5.X.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL J1 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

» Depdores comegciales: Muestian los momos adeudados por clientes provenienies de la venta
de bienas y sarvicios en ¢! cursa normal de los negocios ¥y valores pendienies de cobro a
compaiias entisoras de tarjetas de crédiie. El periodo promedic de cobro de la venta de bienes
¥ prestacidn de servicios es inlerior a 90 dias.

» Ovras cuentas por cobrar: Mucsiran cuentas por cobrar a partes 1clacionadas que no tichen
plaros definidos de cobre y que por lo general devengan ingresos finAncicros a tasas similares a
las vigentes en el mercado fnanciero nacional. Incluye ademas valores pendientes de cobro de
paridas no materiales.

Los actives financieros se clasifican como commientes, cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que se clasifican como ne cornentes

«  Reconocimiento imicial

La Compartlia reconoce un activo financicre en su estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando,
se convierte en patte enchiciaria seqin las clausulas contractuales del instrumento {inanciero.

Las ventas convencionalas de activos financieros se dan de baja aplicando la contabilidad de 1a fecha de
liquidacion. La fecha de hiquidacién es la fecha en que un active financiero se entrega por una entidad.

s Bajade actives linancieros
La Compania da de baja un activo financiere cuando ¥ solo cuandao:

~ Exzpiren los derechos conlractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, o,

¥ Se iransfiere un activo financizro. Una entidad transfiere un activo financiero =i, y solo sic i) son
transicridos loe derechos contraciuales a rectbir los flujos de efective de un aclive financiera, o,
i} se retienc los derechos contraciunales a recibir loz flujos de efective del active inanciero, pero
asume la ohligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un acoerdo gue
establezca estas condiciones. La wranslerencia de un active Ananciere reqguicre que la entidad
transfiera de forma sustancizl los riesgos 7 venfajas inhercutes a la propiedad del active
financiero

+ (Clasificacién de actives financieros

La Compafita clazifics los activas financieros seqgin ss miden posteriorments a costo amaortizada, a valor
razonable con cambios en otto resuliado integral o a valor razonable con cambios on resaltades scbire la
hasze de los siquicnies critarios:

> Som medidos al costo amortizado & cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financigrcs &0 conservan dentro de un modelo de negocio cuye objetive es mantener dichos
activos para obtenar los flujos de efective contractuaies, ¥ b) las condiciones contractuales del
activo financiero dan higar, on [echas especificadas, a flujos de efectve que son Gnicamentc
pagos del principal e intereses sobre el importe del prineipal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en el otre resullado integzal s cumplen las dos
condiciones siguiantes: a) los actives financieros se conscrvan dentro de un modela de negocio
cuyo objelivo se logra obteniendo flujos de efective contractuales y vendiendo acuvos
financieros, ¥ b) las condiciones contractuales del activo financicro dan fugar, en {echas
egpecificadas, a flujos de efective que son tnicaments pagos del principal e internses sobre el
urporte del principal pendients,

# Bon medidos a valer razenable con cambios en resultados a monos que se mida a costo
amorlizade o a valor razonable con cambios en ¢l otro recsnitade integral. 5in cmbargo, una
entidad pusde realizar una eleccién irrevocable en &) momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concrotas en instmunentos de patrimonio gque, en ofro caso, se mediran a valor
razonable con cambiios on resultados.
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JULIEQUIL 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
({Expresado en dalares estadounidenses)

En el momento del reconocimiento inicial, la Aidminisiracion de la Compardiia pucde designar un active
financiern de forma irrevorakle come medide al valer razonable con cambics en resultados s1 haciéndolo
elimina o reduce significativarnents una incongroencia de medicidén o reconocimiento (asimetiia
contable) que surgiria al ulilizar diferenies critcrios para la medicion de los actives o pasives o del
reconociienio de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

* DMoedicion inicial

Excepto las cuenas por cobrar a dendores comerciales, en €] reconocimients inicial, la Compafiia muda
sug activos financieres por su valor razonakble mas, en el caso de un activo financiero que no so contabilios
a valor razonable con cambios on resuftados, los costos de la ransaccidn gue sean directamente
atribuibles a la adaquisicion del active financiers. 5 los actives financieros representan una transaccidn
financiada, dichos activos 5o niden al valor presente de los flujos fturos csperades descontados a una
tasa de interds de mercado,

lias cucntas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccidn de
acucrda con los requerimientos de la "NIOT-15 Ingresos de actividades ordinarias procedontes de
contratos con clientes”

* Dedicion posterior

Después del reconocimiento imicial, la Compafia nide sos aclivos nancieros de acoerdo con la
clasificacion a la que perienecen. es decir, al costo amortizadae, al valor razonable con cambios an otro
rosnftado mtegrdal o al valor razonable con cambios en resultados.

Fl coste amortizado de los activos financicros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
mitode de la tasa de interés cfectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresps por interescs
(incloyendo log intereses implicitos) 8¢ reconocen ¥ go caleulan uiilizande 4 tasa de interés efectiva,
exceplo enando & reconocimiento del interés resultare inmaterial,

* Deteriore de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compaiiia reconocera una provision pot
pérdidas crediicias esperadas sobre vn active financiero gque 2¢ mida al cosle amortizado o sl valor
razonable con cammbios en olre resultado intengral. Las pérdidas crediticias son el valor presonts de la
diferendgia entre los flujos de efective contractuales que deben & una entidad segim el contrato y el valor
presentc de los flujes de electivo gue la entidad espera recibir.

La Administracian de la Compafila determind la provison por perdidas crediticias de todos sus activos
fimancieros aplicanda ¢l enfogue general, exceplo en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicd el enfogue simplificado.

Enfogque general: En cada fecha de presantacidn, una entidad medird 1a provigién por pérdidas da
un mmstreriento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el Gempo
de vida del active, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incremeniado de forma
significativa desde su reconacimienie inicial.

Si en la fecha de prescentacion ol riesgo crediticio de un mstrumento financiero no s& ha meramentado
de forma significativa, desde ¢l reconocimiento inicial, una entidad medird ol valor de las pérdidas
para cse instrumenio financiere a un importe igval alas perdidas crediticias esperada en los proximos
12 masgus.

Entre la evidencia ohjetiva de que el ricsge credilivie de un instrumento Bnanciero se ha
incrementado tenemaos: 1) retrazos en los pagos por s de 30 diss, it) incumplimienios en la fecha
de prescntacion, i) incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥} un entorno econdmico desfavorable, vi), cambios obscrvables on las
condimencs ceonomicas logales y nacicnales que s relacionen con el incumplimicnio en los pagos.
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JULTEQUIL 5.A8.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Enfogue simplificado: Una entidad medira sieémore 1A correccidn devalor por pérdidas aun imporne
iqual a las perdidas crediticias esperadas durante el tempo de vida del active para las cuentas por
cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de ransacciones que estan dentro del
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinavias procedentes de contratos con clientes'

Tna entidad reconocerd en el resultade del periede, come una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
cl nporte de las perdidas crediticias esperadas (o Tovergiones) €1 gque se roquisre que sea ajustada la
correccicn de valor por pérdidas en la fecha de presentactan para reflejar gl mporie que sc exige
recongrer de acunrdo con osta Norna,

El imporic en libros de los activos fmancieros sc reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto pars las cuentas por cobrar comerciales, dande el importe en Libros se reduce a tavés
de una cuenta de activo denorminada provisidn per deteriore de deudoras comereiales que se conslituye
con base on las pérdidas crediticias esperadas de un activo bnanciero aplicando el enfoque simplificado.
Cuando 1a Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afeclando la cuania provisian para cuentas ineobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clagificades como pasives financieres ne derivados con pagos fijos o
delerminablas, que no cotizan en un mercado active; ¢ como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados por la Administraciin de la Compaiiia
fucron clasificados en las siguientes partidas de los estados financicros:

#  Obligaiones fingncieras: Muestran los sobregiros bancariog v los préstamos recibides de
ontidades financieras gque devengan intereses a tasas similares a las vigentes en cl mercado
hinancicro nacional

F Acrocodores compreiales: Muestran los montos adeudadas por la Campania por 1a compra de
bianes y servicios que son adquividos en el desempefio normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago & sus acteedores comerciales ¢g inferior a B0 dias.,

F  Dtas cuentas por pagar: Incluyven valores pendientes de pago de partidas no matariales.

Tos pasivos financicres se clasifican como corricnies excepio, los venoimientos superiores 2 §2 meses
dosds |a fecha del estado de sitnacién financicra, gue so clasifican como no corricntes

+ Reconccimients inicial y baja de pasives linancicres

La Companiia reconoce un pasive financiero en su estedo de situacidn fmanciera ceando, v solo cuande,
se convigrte en parte obligada sequn las dausulas conractuales del instrumento financiarao,

La Compafiia da de baja pasivos financiercs inicamerxie cuando. ¥ solo cuando s haya extingnido, es
decir, cuanda la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagads o cancelada,
o haya expirado

» Clasificacidn de los pasivos financieros:

La Compahia clasifica los pasives financieros scgun sc miden posteriormente a costa amertizado o a valor
razonable can cambios en resultados,

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compania pucde designar un pasivo
financiero de forma rrevocable coma medidoe al valor razanable con cambios on resultados si haciéndolo
glimina o reduce significativermente una incongruencia de medicion o reconccimiente {asimetria
contable] gue surgiria al ulilizar diferentes criterios para la medicién de los activos o pasives o del
reconocimicntio de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, on
grupo de pasivos financieros o de actives financieros y pasivos financicros , se gestiona y surendimiento
se evaliud segin 1a hase dal yvalor razonable, de acuerdse con una estrategia de inversion o de gestion de
rigsgos documentada, y se proporciona imternamente informacion sobre cse grupo, sobire la base del
personal clave de la Administracion de la Companiia
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JULIEQUIL 5.A.
NOTES EXPLICETIVAS 5 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares cgtadounidenses)

« Medicidn inicial:

En el reconocimienta inicial, la Compafiia mide sus paswos financicros por au valor razonable. 5 las
pasivos imancieros representan uni transaccion financiada. dichos pasivos se miden al valor prezente de
los flujes fulures esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

* Medicidn posterior:

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasives financieros de acuerde con la
clasificacion a la gme pertenecen. Por lo tanto, estos pagivos son medidos al costo amertizado, o, al valer
razolable con cambios an resultados,

El costo amonizado de los pasivos financieros pericnecientes a asta categoria se mide utilizande el
metodo da la tasa do inlerés cfectiva, menos coalguier posible deterioro, Los gastos por intercses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconccen y se caloulan utilizando la tasa de interés efeetiva,
excopto cuande ol reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La medicion de los pasivos fimancieros designados a valor razenable con canmbios en resultados requicre
que el importe generade por cambio en el valor razonable del pasivo financiere que sea atribuible a
cambios on ¢l riesgo de crédito del referido pasive, se presentc on otro resultadeo integral, & menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el ricsgo de crédiio del pasive en otro resualtado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Las cambios en el valor razonable
atribnible al riesgoe de erédito de un pasivo financiers no son posteriormente roclasificados &l reswltado
tle] periodo. Lus vanaciones del valor razonable do estos pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

= Imstrumentos de patrimonio
Un instrumento de pattiinonio congiste en cualguier contrato gque evidencic un interés residoal en los
actives de la Compaiia luego de doduci todos sus pasivos, Los mstrumentos de pattimonio emitidos por

la Compaiiia se reconocen por ¢l valor de los ingresos recibidas, neto de los costos de emisidn directos.

Efecios provenientes do la aplicacion inicial de NYIF-9;

Un resvmmen de los principales efectos provenientes de la aplicacidn inicial de ests nueva narma so
muesira s continuacion:

« Clasificacién de activos financieros:

T Administracién de 1a Compafia informa que los activos inancieres incluidos en los estados financiercs
emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificadas de acuerdo con los requerimicnios de la “NIC-34%:
Instrumentos  financiercs reconocimientc y medicion”., Dichos estados flinancieros incluycron
exclusivamenie activos linanciercs de la categoria présiamos v cuentas por cobrar.

La Administracion de la Compafiia informa gque en la fecha de aplicacion inicial de NIIF-8; 1) todos los
activos financieros fueron clasificados en la categoria "medidos al costo amortizado”, v, 1i) no sc
reconocieron actives financicros de las categorias “medidos a valor razonable con cambios cn otro
resullado integral™ ¥ “medidos a valor razonable con cambios en resultados™,

* Medicién de actives financieros:

La Adminisiracion de la Campafiia informa gue los activos financieros incluides en los estados financicros
emitidos el 1 de eners del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerda con los requerimienios
dela "NIC-39: Inslrumentos financicros: reconochniento ¥ medician”

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, tedos los activos financieros mencionados en el parrafo
anierior fucron medideos al costo amortizado, o8 decit, no existieron modificaciones en su medicion.
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(Expresado en délares estadonnidenzes)

s Pérdidas crediticias esperadas:

La fidministracion de la Campafia informa que los estados inancieros emitidos el | de encre del 2018 ne
reconocen pérdidas por deteriore de deudores comerclales de conformidad con los requerimientas
establecidos cn la "NIC-39: Instrumenteos financieros: reconoanicnio y medicicn'.

Caon base en los requerimientos de NIEF-2 y en la informacion financicra hisidrica, la Administracion de
la compatia decidié no modificar sus eslimaciones relacionadas con el deterioro de los activas
financicros identificados.

Los estados tmancieres adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas de sus activos financicraos
utilizande ¢! enfogque goneral, excoplo para deudores comerciales en ¢l que se aplicd el enfogque
simplificada.

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacidr inicial:

De acuerdo con la seceitn 7 de la “NIE-%: Instrumentos financierss”, la Administracion de la Compafia
utilizd las siquienias seluciones practicas en la aplicacién inicial de asta nueva noring,

# la fidministracion de la Compaiiia aplice la NIIF-8 desde cl 1 de enero del 2018. Los efectos
provenicnies de la aplicacion inicial de esta nueva norma fuercn determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieros reexpresados de periodos anteriores.

# FEn la fecha de aplicaciém inicial, la Compaiifa evalud si un activo linanciers cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otvo resullado integral sobre la base de los hechos y circunstancias exisienies a esa fecha

#  La determinacidn de si ha habido un incremento significativo en ol viesgo crediticie de un activo
financicro fue ecstablegido utilizande la mformacién razonable y sustentable gque estuvo
disponible #n la fecha de aplicacién inicial de exla nmeva nernina

# ladeterminacion de las pérdidas por delericro de las cuentas por cobirar a deudores comearciales
lue establecida con base en et enlogque simplificado, es decir, reconocicndo las pérdicag por
deterioro por un unporte igqual & las pérdidas craditicias esperadas duranie el tiempo de vida del
activo financwero.

b) NIF-15: Ingresos de acfividades crdinarias procedentes de contralos can clienics.

En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clicntas™, gue establece wn modelo extenso ¥ datallado que deberan utilizar 1as entidades en Ja medicion
¥ reconocimicnio de los ingrosos de achvidades ordinarias procedentes de contrates con clientes. Esta
norma recmplazara log requerimionios establectdos en la "NIC-18; Ingresos ordinarios™, "NIC-11:
Clontratos de Construceion” v las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2016, se cstablecid quea
estas modificaciones se aplicarin a partit del | de ensro del 2018, =in embargo, se permitc su aplicacion
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoeoe los ingreses de actividades ordinarias de

forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los elicites a cambia
de un importe que rillege la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichas

bisnes o sCIVicios.

Una entidad reconoce Jos ingresos de actividades ordinarias de acucrdo con ese principio basico
mediante la aplicacién de loz siguisntes pasos:

# Paso 1: Identificar €l contrato (o contratos) con el cliente.

# Paso 2: Jdentilicar las ohligeciones de desempeno en el contralo,
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Expresadoandiiaresestadoanideneel))

» Paso 3: Determinar ¢l precio de la transaceidn.

e

Paso 4: Asigmar ¢l precio de la transaceion enire las obligaciones de descmpenio del conlrata.

» Paso 5: Reconocer ¢l ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que} la entidad
satiglece una obligacion de desempeio, es declr, cuando el “contiol” de los bicnes o servicios
relacionados con una obligacion de desenripefio pasticular es translendo al cliente

Tz WIF-15: afiade lincamienios detallados para poder analizar situaciones capecificas, asf como tambigén
requiere amplias revelaciones

Resumen de las nnevas politicas utilizadas para ingresos ordinarios

De acuerdo con lag NIIF vigentes, los estados fmancieros de la Compafifa heron elaborados de
conformidad con los requerimicnios contenidos en NIIF- 15. La fecha de aplicacion inicial de asta noeva
norma foc el 1 de anerc del 2018.

IIn resumen de las politicas utilizadas por la Adminisiracion de Ia Compaflia para el reconocimiento,
medicion ¥ presentacion de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con cliones
20 FUESIEa A comtinnacien,

» Acuerdos comerciales identificados:

La Administracion de la Companiia mforma que mantienc contratos con clientes gque cumplen con los
signientios criterios,

a) Las partes han aprobado por escrito el contenido del contrato ¥ e comprometan a cumplir con sus
respectlivas obligacionas,

b} Ta Companiia puede idenniicar los derechos de cada parle con respecio a los biencs o servicios a
transferir.

e} Li Compsania puede idenuticar las condicionss de pago con rospecta A los bisnes o servicios a
transferir.

i) B! vonirato tiene fundamanto comercial.

¢) Es probable que la Compafiia recaude la conraprestacion a la que tendré dervecho a cambio de los
bienes o aorvicios que s¢ transicriran al cliente.

La Bdmimnistracidn de la Compafiia inforina que todos Jos contralos con clicntes forman parte de una deo
las sigquianies carleras de contratos de clientes:

* Venta de bicnes: Corresponde a ingresos provenientes de la comercializaciaon de alimentos
preparados, behidas v licores y otros productos & través de un restaurante de la cadena T .G.L
Friday's.

# Servicios de coaperaciion publicitaries: Corzesponde a ingresos provenienies da cooperacian
publicitara proveniciles de empresas auspiciantes

« Obligaciones de desempefio:

Es cada compromiso de transferir al eliente un bien o servicio (o un grupo de bienes o servicios] que cs
distinto, Un bien o seryvicio gue se compromete con an cliente és distinte s1 g0 comple los dos criterios

slguisntaes:

a) clclientc puede bepeficiarse del hien o servicio en 8f misme o junto con ofres Tecursas que . estin ya
disponibles para al, v
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AL 3] DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares catadounidenses)

b} el compromiso de la enndad de transferiz ol bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromiksos del contrato.

Con base en los contratas con clientes, la fidministracion de la Compania determiné que las obligacionss
contractuales se satisfacen meadiante la transferencia de los siguientes bienes ¥ servicios compromalidos
con los clientes.

# Wenita de bjenes: Las obligaciones de desempefio provenientes de los contratos de
comercializacion de alimemos preparados. bebidas y licores y ottas producios se satisfacen
cuando se entregan los biencs a traves de unrestaurante de la cadens T.G.1 Friday's.

~ Servicios de cooparacién publicitaria: Las chligaciones de desempefio proveniontes de los
contraios de servicios de cooperacidn publicitania se satisfacen camando se cumplen las
condicicnes establecidas con las empresas auspiciantes,

Los ingresos de actividades ordinarias procedenies de comtratos con clientes son reconocidos en los
resuitados del perniodo gue ¢ informa a medida que las obligaciones de desempeiio se satisfacon,

* Preciode la fransaccion:

La Administracién de 1a Compaiia informa que el precio de la ransaccién es el importe de la
conlraprestacion a la gue cspera tener devecho a cambio de transferx los biencs y scrvicios
comprometidos con clienies. Loz precios establecidos se encucniran claramentie definidos en los
contralos ¥ acuardoes con clientes, Estes precios son fjos, sin financiamiento y considerando gque seran
cobiradas en efectivo.

bos contratos y acoerdos con clientes establecen listas de precios fijos de los servicios comnercializadoes
por la Compafia, las cuales fueron establecidas consideranda log precios independicias de servicios
con caracteristicas similares dentro del territonio ecuatoriano.

En el casa de clientes corporativas, las partes establecieron porcentajos de descuento fjos a catnbio del
volumen de transaccioncs. Para consumidores finales, los precios de los productos comercializados por
Ia Compaiiia son previamenie acordados enire las paics.

=« Asignacion del precic de la transaceién enfre laz ebligaciones de desempeio:

T2 precio de la wansaccién se distribuye a cada obligacion de desempetio por un importe que represente
la parte de 1a contraprestacidn a la-cual la Compatiia aspera tenar detecho a cambio de transferiy log
bienes ¥ servicios compromelidos.

Ta Administracion de la Compafiia distribuye el precia de la transaceian a cada obligacidn de desempeno
identificada bardndase an el pracio relative de venta independiente. El precio de venta independiente
esal precio al gue una entidad vendeiia un bicn o servicio comprometido de forma separada a un cliente.

= Medicion y reconpcimients en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenienies de contratos y acuerdos con clienies y los costos
menrridos para cumplir con dichos contraios fueron reconocidos de la siguiante maners:

» Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resuliados del periodo gue se
informa cuando (o a medida que) wna obligactén de desemperio se satisface. Los ingresos
reconogidos corresponden al importe del precie de la trangaccion agignade o pada obligacian de
desempefio satislecha,

~ Pasivos contractnales: Son obligaciones de transierir bienes a clientes por los que la entidad ha
recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales
incluyen la factoracion de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos no devengados)
¥ los anticipos 1ecibos de clientes.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Cxpresado en dolares cstadounidenses

» Actives cantractuales: Son los costos incurridos para cumplir los conbratos mantenidos con
clicntes siempre gue dichos costos cumplan log siguicntes critorios: i) se relacionan directamente
com Un contrato o con un contrato esperado que la entidad pucde identficar de forma especifica,
i} los costos gencran o mejoran recursos de la entidad que se ubnhzardn para satisfacer (o para
continuar satisfaciendn) obligaciones de desempefio en el futre, y, iii) se cspera que sean
recuperables, Los costos incurrides para obtener un contrato con un cliente son reconocidos
como parte de los activos contractuales.

r BAmortizacion de actives contractuales; Corresponds a la amortfizacion sistcinatica del active
contractual que s congruente con la transferencta al cliente de los bienes y servicios con los gque
se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del active contracteal son reconocidas en los
resultades del penode gque se informa cuando (o 2 meaedida gue) una obligacicn de desempeiio se
satisface.

» Deterioro de actives contractuales: Se reconoce on los resullados del pericdo gue se informa
cl deterioro del valar en la medida gue el mporte en libros de los activos contractiuales supaere:

a) El importe pendiente de la contraprestacidn gue la entidad espera recibir a2 cambio de los
bienes o sarvicios con los gue sc relacions el active, menos,

b} Los costos relacionados directamente con la provisidn de esos bienes o servicios ¥ que no so
han reconocido como gasto

Efectos provenientes de la aplicacién inicial de NTIT-15

Al concluir ¢l proceso de adopeion micial de 1a NIF-15, 1a Administracidn de la Compafiia no detarming
cloetos siognificatives en el reconocimiento, mediciaon y prescutacidn doe log estados financieros amitidos

al 1 de cnero y 31 de diciembre del 2018

Soluciones practicas vtilizadas en la aplicacién inicial:

De acuerdo con ol literal b) del parrafo C8 de 1a "NUF-15; Inguesos de aclividadcos ordinarias procedentes
de coniratos con clienies”, 1a Administracian de la Compafis utilizo las siguientes soluciones praciicas
enla aplicacion inicial de esta nueva norma:

» Lz Administracién de la Compania aplicd la NIIF-15 desde ¢l 1 de encro del 2018, Los efectos
proveruenles de la aplicacidn inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retrcactiva sin presentar estados financieres reexpresados de periodos anterniores,

La aplicacién retroactiva so efectud selo a contratos que no cstuvieron completados en la fecha
de aplicacion inicial. For lo tante, la Compafiia no determing los efccios retroactives de. i) los
contratos que colmenzaron y finalizaroa duranie el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017, ¥,
i) los contratos terminadas en la lecha de aplicacion inicia] de esin nueva norma

¥

~ Los efectos retroactives de la aplicacidn inicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de 1a fecha de aplicacién inicial de
#ElE NuavE IorIta

» Parala dercrminacion de los posibles efectos provenienies de 1a aplicacitn inicial y posterior do
WIE-15, 1 Administractaon de la Compafiia considerd gue todes los acuerdos comerciales
mantenidos con sus cliantes forman parte de une de las diferentes agrupaciones de conlratos
mencionados ¢n la seccion “cantratos firmados con clicntes™ del literal a) de Ia Nota 217, los
cuales proporcionan derechos y ebligaciones para cada una de las partes,

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emision
de los estados financieros adjuntos se muestra a continuacion. Estas normas e imterpretaciones seran de
aplicacion obligatcnia en la elaboracion de los estados financiercs cmitidos a partir de las fechas
indicadas en el cuadro siguienle, & menos gque, la Adminisiracién de la Compailla decida aplicarlas
anticipadamente.
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Morma l'echa de Tipo de cambio l'echa de aplicacidn
— ____omisigp __inicial obligatoria:

NIF-16: Coerodel  Amendamienios 1 de encro del 2010
2016

CMLLE- 13 Jureo ded 2317 La incestideniboe fronte & los tratamisntos del ampeccsto s las | de ey ool 2019

grancias

Maree Marzodel  Modificeciones a las KOF poovenlentos del meve marca concopiial 1 de coerg dal 2080
Conoepiual Al

NIF-17: Miyodel Contrates de sequos 1 do cnevo del 2021
F ] g

Excepto por lo mencionado on & liieral a) siguiente, la Administracion de 1a Compafia estima gque na
existiran cfecles significatives provenientes de la adopeién inicial de estas huevas normas,
modificaciones ¢ interprotaciones, excopto los provenientes de la adopeion micial de NIIF-18, los cuales
s& Tnuestran a continuacion.

Esta conclusitn proviens de una evaluacidn general de los requerimientos de adopeion inicial contenidos
@ eslas MUEvas noomas € micerpretaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonghle de esos cicctos hasta gue concluya el proceso de adopridn inicial de fos requerimientos de
reconocimiento, maedicién y presentacidn incluidos en dichas normas.

NIIF-16: frrendamicentos.

En enero del 2006 se emilidé la “NIIF-18. Arrendamicnios”, ¢uee establece las principios para el
reconocimiento, medicion, prosentacion y rovelacion de log efectos scondmiceos dervades de leos
contratos de arrendanmiantos, asi como incluye lincamientos detallados para peder analizar situaciones
especificas.

Esta morma rcomplazara los reguerimientos establecidos en la "NIC-17: Armrendamientos" y las
interprefacionas respeclivas. Adicionalmente, informamos ¢ue sc permite 14 aplicacién anticipada de
estda norma siempre y cuando la Compafita hays implemsentado o sc encuenire en procesa de
implementacion de la “WIIE-15; Ingresos procedentes de contratos con los clientos™.

I'l objetive de la norma s ascgurar que los arrendsianios y arrendadores proporcionen informacion
relevante deuna mancra que represonte ficlmente los efectos econdmicos derivados de los contrates de
arrendamiento con la intencidn de gue los vsaarios de los estados financieros puedan evaloar dichos
afectos sobre la siluacion financiera, ol rendimiento de sus operacicnes v los Mujos de efectivo de la
enbicdad.

= Hequerimienilos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiere ¢l reconacimienio y medicion de los contratos de arrendamicnio
aplicando el modelo de “derecho de wso”™, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerin,
en ¢! estada de sitnacion financiera, vn activo por el derecho de nso y un pasive por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamicnto. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
confermade por: i} &l valor del reconocimiente inicial del pasive por arrendamienta, iy los pagos
anticipades de arrendamiento manos los incentives recibidos, i) los costos directos iniciales incwridoes
como consecuencia de negociar ¥ acordar bn contrato de arrendamiento, y, iv) ma estimacion de los
coslos de desmantclamiento el active subyacente. Bl reconocimicnto inicial del pasivo por arrendamisnto
sora 2l valor presante de los pagos de arrendamiento eatablecidos por las partes en ol contrato.

Clon puosterieridad al reconocimiento inicial, el aclive por derecho de ugo puede medirse aplicando el
modelo de costo o @l modelo de valor razonable. fil apticar el modelo de costo, el activo por derecho de
uso scra depreciado durante su vida @il y sujeto a una revisién anual para determinar posibles pérdidas
por deterioro. Ail aplicar el modelo de valor razonable, el activo por dorecho de uso serd medido de
acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-£0:
Propicdades dc inversion”, o 1a "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultades del pericdo que
se wiorma incluirdn los gastos financieros derivados de los pasives por arrendamiento con base en el
mdtodo de la tasa de interds efectiva duranie el plazo del contrato de arrendamicnto.
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Un arrendalana pueds optar per ne aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores on los
simuentes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo ¥, 11) para contratos de arrendamiento
cuye activo subyvacente #s de bajo valor Tin estos cases, of arrendatanio reconocerd inicarmente un gasto
por arrendamucnio durante el plaso establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

* Reguerimienios para arrendadores:

Los arrendadores elasificardn log contratos de arrendamiento como operativos o linancieros. Un counlrata
de arrendamiento se clasifica como financiero si transfierc sustaneialmente todos los riesgos vy beneheios
inherentes a la propiedad del active subyacente, Un contrato de arrondamiento se clasifica como
operativo si no ransfiere sustancialimente iodos los riesgos y beneficios inherentes & la propiedad del
activo subyacente.

Les contralos de arrendamiento clasificades come financieros se reconocen on el esiade de situacion
financicra como una cuenta por cobrar por un importe igual a la mversidn neta en ¢l arrendamiento que
comprenden los sigmentes pagos por el derecho de use dol active subyacenta: 1) ¢l valor presentc de los
pagoes de arrendarmiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento por pagar,
i} los pagos de arrendamiento variables, 1ii) los pagos por garantias proporcionadas por el arrendador
al arrendatario, iv) &l precio para sjercer la opeitn de cormpra en caso de existir certeza razonable de
que 3= efeciie, ¥, v) los pagos de penalidades por terminacién de confrato.

Los resultados del perfodo gue s¢ informa inclhuirdn: i} un mgrese equivalente al valor del activoe
subyacente, o, s o inderior, ¢l valor presente de los pagoes de arrendamisnto establacidos por las partes
en el conlrato, ii) el costo o valor en libros del active subyacente menos el valor presenie del valor
residual no garantizado, §if) la wtibdad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasiicado
comao Hinancicro: Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
«n el método de la \nsa de mierés clectiva durante cl plaze del contrato de anrendamisnto.

Los arrendadores guec rﬁmtengan contratos de arvendamisnto operafive reconocerdn en los resnltados
del penodo que se miorma: 1) w ingreso por arrcrdamisnto duranie el plaze establecido por lag partes
on el contrato de arrendamiento, y i) la depreciacién de log activos arzendados.

Efectos provenientes de la aplicacidn injcial de NIIE-16

A la fecha de emision de los ostados financieras adjunios, la Administracion de la Compaiiia informa que
ne ha concluido el procaso de implementacion de NIF- 16,

La Administracion de la Compafiia estima que los efecios provenienies de 1z aplicacién inicial de NIIF-16
geran signficativos corsiderando los estados financieros en su conjunte, La medicion de los efcclos
provenienies de la aplicacidn inicial de asta nueva norma serd determinada coando conciuya el proceso
de implementacion de NIIF-16 y pesteriormente reconocidas on los estados financieros emitidos a1 1 de
enera del 2019

Ala fecha de amisitn de los estados financieros adjuntos, la Administracion de 1a Compariia informa que
mantiene vigenies varios coniratos de arrendamienic en calidad de arrendataria

CNIF-12: Incertidumbre frente a los tratamientgs del impuesto a las ganancias,

En junic del 2017 se emitid Ja CHITF-13: La incertidumbre frente a los tatamientos del impoesio a las
ganancias” gue proporcionaron na aclaracién sobre comoe aplicar los requerimientos de reconocimisento
v medicion de la "NIC-13: Impuesto a las ganandias” cuando existe incertidumbre [renle a los
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada,

Marco conceplual

En marze del 2018 se cmitid an noeyo Marce Concephual de las NIIF, Con base en este nuevo marco
conceptnal &l LASE efectud varias modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
- MIIF que estarin vigentes & partir del 1 de enero del 2020
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JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Bxpresade en ddlares estadounidenses)

NIIF-17; Contratog de sequros

En mayo del 2017 se emitic la “NIIF-17: Contratos de sequre”, que eslablece los principios para el
recanacimicnts, medicion, presentacion e informacidn & revelar da los contratos de seguro cmitides,
También requierc principios similares a aplicar a coniratos de reascqure mantenido v a contratos de
inversion emitidos con componenies de participacidn discrecional. El objetivo ¢85 asegurar gque las
entidades proporcionen informacion relevante de forma gque represente fielmente esos contratos. Esia
nerma recinplazard los fequerimionios establecidos en “NIF-4: Contralas de seguro” y se aplicard a
periodos anuales que comiencen ¢l 1 de cnero del 2021. S permite sn aplicacion anticipada.

2.3.3 Modificaciones a las NIIE publicadas:

2.4

2.5

A continnacion, vn resumen de las modificsciones de las NIIF que no hian sido aplicadas en la emisian de
los estades financicros adjunios, Estas modificaciones serdn de aplicacion ebligataria en la elabaracian
de los estados financieros a partir de las fechas indicadas a continuacidn, a menes que, la Administracion
de la Compaiiia decida aplicarlas anticipadamenie.

Tocha de Fecha do aplicacidn
— HNoxma emdsidn —  HTpsdecarphjo = i=icialebligedosip; o
| L eRE Feimoro del  Foconocemonto de v modificacion, reduoron o byusiacion del I de orero del 3019
2018 plan
M- Octabre ded Maodioidn de 1as pactcipasiongs do largo phuzs on agoomdas y 1 des wrnimri edesd 201D
201 T Lk i Canjuslng
Mejoras ammmles . Dicwembee 1) Oulas para la apleacidn del mvsiodo de adaquisicadn 2 Hpos | decnoro a2 2010
e micks: 2014 delfMT  panx:clares do combinscones da negneios, &) Contablizacym de
2017 adauisicones de paricipaciooes on epemriones canjuntas, 3)

Eospaockimanta de impuastos comdontes y diferidos sole dividsndos
¥ 4) Contes pog pudstamos suceprtibles de copitalize:

RIC-1 wiats W Ot del  Deleesion de natorizkd sd o impaodsnein relatvs 1 de s m el 2080
anve
MIF-3: Ootulse del Dialaneidn de un rogacis en ina comandcitn de wgeoics I de enes del 2020
2018
NIIF- Lk Seghestdn Hegetm de b pbrdida de conirol de subwifiznas, Fodelimaa
decl 23004
WIC-24: Sepliginbre Regine de las ganancias o pardidas prrovemianlie O laa veales o Ha definida
del 304 aparaciones efciusdns per L Geermey & nis peoniidas o neockos
= __Couunes =

La Adminmstraciés de la Compahia informa gue la aplicacidn imcial de estas modificacionss no tendri
eleclos significativos solae los importes reconccidos en los estados financieros adjuntos y sus
ravelacionas, Sin cmbargo, no es posible proporcienar una esimacicn razonable de esos clectos hasta
que un examen detsllado baya side complatadeo

Moneda funcional gy meneda de presentacion

Iaz pariidas en los estados finamcieros de la Compaiiia sc expresan en la moneda dal ambisnte
econdmico prnmario donde opera la entidad (moncda funcional), ba Administracion de la Compania
establecid que of diélar csiadounidense o8 la moneda functanal y moneda de presentacion de sus estados
finuncicros,

E menos que se indigque o contrario, las cifras incluidas en los estadoes tmancieros adjuntos estan
expresadas cn dolares estadounidenses.

Efective y equivalentes

El efective y equivalentes de efective incluye aguellos activos financieros liquidos, depositos o
itversiones financicras, #si como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente
en clectivo enun plaze inferior a tres meses y scbicgires bancarios no recurrentes

Las sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el esiado de silvacidn
hmanciera,
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

JULIEQUIL 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Activos flinancieros (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Les activos financieros son mstrumentos inanmearos no derivades con pagos fijos o determinablos, que
no cotizan en un mercado activo.

Los actives financieros se clasilican como corvientes excepto, los vencimicnlos superiores a 128 rwses
desde la fecha del nstado de situacidn financiera, que ga clasifican como no corrientes,

+ Reconocimiento inicial y baja de activoes financieros

Les activas financieros fuaron reconecicron en su cstado de sitluacidn financiera cuando, v solo cugndo,
s¢ convirlid on parte beneficiaria seqin las cliusulas contractuales del instramento financiaro.

La Compaidila dio de baja un active financtera tnicamente cuande: i) expiraron los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v, i) fransfirieron de mancra sustancial los riesgos y
vaniajas inherentes a Ia propicdad del activo linanciero

« Clasificacion de actives financiercs

La Compariia clasificéd sus actives financiercs en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, if) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iil) préstamos y cuentas
por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion dependid dal propasito
con ¢l que se adquiriercn los instrumentos financicros. La administracion determing la clasificacion do
sus instrumeulos financieros en el momenio del reconociiniento inicial,

* Medicion inicial y posterior

Los activos inancieros fueron medidos inicislmente a su valor razonable més los costos relacionados con
su adguizicidm, excepto si el acusrdo constituye una transaccion financiada cn cuyo caso la Compafiia
midio el aclivo financiere al valor presents de los flujos Mmiuros esperados descontados & ana tasa de
interés de mercado

Deppuds del reconocimianto inicial, estos activos se midicron al costa ameortizade uilizando ol métedo
do la taza de mierés efectiva. Los ingresos por intoreses (incluyendo los intercses implicitos) se
raconociornn ¥ calowlaron ulilisarde Ja tasa de interds afectiva, éxcepto cuando ol reconocimienta del
mtercs Mue inmatearial,

+ Deteriore de actives financieros medidos al coslo amartizade

Al final del periodo ackre ¢l gue e informa, los actives financiercs que foeron medidos al costo
amorazado fueron evaluados para determinar si cxiste cvidencia objeliva de detenioro. 8 cxistio
evidencias, la Compafiia determing el importe de coalgquier pérdida por deterioro considerando si existld
cvidencia objetiva individnal de deterioro del valor para activos financieros gue sean individualmenta
significativos, e, individual y colectivamentc para activos financieros gue no meron sigmbicativos.

Enre la evidencia objetiva de gue los actives financieres medidos al costo amortizado cstaban
deteriorados incluyd: i) experiencid pasada de la Compafiia, 11} dificultades financieras de los clientes,
iif} un entorne economico desfavorable, iv) incremenios an el ndmerc de pagos atragados, v), asi coma
cambics observables en las condiciones coondmicas locales vy nacionales que se relacionen con &l
incumplimients on los pagos, Para los actives financisros registrades al costo amortizado, e importe de
la pérdida por deterioro de valor fue la difereneia entre el importe en libros ¥ 21 valor prescente de los
flujos futuros estimados del active, descontados a la tasa de imterés efectiva original del active financiera,

El importe en libros de los activos Bnancieros se redujo directamente por cualguicr pérdida por
deterioro, excepto para las cuenias por cobrar comerciales, donde el importa en libros se redujo & ravés
de una cusnta de active denominada provision por delerioro de dendores comerciales gue se conslituyd
en luncién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cabrar que se encuentran
vencidas. Cuando la Compafiia considerd que una cuenta por cabrar comercial no fue recuperable, se
dio de baja alectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables,
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JULIEQUIL 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS I'INANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 201%
{Expresado en dolares estadounidenses)

¢ Actives financieros identificados:

fl 3] de diciembre del 2017, todos los actlvos financieros identificados por la Cempaiiia fueron
clasificados on la categoria préslamos ¥ cuentas por cobrar.

Log actives inancieres identificades fueron medidos inicialmente por sy valor razonable mas los coalos
de lransaccion gue sean direclamente atribuibles a la adguisicion de dicha activo. Luego de Ta medicion
inicial, los activos financieros son medidos al costo amortizada

Lias pérdidas por deterioro de los activos financicros fueron determinados estableciendo la diferencia
entre ¢l importe en libros del instrumento financiere y ol valor presemte de los flujos utures estimados
de dicho activo, desconfados a la tasa de intores efectiva original del activa financiera.

Pasivos financiergs (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Lo instrumentos de dewrda son clasificados como pasivos financicros ne denvades con pagoes fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo; 6 come patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes exceplo, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la focha del estade de sitnacidn financiera, gue se clasifican como no corrienies,

+ Heconocimiento inicial y baja de pasives financieros

Los pasivos inancieros fueron reconocidos en su estado da sitnacion financiera cuando, y s0lo cuando se
convirtid cn parte obligada seqin las cliusulas coniractuales del insirumento financiero.

La Compadiia dio de baja un pasive financiero nnicamente cuando: 1) cxpiraron los derechos contracinales
sobre los flujos de efective del pasive financiera, i) son cancelados o cwnplen las obligaciones
comracivales asumidas por Ia Compafiia, ¥, iii) se irersfieran de manera sustancial los riesgos y vemajas
inhercntes 2 la propiedad del pasivo finsnciero.

¢ Clasificacidn de pasivos linancieros

La Compaiiia clasificé sus pasivos financisres on las siguientes calegorias: 1) a valor razenable con
cambios en resultados, y, ii) medidos 2l costo amoriizado. La clasificacidn dependid del propésito com el
que se adgquncron los insttumentos financiercz. La Administracidn dedermind la clagilicacion de sus
instrumentos financieros cn el momente del reconocimisnte inicial,

»  Medicion inicial y posterior

Los pasivos inanciercs fuercn medidos micialmente a sa valor razonable mas los costos relacionados con
su adguisicion, excepte 51 ol acuerdo congtiliye una ransaccion iranciada en cuyoe caso la Compariiz
midid el pasiva financiero al valor presente de los fujos fuluros esperados descontados a una lasa de
interés de mercada.

Después del reconocimisnto inicial, estos pasives sc midieron al costo amortizade wilizando ol método
de la tasa de interés ofectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) sc
reconocicran v calewlaron utilizando la tasa de inlerés electiva, excepte cuando el reconocimisnta del
mterds fug inmaterial.

= [nstrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimanio consiste en cualguier contrato gue evidensde un interés residual en los
activos de la Compaiia lnego de deducir todos sus pasivos,

Las instrumentos de patrimonio emitidos por la Comparfiia s¢ reconocen por los ingresos recibidas, neto
de los costos de omision directos.
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JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A& LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1, 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

» Pasives [inancieros identificados:

A la fecha de ernision de los estados financieros adjuntos, todos los pasivos financieros identificados por
la Compariia fueren clasificados come medidos al costo amartizado.

Las pasivos linancicros identificados fueron medidos inicialimente por su valor razonable. Lnego de la
rnedicion inicial, los pasivos financieros son medidos &l costo amortizado

Inventarios

Losmventarios son presceniados al costo de adguisicion o al valor noto realizable, el menor. Son valuados
con al metode del costo promedio ponderado. El valor neto realizablo repreganta el precio de venrla
estimado menos todos los coslos de lermmacion ¥ los costos necesarios para la venta. Las importaciones
en trinsilo se encuentran reqistradas a su costo de adquisicidn,

Fn caso de ser mecesario, los inventarios incloyen una provision para roconocer pérdidas por
obsolcscencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcion de un analisis de la posibilidad real
de utilizacitn &n la produccisn o venta

Eclivos fijos

Los activos fijos son bienes tangibles que posce una entidad para su uso en la produccién o el sumindstyo
dc bienes y serviciod, para sor arrendados o para propésitos administrativos ¥ oue s¢ espera ubilizar
dirante més de un periodo contable

+ Medicion inicial:

Los activos fijos se miden inteialmente por su costo, El costo de los actives fijos camprende se pracio de
adguisicion mis todos los castos directamenta relacionades con la ubicacién de los activos, su puesta en
condiciones de fmmcionamiento seqin lo previsio por 1z gereneia ¥ 12 estimacian inicial de cualauier costo
de dosmantelamisnto y/o retive del elemento o de rehabilitacion de |3 abieacidn de los activos,

Lews costes por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion de achives aptos (aquellos gue
requinren de un pericds sustancial antes de sstar listos pars suuso o venta) son considerades coma parte
del costo de dichos activas,

+ Medicién posterior:
Después del reconocimicnio inicial, los activos fijos, se muesiran al cosio menos su depreciacién

acutmnlada, ¥, ¢n caso de existir, menos el imporne reumulado de las pérdidas de deteriors de valor. Los
gastos de roparaciones ¥ mantenimientos se inipitan a yesultados en el periodo en que se producen.

+ Depreciacion:

El costo de los activos fijos se deprecia de acoerdo con sus vidas dtiles eslimadas mediante €l método de
linea reciz. La vida atil estimada, valor residual y métede de depreciacion son revisados sl final de cada
ano, siendo ¢l efecte de cualgquier cambio en ol estimade reqistvado sobre una base prospectiva

UIn resumen de las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en ol calcolo de la
depraciacidn ge muestran a continuacion:

Activo Tasas
Instalaciones v adocuaciones 10%:
Musblos y enscres 1044
Equipos de oficina 10%
Maguinaria y equipo 10%
Eguipo de computacion 33%
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JULIEQUIL 5. 5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
[(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion estimé que el valor residual de los activos lijos no es significativo y por 1o anto no e
wmchido an la determinacion de la depresacion de dichos activos.

Cuando ol valor en libros de los actives fijos excode @ su monto recuperable, cete es reducide
inmcdiatamente hasta si valor recuperable,

* Disposicion de activos fijos:

Lz utilidad o pérdida que surja del reliro o venta de una partida de activos fijos os reconocida en los
resultados del periado gue go informa v es calculada coma la diferencia eneee o precio de venta v el valor
en librog del active a lafechs de la transaceidn.

Deterioro del valor de log activos ne financieres

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compalfiia evaliia informasién interna y externa del
negocio con ¢l fin de establecer la exstencia de indiclos de deternioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios de deferioro se caleula el importe recuperable del activo evaluadao
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el mposte
recupersble de mn aclivo individeal, la Compania calcula el importe recuperable de la wnadad
generadora de efeclivo a la que pertenece dicho active.

Elimporte recuperable a8 @l mayor entre @l valor razonable mencs los costos directamenta relacicnadaos
a su paotencial venta ¥ ol valer en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efcctive futuros cstimados
son descontados ulilizando una tasa de descuenio antes de fimpussto que refleja las valoraciones actnales
del mercado respecio al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los coales
no s han ajustados los estimados de flujo de efective futures. Se reconoce una pérdida por deterioroen
los resultados del afio cuando ¢! imperte recuperabie de un active o unidad generadora de ofectivo es
menor que su impiorte en libros al final de cada periodo qgue g informa.

Las pérdidas por deteriore reconoccidas en &l pasado pueden ser reverzadas en caso de gue mejore o
importe recuperable on el fuluro. En eslos cagsos, las veversiones de las pérdidas por delerioro sumentan
el valor en libras dal aclive de 7] manera que no exceda al impaorte en hibros gue habria terdo sino se
hubrcran regisiredo talcs pécdidas on ailos ardeviotes, D) reverso de una pérdida por delerioro s
recencoida en los resuliadas del abo.

Obligaciongs laborales

Los beneficios laberales comprenden todas los retribuciones que la Comparnia proporcionza a sas
cimplesdos a cambio de sos scrvicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por la
Compaiila comnprendesn:

+ Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plaso aquellos que se esperan ligmdar totalmente en el términe de 12 meses
sigumientes al cierre del periodo en el gque los empleados prestaron sus servicios. Estos haneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la meadids en que s¢ devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corlo plazo, establecidos en la legislacion laboral
vigente en ¢l Ecuzdor, se muestra a continnacion:

+ Pamgipacion laboral; Corresponde al 15% de panticipacion gue los empleados tienen sobre las
utilidades liquidas {diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reporladas por
los empleadores.

La participacion laboral determinada se regisira con ¢argo a los resultados del pericdo que se
informa ¥y sc muesira en el estado de resullados integraies de acuerdo con la funcion qec
desempeiia el personal que recibirid el beneficio. La participacion laboral deberd pagarse hasta
al 15 de abril de cada ano.
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(Expresado cn délares estadounidenses)

-~

Vacaciones: Los cmpleados que presten sus servicios por mas de 13 mescs, tienen derecho a
gozar amualmente de 16 dias de descanzo que serdn remunerados por el empleador. Esie
beneficio pucde extenderse por 18 dias adicionales coando los empleados superen los § afios de
antigiicdad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por eada afio de servicio). Las
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del periodo qus
se infornna ¥ cancelados en functdn de los dias de vaceciones utilizados por los cipleados.

Otros benchicios a copto plazo: La décimo tercera remuneracion, ¢l décimo cuarte sueldo, los
fondos de reserva y otvos beneficios laborales a corlo plaze s reconocen mensualmente en los
resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exiqibles
de pago catablecidas en legislacion laboral vigente.

» Beneficios post-emplea

Son beneficio post-cmpleo aquellos que se liquidan después degue el empleado ha concluido su relacion
labaral con la Compania, diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-empleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

p--

Flanes de aporiaciones definidas (aportes al Institute Ecvatoriano de Seguridad Social - IESS): Fl
costa die estos planes fue determinade con base an la legislacion laboral vigente que establece
que los emplsadoras deben aportar mensualmente al IESS o 12.158% de lag remuncraciones
percibidas por los empleados.

Plancg de beneficiog definidos (no fondeadog): 1a Comparifa tiene los siguicnles plancs de
beneficios definidos, normados ¥ requeridos por 1a legislacidn laboral ecoatoriana;

# Degphucio: Tin los casos de termunacion de la relacién laboral, o! ampleader bonificard al
trabajadar con el veinticines por cienlo del equivalente a la dltima remuneracidn rmensnal por
cade uno de los anes de servicios prestados a la misma cmpresa o empleador.

# Jubilacidén patronal; Los empleados gue por veinticinco afios o mads hubieren prestado
servicios, contimuada o mierrumpidamente, tendran derecho a ser jubllados por sus
cipleadores. En &) caso de los empleados que hubieren cuinplido veinte aftios, ¥ menos de
weinticinea afios de trabajo, tendrdn derecho a la jubilacidn patronal proporeional de acuerdo
com las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emusion de los estados [inancicros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacion patronal y desahucio representan €1 100% del valor presente de los flujos de efectivo
gque la entidad estima cancelar por eslos benecliclos. La tasa de descuento utilizada para
detertningr el valor presente de lag provisiones para pibilamén paironal y desahucio fue del
£.25% anual {301%: taga del 4.02% anual) equivalenie a la tasa promedio de los bonos corporativos
de alta calidad, negociados cn los Estados Unidos de Nortcamérica. La moneda, el plazo y los
terminos de los bonos corporativos de alta calidad son congruentes con la moneda y «] plazo
estimade de pago de las ebligaciones por bensficios post-emplea,

La Compaiila determdna anualmente el incremcnto de las provisiones de jubilacién patronal ¥
desalingio con base en estndios acipariales practicados por un profesional independiente
utilizando ¢l método de 1a unidad de crédito proyectada (reserva matematica calenlada). Bajo el
método de la unidad de erédito proyectada, los beneficics laborales definidos son reconocidos
duranie el periodo que los empleados presten sus servicios en la Compaidiia, considerando las
condiciones del plan de beneficios v ¢l usa de hipdtesis actuariales para caleular el valor presente
de dichos baneficios laboralas,

Las hipédtesis actuariales utilizadas por @] profesional independicnte incloyen variables como: tasa
de descucnio, lasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracioncs, incrementos
futuros de remuneraciones, tasa do rotacion, eotre otras, Los incrementos de la provision para
jubilacitn patronal ¥ desahucio son reconccidos en los resultados del afio, excopto por las
ganancias (pérdidas) actuariales gue son clasificados on otro resultade integral.
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JULIEQUIL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS HHE.NCIERUS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 201%

# Beneficios porterminacién

Son beneficios par lerminacion agquellos que se liquidan cuande una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los resultados del periodo que se

pagan.
Impuestos corrientes

lios impuestos commienles corresponden a aquellos gue la Compania espera recuperar o pagar al liquiday
el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas go muestran en e] estado de
giluacidn financiera camo activos ¥ pasivos por inpacstos corrientes.

s HActivos por impuesios corriantes

Los activos por impuesios cornentes incluyen las retericiones en la fuente que le han sido efecinadag a la
Compania y los pagos efecluados en calidad de anticipos minimos del impuesto a 1a renta.

# Eotoncioneg on la fugnte: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia
durantc ¢l periodo que se informa y en periodes anteriores podran ser utilizadas para: 1) el pago
del impnesto 2 la renta reconocide en log resultados del perioda que se informa o on el pago del
impuesio a la renta reconocido en los resultades de los praximoes 3 afios, o, i) recuperado
meadiante reclamos de pago ¢n exceso o pago indebido antes de que se cumpian los plazos de
prescripoion de ese derecho legsl, os decir, 3 afos contades degde la fecha de presentacidn de
la declaracidn del impuesio a la renta del afio correspondiente.

Dealerminacién del anticipe minimo del impucsio z la ronta: La legislacién 1nbutaria vigente
establece que los contriboyentes deben pagar un anticipo minima del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la sz de los siguientes rubros:

v

¥ El0.4% de! activo total, menos ciertas deducciones

¥  El10.4% del total de ingrasas gravables para el cilevlo del impuresto a la renta

¥ T10.2% del patrimonie, sin incloir pérdidas de) afio v de afios anteriores

= El 0.2% del total de coslos ¥ gastos deducibles para of calculo del impuesto a Ia rania,
incluyendo las deducciones por incremento nelo de empleados y pagog al personal

discapacitada,

#» Pago del anficipo minimeo del impuesto a la renta: El valor determinado como anbicipo minimo del
impucsie a la renta serd cancelado y/o liqmudado por los contribuyerntes da 1a siguicnte manara;

> Primera guota: En julio del afio siguienic, se pagara el cquivalente al 50% del walor
determinado como anbicipe minimeo del impuesto a la renta gue excede al monte de las
reteneiones enla uente gque le hayan side efectuadas a la Compafiia cn el afio anterior.

Segunda cuola: En septiembre del afio siguicnie, se pagara an valor igual al determinado en
la primera cuota.

¥

¥

Tereera cupta: En abril del afio sabsiquients, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anficipo minimo del impresto a la renta y los pagos ciectuados en la
primera y segunda cuotas, BEste remmanente podra sor cancelado conretenciones en la fuente
gue: Je hayan sido efecteadas a Ia Compania durante e] poriado que se informa.

= Pasivos por impnestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impucsio a la renta
cangado ¥ ol anficipo minime del impuesto a la renta.
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~ Impucsto a la renta causado: Fl caleule del impuesto a la renta cansado se basd en las ganancias
fiszales (hasa imponible del impucsto) registradas durante el afio, es decw, sobre los ingresos
gravados del periode fiscal menos los gastos deducibles en ese nmusmeo periodo. La utilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exenios, ingresos no
gravados o Ingresos que serdn gravables en el laturo, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gaslos que scran deducibles on el niuro, 3) amortizaciones de perdidas tribuwarias gue
&0 hayan ohtenido enlos diltimos § o|ercicios tributarios anteriores, ¥, 1) olras partidas deducibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigento.

Para ol afic: 2018, el impucsto a la renta causzdo fue calculado con hase en la tatifa del 28% (2017:
224%). Las pérdidas tribuiarias o bases imponibles negativas ctorgan al contribuyente el devecho
de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, in que schrepase en cada
ano el 25% de las respectivas bases imponibles,

»  Determuinacion del pasiva por impuesto corrviente; Para los afios 2018 y 2011, @] impuesto
reconocido come pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado

oo impuesto a la renla causado

»~ liquidacion del pasivo por impuesto cormmicnte! Cuando el impucsto causado seca supericr al
anticipe minimoe del impuesto a larenta, ¢l contribuyente deberd cancelar la difexenocia utilizando
lag relenciones on la fuente que le hayan sido efectnadas durante el periode fiscal siempre y
euando no hayan sido previaments utilizadas para cancelar la tercera custa del anticipe minimo
del impoesto A 1a renta,

Cuando =l valor detcrminado como anficips minimo del impuesto a la renta sea supericr 2l
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrd selicitar a la Adminisiracién fiscal la
devolucidn del anticipe pagada, cuando por cago fartuito o fuerza maver, s haya visto afectado
gravemerie la actividad econdmica del sujeto pasivo; osta opeidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. Bn caso de nque la Administracion de la Compania doecida no golicilar
la devolucion del anticipo, este valor s& constituird en un page definiogvo det impuestio a la renta.

A partir del cjorcicio fiscal 2019, ol anticipo del impuesio 4 la renta pagado durante €l sfio e constituye
en crédito tribularios para el pago del impuesio a Ja reria causade delejercicio fiscal cn cireo; El antcipa
gc pagard en la forma ¥ ol plago que establoscs 1a Administracion Tributaria

Impue iferidaos

El impuesto diferide fuc reconocico con base en las difcroncias lemporanas entre €] iimporte on libros
de los activos ¥ pasivos de la Compaiia y las bascs fiscales comrespondicnias ililizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiciie manera;

# Lios pasivos por impuestos diferidos feeron reconocidos para todas lag diferencias teraporarias
imponibles

Los activos por impuestos diferidos fucron recenocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
fuluras gue permitan su utilizacion,

y

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos rellejara las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espeara, al final dol periodo sobre
clgue s¢ informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus actives y pasives, Los activos y pasivos
por impuestos difcridos se miden empleando las tasas del impuesto a la renfa que se cspera sean
utilizadas en &l pericdo en que el activo se realice y el pasivo so cancele,

El estado de situacian financiera de la Compaiila presenta sus activos y pasivas por mmpuestos diferidos
por separado, excepto cuandoe: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, ¥, ii) sc derivan de partidas con la misraa avioridad fiscal y, iii) la Cmm:rai'lin tiene la
intencion de Hoguidar sus activos y pasivos por impiestos dileridos como netos.
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+ Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios on la tasa del impuestio a la renta, 1a reestimacion de la
recuperabilidad de los aclivos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activa, se reconoce en log resullados del pariodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con parlidas previamente reconocidas fuere de los resultados del periods gue se
informa.

* Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrienlas y diferides fueron reconooidos cora ingresas o gastos e incluldos en ol estado
de resultados de! periodo que se informa, excepto en la medida en goe hayan surgido de una transaccién
0 SBCCs0s que 5 reconoce fuera de dicho estado, ya sea en oro resultado intcgral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesio también se reconoce fuera del resultada.

Confratos de arrendamijento

Los coniralos de arrendamientos se clasifican eoine financicros cuando los téyminos del arvendamicnto
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos 102 riesgos y boneficios inherentes a la propiedad
Todos los demas armendamientos se clasifican come operatives. Los contates de mrendamicnio
mantenidos por la Comparia fucron dasificados como operativos.

lLas costos directos iniciales mcurridos al negocar v acordar un arrendamiento operative gon registrados
en los resultados del afio que se informa, excepto cuando sean monlos significativos en CUYo caso ST
afiadidos al valor enlibros del active arrendado. Los valores capitalizados son reconocidos on resultados
ermpleando el métode de linea recta durante ¢l plazo del arrendamiento.

Los ingrosod y gastos pot arrendamicnias operatinos s reconocon emnpleands of métode de linea recta
durante los plazos cstablecidos onlos respectivos contratos

Reconocimiento de ingregos (hasts el 3] de diciembre del 2017}

Los ingresos fueron reconecidos al valor razorable de la contraprestacion reciide o por recilin,
teniendo on cucnta &l importe cslimado de cualquier doscuenio, bomticacitn o rebaja comercial gue Ta
Clompatiia pudeo elorgar,

Los ingresos por venta de bienes ¥ servicios son reconocides en los resullados del afio 4 medida en que
&¢ devengan.

* Ingresos porlaventa de bienes:

los mgresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen lodas y cada una de las siquienies
condiciones: i) Se ha transferido al comprader los riesgos y beneficios significativos, denivados de la
propiedad de dichos hienes, ii) La Compafila no conserva para si ninguna implicacidn en la gestdn
corriente de loa bienes vendidos, iil) Se puode medir con fiabilidad el importe de los ingreses, asi coma
las correspodienies costos incurridos o por ineurrir relacionados a dichos ingresos, iv) Es probable que
la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién, v, v) El importe de los
ingresos ordimarios puede medirse con fabilidad

* Ingresos por la prestacién de servicios:

Loe mmgresos por servicios prestados son reconocidos cuando sc cumplen todas v cada una de las
siguientes condicienes: i} El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es
probable que la Compafiia reeiba los benelicios econdmicos asociados con la iransaccién, i) El grado
de realizacion de la ransacecion, al final del periodo sobre €l gque se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, v, iv) Los costos ya incorridos on la prestacion, asl como los costos que guedan por incurrin
hasta completarla, puedan ser medides con fiabilidad.

Pagina 23



2.16

2.17

2.1B

JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2012
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Costos y gastos

Los ¢fastos so reconocen en los resultados del periode que se informa en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Corme noery gencral en los estados financieros no se compensan las ingresas ¥ gastos, salve agquellas
cAs0g on los que la compansacion sea rodguerida o permilida por alguna norma ¥ esta presentacion sca el
reflojo de 1a evencia de a transaccidn.

Los ingrosas ¥y gaxios con origen en ransacciones dgue, contractualmente o por una norma leqal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compatiia tiene 1z intencion de liquidar por su imparte
ncio o de realizar ol active y proceder al pagoe del pasive de forma simultinea, se preschtan netos e
resultados.

Otrog resultados intggrales

El estado de resuliados y olros resullados integrales incluye partidas de ingreso o gasio que no son
reconocidos en los resultados del periode que se informa. Estas partidas de ingreso o gasio son
reconocidas en otro rasultado  integral agrupadas comeo “partidas que ssrdn  reclasificadas
posteriormente a resultados™ ¥ “partidas gue no serdn reclasificadas posteriorments a resultados™

Laz partidas de ingreso o gasto reconccidos en ofro resultado infegral se acwmnuolan en cuentas
patrimeniales del otro resultade integral.

» Fanancias 770 pérdidas actuariales:

Los estados inancieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenienies de beneficios
laborales post- emplec agrupadas come “partidas quo no geran reclasificadas postoriorments a
resultades” (ver comentarios adicionales en la Nota .13). Las ganancias y/o pérdidas actuariales sc
gcumiulan anaalmente en la cuenta patrimonial otro resuhado inlegral.

FAlmicio de cada periodo contable, el kaldo de la cuenta patrimonial otro resuliade integral se fransfiere
integraments a la cuenta patrimonial resultados acomulados.

Reserva legal

Ia Ley de Compaiifas requicre gquc por lo menos ¢! 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
leqgal hasta gque és1a come minime aleance el 50% del capital social. Bsta reserva no estd disponible para
&l pageo de dividendos o efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reszsuliados acumuladoes
+ Resoliados acumulados a libre disposicién

Las rasultades acumulados a libre disposicidn corresponden a los obtenidos por la Compaiiia hasta &1 31
de dictembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mids los resultados obienidos a partir del 1 de encro
del 2012 de acuerde con las disposiciones contenidas cn las NIUF. La junta General de Socios puede
distribuir o dizsponer el desting de estos resultados,

+« Resultados acumulades establecidos en ¢l proceso adopeisn de las NIIF por primera vez

Loy resultadas acomulados establercidas en 2] proceso de adopeidén de las NIEF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados financieros de la Compania al 31 de
dicigmbre del 2011 y 2010 de conformidad con lo moneionads on la “NIF-1; Adapcidn de las NIIF por

primera vez”,

El salde acrecdor de esia cuenta podra ser capitalizado en la parte que ¢xceda al valor de las pirdidas
acumuladas v las pérdidas del pericde que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de ligquidacién de la Compafiia.

Pagina 24



2.20

JULIEQUIL 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresada e ddlares asladounidenses)

El salde deuder de esta cuenta podra ser absorbido por las atilidades acumuladas v las ulilidades dol
poriodo gue go informa.

Dividendos

La distribucion de dividendos a log acclanistas de la Compania disminuye el patrimanio y e reconocen
como pasivos corrientes on los estados financieros en ¢l periodo en &l que los acrionistas resuclven en
Jumta General declarar y distribuir dividendos,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de les presemtes estados financieros en conformidad con NHF requiere que la
Administracion realice ciertas estimacionss v oslablezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdimica de la entidad, con el propésito de determinar la veluacion y presentacion de algunas parndas
guize forman parte de los estados financicros y sus nelas relacionadas. En opinion de la Administracidn,
tales eslimaciones ¥ supuesios estuvieron basados en la mejor ulilizacion da la inforimacion dizponible al
moments, los cuales podrian Negar a diferir do sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacion de las poliicas contables de la Compafia, la Administracidn debe hacer juicios,
estimados ¥ prosunciones que inclden en la valuacion de determinados actives y pasivos y en la
determinactén de los resullados, asi coma an la revelacion de actives ¥ pasivos contingoentes. Los
estimados y presunciones asociadas sc basan on la experiencia hisidrica ¥ otros factores quc se
consideran como Iclevanies, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los monlos estimados por la Administracion. Los esumados v
presuncioncs subyacentes se rovisan sobre una base regular. los efectos de los cambiog en las
cslimaciones s reconocen de manera prospectiva, e= decir, on «] periodo de la revision ¥ on periodos
fuinres.

Tn resumen do las estimaciones ¥ juicios coniables criticos que la Administracidn de la Compaiiia ha
uilizade en el proceszo da aplicacitm de los crilerios contables se muestra a continuacidn:

#  Deteriorg de deuderes comgioiales: Con basge on los requerimientos de NIF-9 y en informacidn
fislaneicra histdries, la Adniuisiracidn de la Compatia delormind la provision pars cughilas pos
cobrar a dewdores comerciales aplicando ¢] enfoque de pérdidas credificias esperadas v cl
metodo simplificade (Ver comentarios adicionales cn e] literal a) de la Nota 2.3.1)

La provisién por deferioro de los demids activos financieros fue determinada aplicando el enfogue
de pérdidas crediticias csperadas ¥ 2l métedo general (Ver comentarios adicionales on el literal
a) de la Nota 2.3.1)

» WVidadtl] de activog fijos: Como se deseribe en la Nota 2 9, la Compadiia revisa al final de cada
pericdao contable sns estimaciones de la vida ilil y el valor residual de los actives hjos. Con la
misma periodicidad la Campaiia revisa ¢l método atilizade para el caleulo de la deproeciacidn de
astos activos.

¥ Detcrioro de activgs no fmapciercs: H deterioro de los actives imancieros y otros actives de la
Compania sc ovaluan al cierre de cada periods contable con base on las politicas y lincamientos
mnencionados en la Nota 2,10

# Bencficios sociales post - cmpleo: Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracidn de los
calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se datallan en
laMNata 2. 11,

r  Inpuesios diferidog: La Adminisracion de la Compaiiia ha realizadoe la estimacion de sus aclives
¥ paswos por impuestos diferidos considerando que todas las difcrencias entro el valor en libros
y la base tributaria de: Jos activos y pasivas se revertiran en el futuro. Las proyacciones financicras
de los proximos afios daterminan gue laz diferencias femporarias activas podrin ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumanios financieres se muesird a contimuacian:

Composmin de saldos: £131 da diciembre del

Activos (inancieros colientes, Zois 2007
Electivo y equivalenies ¥9,195.58 53, 787,54
Dendoras comorcinlas 26,331.35 23,873,423
Oiras cuentas pos eobrar . 200.691.48 1683,049.77

Total aclives financicros 306,418.38 S53,710.63

Obligaciones financieras 32,964,998 3,24 1.80
Acroedores 1010,156.35 144, 749.63
Total pasmros financisros j 133,121.34  237,841.43
Posicidn neta posiliva de msbiwmentos financieros 193,287.04 292,718.20

Todos los aclives y pasivos fmancieros incluidos en el cuadro anterior fucron medidos al costa
amortizadoe.,

CESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro nommal de negocios, la Compafiia se encuenira expucsia a distintos riesgos de
naluraleza inanciera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la Corapania,
ol resultade doe sus operaciones y su capacided para generar flujes en el futura,

Como parte de sus funciones, la Administracion de ia Compaiiia ha establecido procedimientos de
miorinacion para:

ldentificar rieegos financicros a log cuales se encuenirs expucats.
Cuanfificar [a magnitud de los ricegos identificados,

Proponer allernativas para mitigar los niescos linancieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Admimstracion, ¥
Coutralar la efectividad de las medidas adoptadas.

Vo N

A confinuacidn, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por 1a
Compadiia, sn cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente estin on uso
pror parte de la Compaiiia: E

Riesgo de mercado

Los riesqgos de mercado incluyan riesgos de cambio, riesgos de precio y ricsgos por la tasa de interés.
A continuacian, los riesgos detectados:

~ Riesgo de sambio: Debide al giro normal de negocios, la Compafiia esta expuest: a cambios on
la cotizacian del daolar estadounidensc. Estos cambios pucden provocar modificaciones
imporiantes en los precios de los bicnes y servicios importados.

= Riesgo dc precig: Dorivado de polificas econdmicas gubernamentales que restringen las
importaciones, la Compafifa estéd expucsta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
imporiados. La Administracién de la Compafila estima que no existivain modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serén
consmmidos durante ¢l desarrolleo normal de sus operaciones. Los precios de los bienes y
servicios prestados por la Compafila se medifican frecuentements en funcién de los precios
calablecidos por el mercado para productos o servicios con earacteristicas similares,
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~ Eicggo por tasa de interés: La Conipafila esta expuesta a canibios no significativos en las tazas de
inlereas pactadas en sus obligaciones financieras. la fasa de imterés establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente cn @l mercado fmanciero ecuatoriano para este
tpo de operacicnes linancieras.

Riesgo de crédite

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que yna de las partes de un instromenio financiero meumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compafiia.

Diebido al giro del negocio, la Campariia comercializa blenes y servicios a clisntes corporativos v
consumidores linales. Las lacturaz emitidas a consumidores finales son canceladas en electivo o maediante
pagos con tatjelas de crédito. Las facturas emitidas a clientes corporativos son canceladas en plazos
inferiores a 80 dias. Los clientes corporalivos y consumidores finales ostin sujefos a una calificacion
previa y posicrior de suo situacion financiera.

Por otrelado, la Administeacidn de la Compafila mantiene como palifics efechiar inversiones a corto plaso
dnigaments en entidades financicras cuyas calificaciones de riesge independientes determinen niveles
de solvencia gue garsnticen eslabilidad, dinamica yrespaldo de las inversiones efectuadas,

Riesgoe de liguidez

El riesgo de liguides corresponde al manejo adecuzdo de Ja liquidez de manera que o Administracidon
pueda atchder los requertimignios de inanciamiento de la Compatiia a corlo, mediano y largo plaze,

Los aniicipos enregados para la compra de acciones y los resultadas obtenidos darante los afios 2018 y
2017 contribuyecron significativamente para mantener la posicidn neota de instrumentos financieros
mencicnada on 1z Nota 4. Con estos antoesdentes, la Administracion de s Compania informa cue no ha
tenide problemas de Hguides durante los afios 2018 ¥ 2017, 0l se espera que los tenga en el cono plaze.

Cuando exigion excedsntes de liguidez s efectran mversiones = corte plaze en el sistoma financiero
nacicnal La Administracién de la Compainis en fncion de los excedentes de efcctive que mantenga
establecs plunes o aversiones ¥ usos.

Con e fin de mantener un margen suficiente yfo de respaldo para la administracidn del rdesgo do
liguidez, al 31 de diciembra del 2018, los accionistas manifestaron s inlencion de continuar apoyando
linancicramenie a la Compartia.

La Compafila ne mantene mstrumentos devivados. Los activos v pasivos financieros de 1a Compaftiia
corresponden principalmenta @ parttidas a corle plazo.

Riesgo de capital

La Admimastracion gestiona su capital para asegrar gque la Companiia estard en capacidad de continuar
como empross en marcha mientras gue maximiza ol rendimiento a S0 Accionistas a través de Ia
optirdzacidn e los gastos, deuda y patrimanis. '

La Administracion de la Compania inancia sus activos principalmente con yecursos propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2018 represcntan &l 62.3% del activo total. El restante 37.7% de los activos de

la Compatia son firanciados principalinenis comn:

# Pasivos que devengan costos financieres implicitos: Deneficiog laborales no comientes que
devengan costos financieros implicitos cstablecideos de conformidad con las tasas y la
metodologia resumida en la Nota 2,11,

+ Pasivos gque devengan cestos financieros explicitos: Obligaciones financicras gque devengan
costos financieros explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado financiero nacional
{Ver comentarios adicionales en la Nota 14)
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# Pasivos que no devengan costos financieros: Acrecdores comerciales, ofras cuenias por pagar
{dividendos por pagar), obligaciones laborales, pasives contractuales, pasivos por impuestos
corrientes y ofros pasivos (obligaciones tribmtanias no vencidas) que ne devendgan costos
financieros.

La Adminisiracion de la Compariia estima que la rentabilidad proyeciada para los siguienies periodos
contables serd lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a o naturaleza de corto plazo, los importes en libros da los
aciivos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en loz esrtados inancicros se aproximan a
su valor raronahle.

6. ETECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumean del efectiva v equivalentes de efective se muestra a continuacidn:

Composicion de saldos: _ Al 31 dediciembre del

2018 2013
Valores por depositar # 20,643.37
Bancos Incalma 17,908.08 21.834.17
FPouidos rotaiives - 500.00
Cajus chicas 1,2B6.50 810.00
‘Total clestive ¥ equralenies de electivo {1,195.58 a 53,7871.54

1. NEUDORES COMERCIALES

Un resumen de los deodores comerciales se muesica & conlinuacion:

Compasicion de saldos: N £] 31 de diciembre del

Deuderes comarsiales corrienisn 2018 2017
Clientes no relacionados locslas B.416.55 & RG3.6T
Clienies ralacionados locales (1) Lig8n 288.20
Tarjeias de crédito {7} 20,937.59 14,227.45

‘Iotal deudores comerciales correntes 20,351,358 ' 23,5?3.:43'_'

(1) Un resumean de transaceiones v saldos con partes relacionadas se muesira en la Wota 31,

{2] Corresponden a valores pendientes de ccbre provenienics de las ventas efecinadas a través de
tarjetas de cridito, Estos valores fueron

« Detalle de las cuentas por cobrar a dendores comerciales por venoimisntos:

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los deudores comerciales cormresponden principalmente a cartera
vigente ¥ cuentas por cobrar 2 enfidades emisoras de tarjetas de crédito.

= Deterioro acumaulado de deudores comerciales:

Con base en los requerimientos de NIIF-9 y en informacidn financiera histérica de la Compania, la
Administracién eslims las pérdidas crediticlas esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
simplificado,

Lias pérdidas creditivias esperadas de los demas activos financieros fueron determinados utilizando el
enfoque general.
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+ Palitica para determinar la provisidn por deterioro acumulada de dendores comerciales:

Un active financiere ienc deleriorado ol crédite cuando han ocurdido ung ¢ Mas SUCCS0S que lienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efective futuros estimados de ese active financiero. Evidencias de
gue un active financiero tene deteriorado @l crédito incluyen informacidn observable sobre los sucesos
slgientes:

# Cuando el cliente o deudor esté on proceso de declaracion de gquiebra, en susponsion de pagos,
en coneurse de acreedores o silnaciones analogas

~ Créditos reclamados judicialmenta o sobre los que &) cliente o deudeor haya suseitado litgio de
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

# Créditos morosos, considerandose comp tales agquellos para los que haya ganscurnide, como
minima, (res meses desde su vencimiento sin que se haya oblenido el cobio.

¢+ DMovimiento de la provisién por deteriore de dendores comerciales:

Durante los afios 2018 ¥ 2017, la Compaifiia reconocid los siguicntes novimientos on la provision pos
deterioro de deuderes comerciales:

Mouimientos: ) A1 3] de diciembre del
2018 2017
Salde inicial e E
IncTemenios 6, 72054 -
UtEzaciones y/o bajas {6, 120.E4} -
Srldo fmal =
INVENTARIOS

Iin resamen de los invemarios ¢ muestra a conlinmaccn:

Clomposicion du saldos; Al 31 de diciembra dol

2018 2017
Materna prina 25,692.44 AB 346,65
Suminztzos ¥ malenizles - produceon 7.441.39 19,874.01
Total inrentatiog 89,133.83 47,220.56

« Costode ventas:

Durante cl afo 2018, los consumos de mventarios fucron reconocidos como costos de vonta por el valar
de US$513,618.61 (2017: US§462,982 50)

RCTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3! de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntios muestran aclivos por impueslos cormicnles
por ol valor de USS533,428.11 (2017: T1S§21 212.65) que corresponrden a relenciones en la fucnte del
impuesto a la yenta efectuadas por los clientes de la Compafiia,

* DMovimiantos de los actives por immpusestos corrientes:

Un resumen de log movimientos de los activos por impuestos corvientes se mucsira a conlinnacidon:
{Ver cuadro en la pagina siguicnte)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

(Expresade en délares estadounidenscs)
Movinuentos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo fnicial 21 21965 20,109.09
Incrermentos e

Relenciones en la fuente 20,384.34 21212658
guhtotal 41,536.99 41.321.74
Disminnciones por;

Compensaeion con pasivos por inpuestos cosricutes (8, 16T.R0) (20,100,009}
Total activos por inpuestos cormontos 4348511 21,212.84

10. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de las pagos anticipados se muestra a continuacion:

Composicitn de saldos: _ Al31dediciembre del
2018 iz
Crédio fributane de VA cn compras 5,T85.76 a,461.04
Crédita tributario por retenciongs de VA £,906 24 8,362,394
Anticipos a prevresdores - 5,246.81
Anlicipos a empleados B52.20 392,18
Anlicipos vanos - 45.40
Pilizas de sequro - 2.861.08
Totalpages anticipados -__ 13,531.23 £3,410.46
11. EBCTIVOS FIJOS
Un resumen de los actives fijos se muesira a conlinuacion:
Composiciin de saldos: i Al 31l dediciembre del
2018 2011
Instalacicnos y adenuaciones 495, 118.48 4495,118.48
fucklcs y crsereg B, 2K 84,188.28
Equigo de olizing 2.151.08 2,131.08
Macuinaria y spuipo 289,108.19 268,411.51
Efuipo de computamian 105,100.57 oo, 123,53
Sihiotal 976,384 60 948,352.92
{-) Dopreciacion acnmulada (157,576.80) {143.492.35)
Tatal propiedades, plania y equipo; 218 80760 226, 469457
« Novimientos de los actives fijos:
UIn resumen de los movimientos de los actives fijos se muestra a conlinuacion:
Movmmentos: A1 31 de dicicmbre del
018 2012
Saldo inicial 226,453 57 256, 556.04
Adicicnes 26,431 G 220172
Depreciacidn anual =34 083.45 -33,440.1%
Suldae final 218,807.80 226.459.57
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADROS PINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 20117
{Expresario en dblares estadounidensos) o

ACTIVOS POR INPUESTOS DIFERIDOS

A1 31 de diciernbre del 2018, los estados financieros adjuntos muesiran activos par impuestos diferidos
por &l valor de US$3,588.97 (2017: US$2,700.00) que provienen de las diferencias temporarias activas
identificadas por la Admimstracion de Ja Compaiia.

=  Movimiento del a¥io 2018:

Un resumen de los movimientos de los activas por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
tempararias activas se muestra a continuacion:

Difertneias temperarias aclivag zon

Saldoinicial Adicinacs ﬂl&uiumm Salde final
Frovisidn pors rcis aboeal 10, 620,000 R R -
Boneficin: labmates i cconseiles 18 BUE.AS - 12,605,435
Tata. vlif g s Lampsrarian aethig J6,A00,00 12100 44 10 B0 (R
Bativun o Snneates Stensdos dytueming das L0000 3,150,608 @eh 515088
Biumte moor eamibod de lasz JTLE
Tolalagtpus por iapacaos dlovidey T T asmsr
Tasa promodio de srpoes o o J s — FR s T

¢ Rlavimiento del afio 2017

Un resumen de los mowvimienios de los actives por impuesios diferidos provenientes de las diferencias
temporarnas activas 8¢ muestra a continuacion:

Diferengian temporgrias activag EOLT

Saldo indcind Dilicivres Diandnuciones Rl Linal
rovasidn parn fricis langeal Laan.an Lt - 1R G0
Hezpadicioe labiarmian an contesiles oaRe it [ - [To ALY RE) -
Tovtad? Ao remm s ¥ Bl il s actiegs TLEET AT 1,500, 00 { i) 357 BE] 1020000
Fotregs ugn g aemos dEnriios cobiue e JERETE L (1. 50055 2.7
Tz promenhe J wepmeer e < S s . 2305 == W

Las provecriones financierag elaborados por la Administracién de s Compafiin para los prévimos ahos
determinan gue las diferanciss temporarias aelivas podrin sor compensadas on las declaraciones ntaras

del impuesto a la zenta.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A1 31 da diciernbre dai 20018, los estades linanciercs adjunios muestyan obos activas no corrianies por ol
valor de USHLED 105.34 que corresponden a anticipos enfregados de canformidad con lo establecido an
las siquicnies pramesas de compra —venta

» [Al3lde diciembre del 2018:

Un resumen de las promesas de compra - venta de acciones ordinarias de Inmokbiliania Gomart S.A. s
MEnCIona a contmliaciin.,

Bntleipos Valor
Nimeyo de Valoz de lan entregados por peadienic de
Compogieidn 8l 31 de duierbire del 3015, acciemes accignes las segignrs page
Francweo Pele Cordodoz {2) & 154, 880,25 140, 10538 14,8563 01
Kol Cane R KA (B} 21¥ 10 BRAGS - 10, 2855
Mabala lnfernpcioral OF fociedad Andmma {o) 183 H1 5B B2 - |1, 82E 82
Tual BOG 08, 116.70 183, 108.34 09,011 36
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JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenseas)

8] Con fecha 31 de octubre del 2018, El sefior Francisco Isidro Pinto Cordovez prometio ceder v
transferic 400 acciones ordinarias de Inmobilizria Geniarl 5.8, a favor de la compania relacionada
Julicepul 8 4. Tl precio establecido para la cesion de cstas acciones ordinarias fue de 58194 650,35,
dc los cuales, la Compafiia entregd anticipos durante el afie 2018 por el valor de US§180,105.34

b} Con fecha 3] de octubre del 2018, Newel Care CR 5.4 prometio ceder y fransferic 211 acciones
ordinarias de Inmobiliaria Gendart 5.8 a favor de ls compafiia relacionada Juliequil 5.4, El precio
establecido para la cesion de estas acciones ordinarias fue de TI58102,680,63

c) Con fecha 31 de octubre del 2018, Wabala Internacional CR Sociedad Andnima {antez Obadia
Heldings LC) promalio cedar y transfenr 180 aceiones ordinarias de mnobiliaria Geniartt 8.A. a favor
de la compania relacionada Juliequil 5.4 El precio establecido para la cesidén de eslas acciones
ordinarias fue de 5591,528 82

Las prownesas de compra - venta establecen que el 31 de diciembre del 2021 vence el plazo para electuar
&l pago de la totalidad del precio pactado y realizar 1a cegion de las acciones; el plagzo podrd ser extondido

previe acucrdo por escrito entre las partes. Las partes también acordaron conslituir una prenda mercantil
sobire lag accicnes objeto de las promesass de compra - venla,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

£1 31 de diciembre del 2018, los cstadoes financieros adjuntos muesizan obligaciones financieras par el
valor de USE32 864,98 (2017: US$33,241 80) que corresponden & sobreqgiros bancarios gue devengan
interes=s a tasas similares a las vigentes en el mercado financiéro nacional.

ACREEDORES COMERCIALES

o rosamen di los acresdores comerciales se muestra a eontinuacion’

Cowposicibn: . Bl3ldediclembredel

Aereedores cotnereialos conicntios, 2018 2017
Provesdores relacionsdos Jocaleg (1) - 78,600 00
Proveedares no rolacionados ooales b2, 665 852 35, 348.45
Proveedarss no 1elcionados del exterior 37,180.53 30,800.2)

Total acreedoies comcrciales 100, 146.35 144,740.63

(1) Un resumen de las iransacciones y saldos con partes relacionadas se innesiran en la Nota 31.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A1 31 de diciembra del 2008 v 201 7T, los estados mancieros adjuntos rmuestran ofras cuentas por pagar
por el valor de 17554 353,16 que corresponden a dividendas por pagar.

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales sc muesira a continuacion:

Cotposicio - Al 31 de diciembre del
2018 2017

Remuunsracione: par pagar 26,304,685 a0, 150.71
Reneficios legales 9,303.74 11,20).B9
Sequridad socil £,374.81 6,338,885
Farticipacion laboral 14,318.56 T.210.78
Otros bensficios - 17,455.96
Tutal obligaciones lhiborales - %,HH.&E BZ,-HQ.'E
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JULIEQUIL 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 201%

Movimiento de las obligaciones laborales:

Tn resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacian .

Movouicnio; e £l 31 dediciembredel
2018 2017

Salkdy inicial 62 442 19 BT, 695,30

Ingrounsnios por:

Remuneraciones al personal 321.073.05 383,033.59

Participacion labaral m 13.419.52 16,860 78

Subtatal 396,078 TH 88 RT

Dsrpinucionss par:

Pagos de ndmina del alio (334,236.568) (400,494, 45)

l'agjo de participacion laharal {6.310.74) (11,340.00)

Total cbligreiones laborales 56,244.46 £2,419.19

{1} Corresponde a la participacidn de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
calculada de acuerde con las politicas mencionadas en la Nota 2,13,

PASIVOS CONTRACTUALES

El 31 de diciembre del 2018, los cstades financieros adjuntos muestran pasives contracinales por ol velor
de TUS$400.00 (2017: WSFETE.00) que correspande a anlicipos recibidos de clientes no relacionadeos que
fueran liquidades duranis el primer trimestre del periodo siguiente al que se informa.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
« Sitnaciéen fiscal

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafila considera que ha
satisfecha adecnadamente sus obligaciones esiablecidas por lz legislacidn tributaria wigente. Este
criterio podria eventualmaenie ser ratificado o no por la admimistracion iributaria en una eventaal revisicon
fiscal.

La normative tributaria vigente establoce gque la Administracidn Tributaria puode fiscalizar las
operaciones de las companias para los allivos 3 atos (contados desde la Techa de prescenlacion de las
declaractoncs de impuesto a la rema) o 6 afios (contados desde Ia fechs en que debid presentarse 1a
dociaracion de mpuesto 4 la renta).

Par la tanla, en caso de que la Admimstracion Tributaria lo roquiera, los afies 20156 a 2018 podrian eslar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

¢« [frmortizacion de pérdidas tribnfarias
D¢ acuerdo con disposicicnes legales vigenies, las pérdidas tnbutarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que ge obtengan dentte de los cinco (5) periodos impositivos siguicntes sin que

exceda, en cada periodo, del 25% de las ntilidades gravables

£l 3) de diciembre del 3018 v 2017, la Compafia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
arnoriizar.

*  Pasivos por impuestos comxientes
Al 31 de diciembre del 2018, los eslados financieras adjuntos muastran pasivos por impuestos corrientes

par el valor de US$23, 22520 (2017; US4, 167_88) que corresponden al impuesto a la renta por pagar que
se espera liguidar en abril del periodo siguiente al gue ge informa.
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AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresade en délares estadonnidenses)

»  Unresumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

Fowimiciios: __ E31dediciembredel
2018 2011

Saldw inicial B, 67,88 24,944,758
Incramentes por:

(¥ /=) Valores inchaidos en a utiidad neta doj eprocic 2222520 18.827.68

Subiotal 30,3%3.08 43,802.43
Disminuciones por:

Colipensacion con activos por impuestos cormsntes {8,157.88) (20, 106.09)

Pagos cfccluadon en clane - (15,805.46)
Tiotal pasivos por Eupuestos commentes 2722520 B, Iﬁf'a‘_,jfi

= Utilidad neta antes del yreconocimiento de 1a parlicipacién laberal v el impuesto a la renta

Conciliaciooes Inbularias resuiidas Al 31 de diciambre del
018 2017
Milidad neta del ojerecicio fid,6471.74 15,583,7T
i+/4] Valores nchidos onla ntiidad neta dej ejercicio
Participacion labogal 1341952 7.210.78

[mpuesto a L veola 21,396.23 25,207 3¢

Unbidad notla antes del reconocmvianto de la
partizipacién lnboral v ol kepoesto o lo renta del afo B9, &63.47 44,071.89

= Calculo del pasive por impuesto corriente — conciliacion tributaria

Conecilieionas tibuluzias resuidas A1 3] de diciembre del
anie 2011
Uilidad antea del impuesto ala recla DHAB347 48.071.83
{ - 1 Pamimmacisn laboral (14,419.52) (7.210.74)
Eiferenaias tomporanan:

{1 Incroconentos die dif crencias tanyporanas activas 18,600.45
{ - ) Dissumcionas de dilerenciag (emporariag
aclivas {10, 800.00) {32, B43.26)

Dilerenoms NO ienpoessnas:

{+1 Gastos no dedumbles o sin efectos (eales I4,485.23 IB.580.60
- ) Ingroses exanios o o gravades (E.073.85) =
=) Increanenta neto de emplasdos - (15.184.75)

i - 3 Remaneraciones e discapacilados (3821 07y -

Bazy unponinls 1837570 11,480.70
Impueata o 1 renta coments A%, B25.80 2,864 67
Impiraato o i renta minimo - 8.167 84
Fasivo por impuesto comicnle 28,225.20 8. 167.88
Taga promedio del inpuesta 4 la reols comrisnte 24.8%, 17.0%

* Clasificacidn del gasto impnesto a la renta en el estado de resultados integrales

Conciliaciin Al 3] de diciombre del

a0ig 207
bmpassto o la rerta conients 28.285.20 8_167.48
Activos por ropuesios difendos - variacion Mota 12 (450 86) 11,139.46
Aclives por mpaestos diendos - ajusie por carulhos
enla tasa del inpuesto a la renda Nota 14 (ATE.11} -
Impesto a la renta del afio - 71,396.23 25,307.94
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

« Estudioc de precios de transferencia

Ei régimen de precios de lransferencia incluido en la Loy Orginica de Régimen Tributario Interno fue
establecide con €] objetive de confirmar si las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron
realizadas on condiciones similares a las tranzaccionces clectuadas entre partes independientes. Los
coniribuyenies sujetas al régimen de precios de wansferencia deberan cumplic con las siguientes
ohligaciones trilltariag:

*» Presentar hasta el res de junio un anexa de precios de transferencia si las fransacciones superan
los TISER, 000, 000,00

# Proscitar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
suparan los USS16,000,000.00.

# Presontar un informe de precios de transferencia cn el caso de que la Administracién Tributaria
la recquicra.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafila decidié no contratar un profcsional
independicnie para elaborar un estudio de “precios de transterenca”™ que conflirme que las transacciones
efectuadas con parics relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
transacciones efecluadas entre partes indepondientes; en consecuancia, indormamos que no fuc posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados financieros adjunios dorivados de 1a aplicacién
del régimen de precios de transferencia, Los eslados financicros adjuntos deben ser leidos considerando
esta clircunsiancia.

» ley Organica para cl fomento productivo, atraccidén de inversiones, generacidn de empleo, ¥
estabilidad y eguilibrie fiscal v su Reglamento

Tl A1 de agosto del 8018 se promulgo la Ley organica para el fomenio productive, atraccion da
inversiones, gencracién de empleo, ¥ estabilidad y equilibirio fiszal. Estas yeformas san aplicahbles a partic
del cjercicio fiscal 2018 v en algunos casos desde agosto del 2018, Entre ofros aspeclos incluye las
siguientes relormas tributarias relevantes:

# Ezoneracidn del impucsto a la renta ¥ su anticipo para Jag nuevas inversiones productivas en
soctores prionssdos y en indusirias bdsicas: La exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo
aplicard por un penodo de B anes en las cindades de Ouito y Guayacull, de 15 afios cn los
caniones fronterizos vy de 12 anos en el resio delas ciudades del Ecuador. Bste heneficio trilutaria
reguiere que los contribuyentes generen empleo,

# Troncracion del impussio sl salids e divisas cn los pagos por importnciones de bicnes de
capifal ¥ materia prima, asi como en los dividendos distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion

¥ Amphacion de 3 a B afioz para realizar nucvas myersiones productivas en las zonas afectadas por
el terremoto v se amplia el plazo de la exonoracion del impuesto a 1a renta da 10 a 15 afios. En ol
cazso del goctor turistico se aplica 5 afios adicionales

» Bomigion del 100% de inlereses, multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales administrados
/o recaudados por el Sarvicio de Renias Internas - SRl para obligaciones fributarias vencidas
hasta ¢l & de abril del 2018, Remisidn de obligaciones aduaneras, segoridad social [con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos ¥ bacas, ¢la.

# Recenocimiento de log dividendos como ingrosos cxentos excepto si ¢l beneficiario electivo es
una persona natural regidents en Ecuador, v, sila sociedad gue distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar gsobre sus beneficiarios efectivos.

* Incremento de la tarifa de impuasto a la renta de socicdades con accionistas domiciliades on
paraisos fiscales del 25% al 88% a partit del afio fiscal 2019
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JULIEQUIL §.A.
NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Fxpresado en dolares estadounidenses)

Creacion del impuesio al a renta inico (medianie la aplicacidn de una tarifa progresiva) a la
utiidad proveniente de la enajenacion de derechos represeniativos de capital.

Eliminacion del anticipe minime del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2019, Los
arlinipos pagados podran ser devuclios a los coniribuyentes en el caso de que el impuesto a la
renta cavsado sea mencr. Se climing ademas 1a devolucion del anticipe tninimo mediante o1 tipo
nnposinve efecuvo (TIE).

Thlizacion del crédito tributanio de VA on compras hasta dentro de 5§ afios conlados desde 1a
fecha de pago, o la devolucion o compensacian del erédito iributario de retenciones de IVA hasta
dentio de § afios contados desde 1a lecha de pago.

Devolucion de IVA en la exportacion de servicios

Drevolucién del Tmpuesto al Valor Agregado — IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interes social. Tarifa 0% de IVA en servicios de comfmp:ic’:n de viviendas de
interas siocial

Beduccien gradual del lmpuesto a ¥a Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector
de las inanzas piblicas. Eliminacién a la compensacién como base imponible para el Impuesto a
la Salida de Divisas.

N la fecha de emizion de los catados fnancicroz la adminisiracién de la Compaiia estéd evaluando of
impacto de los asuntos mencionados

* Ley Orgdnica para la reactivacidn de Ia economia, fortalecimiento de la delarizacién y
modernizacién de la gestién financiera y su Reglamento

Con focha 29 de diciembre del 2017, se promulgd la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de 1a Dolarizacion y Modernizacidn de la Gastion Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento respectivo. Estas refprmas son aplicables a partr del ejercicio fizcal
2018 y cntre olros aspectos inclaye 1as signientes reformas Iributarias relevanies:

¢+ Deducibilidad de gastos:

# Sers deducible la totalidad de los pagos efectuades por concepte de desahucio ¥ de pensiones

w

jubilares patronzaies que obligatoriamente se deberén alectar a las provisiones ya conslituidas en
afios anieriorcs; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriorcs gue hayan sido
consideradas deducibles o na, ¥ que no eren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos
gravados o no sgjetos de impacoto a la rena cn la misma proporcidn que habileren sido
deducibles o no.

Adicionalmentc, se establece ol reconocimisnto de un impucsto diferids relacionado con las
provigiones efectuadas para cubwir log pagos por desahucic ¥ pensiones jubilares patronales gue
sean constituidas a partir del 1 de encro del 2018, el cual podra ser utilizado en @l momento en
cue el contribuyente se desprenda efectivamente de recursas pars cancelar la obligacion hasta
por el monte efectivamente pagade

Disminucion del monle para la obligatoricdad de efectuar pagos a lravés del Sistema Financiero
deo USE5,000 a USS 1,000 ¢l monto determinado para la obligatoriedad de otilizar a coalquer
institucion del sistema {linancicro para realizar el pago, a través de giros, Iransferencias de fondos,
tarjetns de crédito ¥ débito, chagques o cualquier oiro medio de pago clectrénico.

+ Tarifa del impuesto a la renta:

-

Aumento de la tarifa general de Impuesto ala Renta del 22% al 25%. Paralos casos de sociedades
con accionistas en paralsos fiscales, regimenes fiscalos preferenies o jurisdiceiones de menor
imposiciin, la tarifa pasaria del 85% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion,
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{Expresado en dolares estadounidenses)

*

Cambios =n los criterios para 1a reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
recluccidn de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monlo de utilidades roinverndas,
aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las gue se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gque posean 50% o més de
componcnte nacional, y; iil) aguellas sociedades de turismo receplivo.

Meduccion de tarifa de mpuoesto a la renta para micro y pequeias empresas o axportadores
habituales del 3% enla tarifa de impueesto ala renta. Para exportadores habimalas, cata tarifa se
aplicara siempre que en el correspondients ejercicio Hacal se mantenga o increments sl emplao.

Los pages efeciuados a paraisos fiscales o regimenes do menor imposicidn estaran sujetos a la
retencion del umpuesto a larenta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliadas
an paraisos fiscales o regimenes de menoer imposicidn estaran sujetos a retencion on la fuente del
35% menos el porcentaje del impuesio a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el
Ecuador.

« HEnticipo del impuesto a la renta:

»

El Servicio de Rentas Internas podrid devolver total o parcialmente el excedenle entre ¢l anticipo
de Impuesto a la Benta pagado y ¢l impuesto a la renta causado, siempre gue se verifigne gque se
ha mantenido o incrementado s empleo neto,  fAsi también pars el cdleulo del anticipo del
Impueste a la Renta se excluiria los pasivos relacionades con sueldos por pagar, 137 y 147
remuneracion, asi como aportes patronales sl sequro social ebligatorio

El Sexvicic de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedenic entre el anticipo
pagade y €l impuesio a la renta causada, siempre quc se verifique que se ha manienido o
incremeniado el empleo neta

« (Mras reformas:

rd

Be establece la davelucion IS0 para exportadores habilnales, on la parte gue no sea wlilizada
coma erédito (ribntario.

= Otras reformas significativas:

Ingresos: Sc considera ingroso exenlo, los dividendos vy utibdades distriboidos & favor de
soctodades a de personas naturales doniciliades en parajsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
electivo de los dividendos a una persona natoral residente en el Ecuador.

finticipo do Impuesic a la Renta: 52 elimina el anticipo de impuesio a ld renta para sociedades
come impussta minima v se establece su devalucién, en el caso en que éste supers o no cxista
impiesto a la renta eausada,

Negoclacion de acciones: Scrdan validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones
para la negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a lerceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a gue hubiere ngar, ¥ on ningln caso podran
perjudicar los derechos de los accionistas mmaritarios

Medios de pago slectranicos; Los medios de pago electrénicos serin implenientados y operades
por las entidades del sislemna financiero nacional de conformidad con la autorizacidn quoe le
otorque el respectivo organisme de control

Transacciones inexigiontes: Se consideraran transacciones inexistentes cuanda el Servicio de
Rentas Internas - 8K detecte que un contribuyente ha estado emitendo comprobantes de venta
sin que so haya realizado la transferencia del bien o la prestacidn del servicio; o bien gque dichos
contribuyentes s& encueniren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones,
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A la fecha de emision de los estados [inancicros le administracion de la Compafiia esla evalnando el
impacto de ios asuntos mencionados

CTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de log olros pasivos corrientes se mucsica & conuUnEacion

Composicion A3 de diciembre dal
a0ig 2017
Retenciones en lz fuenie por pagar £,357.60 3,174.71
Retencioss de IVA por pagar 223.50 $40.57
TV A en vonlas por pagar 16,798,786 20, 5645,01
Otros pasives no relacionadaes locales 3.5455.37 4,166 85
Totzl ofros pasivos comicntes 35,129.62 30,847.15

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Tn resunicn de los bencficios labarales no corvientes sc muastra a continuacion

Composicion de saldos Kl 31 de diciembre del

2018 2011
Jubilasidn Patranal 44,604.00 52, 800,00
Desabuio 11,558.00 18,220,00
Tots] heneficios laborales o corrinetes T 5, 163.00 1L,110.00

+ Movimiento de los heneficios laborales no corrientes:

Los mavimientoz de log bencficios laborales no comenies se detallan a continuacidn:

Morimientoe: B A1 3l de diciembre del
2018 2017
Jubsilacidn Patronal:
Saldo imcial G2,85C.00 &1,803.60
Comos de los servicios del ano 10,478.00 B,150.00
Cromtos tmancicros: 5, 12E8.00 1,694.00
Pérchelas {yanancias) Actuariales (1) (161009 B50.00
Raducciones y hepiciaciones anteipadas {&0,730.00) {45,487 .BD)
Saldo final 44,605.00 . 52,800,00
Desahucio:
Saldo el 18,220.00 14,533.59
Coatog de los servicios del anto 3,524 00 8.818.00
Costos linzncieros T22.00 S85.00
Pérdidas (gamancias) Actuanales {1} (3,09.00) E60.00
benelicies pagados y retires anticipados (7.883.00) - ESE.#‘I
Saldo final _ 11,558.00 b 1B,220.00
Tota] heneficios borales no corrmetes §6,163.00 71, 110.00

{1} Valares reconocidos en otro reésultado integral
+ Hipdtesis actuarinles:

TIn resumen de Tas hipétesiz actuariales uilizadas en la determinacion de 1as provisioncs para jubilacion
patronal ¥ desahucio en muestran 4 contneacion;
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Hipétesis actuarialos wiilizadas: £131 de diciembre del

2018 20137
Tabla demeorlzilidad e nvalides: T TESS 2002 TIMIESS 2002
Tasa de descuento aplicada: 4 25% 4.02%
Taxa dea ncremenio salaral 8 corto plazo: 0, 50%, Q.50
Taza demcremento salanala large plazo; R 25005
Taza de rotacion promedio: 11.80% 28.63%n

+ Informacion demografica:

Un resumen de la informacion demografica otilizada en la determinacién de las provisiones para
jubilacidn patronal ¥ desahucio se muestran a continuacién!

Inforreaciin demografica Al 31 de diciembre del
2018 . EOIT

Trabajadores aciivos: 4200 50,00
Salirias do porsonal 30.001 :
Ticznupo de servicio promedio de trabajadoros activos: £.13 4,64
Edad promedio de trabajadeores actives 2%.44 28.86
Wida laborel promedic rerancnte T84 713
sucldo mensual promedio de trabajadores actbeos: 318.00 362,00

«  fAndlizis de sensibilidad:

Las wariaciones on las provisiones para jubilacidn patronal ¥ desahucio ante cambios en las variables
actuariales se mussiran 8 conlinuacion

Andlisis de sensibilidad: Jukilacion
paironal Deszhucio
Aurnentioe enls tazade descuento en bl (2.884) (E0T)
Dismnmicizn eniatasa cde descuenio en 555 2,104 Bag
Aunento onla lass de merementa salarial o 0053 3,180 572
Denminineion e la tasa de moremento salannag on 005%0: (2,974 (Z38)
Aummento en la tasa de rotacion en U 8% (1,440 AT4
Dizininacion ¢n la tasa de rotacon ¢, 53 1,330 (359
CAPITAL 5CCIAL

A1 31 de diciembre del 28018 v 2017, los estados financicros adjuntos mucstran un capital =social per el
valor de TESE00.00 cque so encuentra dividido an BOO0 eaeciones ordinarias cuye valor naminal es ITEE1.00

cada una,

RESERVAS

Al 21 de dicicmbre del 2018 ¢ 2017, Jos estades financieros muestran reservag por un valar de
UsH1 5,349,530 que corresponde 3 18 reserva legsl que fue constituidas de conformidad con Ia polifice
mencicnada en la WNota 2,18,

CTROS RESULTADOS INTEGRALES

A1 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran otros resuliados integrales por un
valor de USHI, 18000 (2017 per un valor nogative de USELELROD) que corresponden a ganancias
(perdidas) actuarialas provenientes de los benelicios labaorales no corrientes.

Con fecha | de enero del 2018 v 2017, el salde de la cuenta patrimonial otro resultado integral fue
Iransierido integramente a la cuenta patrimmenial resultados acomualades. Ver comentarios adicionales on

la Naota 21.
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NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2011

(Expresado en dolares estadourudenses)

COSTOS OPERATIVOS

Un rezumen de los costos operalivos so milesira @ conlinuacion:

Tolz! costog dé operacion

Composiciin de saldos: o El 31 de diciembre del
201§ 2017
Conswne de inventanios (1 513.B18.61 492 982.60
Remmneraciones al personal 214,933.34 315,624.93
Proanocion y pubbcidad 44,016.47 39.491.31
Transporte ¥ mwoviiag citn 4,241.46 6,841.89
Combmstilbios y lubncantos 21,257,458 15,814.03
Castos de viaje 1,159.85 4.106.08
Armendamdcnios operatvos 187,278.66 167,970.61
Sumimstros y matenales 4343701 35,016.59
Mantenimienio y reparacion E5,718.83 94),346.18
Seguros ¥ reaseguros 1,476.83 -
Tmpuestos, contribmciones y otros 5.573.95 5.458.06
Fegalizs y frangucias G3,713.50 76,129.34
Serviciow de consultoria 333.33 B.444.44
. IVA cargado al gasto 60.35 1,401.31
Sexvicios piithhcos 45.421.08 50,583.16
Servicios de guardiania 312.00 312.00
Deprecineiin de activos a4,083.45 34,440,110
Olros menores 43.80 2B1.02
1,381,718.01 1,347,955.15

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre fag utilidades del anog 2018 v 2017 calculada de

acuerdo con las politicas mencionadas en la Notz 2,13

CGASTGS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la composicion de los gasios administrativos, establecide con base on la naturalezs del

gasto, sc muesira a continuacion:

Composiciin de saldos:

Al 31 de diciembre del

2018 2013

Renmmcracimas al personal (i) 36,410.81 &9, 674.80
Gastos do gestion E470.50 54&.68
Arrendanicilos operativos 30.865.BY 45 203,48
Tmpuestos, contribuciones y olros - 20.00
Servicios de consultoria 27.835.00 33,107,192
Detenoro de acivos B, T20.84 -

O ros mehoncs 4 287 56 2. 26840
Total gastos administralivos 106,437 .86 180822 81

{1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afic 2018 v 2017 calolada de

acuerdo can las politices menclenadas en la Nota 2,138
MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resumen del mevrimients financiore se muesra 8 continuacion:

{Ver cuadro en la pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 20187 2017

C omposiciin del movimienio financicro:

£13] de diciembre del o

2018 201%
Ingresos financienos: (7} 6,618.63 33,930.00
Gastos {mancieros {2 (44.096.56) {44,494.53)
Totalmgresos firknceros (37 ,427.03} e (10,564 93

(11 Tncluye ingreses financieros provenientes de préstamos efectuadas a partes relacionadas por el
valor de US$6,618.63 (2017: USS33,930.00). Ver resumen de transacciones v saldos con partes
relacionadas enla Nota 31,

(8} Incluye comisiones a [avor de entidades enisoras de tarjelas de crédito por el valor de US%$39,866.98
{2017, US533,279.98) provenicntes do Ia cobrarza efectuada a clicntes mediante tarjetas de crédito.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS
Un resumen de olros ingrosos y cgresos 8¢ mucsira a continuacion:

Composician de olios MgIesos ¥ cgresos: A1 31 dediciembre del

2018 2017
Olros mgresos 4} 25,135.24 51,131,685
Diros eqroses 24.82 (43.57)
Total olros mgreson ¥ eqresos 25,1415 T 8] .ﬂﬂﬂﬁ& :

(13 Al 3l de dicicwmbre del 2018, incluye US528,619.00 do reversiones de provisiones de jubilacién
patronzl y desahocio (201 7: US$45 487.E)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
El signients esan resumen de las principales transacciones realizadas dorante el 2018 y 2017, con partes
vinpuladax, Se considers partts vinculsdas 2i una Companis tiche capacidad para contralar a olra o

pusdc ejercor ung fkendia hinporiante oh ls toma de sus decisiones financGeras U sperativas, Seincluys
tambien a Jos soctod y administradares represcntativos en la Compaifiia.

+ Resumaen de transaccionecs con parles relacionadas

Begumen de fransgcionesg efectyadas cop paricg relacignadas Al 3l de diciembredel =~
2ms 2017
Ativas 403,345.00 453,337.00
Pasivas 31,595.81 15,600.00
Die moiesos £.610.64 33,930.00
D gastos B5,376.40 14, 132,87
Total transacciones cou selacionadas 406.935.54 5TE,590,97

Besumen de trangacciones con partes relacionadas - actives

Resumen d¢ fransaciones activas: Relacidn: K131 de diciembre del
2018 a1 b
Preslamos eleciuados a:
Juliecom 5.4, Filial 283, 408,00 -
Socicdad de Tunsmeo Sodetur S A, Filia] £,960.00 453,049,000
Almentos del5ur 5,0, Filia’ §,685.00 285,00
Julicchillos 5.4 Filia| 28500
Total operaciones activas = 303,345.00 453,337,00°
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

Resumaen de transacicngs pagivas: Relacidn: Al31l dediciembredel
zo18 2011
Prestamos recibidos de:
Socicdrd de Tonsine Sodetor 5 A. Tilial 285,81 T5,600.00
Jutieehillzs 5.4, Filial 8,120.00 -
Inliceumbaya A Fikal 22,150.00 .
Tatal operaciones pasivas e 31,59581 7560000

Resumen de transacciones con partes relacionadas - ingresos

Resumen de tyansacioncs de ingresos: Relacion:  HlJldediciembredel =
2018 2011
Incresos fnancieros
Juligcoru 8.4, Filial i.618.54 6,618.00
Sociedad de Tunsmo Sodotor A Filisl 11,688.00
Julircumbaya 5.0, Filial - 14.624.00
Tulal operacionss de ingrcsos = 6,618.63 __ 33,p30.00°

Respmen de transacciones con parles relacionadas - gastos

Resymen de transaciones de eqresos; Relacign: _EI31 dediciembre del =
2018 2007
Bervicios prestados
Jubecom 5. AL Tikal 40,000.00 <
Sociedad de Twizmo Sodatur B4, Filial 18 900,00 -
Rerumetaciones /) personal clave Admunisira 647640 14,132.87
Total eperaciones de eqroscs o= 65,376.40  14,132.97

« Resumen de saldes con partes relacionadas

Incluidas gn el rubro enudores comereiales:

Conposicién de saldos: ; Sl dadiclenthreds]
2818 2017
Alimenutos delSur Aldesnr 5.0, 576,40 288.20
Total deudores comerciakes rekrionadas = 61680 aEan_
Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar;
Composicitn de saldos: __ Al 31 de diciembre del -
2018 2017
Jubiceom 200,891.45 -
Sodelar - 453,049.77
Total olras cuentas por coabrar relacionadas ol 200,881.45 ~ 453,048.71
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Incluidas en el yubre agreedores comerciales:

Composician de saldos: Ai 3] de diciembre del o
2018 2011

Sociedad de Tudsimo Sodefur 5,8, - 15,600.00

Total actecdores conucrcinles relacionados T - — 75.800.00_

No sc han otorgado m recibido garantias para el complimiento de estas obligaciones, Durante los afios
2008 y 2017 no sc han roconocido pérdidas relacionadas con cuentas incolwables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas,

CONTRATOS SICNIFICATIVOS ¥ GARENTIAS CON PROVEEDORES

+ Conftratoes de franguicia

Con fecha 5 de agosto del 2003, )Ja Compaifiia firmé un comrato de franguicia con Ja ecmpresa
estadounidense TGL Priday’s Inc, con una vigencia que concluye @ 4 de agosto del 2023, Mediante oste
canfrato la Compailia s& compromela a desarrollar y operar un restaurante con el nombre comercial TGl
Friday's an la ciudad de Guayaquil - Ecnador. Los pagos por la franguicia establecidos en el contraio
eriginal correspondieron al 5.00% de las ventas netas del restaurante de la cadena TG Friday's

Con fecha 23 de enero del 2018, la Compafifa firmé una modificacién del conirato de franquicia que
incluyd Jos signinntes asuntcs relevantos;

¥ los pagos mensuales por la frangmcia se incrementaron al 5.33% de las vonlas netas

~ Lag partes acuerdan repotonciar y remodelar el vestauranie con el nombre comercial TG Friday's
hasta ol 20 de diciembre del 2020

¥ L piarp del conlrato se extendid hasta la fecha de vencimisnte establecido en ol contrato de
francguicia.

+ Contratos de integracion empresarial

Con fecka | de agosio del 2018, la Compania fivms un contrato de integracién empresarnial con DE
Management Services 5.4, que ticne come objetive integrarse al centro comercial San Marine Shopping
hasta &l 31 de julio del 2020. Mediante estc acuerds, la Compaiia resuelva integrase y desarroliar so
actividad mercantil en el local No. P1-64, ubicado en el piso uno del centro comercial San Marino, que
cucnia con una superficie de 766 10 metros cuadrades el cual serd destinado exclusivaments a la
comercializacion de alimenios y bebidas a través de un restaurante de comida ca=ual, bajo ¢l nombre
camercial TGl Fridays's.

La Compafiia se compromets a pagar vna prima menswal de inlegracian de:

+ 15§15, 644,15 durante el pericdo comprandide entre ol | de agasto del 5018 y el 31 de julio del
A019, v,

F  USHI6£26.56 durante e poriodo comprendide entre el | de agoste del 2018 y el 31 de julio del
2020.

HECHOS OCTRRIDOS DESPUES DEL PERICDC SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Excepto por el registro de los efectos determinados en la aplicacion de las nuevas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Medificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2}, entre el 31 de diciembre del 2018
v la fecha de emisién de estos estados financieros (28 de junio del 2018) no se produjeron eventos que,
cn la opinidn de la Administracién de la Compafiia pudicran tener un efecte significativo sobre dichos
estados financieros gque no se hayan revelado on los mismos.
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JULIEQUIL S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

APROBACION DE LOS ESTEDOCS FINANCIEROS

Los esiados financieros del afio terminado el 31 de diciombre del 2018 han sido aprobados por la
Administracidn de la Compafiia el 88 do junio del 2018 y posterionuente serdn presentadeos a la Junea
General de Accionistas para sn aprobacién defmiliva. En opinién de la Admmistracién de la Compafia,
los cstados financieros serin aprobades por la junta General de Acclonistas sin inodificaciones

Dza. Mdnica Landines Arias C.P.A. Malena Chulde Garzén
Represcntante legal Contadora gencral
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