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JULIEQUIL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Establecimiento yiiltimas reformas importantes a su estatuto social.

La Compaifiia fue constituida en la ciudad de Quito el 20 de mayo del 2003 (fecha de inscripcién
en el Registro Mercantil) con el nombre de Juliequil S.A.

Objeto social.
El objeto social de la Compaiiia incluye la venta de comidas y bebidas en bares y restaurante

para consumo inmediato. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos la Compafiia
se dedica principalmente a la venta de comidas y bebidas en un restaurante de la cadena T.G.1.

Friday’s.
Domicilio principal.

La direccidn de la Compafiia y su domicilio principal es la calle Av. De los Shyris N33-90 y Rusia, '
Frente al Parque La Carolina en la ciudad de Quito — Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLfTICH.S CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la "NIIF-1: Adopcidén de las NIIF por primera

vez", estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de

2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros

Los estados financieros adjuntos de Aldesur constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con la versién compieta de las NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al
idioma castellano por el 1ASB, tal como lo requieren las disposiciones emitidas por la
Superintendencia de Compaififas del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y su
aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron preparados de
acuerdo con las NEC (PCGA previos). Los efectos de la adopcion de 1a NIIF y las excepciones y
exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los
estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.
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b)

JULIEQUIL §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También

exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las &reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraciéon de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Camhios en las politicas contables
Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compafiia:
No hay NIIF o CINIIF que sean aplicables por primera vez para el ejercicio financiero que

comienza a-partir de 1 de enero de 2013 que se espere que tengan un efecto significativo sobre
los estados financieros de la Compatfiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas:

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas
por el IASB que seran de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2013 y no han sido
adoptadas anticipadamente por la Compatiia:

) Aplicacién obligatoria
Norma - Tipo de cambio a partirde:

NIC-19 Emnmienda: Beneficios a empleados - Eiminacién del enfoque del comredory 1 de enero del 2013
célculo de los costos financieros sobre una base neta

NIC-27 Revision: Estados financieros separados - Disposicién sobre los estados 1 de enero del 2013
financieros separades
NIC-28 Revision: Asociadas y acuerdos conjuntos - Incluye requerimientos sobre 1 de enero del 2013
consolidacién de negocios conjuntos y asociadas
"NIC-32 - Enmienda: Guia para la aplicacién de instrumentos financieros, 1 de enero del 2013
compensacién de activos y pasivos financieros
NIIF-2 Instrumentos financieros - Especifica la clasificacion y medicién de actives y 1 de enero del 2015
pasivos financieros
NIIF-10 Estados financeiros consolidados - Precisa 1a definicién de controlen el 1 de enero del 2013
proceso de consolidacién de estados financieres
NIF-11 Principios para la presentacion de informacion cuando una entidad tenga 1 de enerc del 2013 -
participacién en acuerdos controlados conjuntamente
NiF-12 Divulgaciones de intereses en otras sociedades - Incluye divulgaciones 1 de enero del 2013
requeridas de todo tipo de intereses en otrag sociedades
NIIF-13 Medicién de valor razonable - Precisa la definicion de valor razonable, 1 de enero del 2013

fuentes de medicién y divulgaciones regueridas
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JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcidon de las mejoras y enmiendas a las NIIF
v las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo contable de su aplicacion inicial.

Cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaitia comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, asi como al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién); incluyen
ademas los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con la (ltima fraduccion vigente de las NIF, emitida
oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los eéstados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacién
de la Compaiiia. : :

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estian
expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a trées meses y sobregiros bancarios no recwrrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir,
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato

cuyas condiciones recquieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente.
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]

d)

JULIEQUIL S.A. :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dblares estadounidenses)

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas log costos de la
transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios

en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
fransaccién se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros

La Compaifila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii)
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieren los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financiexos en el momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
basicamente préstamos y cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes.

Préstamos v cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12

meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

(i) Efectivo y equivalentes de efectivo: Muestran el efectivo disponible de la Compaiiia, asi
como las inversiones mantenidas hasta el vencimiento con plazos inferiores a 90 dias.

(ii) Préstamos a partes relacionadas; Corresponden a préstamos de dinero a corto plazo y

sujetas a intereses explicitos a tasas de mercado. Los plazos de los créditos son inferiores
a 1 afio.

iii) Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes
por la prestacion de servicios de limpieza y aseo en el curso normal de los negocios. El
periodo de crédito promedio sobre la prestaciéon de servicios es de 15 a 30 dias.

{iv} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar
menores.

Medicidén posterior:

Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de

interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.
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b)

JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los actives financieros se
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comexciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada
provisidn para cuentas incobrables que se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da
de haja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de activos financiero
La Compafiia da de baja un activo financiero unicamente cuando: i) expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, ii) transfieran de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active; ¢ como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial

La Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en ¢l estado de gituacién financiera cuando, y

" s6lo cuando se convierta en parte obligada, segin las cldusulas contractuales del instruinento

financiero. Los instrumentos financieros se clasifican como pasives financieros medidos al costo

amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan
incurrido en la transaccién.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. Los pasivos financieros incluyen:

{i) Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El

periodo de crédito promedio sobre la prestacién de servicios es de 30 a 60 dias que se
pueden extender hasta 90 dias.
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JULIEQUILS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

(ii) Oftras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de
partes relacionadas y por otras cuentas por pagar menores

Medicién posterior

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés.
resultare inmaterial.

La Compaifiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que

todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados
con sus acreedores.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan ¢ cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimbnio consiste en cualquier confrate que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafila luego de deducir todos sus pagivos. Los instrumentos de

patrimonio "emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios. son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcidén de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién ¢ venta. El valor neto

realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los
costos necesarios para la venta.

Activos fijos
Medicion inicial

Las partidas de activos {ijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial

de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacién de los activos.
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c)

JULIEQUIL §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al regonocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion

La depreciaciéon de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas utiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales
partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo Tasas
Instalaciones 10%
Muebles y enseres _ 10%
Equipo de oficina 10%
Maguinaria y equipo 10%
Equipo de computaciéon 33%
Vehiculos 20%

" Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido

d

2.10

inmediatamente hasta su valor recuperable.
Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en
los resultados del periodo gue se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn,

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacion interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deteriore de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deteriore, asi como para los activos
intangibles con vida 1til no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluade con
a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
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a)

JULIEQUIL §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso.

Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han
ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora-de
efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las reversiones de las péxdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros
que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obhligaciones laboralaes

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se ligquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo

* son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

b}

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de
las utilidades liguidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos administrativos o gastos de ventas en
funcién de la labor de la persona beneficiaria de este heneficio. '

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liguidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-emplec que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS): Fl costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12.15% de las

remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo gue se
informa.
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JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en délares estadounidenses)

2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): el costo de tales beneficios
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independierites, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el
estado de situacién financiera representan el valor actual de las obligaciones a la fecha del
estado de situacién financiera, €l cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos
de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, estos beneficios son ajustado por
las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados. Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, aifios de servicios, remuneraciones, incremento
futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafiia.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocides en los
resultados del periodo que se pagan.

2.12 Impuestos corrientes

a)

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuestc a la renta corriente del periodo 'que se informa; estas partidas se muestran
en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes. '

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

1) Retenciones en la fuente:

.Lias retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compatfiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
La renta reconocido en los resultados del periode que se informa o en el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazes de
prescripeién de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentaciéon
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.
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JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2)

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

El1 0.4% del Activo total, menos ciertas deducciones

E10.4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a larenta

El1 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cyota: En julio del afic siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como aniicipe minimo del impuesto a la renta y la

totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a Ja Compaiiia en el
aito anterior.

Segunda cuota: En septiembre del aiio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuocta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto.corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

D

Céalculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decit, sobre los ingresos gravados del periodo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo, La utilidad contable difiere de 1a
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos
que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan
obtenido en los dltimos § ejercicios tributarios anteriores, v, 4) otras partidas deducxbles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.
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JULIEQUILS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Para log afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa
vigente del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Cédigo Organico de la Produccién, Comercio & Inversiones:

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgéd el Cédigo Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

+ Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras. ]
¢ Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por -

créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

¢ Creacién del salario digno

* Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22% para
los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas

para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado-como anticipo minimo del
impuesto a Ia renta.

Cuando el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica dél sujeto pasivo; esta opcion estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo
del impuesto a larenta

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

2.13 Impuestos diferides

Ei impuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiila y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:
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b)

2.14

JULIEQUIL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en doélares estadounidenses)

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
refiejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liguidar el importe en libros de sus activos
vy pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del

impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
Pasivo se cancele,

El estado de situacién financiera de la Compaiiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, vy, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la

Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos,.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo
gue ze informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resuitados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resuitado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
qgue la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de
las siguientes condiciones: '
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JULIEQUIL §.A. :
NO'TAS EXPLICATIVAS A L,OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en doblares estadounidenses).

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compaifila reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccién.

¢) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ger medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Los ingresos por servicios médicos son reconocidos en los resultados del afic a medida en que
se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacién
de los costos incurrides y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Costog v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciéon de los activos fijos se reconocen en los
resultados del aiio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo

aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacién sea el refigjo de la esencia de la transacciéon.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente ¢ por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

2.16

2.17

a)

Reserva legal ,
La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acurmulados 3 libre disposicién

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia .
hasta et 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enexo del 2012 de acuexdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta
General de Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.
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JULIEQUIL 8.4, :

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 -

{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de la

Compafiia al 31 de dicjembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1:
Adopcién de las NIIF por primera vez".

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo gue se inforraa.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere gue la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales bajo ciertas condiciones. En la aplicacidn de las politicas contables de la
Compaitia, la Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como
en la revelacion de activos y pasivos contingentes.

Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que

" se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,

a)

b)

los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los

cambios en las'estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la
revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de activos fijos.

Como se describe en la Nota 2.8, 1a Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compariia también revisa el método utilizado para el cilculo de la depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos financiexos y otros activos

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.
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d)

4.1

4.2
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JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 '

(Expresado en dolares estadounidenses)

Beneficios sociales post-emplec

Las hipdtesis empleadas en los calculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién
patronal y desahucio se efectilan con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, tal como se detalla en la Nota 2.11.

Impuestos diferidos

La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias
activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.

ADOPCION DE LAS NIIF POR PRIMERA VEZ
Resoluc.iones emitidas por lra Superintendencia de Compafiias:

La BSuperintenderncia de Compaiiias del Ecuador establecidé mediante Resolucién
No.06.Q.ICL.004 del 21 de agosto del 20086, la adopcién de las NIIF y su aplicacién obligatoria
por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero
de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaitia esta
obligada a preparar sus primeros estados financieros de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre

del 2012.

Mediante instructivo complementario No.5C.DS.G.08.006 emitido por la Superintendencia de
Compaiifas el 23 de diciembre del 2009, se establecié que los estados financieros se prepararan
y registraran con sujecién a las NIIF, utilizando la tiltima versién vigente traducida oficialmente
al idioma castellano por el IASB (Ver comentarios adicionales en la Mota 2.1).

Proceso de adopcién de las NIIF por primera vez

Los estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron preparades
originalmente de conformidad con las NEC (PCGA previos). En cumplimiento de los
requerimientos de las NIiF y para propdsitos comparativos la Administracién de la Compaiiia
procedié a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de'situacién financiera de apertura emitido el 1 de enero de] 2011;

El proceso de conversién de este estado financiero se realizd con base en los requerimientos
establecidos en la “NilF-1: Adopcion por Primera vez de las NIIF”'. Excepto por lo sefialado en
los parrafos 4.4 y 4.5, las politicas contables utilizadas en la preparacion del estado financiero de
apertura fueron las detalladas en la “Nota 2: Resuren de las politicas contables significativas”
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4.3

b)

4.4
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JULIEQUIL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011:

En la preparacién de estos estados financieros comparativos se utilizaren las politicas contables
sefialadas en la “Nota 2: Resumen de las politicas contables significativas”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcién de las NIIF por prim vez
Procedimientos generales:

Excepto por lo sefialado en los parrafos 4.4 y 4.5, la "NIIF-1: Adopcién por primera vez de las
NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el proceso de
adopcion por primera vez:

1) BSe reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NIIF
2) No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo permitieron

3) Sereclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por las NIIF
4) Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

Principales modificaciones:

La adopcion de las NIIF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los

‘@stados Financieros de la Compaifiia;

1) Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales

2) Cambios en las politicas contables y criterios de medicién
3) Correccion de errores contables en el caso de existir
4) Incremento significativo cde revelaciones en las notas a los estados financieros

Prohibiciones a la aplicacién retroactiva

Estimaciones:

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segun las NIIF, en la fecha
de transicién, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segun los
PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en
las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas. Esta exencién también se aplicara a los penodos comparativos presentados en los
primeros estados Financieros segin NIIF.

Estimacicnes modificadas:

Excepifo por lo mencionado en los numerales 1 y 2 del parrafo 4.6, la Compaiiia no ha
meodificado las estimaciones utilizadas segiun PCGA previos al momento de preparar sus estados
Financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Exenciones a la aplicacién retroactiva
Beneficios a empleados:

Segiin la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Compaiiia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas
¥ ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacion retroactiva de este
enfoque requiere que la Compafiia separe la porcién reconocida y la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
trangicién a las NIIF. No obstante, la exencién de la “NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera
vez” permite a la Compaiifa reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en
la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoqué de la banda de fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

Politica contable aplicada:

La Compaiifa aplicd esta exencion y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los
planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF.

Congiliacién del patrimonio
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la

transicidn a las NIIF sobre la sitnacién financiera previamente informados de 1a Compafifa:

Al 31 de diciembre y 1de enero del

Movimientos ' 2011 2011

Patrimonio de fa Compaiiia con PCGA previos: I 178,002.44 1 340,457.91’
1) Beneficios faborales no corrientes -76,789.21 -60,443.93
2} Impuestos diferidos - 16,893.62 13,297.66

Patrimonio de la Compafifa con NIiF: l 118,106.85 | 293,311.@]

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversidon a NIIF de los estados financieros de la Compaiifa:

Beneficios Liaborales no corrientes

Como se menciona en el literal a) de la Nota 4.5, la Compaiilfa reconocié en el estado de
situacion financiera de apertura provisiones de jubilacién patronal y desahucio por el valor de
US$60,443.93, valor que fue establecido mediante un calculo actuarial elaborado por un peritc
independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias utilizando el método de unidad
de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes a la fecha de transicién a las NIIF (1 de enero del 2011).
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Lios estados financieros al 31 de diciembre del 2011, elaborados con base en las NIIF, reconocen

un incremento de las provisiones de jubilacion patronal v desahucio de US$16,345.28, la misma
que fue registrada en los resultados del afio 2011.

2) Impuestoes diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que
esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en €l estado de situacién financiera.

Los ajustes relacionados con la medicion de los activos y pasivos derivados de la aplicacion de

las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

a) Posicion neta de impuestos diferidos:

A continuacidn la composicién de la posicién neta de impuestos diferidos al 31 de diciembre
¥ 1 de enero del 2011:

A 31 de diciembre v 1 de enero del

Posicitn neta de impuestos diferidos 2011 2011

Activos por impuestos diferidos 16,893.62 13,297.66
Pasivos por impuestos diferidos ) 0.00 0.00
Total diferencias temporarias activas L 16,893.62 | 13,297.66J

b) Activos por impuestos diferidos y diferencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de los activos por impuestos diféridqs que provienen de las
diferencias temporarias activas al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011:

L Aftg 2011 ]
Beneficios laborales no corrientes . 60.443,93 16.345,28 - 76.789,21
Fotal diferencias temporarias activas | 60.443,93 I 16.345,28 | O,UUI 76.789,21 I
Activo por impuesto diferido [ T13.20766 | 3.595,96 | 0,00]  16.893,62 |

4.7 Conciliacién del resultado de resultados y otros resultados integrales.

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicién a las NIIF sobre los resultados previamente informados de la Compaiiia:
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4.9
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AL 31 DE DICIEVMIBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31de
diciembre
Movimientos 2011
Resultado del afio 2011 con PCGA anteriores I 164,852.94J
1} Beneficios laborales por pagar -16,345.28
2} Impuestos diferidos 3,595.96
Efectos del proceso de adopcidn de las NIF l -12,749.31ﬂ
Resultado del afio 2011 con NIIE | 152,103.62

Ver explicaciones de los numerales 1 y 2 en la Nota 4.6

Reclagificaciones efectuadas en los estados de sitnacién financiera

La administracién de la Compaiiia informa que no se han efectuado reclasificaciones en los
estados de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la “NIC-1:

Presentacién de estados financieros”

Reclasificaciones en el estado de resﬁltados y otros resultados integrales

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo a la “NIC-1: Presentacién de

estados financieros”

Cuenta Presentacién Presentacién Saldos al 31 de
bajo NEC bajo NITE 1| diciembre del 2011
Participacion laboral Participacionlaboral  |Costo de venta 41,904,865

Conciliacién del estado de flujos de efective

La administracién de la Compaiiia informa cue no se han efectunado reclasificaciones en los

estados de flujos de efectivo

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, 1a Administracién de la Compaii{a ha establecido procedimientos

de informacién para:
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JULIEQUIL 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMIBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

c) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
e) Conirolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por

la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacién gue actualmente
estdn en uso por parte de la Compaifiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero

incumpla con sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compatfiia.

Debido al giro del negocio, la Compafila presta sus servicios por la comercializacién de
alimentos y bebidas directamente al piblico a través de un restaurante de la cadena T.G.L
Friday's. La recaudacidn de estos servicios se realiza principalmente en efectivo o mediante

tarjetas de crédito. Por lo tanto, la Compafiia no tiene saldos significativos en el rubro deudores
comerciales.

-Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la

_Administracidon pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto,

mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2012 y 2011, permitieron mejorar la liquidez con que
cuenta la Compafiia para cumplir con sus obligaciones financieras. A la fecha de emisién de los
estados financieros adjuntos, los activos financieros superan ampliamente sus pasivos

financieros, por lo tanto, no se espera que la Compaiiia tenga problemas de liquidez durante el
afio 2013.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafila estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que mazimiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compaiiia financia sus activos con recursos propios, los mismos que al
31 de diciembre del 2012 representan el 44.6% del activo total. El restante 55.4% de los activos
provienen principalmente del: i) financiamiento directo recibido de proveedores que no
generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos entre 30 v 60 dias plazo, que pueden
extenderse hasta 90 dias, y, 1ii) obligaciones laborales corrientes y no corrientes que no
devengan costos financieros explicitos.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en dolares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacioén un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo:

Composicion de saidos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos 141,411.17 52,768.52 178,660.48
Cajas Chica 3,660.00 3,460.00 3,460.00
Total efectivo y equivalentes [ 145,071.17 | 56,228.52 | 182,120.48

I. DEUDORES COMERCIALES

B continuacién un resumen de los deudores comerciales:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Clientes no relacionados 13,018.18 15,168.25 _ 6,718.93
Tarjetas de crédito 12,157.60 11,416.35 13,952.66
Subtototal 25,175.78 | 26,584.60 | 20,6711.59

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Los saldos de la cartera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden principalmente a
cartera no vencida. .

Movimiento de la provisién para cuentas incobrables:

La Compaiiia no ha reconocido provisiones para cuentas incobrables durante los afios 2012 y
2011.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de lasg otras cuentas por cobrar:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Relacionadas -1 150,238.09 239,303.00 111,908.6C
Otras No Relacionadas 5,001.28 19,375.05 48,603.54
Anticipo a proveedores 0 0 101.8
Empleados 14,262.12 3,671.68 30,000.21
Impuesto al valor agregado IVA 7,664.04 9,111.45 7,764.8¢
Dividendos Anticipados -2 0 16,061.00 70,000.0(
Intereses por cobrar 9,888.52 0.00 0.0¢
Deudores varios 5,015.18 4,180.21 3,794.8¢
Total otras cuentas por cobrar - 192,069.23 291,702.39 272,i73.9£

(1) Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 26
(2) Cormresponden a anticipos de dividendos entregados a los accionistas

INVENTARIOS

A continuacién un resumen de los inventarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Inventarios Alimentos 19,337.67 37,919.02 T 22,902.23
inventarios Bebidas 13,848.82 13,049.91 16,532.12
Inventarios Papeleria 2,243.65 3,041.70 1,300.50
Inventarios Utiles de Limpieza 617.52 570.31 579.70
Inventarios Cristaleria 4,499.86 9,505.71 10,038.73
Inventarios Utiles de Oficina 621.59 429.72 0.00
Inventarios Uniformes 602.23 655.57 2,331.60
Inventarios Material Pop ' 1,726.09 1,586.17 1,420.60
Inventarios Boutique _ 134.98 1255.28 1,162.70
Subtotal L 43,632.41 67,013.39 56,268.18

Durante los afios 2012 y 2011, los consumos de inventarios reconocidos enel costo de ventas
ascendieron alJS$666,816.32 y US$720,096.39, respectivamente
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{(Expresado en délares estadounidenses)

1¢. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de los actives por cobrar largo plazo:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Garantias Permanentes 8,865.81 8,865.81 3,365.81
Total activos por cobrar largo plazo [ 8,865.81 8,865.8ﬂ 3,865.81J

11. ACTIVOS FIjOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Muebles y Enseres 95,506.52 95,326.52 95,290.82
Magquinaria y Equipo 211,581.93 207,150.07 205,820.85
Equipo de Computacion 81,687.48 80,779.89 78,175.16
Vehiculo ' 0.00 55,214.00 55,214.00
Rétulos 4,965.00 4,965.00 4,965.00
Adecuaciones y Remodelaciones 294,646.10 292,896.10 290,946.10
Subtotal . [ 688,387.03 736,331.58 730,411.93
{-) Depreciacién acumulada -588,018.79 -578,867.23 -502,834.26
Subtotal [ 100,368.24 157,464.35 227,577.67

Movimientos del activo fijo:

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2012 y 2011 se resumen a continuacién:

(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Movimientos: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Saldo inicial 157,464.35 227,577.67
Adiciones 7,269.45 5,919.65
Depreciacion del afio -64,365.56 -76,032.97
Total Activos Fijos 100,368.24[ 157,464.35

12. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacidén un resumen de los activos por impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre dei Al 1 de enero del

2012 20]_.1 2011
Activos por impuestos diferidos 18,225.97 16,893.62 13,297.66
Total activos por impuestos diferidos 18,225.97 16,893.62i 13,297.66

Movimiento de los activos por impuestos diferidos:
Los movimientos del afio 2012 de los activos por impuestos diferides provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:

r Afio 2012
N Saldo inicial Aumentos Disminuciones Saldo final
Beneficios Laborales por Pagar 76,789.21 9,613.33 0.00 86,402.54
Total Beneficios Laborales por Pagar r 76,789.21 ‘ 9,613.33 l 0.00 I 86,402.54 |
: .
Activo por impuesto diferido [ ) 16,893‘;_%?. ‘ 1,332.35 l .00 l 18,22597 l

Los movimientos del afic 2011 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las
diferencias temporarias activas se resumen a continuacién:
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r Afio 2011 _J

Satdo inkciat Aumentos Disminuciones Salda final
Beneficios Laborales por Pagar 50,443.93 16,345.28 0.00 76,789.21
Total Beneficios Laborales por Pagar r 60,443.93 | 16,345.28 | 0.00 L 76,789.21J
Activo por impueste diferido | 13,297.66 | 3,595.96 I .00 I 16,893.62J

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacion un resumen de los acreedores comerciales:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Proveedores locales - no relacionados 105,195.17 121,720.04 114,269.13
Total cuentas por pagar comerciales | 10519517  121,720.04 114,269.13

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuaciénun resumen de las otras cuentas por pagarn:

Composicidn saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Partes Vinculadas {1) 64,627.85 98,824.26 1,206.36
No Relacionadas 21,968.33 33,863.63 39,982.40
Retenciones en la Fuente 0,596.36 14,781.36 25,818.73
Impuesto al Valor Agregado - Ventas 27,175.60 27,444.97 29,626.95
Intereses por Pagar 1,587.85 0.00 0.00
Total otras cuentas por pagar [ 121,955.99 174,914.22 96,634.44

(1) Ver resumen de transaéciones v saldos con partes relacionadas en la Nota 26
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OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales:

Compaosicidn saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Remuneraciones 7,286.11 5,745.94 2,111.65
Beneficios Legales T 23,798.00 33,615.27 43409.97
Seguridad Social 9,922.88 16,163.53 15,487.74
Participacion Laboral 36,642.57 41,904.65 77,027.24
Otros Beneficios 2,508.14 8,360.22 8,438.55
Total cuentas por pagar comerciales l 80,157.70 105,789.61 146,475.15

Movimiento de las obligaciones laborales:

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2012 y 2011 se resumen a
continuacion:

Al 31 de diciembre del

Movimiento 2012 2011
Saldo inicial 105,783.61 146,475.15
Incremento por .

Gastos de ndmina del afio 449,119.09 490,833.36

554,908.70 637,308.51

Subtotal
Disminucion gor:

Pago de némina de afio -438,108.43 -489,614,25

pago de participacién laborat -36,642.57 -41,904.65
Tota! Obligaciones:laborates | 80,157.70 | 105,789.61 |

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2012 y 2011 calculada
de acuerdo con la legislacién laboral ecuatoriana que se menciona en el literal a) de la Nota
2.10.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacioén fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente,
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.
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La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compaiiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en gue debiod
presentarse la declaraciéon de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la
Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2008 a 2012 podrian estar sujetos a posibles
procesos de determinacién.

b) Saldos de los pasivos por impuestos coxrientes

A continuacién un resumen de los pasivos por impuestos corrientes:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

' 2012 2011 2011 :
Pasivos por impuestos corrientes 27,068.01 27,432.75 64,840.972
Total Pasivos por impuestos corrientes 27,068.01 l : 27,432.75 | 64,840.97 |

c¢) Movimientos del pasivo por impuesto corriente

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los afios 2012 y 2011 se resumen
a continuacidn:

Movimientos Al 31 de dictembre del
2012 2011
Saldo Inicial 27,432.75 64,840.97
Incremento por:
Impuesto a la'renta corriente 49,598.29 55,597.26
77,031.04 120,438.23
Subtotal
Disminuciones por:
Compensacion con activos por impuestos corriente -22,530.28 -28,164.51
Pago del impuesto a la renta T -27,432.75 -64,840.97
Total pasivos por impuestos corrientes 27,068.01 | 27,432.75

d) Cédlculo del pasivo por impuesto corriente (incluye diferencias temporarias)

A continuacién los calculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesto corriente en el sstado de situacion financiera de los afios 2012 y 2011:
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Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

' 2012 2011
Utilidad antes del Impuesto a la Renta 244,283.80 262,354.65
Participacién laboral -36,642.57 -41,904.65
Diferencias temporarias:

Amartizacion de perdidas fiscales 0.00 0.00

Partidas que reducen la base fiscal

Reversidn de diferencias temporarias activas

Otras Rentas Excentas -16,317.22

Gastos no deducibles en este periodo fiscal 24,320.71 17,009.66
Diferencias temporarias:

Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales

Remuneraciones a discapacitados 0.00 -5804.40
Base imponible 215,644.72 231,655.26
Impuesto a la renta corriente 49,598.29 55,597.26
Pasivo por impuesto corriente 49,598.29 55,597.2ﬂ
Tasa promedio del impuesto a la renta corriente ' 20.3% 21.2%

e} Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacidn se muestra una conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a
la renta devengado:

Composicion: Al 31 de diciembre del

2012 2011
Impuesto a la renta corriente 49,598.29 55,597.26
Variacion neta de la cuenta activos por
impuestos diferidos {ver nota 12) 1,332.35 3,595.96
impuesto a la renta devengado en el afio | 50,930.64 59,193.22 |
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BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacién un resumen de Ios beneficios laborales a largo plazo:

Composicign: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011 ‘

Jubilacion patronal 72,789.16 64,735.73 51,293.52

Desahucio . 13,613.38 12,053.48 9,150.41

Total Pasivos por impuestos corrientes l 86,402.54 76,789.21 l 60,443.@

Movimiento de los beneficios laborales a largo plazo:

Los movimientos de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2012 y 2011 se
detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Movimientos: 2012 2011
Jubilacién patronal

Saldo inicial 64,735.73 51,293.52
Costos de los servicios presentes 19,542.45 17,143.20
Castos financieros 2,820.90 2,517.31
Beneficios pagados y retiros anticipados -14,319.92 -6,218.30
Saldo final i 72,789.16 64,735.73
Desahucio:

Saldo inicial ' 12,053.48 9,150.41
Costos de los servicios presentes 3,028.75 3,371.40
Costos financieros ’ 528.45 46%.00
Beneficios pagados y retiros anticipados -1,997.30 -937.33
Saldo final | 13,613.38 | 12,053.48 |
Total Obligaciones laborales | 86,402.54 | 76,789.21 |

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A continuacién un resumen de los instrumentos financieros:

{(Ver cuadro en la pagina siguiente)
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Activos Financieros medidos al costo o costo amortizado
Efectivo y Equivalente 145,071.17 56,228.52 182,120.48
Deudores comerciales 25,175.78 26,584.60 20,671.59
otras cuentas por cobrar 155,239.37 258.678.05 160.512.14
Total activos financieros corrientes 325,486.32 341,491.17 363,304.2ﬂ
Pasivos Financieros medidos al cososto o costo
amortizado
Cuentas por Pagar comerciales 105,195.17 121,720.04 114,269.13
Otras cuentas por pagar' 88,184.03 132,687.89 41,188.76
Total pasivos financieros corrientes | 193.379.20] 254,407.93 | 155,457.89 |
Posicidn neta de instrumento financieros I 132,107.@ 87,083.24 ’ 207,846.32 !

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compafifa asciende a US$800 ddlares al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

El capital social de la compafiia se encuentra dividido en 800 acciones cuyo valor nominal es
US$1 cada una.

RESERVAS

A continuacién un resumen de las reservas:

Composicidn; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Reserva Legal 12,349.50 12,349.50 12,349.50
Total Reservas | 12,349.50 12,349.50| 12,349.50

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién un resumen de los resultados acumutados:

Composicién: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del

. 2012 2011 2011
Utilidades Acumuladas - distribuibles 0.00 0.00 327,308.44
Adopcian de las NUF por primera vez {1) -59,895.59 -59,895.59 -47,146.27
Utilidad del afio — distribuibles 159,375.29 164,852.94 0.00
Total resultados acumulados [ 99,479.70 104,957.35 280,162.17 |
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(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2.16.

Durante los afios 2012 y 2011, la Compafila declard dividendos de US$164,852.94 y
US$.327,308.44, respectivamente. A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de
la Compaiiia en el momento del pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

22. INGRESOS ORDINARIOS

A continuacién un resumen de los ingresos ordinarios:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2011
Ingresos por ventas 2,076,068.62 2,237,707.36
Total Ipgresos ordinarios 2,076,068‘621 2,237,707.36—|

23. COSTOS OPERATIVOS

A continuacién un resumen de los costos operativos:

Composicién de saldos:

Remuneraciones al Personal

Participacion Laboral

Consumo del inventario

Arrendamientos y Conseciones
Telecomunicaciones, energia y agua potable
Suministros y materiales

Depreciacion y Amortizacién

Otros menores

Total costos de oneracidn

Al 31 de diciembre def

2012 2011
445,205.09 490,833.36
34,506.31 39,459.90
666,916.32 720,096.39
100,082.95- 94,077.55
82,673.72 93,674.33
88,639.39 91,221.60
64,365.56 64,990.15
6,845.02 8,563.98

1,485,234 36 ‘ 1,602,917.26
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(1} Incluye US$ 39.459,90 de participacién de laboral sobre las utilidades del ejercicio 2011 y
US$ 34.506,31 del ejercicio 2012,

24, GASTOSDEVENTA

A continuacién un resumen de los gastos de venta:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

_ 2012 2011
Promocion y Publicidad 82,104.14 85,336.84
Total gastos de operacién 82,104.14 85,336.84

25. GASTOS DE ADMINISTRACION

A continuacion un resumen de los gastos de administracién:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2012 2011

Remuneraciones al Personal 68,849.40 49,044.76
Participacidén Laboral 2,136.26 2,444.75
Honorarios 19,613.00 6,792.75
Mantenimiento y Reparaciones 56,419.92 46,699.49
Otros Arriendos: 0.00 17,500.00
Comisiones 144,731.63 153,677.42
Otros Menores 41,157.77 63,511.00
Tota] gastos de oge'racién 332,907.98 339,670.17

(1) Incluye US$ 2.444,15 de participacién de laboral sobre las utilidades del ejercicio 2011 v
US$ 2.136,26 del ejercicio 2012.
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TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2012 y 2011,
con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiiia tiene capacidad para

confrolar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operatwas Se incluye también a los socios y administradores representativos en la

Compaiiia.

Operaciones efectuadas con partes relacionadas :

Transacciones de Activos
Transacciones de Pasivos
Transacciones de Ingresos
Transacciones de Gastos
Remuneraciones al personal clave

a) Operaciones activas con partes relacionadas:

Operaciones Activas

Prestamos efectuados a:
Sodetur S.A,

Juliecom 5.A.
Juliecumbaya S.A.

Total Operaciones Activas

. A continuacion un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre del

2012
204,098.56
78,615.06
11,974.18
7,347.85
3,291.40

2011
564,651.85
153,836.66

303.18
7,791.19
3,715.07

305,327.05

730,297.95

Relacion Al 31 de diciembre de}

2012

2011

Filial 85,000.00 480,000.00
Filial 108,163.47 84,651.85
Filial 10,935.09 0.00

204,098.56 564,651.85
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NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

b) Operaciones pasivas con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre del

Operaciones Pasivas Retacién

2012 2011
Préstamos recibidos de:
Juliecom S.A. - Filial 78,615.06 153,836.66
Total Operaciones Pasivas 55,964.77 84,430.81

c) Operaciones de ingresos con partes relacionadas:

Operaciones de ingresos Relacién Al 31 de diciembre del
) 2012 2011
Ingresos por ventas
Juliecom S.A. Filial 1,797.72 296.34
Juliechilios S.A, Filial 287.94 6.84
Ingresas por Intereses
Sodetur 5.A. Filial 9,730.51 0.00
Juliecumbaya S.A. Filial - 158.01 0.00
Total Operaciones de Ingresos 11,974.18 303.18
d) Operaciones de gastos con partes relacionadas:
Operaciones de gastos Relacién Al 31 de diciembre del
2012 2011
Gastos por:
Sodetur S.A, Filial 5,760.00 5,760.00
Remuneraciones al petsonal clave Administradores 3,291.40 3,715.07
Gasto Intereses
Juliecom S.A. Filial 1,587.85 2,031.19
Total Operaciones de gastos 10,639.25 11,506.26
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en ddblares estadounidenses)

A continuacidén un resumen de los saldos pendientes de cobro ¢ pago a partes relacionadas

Incluidas en el rubro otras cuentas por cobrar:
Composicion de saldos

Sodetur S.A.

Juliecumbaya S.A.

Accionistas (1)

Total Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

(1) Incluido en cuentas por cobrar empleados

b) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:

27,

Composicion de saldos

Juliecom S.A,
Accionistas (2}

Total Otras Cuentas por Pagar Relacionadas

Al 31 de diciembre del Al 1 de enerodel
2012 2011 - 2011
129,303.00 239,303.00 55,964.77
10,935.09 0.00 0.00
4,944.95 3,185.44 27,015.43
155,183.04 242,488.44 82,980.20
Al 31 de diciembredel Al 1 de enero del
2012 2011 2011
55,964.77 84,430.81 40 1).O{J
8,663.08 10,106.54 0.00
64,627.85 94,537.35 400.00

(2) Corresponden a pasivos a la vista en favor de los accionistas de la Compaiiia

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de ‘estas obligaciones. Durante
los afios 2012 y 2011 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre

los saldos adeudados por partes relacionadas.

RESUMEN DE CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

a} Contrato de franquicia

Con fecha 05 de agosto del 2003 TGI Fridays Inc. firmé un contrato de franquicia con Juliequil,
por medio del cual la Compaiiia puede explotar un restaurante de la cadena TCI Friday's por el
lapso de 10 afios a cambio de desembolsos posteriores equivalentes al §% de las ventas del

restaurante.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresado en ddlares estadounidenses)

k) Confrato de concesidon

Con fecha 1 de octubre del 2001 Inmobiliaria Nuevo Mundo Inmomundo S.A. firmé un contrato
de concesion comercial por medio del cual otorga a Juliequil el uso comercial durante el lapso
de 10 afios del local PB-0001 ubicado en el Centro Comercial San Marino cuya extensién es de
aproximadamente 595 metros cuadrados. A cambio de la concesién, la Compafiia se

compromete a efectuar pagos mensuales. Durante el mes de diciembre del afio 2012 el pago
mensual ascendid a US$ 7.893,06.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros (30 de
mayo del 2013) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la

Compailia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembye del 2011 han sido aprobados por
la Administracién de la Compaiiia el 30 de mayo del 2013 y posteriormente seran presentados a
la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracién de la
Compafifa, los estados fmancxeros seran aprobados por la Junta General de Socios sin

mod1f1cac1ones
Ing. Francisca, Pifto Cordovez Sra. Malena Chulde Garzén
Repgesentapte legal : Contador General

kR
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