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Quito,25 de abril del 2008

Informe de Gerencia del ejercicio fiscal 2007

Antecedentes.-

Con el cambio de Gobierno con una tendencia Izquierdista, Ecuador entra en una Etapa
de Cambios Fuertes, donde la gran mayoria de la Poblacién no va estar dispuesta y
- predispuesta al CAMBIO.

Todo el Sector productivo esta a la espera de saber las reglas de juego que en el
Gobierno y que la Asamblea Constituyente estan elaborando.

Por lo tanto entramos en una etapa de Reseccion productiva alta donde nadie quiere
invertir y se conforma con lo que tiene hasta saber que es lo que les espera.

Anilisis de Balances 2007

A pesar de que el balance general reporta beneficios para la organizacion, el nivel
reduccion de ventas es realmente alarmante, se llega a la mitad de ventas que se tiene
respecto al afio anterior.

Para inicios de 2007 y con un anélisis de entorno Simatel del Ecuador establece una
estrategia de diversificacion de productos relacionados con proyectos de Mecanismos de
desarrollo Limpio y continua apalancado con sus ingresos el desarrollo de nuevos
productos. Por tal motivo la relacién en porcentaje de costos operativos relacionados con

el producto de reparaciones es de apenas del 45% con respecto a los costos no operativos
55%.

Analisis de indices financieros.

La rentabilidad neta es del 16%, esta rentabilidad es aceptable pero se debe apuntar a
subir esta rentabilidad ya que con tendencia cercanas al 12% del IVA esto genera que no
se tenga dinero circulante para la ejecucion de nuevos proyectos o paga de deudas.

En indice de liquidez corriente se ubica en el 0,97 esto indica que se tiene que reforzar las
ventas para tener mayor cantidad de circulante. Los valores de prueba acida se refleja la
misma tendencia.

El periodo de cobranzas (121dias) es alto ya que el nivel de cuentas por cobrar refleja en
apoyo a la diversificacion de los negocios y no por falta de pago de los clientes.

El nivel de Endeudamiento corriente del 267% respecto al patrimonio refleja la situacion
actual del pais en donde la inversion es nula, y los patrimonios quedan estancados.
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Conclusiones:

Se espera que con la diversificacion de productos dentro de la organizacion se pueda
recuperar los niveles de ingresos necesarios para garantizar una liquidez corriente
superior al 1,5 y dar tranquilidad al ejercicio del 2008.

- También con la diversificacion de productos los niveles de endeudamiento corrientes
puedan ser otros ya que el nivel de incremento en el patrimonio por los nuevos productos
va a subir notablemente.
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