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JLINAUDIT

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefares Socios de
Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda.:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuciones
Disvalbo Cia. Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccién “Fundamentos de la opinidn calificada”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién
financiera de Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

No estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del
2018, debido a que dicha fecha fue anterior al momento en que fuimos
contratados como auditores de la Compania. Al 31 de diciembre del 2018, los
saldos de inventarios ascienden a US$145,488. En razon de esta circunstancia no
fue factible satisfacernos de las cantidades de los referidos inventarios.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen méas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda. de acuerdo con el Codigo de

Quito - Ecuador
Reina Victoria N26-49 y Santa Maria
Corren: smoreno@finauditecuador.com
Teléfonos: 025127439 - 0999716355
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Etiqa para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Socios.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiia no incluye dicha
informacidn y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el Informe anual de la Gerrencia General a la Junta de Socios y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el
trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada
que reportar en relacién a esta informacién.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir 1a preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segtin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o0 bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia, es responsable de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Compafiia.
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FINAUDIT

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seqguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.
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. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila respecto 3,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Vet

Finaundit Ecuador i&éﬂl}i po——
Quito, Septiembre 25, 2019 Stalin Aoreno

Registro No. 1006 Socio
Licencia N° 26424
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DISTRIBUCIONES DISVALBO CiA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

ACTIVOS Notas
(en U.S, délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos 4 48,277 10,857
Cuentas por cobrar comerclales y
otras cuentas por cobrar 5 1,263,039 960,382
Inventarios 6 140,323 189,655
Activos por impuestos corrientes 10 26,665 37,503
Tatal activas corrientes 1,478,304 1,198,397
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo s 344,269 186,691
Activos por impuestos diferidos 2,034 PR
Total activos no corrientes 346,303 __186,691
TOTAL ACTIVOS 1,824,607 1,385,088
PASIV Y PATRIM
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 8 138,461 55,728
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar 9 1,320,327 1,157,320
Pasivos por impuestos corrientes 10 4,273 2,592
Obligaciones acumuladas 11 __14.863 — 12,471
Total pasivos corrientes 1,477,924 1,228,111
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 157,535
Obligaciones por beneficios definidos 12 11,270 3,136
Total pasivos no corrientes 168,805 — 3,136
Total pasivos 1,646,729 1,231,247
PATRIMONIO: 14
Capital social 20,000 20,000
Reserva legal 4,000 3,546
Reserva facultativa 15,248 15,248
Utilidades retenidas 138,630 115,047
Total patrimonio 177,878 153,841
TOTAL 1,824,607 1,385,088
Ver notas a-1os estados financieros
i s
7 s O
rel / £ Cotthuio (e,
1 e o L I T
. alter William Valdivieso B. Ing. Estefania Ortiz
Gerente General Contador General
-5=
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DISTRIBUCIONES DISVALBO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Afio terminado

Notas
(en U.S. dblares)

INGRESOS POR VENTA DE BIENES 1,264,346 780,198
COSTO DE VENTAS 15 (461,563)  (250.045)
MARGEN BRUTO 802,783 530,153
Gastos de administracion y ventas 15 (742,062) (465,107)
Gastos financieros (27,315) (9,274)
Otros ingresos _500 — 1144
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 33,906 56,916
Menos impuesto a la renta

Corriente 10 11,903 13,217

Diferido —(2,034) e———
Total 9.869 13,217
UTILIDAD DEL Aﬁc__) Y TOTAL Y RESULTADO

INTEGRAL DEL ANO —l4.037 33,629
Ver notas a los estados financieros

- . Cg‘;%fji)mu Qéfs
/ Walter William Valdivieso B. <—_Ing. Estefania Ortiz ==

Gerente General

Contador General
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DISTRIBUCIONES DISVALBO CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIOS DE_EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo

Disminucion en inversiones

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones financieras
Pagos de obligaciones financieras
Incremento (disminucion) en tarjetas de crédito
Incremento (disminucidn) en cuentas por
pagar socios

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento

BANCOS:
Incremento (disminucién) neto en Bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL AfNO

Ver notas a los estados financieros

Afio terminado

Notas 31/12/18 31/12/317

(en U.S. déblares)

948,586
(797,335)
(25,587)
(11,609)

—114.055

(212,627)

(212,627)

355,000
(118,439)
1,979

(102,548)

491,299
(727,939)
(9,274)
(18,052)

(263,966)

(66,699)

—(65.699)

59,899
(30,453)
(2,178)

301,915
325,183
(482)

11,339
—10,857

walFér William
Gerente General

Contador General
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DISTRIBUCIONES DISVALBO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2'

INFORMACION GENERAL

Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda., es una compaiiia limitada constituida en la ciudad de
Ambato en la provincia de Tungurahua, Republica del Ecuador; e inscrita seglin registro
mercantil nGmero ocho cientos veinte y siete del 17 de agosto del 2012 con un plazo de
duracién de cincuenta afios a partir de la fecha. Su domicilio principal es Huachi Chico
calle Camilo Ponce 01-20 y Zopozopangui.

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con la
comercializacion al por mayor y menor de material diddctico.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafifa alcanza 26 y 18
empleados, respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieras han sido preparadas de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Empresas (NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.,

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar
rapldamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el

menor. Son valorados al costo pramedio. Los inventarios incluyen una provision
-9
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2.6

2.7

2.8

para reconocer pérdidas por obsolescencla, la cual es determinada en funcidn de
un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta,

Prapiedades y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propledades y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modeio del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacién:

item Vida util (en afi
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3
Equipo de oficina 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libras del activo y
reconocida en resultados

Deterioro del valor de los activas tangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad

-10 -
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2,9

2.8.2

2.8.3

contahble, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibies o deducibies
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perfodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluldos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resuite prabahle
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sabre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gastao,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto

por la participacion de los empleados en las utilidades de la Compaiiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

-11 -
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2.11

2,12

2.13

2.14

Arrendamientos - Se clasifican corno financieros cuando les téermines del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos ks riesgas
beneficios Inherentes a la propiedad, Todos los demis arrendamientas sa
clasifican como operativos.

2.11.1La Compafila como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante ef plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos Incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que [a
Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién,

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

2.16

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisician o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar”, la clasificacion depende de la naturaleza y
propasito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
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regulares son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.16.1Métaodo de |a tasa de interés efectiva - Fl método de la tasa de Interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingresa financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iquala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
Los ingresos son reconacidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las Inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafila
tiene la intencidn afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interes resulte inmaterial.

2.16.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja
en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad 'y continua reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compariia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los.ingresos recibidos.

2.17 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
financieros.
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3.

2.17.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de Ia tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.17.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieras en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios cantables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

3.2 Estimacidn de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas ttiles y el valor residual se efectlian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

BANCOS

Corresponde a valores de libre disponibilidad que la Compafiia mantiene en instituciones
financieras locales, las cuales no generan intereses.
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18  31/12/17

Cuentas por cobrar comerclales:

Clientes locales 1,463,907 1,153,672
Provisién para cuentas dudosas (210,888) (197,785)
Subtotal 1,253,019 955,887
Otras cuentas por cobrar:

Anticlpos a comislonistas 10,020 — 4,495
Total 1,263,039 -960,382

La Compafiia ha reconacido una provisién para cuentas dudosas por €l 100% de todas
las cuentas por cobrar de dudoso cabro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafiia realiza una revision del potencial
cliente para determinar el limite de crédito v solicita las garantias adecuadas.

i

s en | vision
Afo terminado
31/12/18 1 17
Saldos al comienzo del afio 197,785 193,785
Provision del afio 13,103 —4.000
Saldos al fin del afio 210,888 197,785

(1)Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia realizé un andlisis de la recuperabilidad de
su cartera y registro una provision para cuentas de dudoso cobro.

La concentracion del riesgo de credito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente,

INVENTARIOS
Afio terminado
31/12/18 31/12/17
Material didactico 145,489 189,655
Provision por obsolescencia (5.166)
Saldos al fin del afio 140,323 189,655
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7. PROPIEDADES Y EQUIPO
31/12/18 31432037

Costo 511,240 298,613
Depreciacién acumulada (166,971) (111,922)
Total 244,262 86,691
Clasificacion:

Edificio 152,173

Vehiculos 168,075 175,603
Muebles y enseres 13,165 5,154
Equipos de computo 7,581 4,334
Equipos de oficina ) 1,600
Total 344,269 186,691

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Mueblesy Equipos de  Equipo de
Edificlo  Vehiculos  enseres  cbmopute  oficina Total

Costo;
Saldos al 31 de diciembre del 2016 223,160 4,768 3,517 469 231,914
Adquisiciones = 59884 __1.922 _3.653 1240  _B6,699
Saldos al 31 de diciembre del 2017 283,044 6,690 7,170 1,709 298,613
Adquisicianes 156,000 431,249 _8.818 4634 1906 212,627
Saldo al 31 de diciembre del 2018 156,000 324293 15,508 11,824 3615 511,240
Depreciacién scumulada:
Saldos al 31 de diclembre del 2016 (84,776)  (1,097) (2,097) (43)  (B8,013)
Depreciacion {22,665) {439) (739) (66) (23.909)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (107,441)  {1,536) (2,836) (109)  (111,922)
Depreciacién (3.827) _{48.777) (807) (1,407} (231}
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (3,827) (156.218) (2,343) (4,243) (340) (165,971)
Saldos al 31 de diciembre del 2018,

neto 152,173 _168.075 13,165 —2.881 3275 344289

Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018, el edificio con un saldo en libros de
US$152,173 ha sido pignarado para garantizar los préstamos de la Compaiiia (ver Nota
8). El edificio respalda los préstamos bancarios bajo la figura de hipoteca.
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8. PRESTAMOS

J1/12/48 ESTRVIAV,
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1) 280,071 41,782
Tarjetas de crédito (2) 15,925 13.944
Total 295,926 53,148
Clasificacidn:
Corriente 138,461 55,728
No corriente 157,535 P
Total 295,996 22,728

(1) Los préstamos bancarios estdn garantizados por una hipoteca sobre el edificio de la
Compaiiia (ver Nota 7). Al 31 de diciembre del 2018, la tasa de interés efectiva
promedio anual sobre los préstamos bancarios fluctian entre el 9.50% y 22.46%, y
cuyos vencimientos son hasta junio del 2023, en los dos afios. Un detalle es como

sigue;

Institucién 31/12/18 21012017
Banco Procredit S.A. 216,987

Banco Internacional S.A. 33,283 8,606
Banco Guayaquil S.A. 17,220

Banco Machala S.A. 12,581 10,048
UNINOVA - Compafila de Servicios Auxiliares S.A. B,631
Banco de la Produccidn - Produbanco S.A. 8,631
Banco del Austro S.A. _5.866
Total 280,071 41,782

(2) Corresponde a los saldos pendientes de pago a Banco Diners Club S.A. por una
tarjeta de crédito corporativa.

-17 -

Scanned with CamScanner



9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 21/12/47
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 283,210 180,041
Comisionistas 132,734 59,668
Subtotal 415,944 239,709
Otras cuentas por pagar:
Socios (1) 718,571 821,119
Empleados 139,000 79,000
Transportes 43,000
Dividendos 14,879
Otras cuentas por pagar —3.812 2,613
Total 1,320,327 1,157,320

(1)Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a cuentas por pagar al Socio principal de
la Compafiia, la cual no genera intereses y no tiene plazo de vencimiento.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30, 60 y 90 dias dias
desde la fecha de la factura, en funcién a las negociaciones con los clientes.
10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del aiio corriente
31/12/18 31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto al valor

agregado - IVA 26,665 37,503

Pasivas por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 2,647 1,716
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1,206 750
Impuesto a la renta por pagar _ 420 __126
Total 4,273 2,092
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10.2

10.3

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta carriente, es como sigue:

Ao terminado

31/12/18 31/12/17
Utilidad seglin estados financieros antes de
Impuesto a la renta 33,906 56,916
Gastos no deducibles 13.707 _3.161
Utllidad gravable 47,613 60,077
Impuesto a la renta causado 22% vy total 11,903 13,212
Anticipo calculado (1) 0,442 5,438
Impuesto a la renta corriente cargado a
resultados 11,903 13,217

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compafiia determind como impuesto a Ia renta causado del
afio US$11,903 y el anticipo de impuesto a la renta fue de US$6,442.
Consecuentemente, la Compaiia registré en resultados US$11,903 equivalente al
impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al

2018.
Movimiento de Ia provisién para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 126 4,961
Provision del afio 11,903 13,217
Pagos efectuados {11,609) (18,052)
Saldos al fin del afio — 420 126
Pagos efectuados - Corresponde al impuesto a la renta del afio anterior y

retenciones en la fuente.
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10.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacidn entre la
utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como

sigue:
Afio terminado
31/12/18 E3VAVIAVI
Utilidad segln estados financieros antes de
impuesto a la renta 33,906 56,916
Gasto de impuesto a la renta 8,477 12,522
Gastos no deducibles 3,426 595
Impuesto a la renta cargado a resultados 11,803 13,217
Tasa de efectiva de impuestos 35% 23%

10.5 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modemizacion de la gestion
financiera, a continuacion se detallan los aspectos mds importantes de la

mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgéanica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mds importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas
en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto
a la renta en la misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligaciéon hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplieo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

. Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:
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- Exoneracion del impuesto a la renta para 1as nuevas if/eesiones productizes
en sectores priorizados que se iniclen a partir de agosto del 2018 por 17
afios, contados desde el primer afio en el que se generen (ngresos
atribuibles directa y unicamente a la nueva inversin, y que se encyentren
fuera de las jurisdicclones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o dentro de las
mismas por B afios, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gazardn
de esta exoneracion por 15 afios.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos
realizados al exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de Inversién,

. Exoneracién del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais
desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias bdsicas por 15 afios, contado desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversién y se ampliardn por 5 afnos més, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

. Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a Ia renta
Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una
persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no se
reconoceran mds exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque
otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la Ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

-  Se determind nuevas sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola;  oleoquimica; cinematografia vy audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software,
produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informdtica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion
sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago
del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a
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partir del primer ejerciclo fiscal en el que $a genersn  irigessad
operacionales,

Gastos deduclibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Rentd y Iz exencidn
del I1SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
serdn aplicables a2 todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares Intemnacionales de
transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicclén de menor Imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entenderad producida enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en gue éste
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devoluciéon o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.
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- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucibn del [VA de lon
bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios.

Impuesto a la 5alida de Dlvisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de institluciones
del sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago
del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados 2
Instituciones finanderas por otros costos relacionados con el atorgamiento
de sus créditos,

- Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de gque sean necesarios para la prestacién del servicio que se
exporte.

- Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesta a la Renta hasta
por 15 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Ginicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacion a empleados 5,983 10,044
1IESS por pagar 3,802 2,427
Beneficios sociales 5,078
Total 14,863 12,471

11.1 Participaciéon a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

o
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

218 314247

Jubllacién patronal 5,081
Bonificacién por desahucio 5,289 3,136
Total 11.270 2436

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con dispasiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la dltima
remuneracién mensual par cada uno de los afios de servicio

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor econdmica de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiifa, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

13.1.1 Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables
de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
praductos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacidn de pasivos, debido a
la nominacion o indexacion de estos a dichas variables. La Compaiiia
realiza analisis de mercado para mitigar este riesgo.

13.1.2 Riesgos de investigacion y desarrollo - La Compaiiia no se encuentra
expuesta a este tipo de riesgos.

13.1.3 Riesgos cambiarios - La Compafiia no asume riesgos cambiarios.

13.1.4 Riesgos de tasas de interés - El riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compafiia mantiene obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés que puede ser manejada
dentro de nuestros gastos y no causarnos problemas.

13.1.5 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compaiiia. La Compafiia ha adoptado una
politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
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suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar of
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumgplirnientos.,

13.1.6 Riesgo de liquidez - La Gerencla es la que tiene |a responsabilidad final
por [a gestion de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pueda
manejar los requetimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestion de liquidez. La Cornpafia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamag
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectadas y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos

financieros.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

248 24207

Activos financieros:

Costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 48,277
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1,253,019

Total 1,301,296

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 295,996
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 1,134,515

Total 1,430,511

10,857

55,728
1.060.828
1,116,536

13.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
consideran que los importes en libras de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor

razonable,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social autorizado consiste
de 20,000 participaciones de US$1.00 valor nominal unitario las cuales otorgan un

voto por participacion y un derecho a los dividendos,

14.2 Reservas

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de Ia
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
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alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Reserva facultativa - La Junta General de Socios de la Compafiia ha decidida
establecer una reserva facultativa, la cual podra ser utilizada para reposicién
significativa de activos con previa aprobacién de la misma.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ao terminado
31/12/18 31/12/17

Costo de ventas 461,563 250,045
Gastos de administracion y ventas 742,062 465,107
Total 1,203,625 715,152

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afno terminado

31/12/a8  31/12/17

Cambios en inventarios de productos terminados 461,563 250,045
Beneficios a empleados 389,287 263,664
Comisiones en ventas 113,659 97,650
Depreciacion 55,049 23,471
Fletes y transports 46,664 6,006
Mantenimiento 39,045 19,970
Honorarios 20,079 408
Seguros 18,694 9,171
Suministros y materiales 14,916 13,678
Provision de cuentas incobrables 13,103 7,041
Servicios basicos 6,958 6,170
Provision por obsolescencia 5,166

Promocion y publicidad 2,136 5,521
Arrendamientos 1,883 4,801
Otros gastos 15,423 7.556
Total 1,203,625 715,152
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Ao terminado

31/12/18 31/12/17

Sueldos y salarios 180,544 138,797
Bonificaciones ocacionales 139,000 79,000
Beneficios sociales 33,567 19,138
Aportes al IESS 21,927 16,685
Participacion a empleados 5,983 10,044
Beneficios definidos _ 8,266

Total 389,287 263,664

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16.1 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2018 y 2017 fue
de US$75,751.61 y US$51,960, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados financieros
(septiembre 25 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en septiembre 25 del 2018 y serdn
presentados a los Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiia,
los estados financieros seran aprobados por [a Junta de Socios sin modificaciones.,

o
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