
D I S T R I B U C I O N E S D I S V A L B O C I A . L T D A . 

E S T A D O S F I N A N C I E R O S P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

Co n t e n i d o Página zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

i n f o r m e de ios au d i t o r es i n d ep en d i en t es í 

Est ado de sit uación f i n an cier a 5  

Est ado de r esu l t ad o i n t eg r a !  6  

Est ado d e cam b ios en el p a t r i m o n i o 7  

Est ado d e f l u j o s d e e f ect i v o 8  

Not as a los est ad os f i n an cie r os 9  

Ab r ev i a t u r a s :  

NI C No r m as I n t e r n a c i o n a l es d e Con t ab i l i d ad 
NI I F par a PYMES Nor m a I n t e r n a c i o n a l de I nform ación Financier a par a Pequeñas y 

Med ianas Em pr esas 
PYMES Pequeñas y Med ianas Em pr esas 
SRI  Ser v icio de Ren t as I n t e r n a s 
FV Valo r r azon ab le ( Fai r valué)  
US$ U.S. dólares 



r 
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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A i o s Señ o r es So c i o s d e 
DI STRI BUCI ONES DI SVALBO CI A. LTDA. :  

Opin ión c a l i f i c a d a 

H e m o s a u d i t a d o i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e se a d j u n t a n d e D i s t r i b u c i o n e s 
D i s v a i b o Cía , L t d a . q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o d e si t u ación f i n a n c i e r a a!  3 1 d e 
d i c i e m b r e d e !  2 0 1 7 y l os c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o i n t e g r a l , d e 
c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n e sa 
f e c h a , así c o m o l as n o t a s a l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e i n c l u y e n u n r e s u m e n d e 
l a s po l ít i cas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s . 

En n u e s t r a op in i ón , e x c e p t o p o r l o s p o s i b l e s e f e c t o s d e l a s u n t o d e s c r i t o e n ia 
sección " Fu n d a m e n t o s d e ia op in ión c a l i f i c a d a " , l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s 
p r e s e n t a n r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s m a t e r i a l e s , la posición 
f i n a n c i e r a d e D i s t r i b u c i o n e s D i s v a i b o Cía . L t d a . a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e l 
r e s u l t a d o d e s u s o p e r a c i o n e s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l añ o t e r m i n a d o e n e sa 
f e c h a , d e c o n f o r m i d a d c o n la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n f o r m ación Fi n a n c i e r a p a r a 
Peq u eñ as y M e d i a n a s En t i d a d e s ( N I I F p a r a PYMES)  e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a  opin ión 

No e s t u v i m o s p r e s e n t e s e n la t o m a f ísica d e i n v e n t a r i o s a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 
2 0 1 7 , d e b i d o a q u e d i c h a f e c h a f u e a n t e r i o r a l m o m e n t o e n q u e f u i m o s 
c o n t r a t a d o s c o m o a u d i t o r e s d e la Co m p a ñ ía . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , l os 
s a l d o s d e i n v e n t a r i o s a s c i e n d e n a U S $ 1 8 9 , 6 5 5 . En r azón d e e s t a c i r c u n s t a n c i a n o 
f u e f a c t i b l e s a t i s f a c e r n o s d e las c a n t i d a d e s d e l o s r e f e r i d o s i n v e n t a r i o s . 

N u e s t r a au d i t or ía f u e e f e c t u a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Au d i t o r ía ( N I A ) . N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o co n d i c h a s n o r m a s se 
d e s c r i b e n m ás a d e l a n t e e n e s t e i n f o r m e e n la secciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA "Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros".  S o m o s 
I n d e p e n d i e n t e s d e D i s t r i b u c i o n e s D i s v a i b o Cía . L t d a . d e a c u e r d o c o n e!  Cód ig o d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(íllltí! ixiLitior 
Re in a \ a N2zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA( j - 1 9 y Sa n ia María 

Co rre o ; s in o n ^n ij" fi i iau d i tctu ad o r.to i i i 

Te l ffo n o s :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1>2S 1274:(!) - oy'JÍ)7i(i; r> í 
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ÉticazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA p a r a Pr o f e s i o n a l e s d e la Co n t a b i l i d a d d e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s 
d e Ética p a r a Co n t a d o r e s ( l ES B A por s u s s i g l a s e n in g lés)  y l a s d i s p o s i c i o n e s d e 
i n d e p e n d e n c i a d e la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com p añ ías, V a l o r e s y S e g u r o s d e i 
Ec u a d o r , y h e m o s c u m p l i d o l as d em á s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ét i ca d e c o n f o r m i d a d 
con d i c h o Có d i g o . Co n s i d e r a m o s q u e la e v i d e n c i a d e au d i t o r ía q u e h e m o s 
o b t e n i d o e s s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a b a se p a r a n u e s t r a 
opinión. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

O t r o a s u n t o 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e D i s t r i b u c i o n e s D i s v a i b o Cía . Lt d a . p o r e l añ o t e r m i n a d o 
e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , n o f u e r o n a u d i t a d o s n i p o r n o s o t r o s n i p o r o t r o s 
a u d i t o r e s . 

I n form ación p r e s e n t a d a e n adición a  i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

La Ad m in i st r ac i ón e s r e s p o n s a b l e por l a p r ep ar ación d e in f o r m ación a d i c i o n a l , l a 
c u a l c o m p r e n d e e l I n f o r m e anual d e la Ge r e n c i a Ge n e r a !  a la Ju n t a d e So c i o s . 

N u e s t r a op in ión s o b r e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e la Co m p añ ía n o i n c l u y e d i c h a 
i n f o r m ación y n o e x p r e s a m o s n i n g u n a f o r m a d e a s e g u r a m i e n t o o con clu sión s o b r e 
la m i s m a . 

En con ex ión c o n ia au d i t o r ía d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , n u e s t r a r e s p o n s a b i l i d a d 
es l e e r e l I n f o r m e a n u a l d e la Ge r r e n c i a Ge n e r a l a la Ju n t a d e So c i o s y , a l h a c e r l o , 
c o n s i d e r a r si e s t a i n f o r m ación c o n t i e n e i n c o n s i s t e n c i a s m a t e r i a l e s e n r e lación c o n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o c o n n u e s t r o c o n o c i m i e n t o o b t e n i d o d u r a n t e la au d i t o r ía , 
o s i d e o t r a f o r m a p ar ecer ía e s t a r m a t er ía lm en t e i n c o r r e c t a . Si b a s a d o s e n e l 
t r a b a j o q u e h e m o s e f e c t u a d o , c o n c l u i m o s q u e e x i s t e u n e r r o r material en esta 
i n f o r m ación , t e n e m o s ¡a ob l ig ación d e r e p o r t a r d i c h o a s u n t o . No t e n e m o s n a d a 
q u e reportar e n r e lación a esta i n f o r m ación . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e i a  g e r e n c i a p o r i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

La Ad m in i st r ación d e la Com p añ ía es r e s p o n s a b l e d e la p r ep ar ación y 
presentación razonable d e los estados financieros d e c o n f o r m i d a d c o n Normas 
I n t e r n a c i o n a l e s d e I n f o r m ación Fi n a n c i e r a p a r a Peq u eñ as y M e d i a n a s En t i d a d e s 
( N I I F p a r a PYMES)  e m i t i d a s p o r e l Co n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
Co n t a b i l i d a d ( l A S B ) , y d e l c o n t r o l i n t e r n o d e t e r m i n a d o p o r la Ad m in i st r ación c o m o 
n e c e s a r i o p a r a p e r m i t i r la p r ep ar ación d e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s l i b r e s d e e r r o r e s 
m a t e r i a l e s , d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . 

En la p r ep ar ación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , la Ad m in i st r ación e s r e s p o n s a b l e d e 
e v a l u a r la c a p a c i d a d d e la Co m p añ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a , 
r e v e l a n d o , seg ú n c o r r e s p o n d a , i os a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n n e g o c i o e n m a r c h a y 
e i uso d e ia base c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a , a m e n o s que la Ad m in i st r ación 
t e n g a la in t en ción d e l i q u i d a r la Com p añ ía o c e s a r su s o p e r a c i o n e s , o b i e n , n o 
tenga otra alternat iva realista que hacerlo. 
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La Ad m in i st r aciónzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA de i a Co m p a ñ ía , es r e s p o n s a b l e de la su p er v i s i ón d e l p r o c e s o 
d e r e p o r t e f i n a n c i e r o d e la Co m p a ñ ía . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

R e s p o n s a b i l i d a d d e i a u d i t o r e n re lación c o n i a  audit or ía d e i o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s 

Lo s o b j e t i v o s d e n u e s t r a au d i t o r ía s o n o b t e n e r s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e s i i o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n su c o n j u n t o est án l i b r e s d e e r r o r e s m a t e r i a l e s , d e b i d o a 
f r a u d e o e r r o r , y  e m i t i r u n i n f o r m e d e au d i t o r ía q u e i n c l u y a n u e s t r a op i n i ón . 
S e g u r i d a d r a z o n a b l e es u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o n o g a r a n t i z a q u e u n a 
auditor ía r e a l i z a d a de c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía 
( N I A ) , d et ect ar á s i e m p r e u n e r r o r m a t e r i a l c u a n d o e s t e e x i s t a . Er r o r e s p u e d e n 
su r g i r  d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y s o n con sid er ad os m at er i a l es si ,  i n d i v i d u a l m e n t e o 
e n su c o n j u n t o , p u e d e n r a z o n a b l e m e n t e p r e v e r s e q u e i n f l u y a n en las d e c i s i o n e s 
económicas que ios u s u a r i o s t o m a n b asán d ose e n i o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

Com o p a r t e de u n a au d i t o r ía e f e c t u a d a d e c o n f o r m i d a d c o n l as N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Au d i t o r ía , a p l i c a m o s n u e s t r o j u i c i o p r o f e s i o n a l y m a n t e n e m o s 
u n a a c t i t u d d e e s c e p t i c i s m o p r o f e s i o n a l d u r a n t e t o d a la au d i t o r ía . Ta m b i é n :  

.  I d e n t i f i c a m o s y e v a l u a m o s l os r iesgos d e e r r o r m a t e r i a l e n l o s e s t a d o s 
f i ü an cier os, d eb id o a f r au d e o e r r o r , d i señ am os y e j e c u t a m o s p r o c e d i m i e n t o s 
d e au d i t o r ía p a r a r e s p o n d e r a d i c in os r iesgos y o b t e n e m o s e v i d e n c i a de 
au d i t o r ía s u f i c i e n t e y a d e c u a d a p a r a p r o p o r c i o n a r u n a base par a n u e s t r a 
op i n i ón . El r iesgo d e n o d e t e c t a r u n e r r o r m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e es m ás 
e l e v a d o q u e e n e i c a s o de u n a in co r r ección m a t e r i a l d e b i d o a e r r o r , y a q u e e i 
f r a u d e p u e d e i m p l i c a r co lu sión , f a l si f i cación , o m i s i o n e s d e l i b e r a d a s , 
m a n i f e s t a c i o n e s i n t e n c i o n a d a m e n t e er róneas o v u ln er ación d e l c o n t r o l i n t e r n o . 

.  O b t e n e m o s co n o ci m i en t o d e l c o n t r o l i n t e r n o r e l e v a n t e p a r a la au d i t o r ía c o n el 
f i n de d iseñ ar p r o c e d i m i e n t o s d e auditor ía q u e s e a n a p r o p i a d o s e n l as 
c i r c u n s t a n c i a s , p er o n o c o n e l p r op ósi t o d e e x p r e s a r u n a op in ión s o b r e la 
e f e c t i v i d a d d e i c o n t r o l i n t e r n o d e ia Co m p a ñ ía . 

Ev a l u a m o s si l a s po l ít i cas c o n t a b l e s a p l i c a d a s s o n a p r o p i a d a s y si l a s 
e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s y la c o r r e s p o n d i e n t e i n f o r m ación r e v e l a d a p o r la 
Ad m in i st r ación e s r a z o n a b l e . 

.  Co n c l u i m o s s o b r e lo a d e c u a d o d e la u t i l i zación , p o r p a r t e d e la Ad m in i st r ac i ón , 
d e la b a s e c o n t a b l e d e n e g o c i o e n m a r c h a y ,  b a s a d o s en la e v i d e n c i a d e 
au d i t o r ía o b t e n i d a , e v a l u a m o s s i e x i s t e o n o u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l 
r e l a c i o n a d a c o n ev en t o s o c o n d i c i o n e s q u e p u e d e n g e n e r a r d u d a s s i g n i f i c a t i v a s 
s o b r e la c a p a c i d a d d e la Co m p añ ía p a r a c o n t i n u a r c o m o n e g o c i o e n m a r c h a . 
Si c o n c l u i m o s q u e ex i st e u n a i n c e r t i d u m b r e m a t e r i a l , se r eq u ie r e q u e 
l l a m e m o s la atención en n u e s t r o i n f o r m e de au d i t o r ía a las r e s p e c t i v a s 
r e v e l a c i o n e s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s o, s i d i c h a s r e v c i a c i o n e s n o s o n 
a d e c u a d a s , e x p r e s a r u n a op in ión m o d i f i c a d a . N u e s t r a s c o n c l u s i o n e s se b a s a n 
e n la e v i d e n c i a d e a u d i t o r i a o b t e n i d a hasta la fecha de nuestro i n f o r m e de 
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au d i t o r ía , s i n e m b a r g o , e v e n t o s o c o n d i c i o n e s f u t u r o s p u e d e n o c a s i o n a r q u ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA la  
Co m p añ ía d e j e d e s e r u n a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o . 

.  Ev a l u a m o s ia p r esen t ación g e n e r a l , ia e s t r u c t u r a y e l c o n t e n i d o d e i o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , i n c l u y e n d o l as r e v e l a c i o n e s , y s i l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
r e p r e s e n t a n l as t r a n s a c c i o n e s y e v e n t o s s u b y a c e n t e s d e u n m o d o q u e l o g r e n 
u n a p r esen t ación r a z o n a b l e . 

C o m u n i c a m o s a l o s r e s p o n s a b l e s d e la Ad m in i st r ación d e la Com p añ ía r e s p e c t o a , 
e n t r e o t r o s a s u n t o s , e l a l c a n c e y e l m o m e n t o d e r ea l ización d e la au d i t o r ía 
p l a n i f i c a d a y l o s h a l l a z g o s s i g n i f i c a t i v o s , así c o m o c u a l q u i e r d e f i c i e n c i a 
s i g n i f i c a t i v a d e c o n t r o l i n t e r n o q u e i d e n t i f i c a m o s e n el t r a n s c u r s o d e la au d i t o r ía . 

Q u i t o , S e p t i e m b r e 1 4 , 2 0 1 8 
Re g i s t r o Ño . 1 0 0 6 So c i o 

L i ce n c i a N°  2 6 4 2 4 



D I S T R I B U C I O N E S D I S V A L B O CÍ A. LT D A 

ES T A D O D E SI TUACI ÓN F I N A N CI E R A 
AL 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 7  

A CT I V O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ACTI VOS CORRI ENTES:  
Efect ivo y equ iv alen t es de efect iv o 
Cuent as por cobr ar com erciales y 

ot r as cuent as por cobr ar 
I n v en t ar ios 
Act ivos por im puest os cor r ien t es 
Tot al act iv os cor r ien t es 

ACTI VOS NO CORRI ENTES:  
Muebles, equ ipo y vehículos y t o t a l act ivos 

no cor r ien t es 

TOTAL 

P A S I V O S Y P A T R I M O N I O 

PASI VOS CORRI ENTES:  
Préstamos 
Cuent as por pagar com erciales y 

ot r as cuent as por pagar 
Pasivos por im puest os cor r ien t es 
Obligaciones acum u ladas 
Tot al pasivos cor r ien t es 

PASI VOS NO CORRI ENTES:  
Obligaciones por benef icios def in idos y 

t o t a l pasivo no cor r ien t e 

Tot al pasivos 

PATRI MONI O:  

Capit al social 
Reserva legal 
Reserva f acu l t a t iv a 
Ut i l idades r et en idas 

Tot al pat r im on io 

TOTAL 

N o t a s 3 1 / 1 2 / 1 7  3 1 / 1 2 / 1 6  
( e n U . S. dólares)  

4 10 , 857 12 ,339 

5 9 6 0 , 3 8 2 7 2 1 , 0 0 3 
6 189 ,655 81 , 265 

10 37 ,503 21 . 086 
1 ,198,397 835 , 693 

7 1 8 6 . 6 9 1 1 4 3 , 9 0 1 

1 ,385,088zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 973zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA^ A 

8 55 ,728 28 , 460 

9 1,157,320 8 0 9 , 3 7 1 
10 2,592 8 ,982 
11 1 2 . 4 7 1 1 8 . 4 8 1 

1 ,228 ,111 8 6 5 , 2 9 4 

3.136 4 ,158 

1..231-.247. 8¿9...452 

13 20 ,000 20 , 000 
3,546 3 ,546 

15 ,248 15 ,248 
115 .047 7 1 . 3 4 8 

1 5 3 . 8 4 1 110 ,142 

1.385.088 9 7 9 . 5 9 4 

Ver not as a los est ados f inancier os 



D I S T R I B U C I O N E S D I g V A LBQ gÍ A. LT D A. 

ES T A D O D E R ES U LT A D O I N T E G R A L 
PO R EL AÑO T ER M I N A D O EL 3 1  D E D I C I E M B R E D E 2 0 1 7  

Año t e r m i n a d o 
N o t a s 3 1 / 1 2 / 1 7  3 1 / 1 2 / 1 6  

( e n U . S. dólares)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I NGRESOS POR VENTA DE BI ENES 780 , 198 8 9 4 , 6 2 4 

COSTO DE VENTAS 14 f 2 5 0 . 0 4 5 )  ("481.933^  

MARGEN BRUTO 530 , 153 4 1 2 , 6 9 1 

Gastos de administ ración y v en t as 
Gastos f inancier os 
Ot r os ingresos 

1 4  ( 4 6 5 , 1 0 7 )  
( 9 , 2 7 4 )  
1,144 

( 3 5 2 , 3 9 1 )  
( 2 5 , 9 4 0 )  

9 , 8 2 1 

UTI LI DAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 56 , 916 4 4 , 1 8 1 

Menos gast o por im pu est o a la r en t a cor r ien t e 1 0  13 ,217 10 ,275 

UTI LI DAD DEL AÑO 4 3 . 6 9 9 3 3 . 9 0 6 

Ver not as a los est ados f inancier os 



D I S T R I B U C I O N E S D I S V A L B O CÍ A. L T D A . 

E S T A D O D E C A M B I O S EN E L P A T R I M O N I O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  zyxw

vutsrqponm
lkjihgfedcbaZY

X
W

V
U

TS
R

Q
P

O
N

M
LK

JIH
G

FE
D

C
B

A

Cap i t a l 
social 

Reser v a 
leqal 

Reser v a 
f a cu l t a t i v a 

...  ( en U.S. dólares)  ...  

Ut i l i d ad es 
r e t en i d as To t a l 

Saldos al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 5 2 0 , 0 0 0 1 5 , 2 4 8 8 , 9 7 1 4 4 , 2 1 9 

Ut i l i d ad del año 
Apropiación r eser v a leg a l 
Aj u st es 

3 , 5 4 6 
3 3 , 9 0 6 
( 3 , 5 4 6 )  
3 2 . 0 1 7 

3 3 , 9 0 6 

3 2 , 0 1 7 

Saldos al 3 1 de d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 2 0 , 0 0 0 3 , 5 4 6 1 5 , 2 4 8 7 1 , 3 4 8 1 1 0 , 1 4 2 

Ut i l i d ad del año 4 3 . 6 9 9 4 3 . 6 9 9 

Saldos al 3 1 de d i c i e m b r e de 2 0 1 7 2 0 . 0 0 0 3 , 5 4 6 1 5 . 2 4 8 1 1 5 , 0 4 7 1 5 3 , 8 4 1 

Ver n o t as a los est ad os f i n an cie r os 

Ger en t e Gen er a l Co n t ad o r Gen er a l 



D I S T R I B U C I O N E S D I S V A L B O CÍ A. L T D A . 

E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

Año t e r m i n a d o 
N o t a s 3 1 / 1 2 / 1 7  3 1 / 1 2 / 1 6  

( e n U . S . dóla res)  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

FLUJOS DE EFECTI VO DE ACTI VI DADES DE 
OPERACI ÓN:  

Recib ido de cl i en t es 
Pagos a p r o v eed o r es y a em p l ead o s 
I n t e r eses p ag ad os 
I m p u e s t o a la r en t a 

Flu j o n e t o de e f ect i v o p r o v en i en t e de act i v i d ad es 
de operación 

FLUJOS DE EFECTI VO EN ACTI VI DADES 
DE I NVERSI ÓN:  

Adquisición de m u eb l es, eq u ip os y vehículos 
Dism inución en i n v er s i on es 

4 9 1 , 2 9 9 
( 7 2 7 , 9 3 9 )  

( 9 , 2 7 4 )  
( 1 8 , 0 5 2 )  

( 2 6 3 , 9 6 6 )  

( 6 6 , 6 9 9 )  
1 .000 

6 1 0 , 1 1 9 
( 6 3 9 , 8 3 8 )  

( 2 5 , 9 4 0 )  
( 9 , 5 2 9 )  

( 6 5 , 1 8 8 )  

( 4 9 , 4 8 3 )  

( 1 , 0 0 0 )  

Flu j o n e t o de e f ect i v o u t i l i zad o en 
act i v i d ad es de inversión ( 6 5 , 6 9 9 )  ( 5 0 , 4 8 3 )  

FLUJOS DE EFECTI VO EN ACTI VI DADES 
DE FI NANCI AMI ENTO:  

I n c r e m e n t o de ob l i g acion es f i n an cie r as 2 7 , 2 6 8 2 8 , 4 6 0 
I n c r e m e n t o en cu en t as p or p ag a r socios 3 0 1 . 9 1 5 9 7 , 9 2 5 

Flu j o n e t o de e f ect i v o u t i l i zad o en act i v i d ad es de 
f i n a n c i a m i e n t o 3 2 9 . 1 8 3 1 2 6 , 3 8 5 

EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO:  
I n c r e m e n t o ( dism inución)  n e t o en e f ect i v o y 

eq u i v a l en t es de e f ect i v o ( 4 8 2 )  1 0 , 7 1 4 
Saldos al com i en zo d e l año 1 1 . 3 3 9 6 2 5 

SALDOS AL FI N DEL AÑO 4  1 0 , 8 5 7 _JU.^ 339 



D I S T R I B U C I O N E S D I S V A L B O CÍ A. L T D A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
P O R E L AÑ O T E R M I N A D O E L 3 1  D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7  

1 . I N FO RM ACI Ó N G E N E R A L zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com pañ ía, es u n a Com pañ ía L i m i t a d a c o n s t i t u i d a en la c i u d a d d e A m b a t o en la 
p r o v i n c i a d e T u n g u r a h u a , Repúbl ica d e l Ecu a d o r ;  e i n scr i t a según r e g i s t r o m e r c a n t i l 
núm er o o ch o c i e n t o s v e i n t e y s i e t e d e l 1 7 d e a g o s t o d e l 2 0 1 2 co n u n p lazo d e du r ación 
d e c i n cu e n t a años a p a r t i r d e la f e ch a . Su d o m i c i l i o p r i n c i p a l es Hu a ch i Ch ico ca l l e 
D a q u i l e m a 7 1 Roca I n ca y Ch a l co Ma l t a 

Las p r i n c i p a l e s a c t i v i d a d e s d e la Com pañ ía se r e l a c i o n a n p r i n c i p a l m e n t e co n ia 
com er cial ización a l p o r m a y o r y m e n o r d e m a t e r i a l d idáct ico. 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 5 , e l p e r so n a l t o t a l d e la Com pañ ía a l can za 1 8 y 1 6 
e m p l e a d o s , r e s p e c t i v a m e n t e . 

La in for m ación c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s es r e sp o n sa b i l i d a d d e la 
adm in ist r ación d e la Com pañ ía . 

2 . POLÍ T I CAS C O N T A B L E S S I G N I F I C A T I V A S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1  Declaración  de  cum plim iento  -  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n sid o p r e p a r a d o s d e 
c o n f o r m i d a d co n la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n for m ación Fi n a n c i e r a p a r a Pequeñas 
y Me d i a n a s Em p r e sa s ( N I I F -  PYMES)  e m i t i d a s p o r e l Co n se j o d e N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Co n t a b i l i d a d ( l A S B ) . 

2 .2  Ajustes  de  años  anter iores  -  D u r a n t e e l año 2 0 1 7 , la Adm in ist r ación realizó u n 
p r o ce so d e conci l iación d e ca r t e r a c o n r e g i s t r o s co n t a b l e s , en d o n d e se 
i d e n t i f i c a r o n c i e r t a s d i f e r e n c i a s ;  a d i c i o n a l m e n t e , realizó u n anál isis d e la prov isión 
p a r a c u e n t a s d e d u d o r a r ecuper ación . Lu eg o d e co n c l u i d o e l análisis, se 
i d e n t i f i c a r o n p a r t i d a s q u e d e b i e r o n ser p a r t e d e l sa l d o c o n t a b l e de ca r t e r a y c i e r t a s 
p a r t i d a s q u e n e ce s i t a b a n u n a pr ov isión p a r a c u b r i r  p o s i b l e s pér d idas p o r 
r ecuper ación . Los e f e c t o s d e e s t e a j u s t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , f u e r o n u n 
i n c r e m e n t o en las c u e n t a s p o r c o b r a r d e U S $ 2 2 1 m i l , e n la pr ov isión p a r a c u e n t a s 
d u d o sa s d e US$ 1 8 5 m i l y d e u t i l i d a d e s r e t e n i d a s e n US$ 3 6 m i l . 

A d i c i o n a l m e n t e , a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , la Com pañ ía r econoció, u n p as i v o p o r 
d e sa h u c i o co n ca r g o a u t i l i d a d e s r e t e n i d a s p o r US$ 4 m i l . 

2 .3  Moneda  funcional  -  La m o n e d a f u n c i o n a !  d e la Com pañ ía es e l Dólar d e los 
Est a d o s Un i d o s d e Am ér ica ( U. S. dólar ) , e l cu a l es la m o n e d a d e cir cu lación en el 
Ecu ad o r . 

2 .4  Bases  de  preparación  -  Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s so b r e la 
b ase d e l co s t o h ist ór ico. 



El co st o h ist ór ico est á b a sa d o g e n e r a l m e n t e en el v a l o r r a zo n a b l e d e la 
con t r apr est ación e n t r e g a d a a c a m b i o d e los b i en es y se r v i c i o s . 
Los i m p o r t e s d e las n o t a s a los e s t a d o s f i n a n c i e r o s est án e x p r e s a d o s e n U.S. 
dólar es, e x c e p t o c u a n d o se e sp e c i f i q u e lo c o n t r a r i o . 

A con t inuación , se d e sc r i b e n las p r i n c i p a l e s polít icas c o n t a b l e s a d o p t a d a s en ia 
p r epar ación d e es t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .5  Efect ivo  y  equiva lentes  de  efect ivo  -  I n c l u y e a q u e l l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
l íqu idos, depósi t os o i n v e r s i o n e s f i n a n c i e r a s l íqu idas, que se p u e d e n t r a n s f o r m a r 
r áp idam en t e en e f e c t i v o en u n p l azo i n f e r i o r a t r e s m eses. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 6  I nventar ios  -  So n p r e s e n t a d o s a i co st o d e adqu isición o v a l o r n e t o r e a l i za b l e , e l 
m e n o r . So n v a l o r a d o s a l cost o p r o m e d i o . 

2 . 7  Muebles,  equipos  y  vehículos 

2 .7 .1  Medición  en  e l  m om ento  del  reconocim iento  -  Las p a r t i d a s d e 
m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los se m i d e n i n i c i a l m e n t e p o r su co s t o . 

El co s t o d e m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los c o m p r e n d e su p r ec i o d e 
adqu isición m ás t o d o s los co s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s con la ub icación 
y la p u e s t a en co n d i c i o n e s d e f u n c i o n a m i e n t o . 

2 .7 .2  Medición  poster ior  a l  reconocim iento:  m odelo  del  costo  -  Después d e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , los m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los son r e g i s t r a d a s a l 
co s t o m e n o s la depr eciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e las 
pér d idas d e d e t e r i o r o d e v a l o r 

Los g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s se i m p u t a n a r e s u l t a d o s e n e l 
per íodo en q u e se p r o d u c e n . 

2 .7 .3  Método  de  depreciación  y  vidas  út iles  -  El co st o d e m u e b l e s , e q u i p o s y 
v eh ícu los se d e p r e c i a d e a cu e r d o co n e l m ét odo d e l ínea r e c t a . La v i d a ú t i l 
e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y m ét odo d e depr eciación so n r e v i sa d o s al f i n a l d e 
cad a año, s i e n d o el e f e c t o d e cu a l q u i e r c a m b i o en el e s t i m a d o r e g i s t r a d o 
so b r e u n a b ase p r o s p e c t i v a . 

A con t inuación se p r e s e n t a n las p r i n c i p a l e s p a r t i d a s d e m u e b l e s , e q u i p o s y 
v eh ícu los y las v i d a s ú t i les u sa d a s e n e l cálcu lo d e la depr eciación :  

2 .7 .4  Ret iro  o  venta  de  m uebles,  equipos  y  vehículos  -  La u t i l i d a d o pérd ida 
q u e su r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a p a r t i d a d e m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los 
es ca l cu l a d a c o m o la d i f e r e n c i a e n t r e e l p r ec i o d e v e n t a y el v a l o r en l i b r o s 
d e l a c t i v o y r e co n o c i d a e n r e s u l t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ítem Vi d a út i l ( e n años)  

Veh ícu los 
Mu e b l e s y e n se r e s 
Eq u i p o s d e com pu t ación 
Eq u i p o d e o f i c i n a 

5 
1 0 
3 

1 0 

-  1 0 -



2 .8  Deter ioro  del  va lor  de  los  act ivos  tangibles  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Al f i n a l d e cad a per íodo, la 
Com pañ ía ev alúa los v a l o r e s e n l i b r o s d e su s a c t i v o s t a n g i b l e s a f i n d e d e t e r m i n a r 
si e x i s t e u n i n d i ca t i v o d e q u e e s t o s a c t i v o s h a n su f r i d o a l g u n a pérd ida p o r 
d e t e r i o r o . En t a l caso , se ca l cu l a e l i m p o r t e r e cu p e r a b l e d e l a c t i v o o u n i d a d 
g e n e r a d o r a d e e f e c t i v o a f i n d e d e t e r m i n a r e l a l can ce d e la pér d ida p o r d e t e r i o r o 
( d e h a b e r a l g u n a ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 . 9  I m puestos  -  Ei g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a r e p r e s e n t a la s u m a d e l i m p u e s t o a 
ia r e n t a p o r p a g a r c o r r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

2 .9 .1  I m puesto  corr iente  -  Se basa en ia u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a )  
r e g i s t r a d a d u r a n t e e l añ o. La u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e la u t i l i d a d 
c o n t a b l e , d e b i d o a las p a r t i d a s d e i n g r e so s o g a s t o s i m p o n i b l e s o d e d u c i b l e s 
y p a r t i d a s q u e n o serán g r a v a b l e s o d e d u c i b l e s . El p as i v o d e la Com pañ ía 
p o r co n ce p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e se ca l cu l a u t i l i z a n d o las t a sa s f i sca l es 
a p r o b a d a s a l f i n a l d e cad a per íodo. 

2 . 9 . 2  I m puestos  difer idos  -  Se r e co n o ce so b r e las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r en l i b r o s d e los a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s en 
los e s t a d o s f i n a n c i e r o s y su s b ases f i sca l es . Un p a s i v o p o r i m p u e s t o 
d i f e r i d o se r e co n o ce g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s las d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s 
i m p o n i b l e s . Un a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o se r e co n o ce p o r t o d a s las 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n la m e d i d a en q u e r e su l t e p r o b a b l e 
q u e la Com pañ ía d i sp o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s c o n t r a las q u e se 
podr ía ca r g a r esas d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

El i m p o r t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a 
r ev isión al f i n a l d e cad a per íodo so b r e e l q u e se i n f o r m e y se d e b e r e d u c i r , 
e n la m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e no d ispondr á d e su f i c i e n t e u t i l i d a d 
g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) , en el f u t u r o , c o m o p a r a p e r m i t i r q u e se r e cu p e r e ia 
t o t a l i d a d o u n a p a r t e d e l a c t i v o . 

Los a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s se m i d e n e m p l e a n d o las t a sa s 
f i sca l e s q u e se e sp e r a se a n d e ap l icación e n e l per íodo e n el q u e el a c t i v o 
se r ea l i ce o e l p a s i v o se ca n ce l e , basándose en las t a sa s ( y l ey es f i sca l e s )  
q u e h a y a n s i d o a p r o b a d a s o p r áct icam en t e a p r o b a d a s a l f i n a l d e l per íodo 
q u e se i n f o r m a . 

La m ed ición d e los p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y los a c t i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s r ef lej ar á las co n se cu e n c i a s f i sca l es q u e se der iv ar ían d e 
la f o r m a en q u e la e n t i d a d e sp e r a , a l f i n a l d e l per íodo so b r e e l q u e se 
i n f o r m a , r e c u p e r a r o l i q u i d a r e l i m p o r t e e n l i b r o s d e su s a c t i v o s y p a s i v o s . 

2 .9 .3  I m puestos  corr ientes  y  difer idos  -  Se r e co n o ce n c o m o i n g r e so o g a s t o , 
y so n i n c l u i d o s en e l r e s u l t a d o , e x c e p t o en la m e d i d a en q u e h a y a n su r g i d o 
d e u n a t r ansacción o su ceso q u e se r e co n o ce f u e r a d e l r e su l t a d o y a sea e n 
o t r o r e su l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e en e l p a t r i m o n i o , e n cu y o caso e l 
i m p u e s t o t am b ién se r e co n o ce f u e r a d e l r e s u l t a d o . 

2 .1 0  Provisiones  -  Se r e co n o ce n c u a n d o la Com pañ ía t i e n e u n a ob l igación p r e s e n t e 
( y a sea l eg a l o im plíci t a)  c o m o r e su l t a d o d e u n su ceso p a sa d o , es p r o b a b l e q u e la 
Com pañ ía t e n g a q u e d e s p r e n d e r s e d e r e cu r so s q u e i n c o r p o r e n b e n e f i c i o s 
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econ óm icos p a r a ca n ce l a r la ob l igación , y p u e d e h a ce r se u n a est im ación f i a b l e d e l 
i m p o r t e d e la ob l igación . 

El i m p o r t e r e co n o c i d o c o m o pr ov isión d e b e se r la m e j o r est im ación d e l d e se m b o l so 
n e ce sa r i o p a r a ca n ce l a r ia ob l igación p r e s e n t e , a l f i n a !  d e cad a per íodo, t e n i e n d o 
e n c u e n t a los r i e sg o s y las i n c e r t i d u m b r e s c o r r e s p o n d i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 1  Beneficios  a  em pleados 

2 .1 1 .1 Part icipación  a  em pleados  -  La Com pañ ía r e co n o ce u n p a s i v o y u n g a s t o 
p o r la par t icipación d e los e m p l e a d o s en las u t i l i d a d e s d e ia Com pañ ía. 
Est e b e n e f i c i o se ca l cu la a la t a sa d e i 1 5 %  d e las u t i l i d a d e s l íqu idas d e 
a cu e r d o co n d i sp o s i c i o n e s l e g a l e s . 

2 .1 2  Arrendam ientos  -  Se c l as i f i can c o m o f i n a n c i e r o s cu a n d o los t ér m inos d e l 
a r r e n d a m i e n t o t r a n s f i e r e n s u s t a n c i a l m e n t e a los a r r e n d a t a r i o s t o d o s los r i esg o s y 
b e n e f i c i o s i n h e r e n t e s a la p r o p i e d a d . To d o s los dem ás a r r e n d a m i e n t o s se 
c l a s i f i ca n c o m o o p e r a t i v o s . 

2 .1 2 .1 La  Com pañía  com o  arrendatar ia  -  Los a r r e n d a m i e n t o s o p e r a t i v o s se 
ca r g a n a r e s u l t a d o s e m p l e a n d o e l m ét odo d e línea r e c t a , d u r a n t e e l p lazo 
c o r r e s p o n d i e n t e a l a r r e n d a m i e n t o . 

2 .1 3  Reconocim iento  de  ingresos  -  Se ca l cu l a n al v a l o r r a zo n a b l e d e la 
con t r apr est ación co b r a d a o p o r co b r a r , t e n i e n d o en cu e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e 
c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bon i f icación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e la Com pañ ía p u e d a 
o t o r g a r . 

2 .1 3 .1 Venta  de  bienes  -  Se r e co n o ce n c u a n d o la Com pañ ía t r a n s f i e r e los r i e sg o s 
y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e la p r o p i e d a d d e los b i e n e s ;  
e l i m p o r t e d e los i n g r e so s y los co s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n cu r r i r , en relación 
co n ia t r ansacción p u e d e n ser m e d i d o s co n f i a b i i i d a d y es p r o b a b l e q u e la 
Com pañ ía r ec i b a los b e n e f i c i o s económ icos a so c i a d o s co n la t r ansacción . 

2 .1 4  Costos  Y gastos  -  Se r e g i s t r a n a l co s t o h ist ór ico. Los co s t o s y g a s t o s se 
r e co n o ce n a m e d i d a q u e son i n cu r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e la f e ch a e n q u e se 
h a y a r e a l i za d o el p a g o , y se r e g i s t r a n en el per íodo en el q u e se co n o ce n . 

2 .1 5  Com pensación  de  sa ldos  y  t ransacciones  -  Co m o n o r m a g e n e r a l e n los 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s n o se c o m p e n s a n los a c t i v o s y p a s i v o s , t a m p o c o los i n g r e so s y 
g a s t o s , sa l v o a q u e l l o s casos en l os q u e la com pensación sea r e q u e r i d a o p e r m i t i d a 
p o r a l g u n a n o r m a y e s t a p r esen t ación sea ei r e f l e j o d e ia esen c i a d e la t r ansacción . 
Los i n g r e so s y g a s t o s co n o r i g e n en t r a n s a c c i o n e s q u e , c o n t r a c t u a l m e n t e o p o r u n a 
n o r m a l e g a l , c o n t e m p l a n la p o s i b i l i d a d d e com pensación y la Com pañ ía t i e n e la 
in t ención d e l i q u i d a r p o r su i m p o r t e n e t o o d e r e a l i za r e l a c t i v o y p r o ce d e r a i p a g o 
d e l p a s i v o d e f o r m a sim u l t ánea, se p r e s e n t a n n e t o s en r e su l t a d o s . 

2 .1 6  I nst rum entos  f inancieros  -  Los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s se r e co n o ce n 
cu a n d o la Com pañ ía p asa a f o r m a r p a r t e d e las d i sp o s i c i o n e s c o n t r a c t u a l e s d e l 
i n s t r u m e n t o . 

Los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s se m i d e n i n i c i a l m e n t e al v a l o r r a zo n a b l e . Los 
co s t o s d e t r ansacción q u e so n d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a la adqu isición o em isión 
d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( d i s t i n t o s a l os a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
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d e s i g n a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e co n c a m b i o en los r e s u l t a d o s )  se a g r e g a n o d e d u c e n 
d e l v a l o r r a z o n a b l e d e los a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s , cu a n d o sea a p r o p i a d o , a l 
m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . Los co s t o s d e t r ansacción d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a la adqu isición d e a c t i v o s o p a s i v o s f i n a n c i e r o s d e s i g n a d o s a l v a l o r 
r a z o n a b l e co n ca m b i o e n los r e s u l t a d o s se r e c o n o c e n d e i n m e d i a t o en el r e su l t a d o 
d e l per íodo. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 7  Act ivos  f inancieros  -  Los a c t i v o s f i n a n c i e r o s se c l a s i f i ca n d e n t r o d e las s i g u i e n t e s 
cat egor ías:  a c t i v o s f i n a n c i e r o s " i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o " y 
" p r ést am os y p a r t i d a s p o r co b r a r " . La clasi f icación d e p e n d e d e la n a t u r a l e z a y 
pr opósi t o d e los a c t i v o s f i n a n c i e r o s y se d e t e r m i n a a l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o 
i n i c i a l . To d a s las c o m p r a s o v e n t a s r e g u l a r e s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s so n 
r e co n o c i d a s y d a d a s d e b a j a a la f ech a d e la t r ansacción . Las c o m p r a s o v e n t a s 
r e g u l a r e s so n t o d a s a q u e l l a s c o m p r a s o v e n t a s d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e 
r e q u i e r a n la e n t r e g a d e a c t i v o s d e n t r o d e l m a r c o d e t i e m p o e s t a b l e c i d o p o r u n a 
r egu lación o a cu e r d o en el m e r c a d o . 

2 .1 7 .1  ¡m étodo  de  la  tasa  de  interés  efect iva  -  El m ét odo d e la t asa d e in t erés 
e f e c t i v a es u n m ét odo d e cálcu lo d e l co st o a m o r t i z a d o d e u n i n s t r u m e n t o 
f i n a n c i e r o y d e im pu t ación d e l i n g r e so f i n a n c i e r o a lo l a r g o d e l per íodo 
r e l e v a n t e . La t asa d e in t erés e f e c t i v a es ia t asa d e d e s c u e n t o q u e i g u a l a 
e x a c t a m e n t e los f l u j o s d e e f e c t i v o p o r co b r a r o p o r p a g a r e s t i m a d o s 
( i n c l u y e n d o com isión , p u n t o s básicos d e i n t e r e se s p a g a d o s o r e c i b i d o s , 
co s t o s d e t r ansacción y o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s q u e est én i n c l u i d o s en el 
cálcu lo d e ¡a t asa d e in t erés e f e c t i v a )  a lo l a r g o d e la v i d a e sp e r a d a d e l 
i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o o, cu a n d o sea a d e cu a d o , e n u n per íodo m ás c o r t o , 
co n e l i m p o r t e n e t o en l i b r o s en el r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 
Los i n g r e so s so n r e co n o c i d o s so b r e la b ase d e la t a sa d e in t erés e f e c t i v a 
p a r a los i n s t r u m e n t o s d e d e u d a d i s t i n t o s a los a c t i v o s f i n a n c i e r o s 
c l a s i f i ca d o s a l v a l o r r a z o n a b l e co n c a m b i o en los r e s u l t a d o s . 

2 .1 7 .2 I nversiones  m antenidas  hasta  e l  vencim iento  -  Las i n v e r s i o n e s 
m a n t e n i d a s h a s t a e l v e n c i m i e n t o so n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s co n 
p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y f ech a s d e v e n c i m i e n t o f i j a s q u e la Com pañ ía 
t i e n e la in t ención a f i r m a t i v a y ca p a c i d a d d e m a n t e n e r h a s t a e l v e n c i m i e n t o . 
Lu eg o d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , las i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a e l 
v e n c i m i e n t o se m i d e n a l co s t o a m o r t i z a d o u s a n d o el m ét odo d e la t a sa d e 
in t er és e f e c t i v a m e n o s cu a l q u i e r d e t e r i o r o . 

2 .1 7 .3 Préstam os  y  cuentas  por  cobrar  -  Los p r ést am os y c u e n t a s p o r co b r a r 
so n a c t i v o s f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s co n p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s q u e n o 
so n co t i za d o s e n u n m e r c a d o a c t i v o . Los pr ést am os y p a r t i d a s p o r co b r a r 
( i n c l u y e n d o c u e n t a s p o r co b r a r co m e r c i a l e s , sa l d o s b a n ca r i o s y e f e c t i v o )  
so n m e d i d o s a l co s t o a m o r t i z a d o u s a n d o el m ét odo d e la t a sa d e in t erés 
e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o d e v a l o r . 

Los i n g r e so s p o r i n t e r e se s se r e c o n o c e n a p l i ca n d o la t a sa d e in t erés 
e f e c t i v a , e x c e p t o p o r las c u e n t a s p o r co b r a r a c o r t o p l azo cu a n d o el 
r e c o n o c i m i e n t o d e l in t erés r e su l t e i n m a t e r i a l . 

2 .1 7 .4 Baja  en  cuenta  de  los  act ivos  f inancieros  -  La Com pañ ía dar á d e b a j a 
en c u e n t a s u n a c t i v o f i n a n c i e r o ún icam en t e c u a n d o e x p i r e n los d e r e c h o s 
c o n t r a c t u a l e s so b r e los f l u j o s d e e f e c t i v o d e l a c t i v o f i n a n c i e r o , o c u a n d o 

-  1 3 -



t r a n s f i e r e d e m a n e r a su s t a n c i a l l os r i e sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la 
p r o p i e d a d d e l a c t i v o f i n a n c i e r o a o t r a e n t i d a d . Si ia Com pañ ía n o t r a n s f i e r e 
n i r e t i e n e s u b s t a n c i a l m e n t e t o d o s los r i e sg o s y v e n t a j a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i n h e r e n t e s a la 
p r o p i e d a d y con t inúa r e t e n i e n d o e l c o n t r o l d e l a c t i v o t r a n s f e r i d o , la 
Com pañ ía r econocer á su par t icipación en e l a c t i v o y la ob l igación aso c i ad a 
p o r l os m o n t o s q u e t endr ía q u e p a g a r . Si la Com pañ ía r e t i e n e 
s u s t a n c i a l m e n t e t o d o s l os r i e sg o s y v e n t a j a s i n h e r e n t e s a la p r o p i e d a d d e 
u n a c t i v o f i n a n c i e r o t r a n s f e r i d o , la Com pañ ía con t inuar á r e co n o c i e n d o e l 
a c t i v o f i n a n c i e r o y t am b ién r econocer á u n p r é st a m o g a r o n t l z o d o d e f o r m o 
co l a t e r a l p o r los i n g r e so s r e c i b i d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2 .1 8  Pasivos  f inancieros  -  Los p a s i v o s f i n a n c i e r o s so n c l a s i f i ca d o s co m o o t r o s p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . 

2 .1 8 .1  Ot ros  pasivos  f inancieros  -  Los o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s ( i n c l u y e n d o ¡os 
p r ést am os y las c u e n t a s p o r p a g a r c o m e r c i a l e s y o t r a s )  se m i d e n 
p o s t e r i o r m e n t e a l co st o a m o r t i z a d o u sa n d o el m ét odo d e la t asa d e in t erés 
e f e c t i v a . 

El m ét odo d e la t a sa d e in t erés e f e c t i v a es u n m ét odo d e cálcu lo d e l co st o 
a m o r t i z a d o d e u n p asi v o f i n a n c i e r o y d e I m put ación d e l g a s t o f i n a n c i e r o a lo 
l a r g o d e l per íodo r e l e v a n t e . La t a sa d e in t erés e f e c t i v a es la t a sa d e 
d e s c u e n t o q u e i g u a l a e x a c t a m e n t e los f l u j o s d e e f e c t i v o p o r c o b r a r o p o r 
p a g a r ( i n c l u y e n d o t o d o s los h o n o r a r i o s y p u n t o s p a g a d o s o r e c i b i d o s q u e 
f o r m a n p a r t e d e la t asa d e in t erés e f e c t i v a , l os co s t o s d e t r ansacción y 
o t r a s p r i m a s o d e s c u e n t o s )  e s t i m a d o s a lo l a r g o d e la v i d a e sp e r a d a d e l 
p a s i v o f i n a n c i e r o ( o , cu a n d o sea a d e c u a d o ) , en u n per íodo m ás co r t o con el 
i m p o r t e n e t o en l i b r o s en e i m o m e n t o d e r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

2 .1 8 .2 Baja  en  cuentas  de  un  pasivo  f inanciero  -  La Com pañ ía dará d e b a j a en 
c u e n t a s u n p a s i v o f i n a n c i e r o s i , y so lo s i ,  e x p i r a n , ca n ce l a n o c u m p l e n las 
o b l i g a c i o n e s d e la Com p añ ía . La d i f e r e n c i a e n t r e el i m p o r t e e n l i b r o s d e l 
p a s i v o f i n a n c i e r o d a d o d e b a j a y la con t r apr est ación p a g a d a y p o r p a g a r se 
r e co n o ce e n el r e su l t a d o d e l per íodo. 

2 .1 9  Reclasif icaciones  -  Ci e r t a s c i f r a s d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l año 2 0 1 6 , f u e r o n 
r e c l a s i f i ca d a s p a r a h a ce r l a s c o m p a r a b l e s co n la p r esen t ación d e l año 2 0 1 7 . 

2 .2 0  Modif icaciones  de  2 0 1 5  a los  fundam entos  de  las  conclusiones  de  la  NI I F 
para  las  PYMES, aún  no  im plem entadas  -  En m a y o d e 2 0 1 5 , e l l A S B em it ió 
m o d i f i c a c i o n e s a la N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e I n for m ación Fi n a n c i e r a p a r a las 
pequeñas y m e d i a n a s e n t i d a d e s ( N I I F p a r a PYMES) . Un r e s u m e n d e es t a s 
m o d i f i c a c i o n e s es c o m o s i g u e :  

L a s m o d i f i c a c i o n e s a l a  N I I F p a r a P Y M E S c o m o c o n s e c u e n c i a d e i a  r e v isión 

i n t e g r a l i n i c i a l 

El l A S B realizó 5 6 c a m b i o s e n la N I I F p a r a las PYMES d u r a n t e la rev isión i n t e g r a l 
i n i c i a l . Est os so n d e los t i p o s s i g u i e n t e s :  

a )  Tr es c a m b i o s s i g n i f i ca t i v o s ;  
b )  Doce ca m b i o s / a c l a r a c i o n e s r e l a t i v a m e n t e m e n o r e s so b r e la b ase d e N I I F 

n u e v a s y r e v i sa d a s ;  
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c)  S i e t e e x e n c i o n e s n u e v a s d e l os r e q u e r i m i e n t o s d e la N I I F p a r a las PYMES q u e 
se p e r m i t e n so lo en casos esp ec i a l es ;  

d )  Ot r o s se i s c a m b i o s en los r e q u e r i m i e n t o s d e r e c o n o c i m i e n t o y m ed ición ;  
e )  Se is c a m b i o s m ás en los r e q u e r i m i e n t o s d e pr esen t ación y m ed ición ;  
f )  Ac l a r a c i o n e s m e n o r e s o gu ías d e aclar ación q u e n o se esp e r a q u e c a m b i e n la 

práct ica a c t u a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

C a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s e n l a  N I I F p a r a l a s P Y M E S 

El l A S B real izó t r e s c a m b i o s s i g n i f i c a t i v o s d u r a n t e la r ev isión i n t e g r a l i n i c i a l :  

a )  I ncor por ación d e u n a opción p a r a u sa r e l m o d e l o d e r evaluación p a r a 
p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o . 

b )  Al ineación d e los r e q u e r i m i e n t o s p r i n c i p a l e s d e r e c o n o c i m i e n t o y m ed ición p a r a 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s con ia NI C 1 2 . 

O t r o s c a m b i o s e n l a  N I I F p a r a l a s P Y M E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NI I F nuevas y revisadas 

El l A S B realizó d oce ca m b i o s / a c l a r a c i o n e s r e l a t i v a m e n t e m e n o r e s so b r e la b ase d e 
las N I I F n u e v a s y r e v i sa d a s d u r a n t e la r ev isión i n t e g r a l i n i c i a l . 

Exenciones nuevas 

El l A S B añad ió s i e t e e x e n c i o n e s n u e v a s d u r a n t e la r ev isión i n t e g r a l i n i c i a l q u e se 
p e r m i t e n en casos e sp e c i a l e s :  

a )  Cu a t r o e x e n c i o n e s p o r el e s f u e r zo o co s t o d e s p r o p o r c i o n a d o ( véanse los 
pár r afos FC2 3 9 )  a FC2 4 1 ) . 

b )  D o s e x e n c i o n e s p a r a t r a n s a c c i o n e s d e c o n t r o l c o m u n e s ( véase e l pár rafo FC2 4 2 
y FC2 4 3 )  

c )  La ex ención en el pár rafo 7 0 d e la NI C 1 6 d e q u e u n a e n t i d a d p u e d e u sa r e l 
co st o d e la p ieza d e r e p u e s t o c o m o u n i n d i ca d o r d e cuál f u e el co st o d e la p ieza 
r e p u e s t a en el m o m e n t o en q u e se adqu ir ió o const r uy ó, si no f u e r a p r a c t i ca b l e 
d e t e r m i n a r e l i m p o r t e en l i b r o s d e los ú l t im os. Est a ex ención se añadió en 
r e sp u e s t a a las p r e o cu p a c i o n e s p l a n t e a d a s en el PN d e 2 0 1 3 d e q u e las N I I F 
p a r a las PYMES n o d e b e se r m ás o n e r o sa q u e las N I I F c o m p l e t a s . 

E S T I M A C I O N E S Y J U I C I O S C O N T A B L E S CRÍ T I CO S 

La pr epar ación d e los p r e se n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s en c o n f o r m i d a d co n N I I F p a r a 
PYMES r e q u i e r e q u e la Adm in ist r ación r ea l i ce c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e zca a l g u n o s 
s u p u e s t o s i n h e r e n t e s a la a c t i v i d a d económ ica d e la e n t i d a d , co n el propósit o d e 
d e t e r m i n a r la v aluación y p r esen t ación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e de l os 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . En op in ión d e la Adm in ist r ación , t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s 
e s t u v i e r o n b a sa d o s en la m e j o r u t i l ización d e la in for m ación d i sp o n i b l e a l m o m e n t o , los 
cu a l es podr ían l l e g a r a d i f e r i r  d e su s e f e c t o s f i n a l e s . 

A con t inuación se p r e s e n t a n las e s t i m a c i o n e s y j u i c i o s c o n t a b l e s cr ít icos q u e la 
adm in ist r ación d e la Com pañ ía h a u t i l i z a d o e n e l p r o ceso d e ap l icación d e los c r i t e r i o s 
co n t a b l e s :  
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3 .1  Deter ioro  de  act ivos  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A !a f e ch a d e c i e r r e d e cad a per íodo, o en a q u e l l a f ech a 
q u e se co n s i d e r e n e ce sa r i o , se a n a l i za e l v a l o r d e los a c t i v o s p a r a d e t e r m i n a r si 
e x i s t e a lgún i n d i c i o d e q u e d i ch o s a c t i v o s h u b i e r a n s u f r i d o u n a pérd ida p o r 
d e t e r i o r o . En caso d e q u e e x i s t a algún i n d i c i o se r ea l i za u n a est im ación d e l 
i m p o r t e r e cu p e r a b l e d e d i ch o a c t i v o . 

3 .2  Est im ación  de  vidas  út iles  de  vehículos,  m aquinar ia  y  equipo  -  La 
est im ación d e las v i d a s ú t i les y e l v a l o r r e s i d u a l se efect úan d e a cu e r d o a lo 
m e n c i o n a d o e n la No t a 2 . 6 . 3 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Ba n co s 1 0 , 8 5 7 1 1 , 3 3 9 
I n v e r s i o n e s _ _ _ _ _ 1 , 0 0 0 

To t a l 1 0 . 8 5 7 1 2 . 3 3 9 

5 . C U E N T A S P O R C O B R A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R C O B R A R zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por cobrar com erciales:  
Cl i e n t e s l oca l es 

Pr ov isión p a r a c u e n t a s d u d o s a s 
S u b t o t a l 
Otras cuentas por cobrar:  

An t i c i p o s a c o m i s i o n i s t a s 

To t a l 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

1 , 1 5 3 , 6 7 2 8 6 4 , 7 7 3 
C1 9 7 . 7 8 5 1 ¡• 193.785)  
9 5 5 , 8 8 7 6 7 0 , 9 8 8 

4 . 4 9 5 5 0 , 0 1 5 

9 6 0 . 3 8 2 7 2 1 , 0 0 3 

La Com pañ ía h a r e co n o c i d o u n a pr ov isión p a r a c u e n t a s d u d o sa s p o r e l 1 0 0 %  d e t o d a s 
las c u e n t a s p o r c o b r a r d e d u d o so co b r o con b ase en los sa l d o s i r r e c u p e r a b l e s 
d e t e r m i n a d o s p o r e x p e r i e n c i a s d e i n c u m p l i m i e n t o . 

An t e s d e a c e p t a r c u a l q u i e r n u e v o c l i e n t e , la Com pañ ía r ea l i za u n a rev isión d e l p o t e n c i a l 
c l i e n t e p a r a d e t e r m i n a r e l l ím it e d e cr éd i t o y so l i c i t a l as gar an t ías a d e cu a d a s . 

Ca m b i o s e n ia pr ov isión p a r a c u e n t a s d u d o sa s :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 3 1 / 1 2 / 1 6 

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 1 9 3 , 7 8 5 5 , 7 2 9 
Pr ov isión d e l año 4 , 0 0 0 3 , 0 5 6 
A j u s t e s ( 1 )  1 8 5 , 0 0 1 )  

Sa l d o s a l f i n d e l año 1 9 7 , 7 8 5 193 , 78_5 
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( 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA) A I  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , la Com pañ ía real izó u n anál isis d e la r e c u p e r a b i l i d a d d e 
su c a r t e r a y regist ró u n a pr ov isión p a r a c u e n t a s d e d u d o s o co b r o . 

La concen t r ación d e l r i esg o d e crédit o es l i m i t a d a d e b i d o a q u e la b ase d e c l i e n t e s es 
l a r g a e i n d e p e n d i e n t e . 

6 . I N V E N T A R I O S 

Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o r r e s p o n d e a m a t e r i a l d idáct ico d i sp o n i b l e p a r a la 
v e n t a . 

7 . M U E B L E S , E Q U I P O S Y V EH Í CU LO S 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Co st o 
Depr eciación a c u m u l a d a 

2 9 8 , 6 1 3 
( 1 1 1 , 9 2 2 )  

2 3 1 , 9 1 4 
( 8 8 , 0 1 3 )  

To t a l 1 8 6 . 6 9 1  1 4 3 .QÜ1  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación:  
Veh ícu los 
Mu e b l e s y e n se r e s 
Eq u i p o s d e cóm pu t o 
Eq u i p o s d e o f i c i n a 

1 7 5 , 6 0 3 
5 , 1 5 4 
4 , 3 3 4 
1 , 6 0 0 

1 3 8 , 3 8 4 
3 , 6 7 1 
1 , 4 2 0 

4 2 6 

To t a l 1 4 3 . 9 0 1 

Los m o v i m i e n t o s d e m u e b l e s , e q u i p o s y v eh ícu los f u e r o n c o m o s i g u e :  

Vehículos 
Muebles y 

enseres 
Equipos de 
cómputo 

Equipo de 
of icina Tot al 

Costo:  

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 
Adqu isiciones 

2 0 1 5 1 7 5 , 8 0 0 
4 7 . 3 6 0 

3 ,168 
1,600 

2 ,994 
5 2 3 

4 6 9 1 8 2 , 4 3 1 
4 9 . 4 8 3 

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 
Adqu isiciones 

2 0 1 6 2 2 3 , 1 6 0 
5 .9884 

4 , 768 
1,922 

3 ,517 
3 ,653 

4 6 9 
1,240 

2 3 1 , 9 1 4 
6 6 . 6 9 9 

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 2 0 1 7 2 8 3 . 0 4 4 6 .690 7 ,170 1,709 2 9 8 , 6 1 3 

DeDreciación acum ulada:  

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 
Depreciación 

2 0 1 5 ( 5 8 , 4 1 7 )  
( 2 6 , 3 5 9 )  

( 7 3 4 )  
( 3 6 3 )  

( 1 , 6 9 1 )  
( 4 0 6 )  ( 4 3 )  

( 6 0 , 8 4 2 )  
( 2 7 , 1 7 1 )  

Saldos ai 3 1 de d iciem br e del 
Depreciación 

2 0 1 6 ( 8 4 , 7 7 6 )  
( 2 2 , 6 6 5 )  

( 1 , 0 9 7 )  
( 4 3 9 )  

( 2 , 0 9 7 )  
( 7 3 9 )  

( 4 3 )  
( 6 6 )  

( 8 8 , 0 1 3 )  
( 2 3 . 9 0 9 )  

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 2 0 1 7 ( 1 0 7 , 4 4 1 )  ( 1 , 5 3 6 )  ( 2 , 8 3 6 )  ( 1 0 9 )  ( 1 1 1 , 9 2 2 )  

Saldos al 3 1 de d iciem br e del 
net o 

2 0 1 7 , 
1 7 5 . 6 0 3 , , , 4 4 , 3 3 4 1 ñnn 1 8 6 , 6 9 1 
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8 . P RÉST AM O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Garant izados -  al costo am ort izado 
Pr ést am os b a n ca r i o s ( 1 )  
Ta r j e t a s d e cr éd i t o ( 2 )  

To t a l 

4 1 , 7 8 2 
1 3 , 9 4 6 

1 2 , 3 3 6 
1 6 . 1 2 4 

( 1 )  Los pr ést am os b a n ca r i o s est án g a r a n t i z a d o s co n la f i r m a p e r so n a !  d e l r e p r e s e n t a n t e 
l eg a l d e la Com pañ ía. Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , la t asa de in t erés 
e f e c t i v a p r o m e d i o a n u a !  so b r e los p r ést am os b a n ca r i o s y t a r j e t as de crédit o f luct úan 
e n t r e e l 1 1 . 2 3 %  y 1 7 . 3 0 % , y c u y o s v e n c i m i e n t o s so n h a s t a d i c i e m b r e d e l 2 0 1 8 , en 
los d o s años. Un d e t a l l e es c o m o s i g u e :  

I nst itución 

Ban co Máchala S.A. 
UNI NOVA -  Com pañ ía De Se r v i c i o s Au x i l i a r e s S.A. 
Ban co d e la Pr oducción -  Pr o d u b a n co S.A. 
Ban co I n t e r n a c i o n a l S.A. 
Ban co d e l Au s t r o S.A. 

T o t a l 

( 2 )  Un d e t a l l e es com o s i g u e :  

I nst i t ución 

Ban co D i n e r s Cl u b S.A. 

Ban co d e la Pr oducción -  Pr o d u b a n co S.A. 

3 1 / 1 2 / 1 7 

1 0 , 0 4 8 
8 , 6 3 1 
8 , 6 3 1 
8 , 6 0 6 
5 , 8 6 6 

41^ ^ 82 

3 1 Z i2 ¿1 7 

1 3 , 9 4 6 

3 1 / 1 2 / 1 6 

1 2 ^  

3 1 / 1 2 / 1 6 

1 4 , 9 6 9 
1 . 1 5 5 

To t a l zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 13^ 946 

9 . C U E N T A S P O R P A G A R C O M E R C I A L E S Y O T R A S C U E N T A S P O R P A G A R 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Cuentas por pagar com erciales:  
Pr o v e e d o r e s l o ca l es 1 8 0 , 0 4 1 2 7 5 , 2 8 8 
Co m i s i o n i s t a s 5 9 . 6 6 8 
S u b t o t a l 2 3 9 , 7 0 9 2 7 5 , 2 8 8 
Otras cuentas por pagar:  
So ci o s ( 1 )  8 2 1 , 1 1 9 5 1 9 , 2 0 4 
Em p l e a d o s 7 9 , 0 0 0 
D i v i d e n d o s 1 4 , 8 7 9 1 4 , 8 7 9 
Ot r a s c u e n t a s p o r p a g a r 2 . 6 1 3 

To t a l 1 . 1 5 7 . 3 2 0 
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( 1 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA) A I  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , c o r r e s p o n d e n a c u e n t a s p o r p a g a r a l Socio 
p r i n c i p a l d e la Com pañ ía, la cu a l n o g e n e r a i n t e r e se s y n o t i e n e p l azo d e 
v e n c i m i e n t o . 

Ei per íodo d e crédit o p r o m e d i o d e c o m p r a s d e c i e r t o s b i e n e s es 3 0 , 6 0 y 9 0 días días 
d e sd e la f e ch a d e la f a c t u r a , e n función a las n e g o c i a c i o n e s co n los c l i e n t e s . 

1 0 . I M P U E S T O S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 .1  Act ivos  y  pasivos  del  año  corr iente 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos por im puesto corr iente:  
Cr édit o t r i b u t a r i o p o r i m p u e s t o a l v a l o r 

a g r e g a d o -  I VA 3 7 , 5 0 3 1 7 , 5 3 6 
Cr éd i t o t r i b u t a r i o p o r i m p u e s t o a la r e n t a ( 1 )  3 , 5 5 0 

To t a l 3 7 . 5 0 3 2 1 . 0 8 6 

Pasivos por im puestos corr ientes:  
Re t e n c i o n e s en la f u e n t e d e i m p u e s t o 

a la r e n t a p o r p a g a r 1 , 7 1 6 2 , 7 6 8 
Re t e n c i o n e s e n ia f u e n t e d e I VA p o r p a g a r 7 5 0 1 , 2 5 3 
I m p u e s t o a la r e n t a p o r p a g a r  ( 1 )  1 2 6 4 , 9 6 1 

To t a l 8 . 9 8 2 

( 1 )  Co r r e s p o n d e n a l a n t i c i p o ca l cu l a d o d e l año 2 0 6 , q u e f u e p a g a d o d u r a n t e e l año 
2 0 1 7 m e d i a n t e c o n v e n i o d e p a g o co n ei S RI . 

( 2 )  AI  3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 , c o r r e s p o n d e n a i m p u e s t o a la r e n t a p o r p a g a r d e l 
año 2 0 1 5 y la s e g u n d a cu o t a d e l a n t i c i p o d e l i m p u e s t o a la r e n t a d e l año 2 0 1 6 

1 0 .2  Conciliación  t r ibutar ia  -  contable  del  im puesto  a  la  renta  corr iente  -  Un a 
r econci l iación e n t r e la u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a 
la r e n t a c o r r i e n t e , es c o m o s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Ut i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 
i m p u e s t o a la r e n t a 5 6 , 9 1 6 4 4 , 1 8 1 

Ga s t o s n o d e d u c i b l e s 3 , 1 6 1 2 . 5 2 4 
Ut i l i d a d g r a v a b l e 6 0 , 0 7 7 4 6 , 7 0 5 

I m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o 2 2 %  y t o t a l 1 3 . 2 1 7 1 0 , 2 7 5 

An t i c i p o ca l cu l a d o ( 1 )  6 . 4 3 8 6 , 2 0 2 

I m p u e s t o a la r e n t a c o r r i e n t e ca r g a d o a 
r e s u l t a d o s 1 3 . 2 1 7 J I U Z 5 
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D e c o n f o r m i d a d co n d i sp o s i c i o n e s l eg a l es, e l i m p u e s t o a la r e n t a se d e t e r m i n a co n 
la t a r i f a d e l 2 2 %  so b r e las u t i l i d a d e s s u j e t a s a d ist r ibución , y d e l 1 2 %  so b r e las 
u t i l i d a d e s s u j e t a s a cap i t a l ización . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

( 1 ) A p a r t i r  d e i año 2 0 1 0 , se d e b e co n s i d e r a r c o m o i m p u e s t o a la r e n t a m ín im o el 
v a l o r d e l a n t i c i p o ca l cu l a d o , e l cu a l r e su l t a d e la s u m a m at em át ica d e l 0 . 4 %  d e i 
a c t i v o , 0 . 2 %  d e l p a t r i m o n i o , 0 , 4 %  d e i n g r e so s g r a v a d o s y 0 . 2 %  d e co s t o s y 
g a s t o s d e d u c i b l e s . D i ch o s r u b r o s d e b e n i n c r e m e n t a r s e o d i m i n u i r s e p o r 
c o n c e p t o s e s t a b l e c i d o s e n d i sp o s i c i o n e s t r i b u t a r i a s . 

Las d e c l a r a c i o n e s d e i m p u e s t o s n o h a n s i d o r e v i sa d a s p o r ias a u t o r i d a d e s 
t r i b u t a r i a s y so n su sce p t i b l e s d e rev isión las d e c l a r a c i o n e s d e los años 2 0 1 2 a l 
2 0 1 7 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 0 .3  Movim iento  de  la  provisión  para  im puesto  a  la  renta 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7 31/ 12Z1É 

Sa l d o s a l c o m i e n z o d e l año 4 , 9 6 1 4 , 2 1 5 
Pr ov isión d e l año 1 3 , 2 1 7 1 0 , 2 7 5 
Pag os e f e c t u a d o s ( 1 8 . 0 5 2 )  ( 9 . 5 2 9 )  

Sa l d o s a l f i n d e l año 1 2 6 _ 4 . 9 - 6 1 

Raaos  efectuados  -  Co r r e s p o n d e a l a n t i c i p o p a g a d o y r e t e n c i o n e s e n la f u e n t e . 

1 0 .4  I m puesto  a  la  renta  reconocido  en  los  resultados  -  Un a r econci l iación e n t r e la 
u t i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s y e l g a s t o p o r i m p u e s t o a la r e n t a es c o m o 
s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Ut i l i d a d según e s t a d o s f i n a n c i e r o s a n t e s d e 
i m p u e s t o a la r e n t a 5 6 , 9 1 6 4 4 , 1 8 1 

Ga st o d e i m p u e s t o a la r e n t a 1 2 , 5 2 2 9 , 7 2 0 
Ga s t o s n o d e d u c i b l e s 6 9 5 5 5 5 

I m p u e s t o a la r e n t a ca r g a d o a r e su l t a d o s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA1X212 1 0 . 2 7 5 

Tasa d e e f e c t i v a d e i m p u e s t o s 2 X 2 5 %  

1 0 .5  Aspectos  t r ibutar ios 

El 2 9 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , se em it ió la Ley Or gán ica p a r a la r eact ivación d e la 
econ om ía, f o r t a l e c i m i e n t o d e la doiar ización y m oder n ización d e ia gest ión 
f i n a n c i e r a , a con t inuación , se d e t a l l a n los a sp e c t o s m ás i m p o r t a n t e s d e la 
m e n c i o n a d a Ley ;  
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.  Ser án co n s i d e r a d o s d e d u c i b l e s p a r a e l cálcu lo d e l i m p u e s t o a la r e n t a los p a g o s 
p o r d e sa h u c i o y j ub i lación p a t r o n a l , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s 
d e c l a r a d a s en e j e r c i c i o s a n t e r i o r e s ( d e d u c i b l e s o n o ) . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

.  se increm enta la t a r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a p a r a sociedades a l 2 5 % , y 
c u a n d o la so c i e d a d t e n g a a cc i o n i s t a s , soci os, par t ícipes, c o n s t i t u y e n t e s , 
b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n par aísos f i sca l es o 
r eg ím enes d e m e n o r im posición , o c u a n d o la so c i e d a d i n c u m p l a e l d e b e r d e 
i n f o r m a r so b r e su s a cc i o n i s t a s , so c i o s, p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s 
o s i m i l a r e s , la t a r i f a será la c o r r e s p o n d i e n t e a so c i e d a d e s más 3 p u n t o s 
p o r c e n t u a l e s . 

.  Las so c i e d a d e s q u e t e n g a n la cond ición d e e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s ( q u e 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o ) , t endr án u n a r e b a j a d e 3 p u n t o s 
p o r c e n t u a l e s en la t a r i f a d e i m p u e s t o a la r e n t a . 

Par a e l cálcu lo d e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a la r e n t a , d e l r u b r o d e g a s t o s 
d e d u c i b l e s se p u e d e n d i s m i n u i r los g a s t o s p o r su e l d o s y sa l a r i o s , d e c i m o t e r c e r a 
y d e c i m o c u a r t a r e m u n e r a c i o n e s , a p o r t e s p a t r o n a l e s y los v a l o r e s d e g a s t o s 
incr em én t ales p o r gener ación d e n u e v o e m p l e o y la adqu isición d e n u e v o s 
a c t i v o s p r o d u c t i v o s q u e p e r m i t a n a m p l i a r la ca p a c i d a d p r o d u c t i v a f u t u r a y 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e p r oducción . 

El Se r v i c i o d e Ren t a s I n t e r n a s podrá d e v o l v e r t o t a l o p a r c i a l m e n t e e l e x c e d e n t e 
e n t r e e l a n t i c i p o p a g a d o y e l i m p u e s t o a la r e n t a ca u sa d o , s i e m p r e q u e se 
v e r i f i q u e q u e se h a m a n t e n i d o o i n c r e m e n t a d o el e m p l e o n e t o . 
No ser á d e d u c i b l e d e l i m p u e s t o a la r e n t a y n o ser á crédit o t r i b u t a r i o , e l I VA e n 
c o m p r a s r e a l i za d a s e n e f e c t i v o su p e r i o r e s a U S $ 1 , 0 0 0 ( a n t e r i o r m e n t e 
U S $ 5 , 0 0 0 ) . 

Se e s t a b l e ce la dev olución d e l I S D a los e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , r e l a c i o n a d o 
co n la im por t ación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i en es d e ca p i t a l , q u e 
c o n s t e n en el l i s t a d o d e l Com i t é d e Polít ica T r i b u t a r i a y q u e sea n i n c o r p o r a d o s 
e n p r o ce so s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e se e x p o r t e n . 

La nóm ina d e los a d m i n i s t r a d o r e s , r e p r e s e n t a n t e s l eg a l es y socios o 
a cc i o n i s t a s , q u e se env ía a n u a l m e n t e a la S u p e r i n t e n d e n c i a d e Com pañ ías d e b e 
i n c l u i r  t a n t o los p r o p i e t a r i o s l eg a l es c o m o los b e n e f i c i a r i o s e f e c t i v o s , 
a t e n d i e n d o a est ándar es i n t e r n a c i o n a l e s d e t r a n s p a r e n c i a e n m a t e r i a t r i b u t a r i a 
y d e l u ch a c o n t r a a c t i v i d a d e s i l íci t as. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 1 . O B L I G A C I O N E S A C U M U L A D A S 

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Par t icipación a e m p l e a d o s 1 0 , 0 4 4 8 , 0 7 2 
l ESS p o r p a g a r 2 , 4 2 7 3 , 4 0 5 
Su e l d o s p o r p a g a r 6 , 0 4 6 
Be n e f i c i o s so c i a l es 9 5 8 

To t a l 1 2 . 4 7 1 1 8 . 4 8 1 

-  2 1 -



1 1 .1  Par t icipación  a  em pleados  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA De c o n f o r m i d a d co n d i sp o s i c i o n e s i eg a l es, l os 
e m p l e a d o s t i e n e n d e r e ch o a p a r t i c i p a r e n las u t i l i d a d e s d e la e m p r e s a en u n 1 5 %  
a p l i ca b l e a las u t i l i d a d e s l íqu idas o co n t a b l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2 . I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

1 2 .1  Gest ión  de  r iesgos  f inancieros  -  En el cu r so n o r m a l d e su s n e g o c i o s y 
a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o , la Com pañ ía est á e x p u e s t a a d i s t i n t o s r i e sg o s d e 
n a t u r a l e z a f i n a n c i e r a q u e p u e d e n a f e c t a r d e m a n e r a m ás o m e n o s s i g n i f i ca t i v a a l 
v a l o r económ ico d e su s f l u j o s y a c t i v o s y , e n co n se cu e n c i a , su s r e su l t a d o s . 

A con t inuación , se p r e se n t a u n a def in ición d e los r i e sg o s q u e e n f r e n t a la 
Com p añ ía , u n a car act er ización y u n a descr ipción d e las m e d i d a s d e m it igación 
a c t u a l m e n t e en u so p o r p a r t e d e la Com pañ ía, si es e i caso . 

1 2 .1 .1  Riesgo  de  m ercado  -  Es la p o s i b i l i d a d d e q u e la f luct uación d e v a r i a b l e s 
d e m e r c a d o t a l e s c o m o t a sa s d e in t erés, t i p o d e c a m b i o , p r e c i o s d e 
p r o d u c t o s , e t c . ,  p r o d u z c a n pér d idas económ icas d e b i d o a la 
desv alor ización d e f l u j o s o a c t i v o s o a la v alor ización d e p a s i v o s , d e b i d o a 
la nom inación o index ación d e e s t o s a d i ch a s v a r i a b l e s . La Com pañ ía 
r ea l i za anál isis d e m e r c a d o p a r a m i t i g a r e s t e r i e sg o . 

1 2 .1 .2  Riesgos  de  invest igación  y  desarrollo  -  La Com pañ ía n o se e n c u e n t r a 
e x p u e s t a a e s t e t i p o d e r i esg o s . 

1 2 .1 .3  Riesgos  cam biar los  -  La Com pañ ía no a s u m e r i esg o s c a m b i a r l o s . 

1 2 .1 .4  Riesgos  de  tasas  de  interés  -  El r i esg o d e t a sa d e in t erés su r g e d e su 
e n d e u d a m i e n t o d e l a r g o p l a zo . La Com pañ ía m a n t i e n e o b l i g a c i o n e s con 
i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s a u n a t a sa d e in t erés q u e p u e d e ser m a n e j a d a 
d e n t r o d e n u e s t r o s g a s t o s y n o ca u sa r n o s p r o b l e m a s . 

1 2 .1 .5  Riesgo  de  crédito  -  El r i esg o d e crédit o se r e f i e r e a l r i esg o d e q u e u n a d e 
las p a r t e s i n c u m p l a co n su s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a 
pér d ida f i n a n c i e r a p a r a l a Com pañ ía . La Com pañ ía h a a d o p t a d o u n a 
polít ica d e ún icam en t e i n v o l u c r a r s e co n p a r t e s s o l v e n t e s y o b t e n e r 
su f i c i e n t e s co l a t e r a l e s , c u a n d o sea a p r o p i a d o , c o m o f o r m a d e m i t i g a r e l 
r i esg o d e la pérd ida f i n a n c i e r a o ca s i o n a d a p o r los i n c u m p l i m i e n t o s . 

1 2 .1 .6  Riesgo  de  liquidez  -  La Ge r e n c i a es la q u e t i e n e la r e sp o n sa b i l i d a d f i n a l 
p o r la gest ión de l i q u i d e z . La Ju n t a de So ci o s h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e 
t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a la gest ión d e l i q u i d e z de m a n e r a q u e se p u e d a 
m a n e j a r los r e q u e r i m i e n t o s d e f i n a n c i a m i e n t o a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o 
p l a zo , así c o m o la gest ión d e l i q u i d e z . La Com pañ ía m a n e j a e l r i esg o d e 
l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e se r v a s , f a c i l i d a d e s f i n a n c i e r a s y d e pr ést am o 
a d e cu a d a s , m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e los f l u j o s e f e c t i v o - p r o y e c t a d o s y 
r e a l e s y co n c i l i a n d o l os p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e ios a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s . 

-  2 2 -



1 2 .2  Categor ías  de  inst rum entos  f inancieros  - zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA El d e t a l l e d e los a c t i v o s y p a s i v o s 
f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s p o r la Com pañ ía es c o m o s i g u e :  

3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Act ivos financieros:  

Co st o a m o r t i z a d o :  
Ef e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o ( N o t a 4 )  1 0 , 8 5 7 1 2 , 3 3 9 
Cu e n t a s p o r c o b r a r co m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s 

p o r c o b r a r ( N o t a 5 )  9 5 5 , 8 8 7 6 7 1 , 9 8 8 

• '"Otal 9 6 6 . 7 4 4 6 8 4 . 3 2 7 

Pasivos financieros:  

Co st o a m o r t i z a d o :  
Pr ést am os ( N o t a 9 )  4 1 , 7 8 2 1 2 , 3 3 6 
Cu e n t a s p o r p a g a r co m e r c i a l e s y o t r a s c u e n t a s 

p o r p a g a r ( N o t a 1 0 )  1 . 0 0 1 , 1 6 0 7 9 4 , 4 9 2 

To t a l 1 . 0 4 2 . 9 4 2 SQñM28 

1 2 .3  Valor  razonable  de  los  inst rum entos  f inancieros  -  La Adm in ist r ación 
c o n s i d e r a n q u e los i m p o r t e s e n l i b r o s d e los a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 
r e co n o c i d o s a l co st o a m o r t i z a d o e n los e s t a d o s f i n a n c i e r o s se a p r o x i m a n a su v a l o r 
r a z o n a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 3 . P A T R I M O N I O 

1 3 .1  Capita l  socia l  -  Al 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , el ca p i t a l socia l a u t o r i z a d o 
co n s i s t e d e 2 0 , 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e US$ 1 . 0 0 v a l o r n o m i n a l u n i t a r i o l as cu a l e s 
o t o r g a n u n v o t o p o r par t icipación y u n d e r e ch o a los d i v i d e n d o s . 

1 3 .2  Reservas 

Reserva  leaa l  -  La Ley d e Com pañ ías r e q u i e r e q u e p o r lo m e n o s e l 5 %  d e la 
u t i l i d a d a n u a l sea a p r o p i a d o c o m o r e se r v a l eg a l h a s t a q u e ést a c o m o m ín im o 
a l ca n ce e l 2 0 %  d e l ca p i t a l so c i a l . Est a r e se r v a n o es d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e 
d i v i d e n d o s en e f e c t i v o , p e r o p u e d e ser ca p i t a l i za d a en su t o t a l i d a d . 

Reserva  faculta t iva  -  La Ju n t a Ge n e r a l d e So ci o s d e la Com pañ ía ha d e c i d i d o 
e s t a b l e ce r u n a r e se r v a f a c u l t a t i v a , la cu a l podrá se r u t i l i za d a p a r a r eposición 
s i g n i f i c a t i v a d e a c t i v o s co n p r e v i a apr obación d e la m i s m a . 
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1 4 . C O S T O S Y G A S T O S P O R S U N A T U R A L E Z A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Añ o t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Cost o d e v e n t a s 2 5 0 , 0 4 5 4 8 1 , 9 3 3 
Ga st o s d e adm in ist r ación y v e n t a s 4 6 5 . 1 0 7 3 5 2 J 9 1 

To t a l 2 1 5 0 5 2 

Un d e t a l l e d e co s t o s y g a s t o s p o r su n a t u r a l e z a es c o m o s i g u e :  

Año t e r m i n a d o 
31Í 12Z17 3 1 / 1 2 / 1 6 

Ca m b i o s e n i n v e n t a r i o s d e p r o d u c t o s t e r m i n a d o s 2 5 0 , 0 4 5 4 8 1 , 9 3 3 
Be n e f i c i o s a e m p l e a d o s 2 6 3 , 6 6 4 1 6 9 , 7 1 3 
Co m i s i o n e s en v e n t a s 9 7 , 6 5 0 5 8 , 9 1 3 
Depr eciación 2 3 , 4 7 1 2 7 , 1 7 0 
M a n t e n i m i e n t o 1 9 , 9 7 0 1 9 , 4 5 8 
S u m i n i s t r o s y m a t e r i a l e s 1 3 , 6 7 8 9 , 0 0 9 
Se g u r o s 9 , 1 7 1 6 , 2 0 9 
Pr ov isión d e c u e n t a s i n co b r a b l e s 7 , 0 4 1 6 , 6 7 9 
Se r v i c i o s básicos 6 , 1 7 0 5 , 8 6 5 
Fl e t es 6 , 0 0 6 4 , 9 1 7 
Pr om oción y p u b l i c i d a d 5 , 5 2 1 9 , 0 2 5 
A r r e n d a m i e n t o s 4 , 8 0 1 3 , 9 7 5 
Ot r o s g a s t o s 7 . 9 6 4 3 1 . 4 5 8 

To t a l 7 1 5 . 1 5 2 S3 4 . 3 2 á zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Gastos  Dor  beneficios  a  ios  em oleados 

Año t e r m i n a d o 
3 1 / 1 2 / 1 7 3 1 / 1 2 / 1 6 

Su e l d o s y sa l a r i o s 1 3 8 , 7 9 7 1 0 2 , 2 4 8 
Bo n i f i ca c i o n e s o ca c i o n a l e s 7 9 , 0 0 0 2 8 , 1 9 4 
Be n e f i c i o s so c i a l es 1 9 , 1 3 8 1 7 , 2 1 7 
A p o r t e s a l l ESS 1 6 , 6 8 5 1 2 , 4 2 3 
Par t icipación a e m p l e a d o s 1 0 , 0 4 4 8 , 0 7 2 
Be n e f i c i o s d e f i n i d o s 1 . 5 5 9 

To t a l 2 6 3 . 6 6 4 1 6 9 . 7 1 3 

1 5 . T R A N S A C C I O N E S C O N P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

1 5 .1  Com pensación  del  personal  clave  de  la  gerencia  -  La com pensación d e los 
e j e c u t i v o s y o t r o s m i e m b r o s c l a v e d e la g e r e n c i a d u r a n t e e l año 2 0 1 7 y 2 0 1 6 f u e 
d e U S $ 5 1 , 9 6 0 y US $ 4 5 , 1 3 5 , r e s p e c t i v a m e n t e . 



1 6 . H E C H O S O C U R R I D O S D ESPU ÉS D E L PERÍ O D O S O B R E E L Q U E S E I N F O R M A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

En t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y la f ech a d e em isión d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s 
( s e p t i e m b r e 1 4 d e l 2 0 1 8 )  n o se p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n op in ión d e la Adm in ist r ación 
p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o i m p o r t a n t e so b r e l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s . 

1 7 . AP RO BACI Ó N D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

Los e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o el 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 h a n s i d o 
a p r o b a d o s p o r la Ger en c i a d e ia Com pañ ía en s e p t i e m b r e 1 4 d e i 2 0 1 8 y serán 
p r e s e n t a d o s a los So ci o s p a r a su ap r obación . En op in ión d e ia Ge r en c i a d e la Com pañ ía, 
los e s t a d o s f i n a n c i e r o s ser án a p r o b a d o s p o r la Ju n t a d e Socios s i n m o d i f i ca c i o n e s . 
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