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FINAUDIT

A los Sefiores Socios de
DISTRIBUCIONES DISVALBO CIA. LTDA.:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuciones
Disvalbo Cia. Ltda. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la
seccién “Fundamentos de la opinién calificada”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién
financiera de Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

No estuvimos presentes en la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre del
2017, debido a que dicha fecha fue anterior al momento en que fuimos
contratados como auditores de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2017, los
saldos de inventarios ascienden a US$189,655. En razén de esta circunstancia no
fue factible satisfacernos de las cantidades de los referidos inventarios.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccién “"Responsabilidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Distribuciones Disvalbo Cia. Ltda. de acuerdo con el Cddigo de
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étic; para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Otro asunto

Los estados financieros de Distribuciones Disvalbo Cia.Ltda. por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2016, no fueron auditados ni por nosotros ni por otros
auditores.

Informacion presentada en adicion a ios estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacién adicional, la
cual comprende el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Socios.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiia no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre
la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es leer el Informe anual de la Gerrencia General a la Junta de Socios y, al hacerlo,
considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacién con
los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria,
o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el
trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada
que reportar en relacién a esta informacion.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y
el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no
tenga otra alternativa realista que hacerlo.
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La Administracion de la Compaifiia, es responsable de la supervisién del proceso
de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en reiacion con ia auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas gue 10s usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusién, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la
Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
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auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

—
Finaudit Ecuador BEAY|

~ N
Quito, Septiembre 14, 2018 Stalin Moreno
Registro No. 1006 Socio

Licencia N° 26424



DISTRIBUCIONES DISVALBO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles, equipo y vehiculos y total activos
no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y
total pasivo no corriente

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/17

(en U.S. délares)

10
11

13

10,857

960,382
189,655

37.503
1,198,397

186,691

1,385,088

55,728

1,157,320
2,592

12,471
1,228,111

3,136

1,231,247

20,000
3,546
15,248

115,047
153,841

1,385,088

31/12/16

12,339

721,003

81,265
21,086
835,693

143,901

979,594

28,460

809,371
8,982

18,481
865,294

4,158

20,000

3,546
15,248
71,348

110,142

1eso B.
Gerente General

=

T trg—Etefania-Ortiz

Contador General



DIST] IONES DISV IA. LT

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Ao terminado

Notas 31/12/17

(en U.S. ddlares)

INGRESOS POR VENTA DE BIENES 780,198 894,624
COSTO DE VENTAS 14 (250,045) (481,933)
MARGEN BRUTO 530,153 412,691
Gastos de administracién y ventas 14 (465,107) (352,391)
Gastos financieros (9,274) (25,940)
Otros ingresos 1,144 —9:827
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 56,916 44,181
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 10 13,217 10,275
UTILIDAD DEL ANO 43,699 —33,906

Ver notas a los estados financieros

s — X
Malter William Valdivieso B. Ifig—Estefania Ortiz— -6-

Gerente General Contador General



DISTRIBUCIONES DISVALBO CiA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Saldos al 31 de diciembre de 2015
Utilidad del afo

Apropiacién reserva legal

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre de 2016
Utilidad del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Ver notas a los estados financieros

Capital
social

20,000

20,000

Reserva
legal

3,546

3,546

Reserva
facultativa

.. (en U.S. ddlares) ...

15,248

15,248

Utilidades
retenidas
8,971
33,906

(3,546)
32,017
71,348

43,69
115,047

S

/7 Walter W|lllam Valdivieso B.
Gerente General

Ing TE?fETanta’UFf/

Contador General



DISTRIBUCIONES DISVALBO CiA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ano terminado

Notas 31/12/17 31/12/16

(en U.S. ddlares)

Recibido de clientes 491,299 610,119
Pagos a proveedores y a empleados (727,939) (639,838)
Intereses pagados (9,274) (25,940)
Impuesto a la renta (18,052) (9,529)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades

de operacion (263,966) (65,188)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos (66,699) (49,483)
Disminucion en inversiones 1,000 (1,000)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion (65,699) (50,483)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones financieras 27,268 28,460
Incremento en cuentas por pagar socios 301,915 97,925
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 329,183 126,385
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento (disminucién) neto en efectivo y

equivalentes de efectivo (482) 10,714
Saldos al comienzo del afo _ 11,339 625
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 10,857 11,339
Ver notas a los estados financieros

V7S, )
= Sl ¥,
Walter William Valdivieso Bonilla Ing-_Estefania Ortiz™ -8-

Gerente General

Contador General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1'

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia, es una Compaiiia Limitada constituida en la ciudad de Ambato en la
provincia de Tungurahua, Republica del Ecuador; e inscrita segln registro mercantil
numero ocho cientos veinte y siete del 17 de agosto del 2012 con un plazo de duracién
de cincuenta afios a partir de la fecha. Su domicilio principal es Huachi Chico calle
Daquilema 71 Roca Inca y Chalco Maita

Las principales actividades de la Compafiia se relacionan principalmente con la
comercializacion al por mayor y menor de material didactico.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 18 y 16
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas
y Medianas Empresas (NIIF - PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Ajustes de afios anteriores - Durante el afio 2017, la Administracion realizé un
proceso de conciliacion de cartera con registros contables, en donde se
identificaron ciertas diferencias; adicionalmente, realizé un analisis de la provision
para cuentas de dudora recuperacién. Luego de concluido el analisis, se
identificaron partidas que debieron ser parte del saldo contable de cartera y ciertas
partidas que necesitaban una provisién para cubrir posibles pérdidas por
recuperacion. Los efectos de este ajuste al 31 de diciembre del 2016, fueron un
incremento en las cuentas por cobrar de US$221 mil, en la provisién para cuentas
dudosas de US$185 mil y de utilidades retenidas en US$36 mil.

Adicionalmente, al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia reconocié, un pasivo por
desahucio con cargo a utilidades retenidas por US$4 mil.

2.3 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.4 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico.
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El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valorados al costo promedio.

Muebles, equipos y vehiculos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles, equipos y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles, equipos y vehiculos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los muebles, equipos y vehiculos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - E| costo de muebles, equipos y
vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de muebles, equipos y
vehiculos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida (til (en af
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Equipo de oficina 10

2.7.4 Retiro o venta de muebles, equipos y vehiculos - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de muebles, equipos y vehiculos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

<40 =



2.8 Deterigfo del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad

generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

2.9 Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transacciéon o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.10 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente

(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios

-11 -



2.11

2,12

2.13

2.14

economicos para .canc'elar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El impon_fte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para.cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1Participaciéon a empleados - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.
Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.13.1Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

2.16

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros

- L



designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.17 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

2.17.1Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.17.2Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia
tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento.
Luego del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.17.3Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.17.4Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja
en cuentas un activo financiero Ginicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
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transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedgd y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Sila Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a |a propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.18 :‘asivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como otros pasivos
inancieros.

2.18.10tros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financlero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.2Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.19 Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2016, fueron
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2017.

2.20 Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF
para las PYMES, aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitié
modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
pequefias y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a la NIIF para PYMES como consecuencia de la revisién
integral inicial

El IASB realiz6 56 cambios en la NIIF para las PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

a) Tres cambios significativos;
b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF
nuevas y revisadas;
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C) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para las PYMES que
se permiten solo en casos especiales;

d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién;

e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicién;

f) Ac[araciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para las PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

a) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiento y medicidn para
impuestos diferidos con la NIC 12.

Otros cambios en la NIIF para las PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realiz6 doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

El IASB afnadid siete exenciones nuevas durante la revisién integral inicial que se
permiten en casos especiales:

a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

b) Dos exenciones para transacciones de controi comunes (véase el parrafo FC242
y FC243)

€) La exencibn en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cudl fue el costo de la pieza
repuesta en el momento en que se adquirié o construy6, si no fuera practicable
determinar el importe en libros de los Gltimos. Esta exencidn se afiadié en
respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF
para las PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1 Deterioro qe activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha
qug se coqsuQerg necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por

_deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.

3.2 Estimacién de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La

estimgcién de las vidas utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/17 1/12/1
Bancos 10,857 11,339
Inversiones 1,000
Total 10.857 12,339

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 1,153,672 864,773
Provisidon para cuentas dudosas (197,785) (193,785)
Subtotal 955,887 670,988
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a comisionistas 4,495 50,01
Total -960,382 221,003

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compafiia realiza una revision del potencial
cliente para determinar el limite de crédito y solicita las garantias adecuadas.

Cambios en |a provision para cuentas dudosas:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 193,785 5,729
Provisién del afio 4,000 3,056
Ajustes (1) 185,000
Saldos al fin del afio 197,785 193,785
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(1)Al 31 de diciemt?re gel 2016, la Compafiia realizé un anélisis de la recuperabilidad de
Su cartera y registr6é una provisién para cuentas de dudoso cobro.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
larga e independiente.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a material didactico disponible para la
venta.

MUEBLES, EQUIPOS Y VEHicULOS

31/12/17 31/12/16
Costo 298,613 231,914
Depreciacion acumulada (111,922) (88,013)
Total 186,691 143,901
Clasificacion:
Vehiculos 175,603 138,384
Muebles y enseres 5,154 3,671
Equipos de coémputo 4,334 1,420
Equipos de oficina 1,600 426
Total 186,691 143,901
Los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron como sigue:

Muebles y Equipos de  Equipo de
Vehiculos enseres computo oficina Total

QQSLO.'
Saldos al 31 de diciembre del 2015 175,800 3,168 2,994 469 182,431
Adquisiciones 47,360 1,600 523 - 49,483
Saldos al 31 de diciembre del 2016 223,160 4,768 3,517 469 231,914
Adgquisiciones 5,9884 1,922 3,653 1,240 66,699
Saldos al 31 de diciembre del 2017 283,044 6,690 7,17 1,709 298,613
Depreciacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (58,417) (734) (1,691) (60,842)
Depreciacion _(26,359) (363) (406) (43) _(27,171)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (84,776) (1,097) (2,097) (43) (88,013)
Depreciacién _(22,665) (439) (739) (66) _(23,909)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (107,441) (1,536) (2.836) _(109) (111,922)

Saldos al 31 de diciembre del 2017,
neto

175603 5154 = 4,334

1,600 -186,601
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8. PRESTAMOS

12/17 31/12/16

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (1) 41,782 12,336
Tarjetas de crédito (2) 13,946 16,124
Total 325,728 28,460

(1) Los préstamos bancarios estan garantizados con la firma personal del representante
legal de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de interés
efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios y tarjetas de crédito fluctian
entre el 11.23% y 17.30%, Y Cuyos vencimientos son hasta diciembre del 2018, en
los dos afios. Un detalle es como sigue:

Institucion 31/12/17 31/12/16
Banco Machala S.A. 10,048
UNINOVA - Compafiia De Servicios Auxiliares S.A. 8,631
Banco de la Produccién - Produbanco S.A. 8,631
Banco Internacional S.A. 8,606
Banco del Austro S.A. 5,866 12,336
Total 41,782 12,336
(2) Un detalle es como sigue:
Institucion 31/12/17 31/12/16
Banco Diners Club S.A. 13,946 14,969
Banco de la Produccién - Produbanco S.A. 1,155
Total 13,946 16,124

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 180,041 275,288
Comisionistas 59,668

Subtotal 239,709 275,288
Otras cuentas por pagar:

Socios (1) 821,119 519,204
Empleados 79,000

Dividendos 14,879 14,879
Otras cuentas por pagar 2,613

Total 1,157,320 809,371
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(1)AIl 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a cuentas por pagar al Socio
principal de la Compaiiia, la cual no genera intereses y no tiene plazo de
vencimiento.

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30, 60 y 90 dias dias
desde la fecha de la factura, en funcién a las negociaciones con los clientes.

10. IMPUESTOS
10.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/17 31/12/16

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto al valor
agregado - IVA 37,503 17,536

Crédito tributario por impuesto a la renta (1) 3,550
Total 37,503 21,086
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 1,716 2,768
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 750 1,253
Impuesto a la renta por pagar (1) 126 4,961
Total 2:592 8,982

(1)Corresponden al anticipo calculado del afio 206, que fue pagado durante el afio
2017 mediante convenio de pago con el SRI.

(2)Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a impuesto a la renta por pagar del
afo 2015 y la sequnda cuota del anticipo del impuesto a la renta del afio 2016

10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 56,916 44,181
Gastos no deducibles _3.,161 _ 2,524
Utilidad gravable 60,077 46,705
Impuesto a la renta causado 22% y total 13,217 10,275
Anticipo calculado (1) _6.,438 6,202
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 13.217 10,275
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10.3

10.4

10.5

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

(1)A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2012 al
2017.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Saldos al comienzo del afio 4,961 4,215
Provision del afio 13:217 10,275
Pagos efectuados 18,052) (9,529)
Saldos al fin del afio 126 4,961

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 56,916 44,181
Gasto de impuesto a la renta 12,522 9,720
Gastos no deducibles __695 __ 555
Impuesto a la renta cargado a resultados 13,217 10,275
Tasa de efectiva de impuestos 23.22% 23.25%

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:
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- Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

- Se€ incremerita la tarifa de impuesto a ta renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
0 similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales.

- Las sociedades que tengan la condicién de exportadores habituales (que
mantengan o incrementen el empleo), tendran una rebaja de 3 puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

- Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccidn.

» El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

- No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

- Se establece la devoluciéon del ISD a los exportadores habituales, relacionado
con la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados
€n procesos productivos de bienes que se exporten.

. La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/17 31/12/16

Participacién a empleados 10,044 8,072
IESS por pagar 2,427 3,405
Sueldos por pagar 6,046
Beneficios sociales 958
Total 12,471 18,481
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11.1 Participacién a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los
empleados tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Companiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

Riesgo de mercado - Es |a posibilidad de que la fluctuacion de variables
de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la
desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacién de pasivos, debido a
la nominacién o indexacién de estos a dichas variables. La Compafiia
realiza andlisis de mercado para mitigar este riesgo.

Riesgos de investigacién y desarrollo - La Compafiia no se encuentra
expuesta a este tipo de riesgos.

Riesgos cambiarios - La Compaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés - E| riesgo de tasa de interés surge de su
endeudamiento de largo plazo. La Compafiia mantiene obligaciones con
instituciones financieras a una tasa de interés que puede ser manejada
dentro de nuestros gastos y no causarnos problemas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compatfiia ha adoptado una
politica de Ginicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Junta de Socios ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que se pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez. La Compafiia maneja el riesgo de
liqguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo-proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.
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12.2

12.3

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/17 31/12/16

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 10,857 12,339
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 955,887 671,988

Total 266,744 684,327

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 9) 41,782 12,336
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 1,001,16 794,492

Total 1,042,942 806,828

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
consideran que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13. PATRIMONIO

13.1

13.2

Capital social - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social autorizado
consiste de 20,000 participaciones de US$1.00 valor nominal unitario las cuales
otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

Reservas

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa - La Junta General de Socios de la Compania ha decidido

establecer una reserva facultativa, la cual podré ser utilizada para reposicion
significativa de activos con previa aprobacién de la misma.
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14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

15.

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 250,045 481,933
Gastos de administracién y ventas 465,107 352,391
Total 215,152 834,324

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/17  31/12/16

Cambios en inventarios de productos terminados 250,045
Beneficios a empleados 263,664
Comisiones en ventas 97,650
Depreciacion 23,471
Mantenimiento 19,970
Suministros y materiales 13,678
Seguros 9,171
Provision de cuentas incobrables 7,041
Servicios basicos 6,170
Fletes 6,006
Promocién y publicidad 5,521
Arrendamientos 4,801
Otros gastos __7.964
Total 215,152
r ici

481,933
169,713
58,913
27,170
19,458
9,009
6,209
6,679
5,865
4,917
9,025
3,975
31,458

834,324

ARo terminado

31/12/17
Sueldos y salarios 138,797
Bonificaciones ocacionales 79,000
Beneficios sociales 19,138
Aportes al IESS 16,685
Participacion a empleados 10,044
Beneficios definidos
Total 263,664

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

31/12/16

102,248
28,194
17,217
12,423

8,072
1,559

169,713

15.1 Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacién de los
ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio 2017 y 2016 fue

de US$51,960 y US$45,135, respectivamente.
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16.

17.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros
(septiembre 14 del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en septiembre 14 del 2018 y serdn
presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.
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