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A la junta General de Acoionditas de
OLANDESEL 5. A

infarme sabre los estados financleros

Hamps auditado los estados fingnciercs de OLANDESEL S A, que indluyen & estado de Stuackn
fmanciera al 31 de dicmmbre del 2005 v 2018, v los correspondientes sstados de msultados
integral, de cambios en el patrimonio de los scclonstes y de flups de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, asi como ¢l resemen de s politicas contables sgnificativas v otras
notas exphcativas. Los estados financkeros han sido preparacos por (3 Adminlstrackn de acverdo
a Normas Internacichakes de informacidn Firanciera (NIF), estableckdas y actorizadas por Is
Supsstintendencia de Compatias Valores y Seguros dei Ecuador.

En nuestra opinkdn, los estados financieros adjunios presertan ragonablemente, en todos los
aspactos significativos, b slituacion Minancars do DLANDESEL 5.0, ol 31 de diciemibre del 2013
2018, bos resuliados de sus operaciones, los combios en w patrimaonio y oy lujos de elective
por kos afas terminadas en esa facha, de acuerda con Normads internacionales de informacion
Financlera [NOF), v disposiclones establecidas y bsutorizadas por Superimtendencia de
Compafilas, Valoret y Seguros del Ecuadar.

Fundamentos de la Opinion:

Muestra auditoria fue efectusds de acuerdp con Normas |nternacionales de Aucditoria (MIA)
Muestras responsablbdades de scuerdo con dichas nonvias 58 describen mds adelants en la
setcion “Resporsebiidod del ouditor independiente en relacion con fo auditora de fos estados
fingncleros™ de nuestro nforme. Somos independientes de le compafiia OLANDESEL S.A., de
acuardo ¢on el Codigo de Etica cel Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de
Investipaciones Contables del Ecuador [ICE) y, hemos cumplido con  nusstras
responsabilidades aticas de confoarmidad con osios reguerimientos, Consideramos que la
evidencia de auwditora gque hemos abienido proporciond una Base raronable para nuesira

mpinkin,

Enfasks;

Sin modificar la opinidn Bama & atencidn sobre la nota 11, 3 los estados financeros que
establece que la propagackan del COVID-19 (coronavinug), ocurrid en el 2020 y fo se congiders
una condicidn existente al 31 de diciembre del 2019, por o tano, &5 un hechod posterionr gue
no genera ajinte en lak cuentas del ederciclo sconomico 2019, Como Indica en la nota Z1,
existe una incertidumbre material que pusde generar dudas significativas sobre la capacidad

de la Compafla para continuar como negoclo en marcha ante la propagacion del COVID-19
(coronavirus) v Ia posibilidad de ka continuacidn de k& operacian.



La Admindstracion de la Compaitla &3 responsable por la preparacion y presentacidn raronable de
los estados financieros de acuerda con Normas |ternacionales de Informacidn Financiera (NIF]
estableckdas y autorizadas por b Superntendencia de Compaiiias Valores v Seguros. Esta
responisabillded incluye el dEsho, la mplementaclin v el mantenimienbo de condroles inbernod
relevantes para |a preparacian v presentacdn raponable de los estados finenceros que na estén
afectados por distorsiones significsthvas, sean &stas cavsadas por fraude o eror, mediante |3
seleccion y aplicacion de polticas contobles apropindss v la elaboracon de estimaciomes
contables raonables de atuerdo con s Circunstancas,

Nuestro objetivo a5 obitener una seguridad razonable de que kos estados financieros en su
conjuntn estdn lbred de errores materiales, debico a fraude o ermar, y amitir un informe
de auditoria que contengs nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de
aseguramiento, pero no garantiza gue una auddaria llevada a cabo de conformidad con fas
Mormas Interacionales de Auditoria slempre detéecte un enor material cuando exista, Los
ermres pueden originarse por fraude o error v S0 confideran matenales s, de forma
individual o en conjunto puede preveerse ragonablemente que Influyan en las decislones
econdmicas que |os uswarkos toman basédndose en ks estados financierss

Como parte de une auditorfa de conformidad con fas NIA, aplicamos nuestrs juicio
profesional y mantenemaos una actitud de esceptichmo profesional durante toda la
suditorsa, y también:

» Idantificamos § evaluamos los nesgos de ermor material en lot estados financieros,
debide & Foude o error, daefamaos y realitamaos bod procedimbentos de auditora para
respander 4 ews rissgos y, oblepemos evidencia de auditoris suficente y adecuada
con ol fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinidn, El riesgo de no
detectar un erfor material gue résulte de gn Iraude es mayor de aguel gue se desiva de
un errof materdal, yva que el fraude puede implicar colusidn, [Rlsicacion, omiskonas
int@ncionales, distortiones, o hacer caso omiso dol control iInterno,

¢ Obtuvimos un entendimients del contral interno relevante para la auditonia, con el fin
de dizefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las
clreunstancias, aungue no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control interno de la Compatia.

* Evaluamos lo apropiado de |as politicas contables aplicadas v la razonabllidad de las
estimaciones contables y de ks revelaciones realizadas por B Administracion.

# Concluimos respecto @ la conveniancia del uso por parte de & Administracion del
princlpio contable del negocia en marcha y, en bese a la evidencia de auditoria
obtenida, determinamos gue no existe una incertidumbre significative relacionada con
evontos o condiciones que puedan suscitar dudas mportantes sobre la capacidad de la
Compaflia para continuar como negoclo en marcha. Nuestras conclusiones se basan en
ta evidenciz de auditoria cbtenida hasta la fecha de muestro informe de auditoria. Sin
smbargo, los eventos o condiclones futuros pueden causar gue la Compafiia pueda o
né COMRLEr COmd un ﬂl_!ﬂﬂ:l i ] man:hgr,



#® Evaluamos la preseitaciin, estructiura v contenldo general de los estados financieros,
incluyendo les revelaciones, y 3l bos estados financieros mepresentan sventios y
transacciones subyacentes de manera gue 42 logre una presentacion razonabibe.

Nos tomunicamos con los encargados del Goblerno Corporativo con relacidn a, entre otras
cuestiones, ¢ scance. & momento de realizackon de la puditoria v fos resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en ol contral interno que identificamos
durante nuestra suditoria,

De acusrdo con disposiciones tributarias, o Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias del afo fiscal 2019, serd presentado por separado &n o mes de julio del 2020,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SR pudiendo resultar diferencias a reportar por
ias ponciliaciones @ ealizar pos lad diversas declaraciones irjibutanas del afio 2019
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OLANDESELS. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

ACTIVO
ALCTIVO CORRIENTE

Ffectivo y sus equvalenies
Cyentas pos Cobrar

inveentarios

Activas por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVD CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Activas adouiridoy en arrendamisnte enciers

Propeedades, planta y equipos
Act s bntangibles

Activo poF impuesto didferiao
Crirors Mt

TOTAL ACTIVD ND CORRIENTE

TOTAL DE ACTIVOD

PASIVO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Acresdores por arrendamiento financiern C/P
Benelicios de gmplesdos cofmente

Pas|eos por iIMpUestns cocrientes

TOTAL PASIVD CORRIENTE

PASIVO MO CORRIENTE
Acresdares por arrendamiento financiers L'P
Benelicios de empleados no corrents

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Reserys Lagal

Litilldades Acumuladas
Oriros Resultados Integrales
Resubtados detf Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
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423 548
43.578
44571

ST6.ETL

443,732
24 046
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#5544

491218

276.563
61.074
24 685

375336

184.6R1
{ 39.280)
53008
210,009

384,314
33744
43,375

588.331

29.543
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S4.ES52
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13487

233.643
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QLANDESEL 5. A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

VENTA DE COMBLISTIBLE
VENTA DE LUBRICARTES

VENTA DE AGUA EMBOTELLADA
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

-1 COSTOS Y GASTOS

COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLES
COSTD DE VENTAS LUBRICANTES

COSTO DE VENTAS AGUA EMBOTELLA DA
GASTDS ADMINISTRATIVOS

GASTOS DE VENTA

GASTOS FINANCIEROS

TOTAL COSTOS ¥ GASTOS

UTIIDAD ANTES DE PARTICIPACION,
EMPLEADOS E INPUESTO A LA RENTA

FARTICIPACION A EMPLEADDS
IMPUESTO A LARENTA

INGRESD POR IMPUESTO A LA RENTA DMFERIDO

UTILIDAD NITA DEL EIERCICIO

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Remsdtado actuarial
Total otro resultado imtegral
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Bl 614
11.685
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137 804
ARRE 126

[7.776.365)
[ 15527
{ 227
| 538.041)
| 308.879)
43209

(8.785.302)

108 824

[ 16.324)
[ 32.256)

2764
53008

T472 580
23.730
1084

7B 218G
T.577.689

(E.471.800)
[ 16.110)
{ L0170
| 636483
[ 312434
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{ 30.834)
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ESTADO DE FLLUO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ARNOS TEAMINADOS EL 31 OF DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

FLUAQ DE CAIA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efective recibido de clhentes

Efectiva recibido de otros

Efectiva pagado a proveedores, empleados y otras
Efzctive pagado acclondsta por dividendos

Efectiva (usads en | procedente de aitividodes de operaciin

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisickan de PPy Equipos

Efectivo (utilltado) por actividades de inversion
FLLLAD DE CAJA POR ACT IVIDADES DE FINAMNCIARNIENTD:
Obligaciones bancanas nelss

Efecibun meto wllizsde par scthvidades de financlamilentio

[Dlsminuckén] neta en elfectieg i Sus egubialontes
Efectivn y sus eguivalentes al iniclo del afio

Efectiva v sus equivalentes al final del afa

il I
| o
AL/
Rosa Amalla Vivar bonray
Gerente General

Ve notas a los estados financieros

09 2018
(us délares)

B.7e2. 015 7.4091.371
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(774210 [ 50279
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OLANDESELS. A
ESTADO DE FLUIO DE CALA -~ CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EIERCICIO CON EL EFECTIVO

NETD (USADD EM) PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION POR LOS ANOS
TERMINADDS EL 31 DE DOEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

g 2008
motas (VS delares)

UTILIDAD DEL EJERCIOIO ANTES DE PART, TRABAL E IR 108 824 135 896

ABUSTES PARA CONCILAR LA UNMLUDAD DEL CEBCHID COM EL
CFICTHO WETO PROCEDENTL OEf [UBADD LR} LAS ACTRVIDADLS DL
!

Provisionns 144729 14,933
Depreciacones 7 L1 17433
Subtotal 130.99% 171.262

CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS:

Incremento { Disminucian) en cuantas por cobrar clientes [ 2.908) | 6277)
Increments (Disminucion) en otras cuentas por cobrar [ 1.600) { 1.753)
incremento [Disminucion) en anticipos de provesdores [ 5335) 3.098
Increments [Disminuckng en irnventarios [ 1137 | 65703
Incremento (Disminucion) en otros actives 84610 [ 58.468)
incremento {aminucitn) en cuentsa por pager comerciakes | 2.3213) | 36.180j)
incremento [Disminucion) en otras cuentas por pagar { 771470 | 54.205)
nepmmenta [Dsminucion) en beneflcios ampleados { 20.824) | 2a.193)
Incromento | Dismmacion) en anticipos de dieates 203 213
ncremento [Dlamnucion] en ot pashos 0 0
Subtotal (89.511) (184.468)

EFECTIVO NETO (UTILIZADD EN) ACTIVIDADES DE OPERACION L A1.476 (13.206]
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DLANDESEL S, A
MOTAS 4 LS ESTADOS FiluARCIERDS
P LOYS ARDS TERMINADDS EL 11 DE NCIEMBRE DEL 2015 ¥ X018
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1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

OLANDESEL 5. A~ (La Compakial fue constituide = 30 de julio del 2012 en la cudad de
Guayanuil Provincls del Guayas, Republica del Ecuador & sscrita en e Regstro Mercantll el 24
de agosto del 2012, Su activided principal s venta al por mayor y manor de combuestibles en
la clutsd de Guayaguil.

Las politicas de contabibdad mds importantes s resumen 4 Contineackn:

Bases de presentachin.- Los estadas financieros kan sido preparados de acuendo con las Mormas
imternacicnales de informacitn Financiera (NWF} emitidas por @ Conwen de Normas
intarnacionaies de Contablidad (IASR) en julp del 2009, sdogtadas y splcasdas por primera ver
o il Evuador e Torma segmienteda o partlr del afo 010, de conformibdad con ks Retohecioms
de Superintendencia de Compatias Mos. DB 6.DSC 010y SC QLICILCPA RS, 11.01 de noviem bre 20
ded 2008 y enevo 12 del 2011, respectivamente, oz cuales han sido aprobados por la Gerencia,
men manifesta qus los estados financieros adjuntos serdn apribiados por La Junta General de
Bcchoniste sin modificationgd. L Compaiila mantiene s riagintros contables an dédares de koi
Estadios LUinidos de América, actual moneda de ounso legal en & pals.

Lag notas 3 los estados financieros contsenan Informacdn adiconal a la prowentada en of Estade
te Situacidn Fnancera, Estados de Resultados integrales, Estado de Cambis en & Patrimonic
nein v en e Esiado de Flujo de efectivo En eflas se suminiiran desoipciones namatvas o
desagregaciones de tales astados en forma clara, relevanie, fiable v comparnble

Los presentes estadas financieros han sido preparados considerando el principio de émpresa en
marcha, no obitante, s Admisistrackin indica tomar en conslderacidn lo dascrito en la nota 21 y
& pie Gmbita, Wb Adminisieecida he estimads que o o fechs Sind Indiciod ftermos v ExErnol
pudiesen afectar la contimedad de las operacone: de & mmpaia,

Enmiendas y mejoras emitidas internaponabmente

A b feche de emisdn de esios estadox financlierss, se han publiceds enmiendes, mejorss &
mterpreEoees & s hormas existentes, B IASE corslden como nelesdnios | urgentes, 65 ssgulentes

proyectos aprobades, de aplicacion ohigatara 3 parér de &s fechas indicedas & confinuacon

&pilicscidn aligmoia
Hirva Voo (e cambm parE RrOCios Miiaies
& At da
NiE 13 RPConGEiiryenn de ampiepios Silericod por pirdidey ao realipsele, 1 da Enerp el 317
L Aplprasifn mlws fn presferantiog de propaedaday de invergion. 1 dp enere del W18
&I 1 Clnsificaride y valoreckin de treauagcicnen con pagms tasaolon wn aocicnes 1 dy enern del H0LE
W d Aplcacide da log nibrumeniod linarceias “MRF 3" oo e MIF 4. 1 de enero del 3018
IF & Recanecarain ¥ mediidi de acives Sasncemm 1 i e el 318
LR S e rewisacio g8 torres audaacizl b conmabildag de cobarbarst pata parminT 188 gnerp del 318
nefimjar maojor s acthidades de gestadn de raesges.
EF 15 Soqueerimientos para recaosocimeensn de mgesss qua apican a todos les 1 éa snern ded JO18
eoralog con clenies.
CINIE 12 Trmmm-enmﬂuﬂmﬁuﬂm MBI 3 TREEHAN 08 afedant o, 1 dw ervees del 2018
neF L Mprvo Enfoogper Eam gur =) prrendstacio defa reconocer o actoa v paivm 1 daenpro del J012
originadss ea ur controfo de aneadirmeario.
MEF 17 Eailary e lpd gaslvm e wegpre wae metided gl waliy Coigaly e 1 dw givire dell 3031
CUMEEPEETS § GPOEEYOCnd N MoquE 8e MeRSI0n ¢ pretaniain mdi
wriilprrive pira Lodas i Conbrabuy de tagLrs.
L ] Sotce b venls o dponed b BCtvos ealre mn irvenionams y s AsscaoE y indeteni o
L s e B L] Parie, B



11

OLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

1, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Continuacidn):

la Admmnistracan de la Compafia e encuentra en process de evaluackhn, sobre los
impactos de f adopcisn por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 3021;
sin embargo, estima que, corsiderando la naturakera de sus acthvidades, no se generasd un
impacto significativa en los estades financieros en e eprcicic de su aplicacion inicial.

Las epmiendas gue el A58 considera como necesartas, pero no ugentes son s que 2
detallan a continuacidn:

Mejoris anuales o las NIF ciclo 2014-200%: Los cambios son obiigatorios entre fos periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 20019, Las mejoras inchuyen: § "NIF 13 -

Revelacidn de intereses en otras entidades”, donde se adlara el alcance de la norma; 19
"NIIF 1 - "Adopcion por primera ver de las Normas Infemacionales de informackon
Financiera®, donde sa establece la supresion de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera ved; y, i} “NIC 28 - Inverssones en ssotialdas v Negocos conjuntos”
donde se incorpora la medicion de una asociada o negoca conjunto al valor razonabie,

La Administrackin de Iz Compafiis ha revizado las enmiendas gue estuviernon 2 partic del 1
de enere del 2019, las cuales, de acuerdo & su naturaleza;, no han geremdo un impacio

significativa en los presentes estados financieros,

Moneda funcienal v da presentackin - Las partidas en los estados financieros de La Compafis
s expresen en @ moneda del amblente scondmica primaro donde opera la entldad

[moneds funclonal). Los estados firancieros se sxpresan en délares estadoenidenses, gus
&4 la moneda funciona y la moneda de presentackin de la Compahila

Elective y eguivalente de efectivo, - £l efectivo v equivalente de eleciivo, comprende el dinero
en caja, ks depdsitos a la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo riesgo
convertitles hasta 50 dias, los cuskes son de libre disponibilidad.

Flulo de efective. - Los Mujos de efectives inclyen tods aqueliss transacciones de
eferctiva relacianadas con &f giro del negocio clasificadas por las actividades oparatives de
inversitn y de financlamiento

Activos y pasivos finangieros, - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las sigulentes
categonas: “valor razonable con cambics en resultadns”, “instrumentos de deuda & costo
amortizade” e "mitrumentos de patrimonis ol fodlo menos deterlorc”. Loi paslivos
firanciaros se clasificen en fas slgulentes cateporias “valor rasonshle con camblos en
resultados”, “pasnos al costo amortizado” y "compromisos de préstamos al costo menos
deteriore”. Ls dlagificecion depende del proposito para e cual se adouireron los actieos o
contrataron los pashvos financieros. Le Adminestracidn determinard la casificacion de sus
activos y pasivos financiercs a |a fecha de su reconocimiento iniclal,

Bajas de scthios y pasivos financieras. - Un activo financiers s& liming cuando expiran kos
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o & La Compallia transfiere &l activo & un
tercero s relener sustancialmente kot riesgod y beneficios del activo. Un pasivo es efiminado
cuando las philigaciones de ks Compalfiia especificadas en & contrato se han Nguidado.




DLANDESEL 5. A
NOTAS A LDS ESTADDS AMANCIERDS

POR LOS ARNOS TERMINADODS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2018

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion):

Cugntas por Cobrar, - Estin regetradas principsimente |m facturas pendisntes de cobro a
compafitas emisoras de tarjetas de cridite por ventas de combustible, dewdores variog,
anticipos o provesdores de benes y senatlon y préstarmos eatregadas o las empleadax

Impuestes por Fecuperar. - Corresponden principalmeante o retonciones del impuesto o la
rentds que serda racuperadas en un peciodo menor 3 12 meses y crédito tributario del

mipuesio al vaker agregado efectuadas por tercerps, Cuando la Administracion estima gue
dictsas saidos no padedn ser recuperados se cargan a los resultados del afio,

inventarics. - Estin valorados al covto de adausicidn, un exteder el costo del memade.

Coste de Venta. - Esté determinado por ef costo del combustible vendido.

Beterioro del valor de los agtivos; &l final de cada periode sobre ol que e informa, e
Compafls evalia 3| existe evidencia obieiive de gue us active fipanciers & encuentra

deteniorado an fu valor: Un ective fnancierno s& conskdera deterorado en su valor, solamenta
U exste eyidencia objetiva de deterioro como conseceencia de wno o mas FEontecimigntos
gue. haysn ocurndo despeés dal reconocimients inical del active, v ase svento que hayve
causads @ pandida Liene un impacto sobre |os Tujes de eleciivo futuros estmadod olel sctivg
financiera, gue s& poede estimar de maners fable. La svidenda de un delerions del valor
podria Inchuir |sdickos de que los deudores se encusntran con dificulades financieras
shgmiBcat bvis, ¢l mcumplimieste o mora en oy pagos de capital o intereses, la probabilidad de
Sue entre en guielrs u ova forma de receganizacion fnenclera, v cuando datos observables
inditan que exista uns deminiscion medible en ios fujos de elective futurs eitimados, como
cambicd adverios en el estado de los pagos o en lis condichones ScondmecEy que B8
torrelathonan con o intumplislentod.

Mropedades, plants v equipes. - B rulve se nwestia a8l costs hisedeen, o vislor 8 justods segan el
estudio de valuacdn realizado por un profesionsl independiente, segun comesponda, menos
depreciacidn acumulada v ln provisidn por deteror, ol las hublere; of momo neto de lx
propiedades, planta y squipos no excode ) valor de utilzacon econgmica.

El walor de las propisdades, planta v sguipos y la dapreciacion adumolada de los slementos
wisndiclos o redirados we descasgan de o coentas corres pandientes coando s produce & venta o
gl oo y ool resultado de dickas ransscciones se repsid cuandd e Cauta. Low gastion por
mantenirmients y reparackanes menores 5& cargan 4 los msultados del afio, migitres que ls
mejorid gue prolongan s vida (88 se capitalizan.

La depreciacidn oe las propedades, plants y equipos w6 reEstran (on cango 2 lis operackones del
afo, uiilizando tasas que so considevam adeciadas para depreciar o walor de los sctivos
depreciabies durante su vida vl estimadn, 2aguiends o matods de Tnea rects

Las tesas de depreciacion anual de los Acthaos son las siguiente:

Axtivos

Edificios

Maquinarias v EQuipos
Wuebles v Equipns de Ohcina
Equipas de Blectrénicos
instalacionizi v Herramientas
Vehioulos

ssuE

g8 8
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DLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABAES [Continuacin):

Cuentas por Pagar. - Esia registrada por valores pandienies de pego principatmente 3
Proveedores de com bustible v otroz benes y servicion a otros proveedores manares.

Participacion s prabajadores. - O acusrdo con disposician del Codigo de Trabajo la compadia
pronduiond ol 15% de los resultados del ejercicio antes de Smpuesio.

= 5 il : 3l ileridn: ol gasto por impuesto &
la I'EII'H.I del H'In mﬂu!.pu-mh- al Im;l.ln-t-u 1 i.l- renta n:ln'llrlr.l' y diferido. £l impussio e
reconoie en o edstado de resultades imegrs, exceplo cukntio e trata de parmidas que s
r=ronoren directamente en el patrimonio. En este casc el mpuesio tambien se reconoce en
okros resultados integrales o dimctamente en ol patrimonio.,

El impuesic 2 B renta cormente e caboulz mediante |8 tasa de impuesio aplcabdle a las
utilidades gravadas y oo corga # los resultados del &0 en que e devenga con base en el
impuesto pof pagar edigible Con 8 amitidn de la “Ley Ovgdnica para la Resctivacion de ka
Economia, Foridecimienio de la Dolariescidn y Moder nigackin de s Gestiddn Flnanciers [Ley
de Reacthvadion de i Economia)” EI 29 de diciembre del 2017, se publicd ka refenida Lay en
gl Segundo Suplemento del Registro Ofical Moo 150, donde, entré OIFDL SPRCIOE, S8
efectian las tiguientes reformas deizlladas 3 continuacian

¥ incremento de 13 base imponible pars pago de impeesto 2 13 rentz de personas
natursdes & mcremento del 27% al 25% para sociedades. Paca los casos de socedades
con acclonites en paradios Tiscales, regimones fiscales profersntes o jurbsdicciones de
ranar impasickdn, | tarda pasaria del 25% & 285 en le parte correspondiente & dichs

pacticigacin.

¥ Comblos en fios criterios pars b reduccin de tardls die W por la relmversida de utilidades.
Las sociedades expariadoras habituales, 3si comin fas gue se dediguan 3 la producciin de
bienes, incluldas las del sector manufacturéro, que posean 50% o mas de componente
nacional y aquelas sociedades de lurimo receptive que refmviartan sus vilifidades an e
pais,; podrdn obdener yns reducciin de 10% de & tarifa del impobsto o b8 reata sobwe ol
manio Felivveribdo en act s produc ko,

¥ Camblos an lod eritenios para s reduceldn de tarils de R por ls reinversidn de utibdades.
L3 reduccidn de Iz terifa de impuesto 2 la renia del 10% sobre &f monto de uidlidades
reinvertidas, sphcarda Uaicamente & ) socedades expartadoras hab@uales; i) a kas que
s¢ dediguen a la produccion de bienes, inclaldas fas del secior manufacturero, gae
potean 50X o mis de componente necloral, v 0] squelles sociedsdes di turismo
FECEpLND

¥ Luoneracidn del page de impuesto a la rents para micro y pequefla empress durante
tres afics comtades 2 partir def primer ajercicio fiscal en el gue peoeren |ngresos
opersciarales Para exportadores habituales. esti tasifa se aplicard siemprs que en el
correspondinnte sercicio fiscal se mantenga o incromente ¢ emplea

¥ Rebaja de 3% de |a tarifa impasitive para micio v poquefias emprisas 0 exportadoras
habltushes.
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DOLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

L PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion);

¥ [l Servicio de Rentas Internas podra devobver tatal o parciadimente of excodente entre ef
anticipo de impueito a la Renta pagado y of impuesto a la renta casusada, siompre guo Ea
veriligue gue s2 ha mantealdo o incremeniado e emples neto. A=i tambldn para el
calculo del anticipo del Impuesio a ls Benta se esclulria ios pasives relacionados con
sieidos por pagar, 13"y 14" rermuneracion, 551 coma aportes patronales al seguro sodial
obligatario.

¥ Se gstablece W devoliciin impuesto a ks Salida de Divisas pars exportadores habituales,
& la AR gL R S0 urli B sdi Dooma. crdclito T riBuiann.

& partlr del sjercicio flscal 3010, extd vigente ks normma tribiutara que esablece of pago del
“anticipo minime de impuesio a b renta” cuyo valores determinade en funcion de las cifras
reportadas el afio anteriar. Dicha norma dispong que cuando el Impuistd a lp rents causada
s mahor que el valor del anticipo minimo, eate ditima o converticd en Mmpuefo & la rénta

defiidtivo, & menad gue &l cortribuyante solcite Su devolacion al Senicio dd REntes miemas.

En el Registro Oficial dol din 31 do dichenmbre de 2009, se pablicd ln Loy Orginken de
Simplificaciin ¥ Progresividad Tribotaria, dandoe complimignto a la resolucion de la
Asamblea Nacksmal del lanes 30 de diciembre de 20019, Algunos aspecios imporianics
que vale b penn destacar son los stzwientes

v Los dividendos distribuldos 3 accionistas del axteror pasan 3 estar gravasos con Bl
impuesto a ta Renta a una tarfa del I5% sobre una base equivakente al 40% del
dwidendo; para las personas naturasles redddentes edla misima base serd el Ingreso
que deban considerar como parte de su impuesto a la renta global a efectos de
aplicar a tarifa comespondiente, Esta reforma estard vigente desde of dis de su
publicaciin &n el Reglstro Oficial por expresa disposicion de |a ley en este sentido,

¥ Para gue los gastos por intereses de deudas otorgaddas por partes reiscionadas,
locates y del extarior, sean deducibles de impuesto & |a rerta, el monte del préstama
no deberd exceder del 20% de b utilidad antes de particpacion & trabajacores,
intergses, depreciaciones yamortizaciones del respective eiercicio fiscal.

¥ El pago dal anticipa del Impuesto 2 1a Renta no serd oblgatorio 3 partie del ejerciclo
fiscal 2020, ejercicip fiscal desde 2l cual entrardn en vigencia el resto de reformas
relativas a impuesto a |a renta, talés como la reduccion en ol nimen de agentes de
retencidn, creacidn de un impuesto Onico para actividades agropecuarias,
modification al rpmen de impuesto anico M banana, creackdn de un régimen
simplificado para microempresas, sliminacon de gadtos personales pars individ uos
coin ingresos iguales o superiores a LSO 100,000, etc.

¥ Las reformas sobee el Impuesio al Valor Agregado VA, Impuestn & &3 Safida de
Divisas 15D e Impuesto » los Conpumos Especiales ICE, entrarin en vigor deide of 1
de enero de 2020.



OLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADDOS EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2013 Y 2018

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién):

¥ Fl IVA sobre los servicios digitales, estard vigente 180 dias después de la publicacion
de la ley en ¢l Registro Oficial v el ICE sobre fundas plisticas, estard vigente 90 dias
desputs, por expresas disposiciones en tales sentidos.

¥ Se crea una contrbucion unica y temporal por tres ahos, para guianes bayan
ohtenida ingresos gravados an el ejercicio fiscal 2018 por al menas USDH 1 miilldn, &
tarifa anual serd de entre ol 0,10% v ef 0,20% segin ol monto de dichos ingresos.
Esta contribucidn se pagard en marzo de o8 afes 2020, 2021 y X2, sin que &n
ningtn casg s8a wuperor 3 la cuarta parte del impuesto a la renta cautada en of
ejerzicio fiscal 2018, Se puede pedir locilitates de pago hasta por tres meses.

Finalmente, caba sefizlar gue B normathve secundara cormespondients, adto a: 2
reforma al reglamenta de la key § resoluciones del SRL aclamran § fdlitadn la
aplicacidn die Flgunas normas v eftableceran porcentajes de mt@ncion en cuanio

apligue.

Beneficios a los emplensdon la Comppfiia proves a lea ermploador con beneficion o corta plazo
¥ post = empheo, Los bendlicios legées o Corto plado nclimen; 1l viCacinds dnuales, décima
tercer sueldo, décimo cuard welto v ol Tondo de reserva; éstos se reghfran coma pashwas
corrEnies y son medides 8l valor sin descontar gue |z Compafia espers pagst por estos
concepios.

Ls Campafiia proves beneficios pott- empies de acuerdo con |3 legislacidn laboral; s
jubilachten patromal & carge del patrono, & desabucio y 18 bonllicacidn por sepamaciis
voluntasiz comstituyen planes de beneficios cefinidos. La Compafila asume |z obligacién de
entregar wn determinado monto de beneficios e ks condiciones establecdas por Is
pormiativa al Tinalizar e relacidn leborl Mo esten otred planes de berelicios obligatenos
contraciuales 0 valuntanios, sean de contnbucones definidas o de beneficios definidos.

£l Codigo de Trabajo de 1 Repdblica del Ecuador establece la obligacion de parte de jos
empleadores de conceder o jubilacitn patronal 8 todos aguellos empleados que hayan
pumplide 15 pfios de spndcin en wip mBma institecidn, v en ppuelled clses en B pupled ol
empleado hays prestado sus servicios entre 20 v 25 afics, el beneficio e recanacerd en forma
proporceanal 8 Compafia ssume gl riespo de asepirar la cancelacen dzl bensficio con |s
rentablidad de sus reCurtas propaot v no mantsne angun fondo separado pars financar o
pan.

Indamnirscidn por despido intempestivd [/ Otros beneficios por terminacidn, - Son low
baneficios por pagar a los empleados como consecuencia de k3 decksadn onidateral de ung

entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normat del retire. Estas
benedficios por fefminascitn no groporchnan beneficion econdmicod futuras, & econocerdn
it nedUlados come gasto en el perlodo en guie oourTen

Reconocimiento de |ngreses; los ingresos ordinanos s valoren por el vabor ratonable de la
tontragrestacion recibida o por recibér, y representan los importes a cobrar por los bienes
wiendiidios, neton de descuentod, divoluclones y de impoested. lod ingresor ondinarics 28
igcanacen cuando &l ingreso puede mediise con Nabdidad v es probable gue @ Compafila
¥aya a reibie in beneficio econdmico fulur
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DLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ARDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 ¥ 2018

1

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [Continuacidn):

Los ingresos por ka vents de combustible se reconocen cuando & Compafia ha traspasado de
maners tignificativa ios negos v bencoficios decivados de ln propiedad v ol control de los
blenes) v &l importe de los Ingresos de 1o opdracids y koL cooe posdan valorare cos
fabilidad,

1 T lonal. - Ll poder adouBitys da la moneds
m!n-rw ﬂgun I:| mllii! Ei Irlﬂl.-e- nenl-ﬂi :Ie precios 3l Consumidor del dea urbana,
ralcutado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Conses, lue cormo sigue

Ak inflacon {5)

2015 138

X016 113

2017 020

2018 0ar

2015 0,07
EFECTIVO Y SUS FQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, esta constituldas como sigue;

2019 min

Cala 198 494 152220
Bancos 445054 L3004
Total A13.548 _384,314

Bancos &0 los afios 2019 v 2018, constiiuye recwsos deponibles sin pingun tipo de
prgoracn en los siguenies nstituckones fmancleras: Banco del Pacifico por valor de LGS
17.150 (USS 37.247 &n el 2018], Banco Bollvarians por USS 183218 [USS 161.791 en el
2018} y Banco de Guayagull por USS 20,625 [USS 32856 en ef 2018) y Banco Pradubanco
por LS5 4061

CUENTAS POR COBRAR
&) 31 de diciembre del M9 ¢ 2R, estd constriuida como Sigee:
2019 2018
Chentes no relacionadas {11 15936 5.355
CHaptes refacionados (2) 12012 G.BOB
Empleados A5 1.753
Anticipos a proveedones a3 L
Otras cuentas por cobrar o &
Subtotal 43,756 33922
[} Prowisidn cuenbos incobrables [ 178) [ 178)

Total 43578 _33.144
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OLAMDESEL 5. A,
HOTAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS ANCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

3. CUENTAS POR COBRAR [Continuacion}

(1) Clientes po relacionados, - Reprewentan facturas pendientes de cobro par venta de
combustibles con tarjetas de orédito & vanios cliestes.

[2) Cllentes Relaclonsdos. - En los afos 2019 y 2018 corresponden 8 cuentas pos cobrar &
las compafias relacionadas; Montelia 5.4, por USS 2877, EFFOR A, por USS B.O21
(US55 5.721 en ol 2008), Echeverria Cdedova Luls por valor die LUISS 1114 (USS 1.035 en
el 2018) & INTERMONT 5 A pod valor de USS 52 en 2l 2018

4, INVENTARIOS

A 31 de dicemibre del 2019 y 2018, SL0n CORSLINLGNES COMmO Sl
2019 2018
Combustible A0 B4 9207
Lubicarites 2.764 3.333
Agua smhotellada 52 4
Repuestos 8 8
Sumsnsteos (Haveros) B3 — 503
Total 44571 43373

Loe tventariss estam reglstrados &l costo de comgra y B Su ooste de wenla
regpectivamente, estan valoradns 3l costo promedic v al 31 de dicembre del 2009y 2008
&l cogtn o exceds ol valor del mercado

Lt sctivos i pasivos por impuestos cormentes s rasumean seguldaments:

209 018
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por Impuestos cormentes: [us délares)
Crédita tributano retenciones de VA 64,974 136.898
Total activos por impuestos corrientes §4.974 126.898
Pashvos por Impuesios corrantes:
Impuesto a la renta por pagar L 15510
Retenciones en ia fuente del |K por pagar 1.379 1932
Retenchones en b fuenie del IVA por pagar 2 543 a2
Total pasheos per IMpUEStos Correntes 13.013 18.439

La prowision para o impuesto a fa renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos terminado & 31 de diclembre del 2019 y 2018, se calcubs & | tarifa del 25%, sobve
las utilidades sujetas a distribunion v del 15% sobre 135 utiidsdes sujetas a caphalizacion
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DUANDESEL 5. A
NOTAS A LOS5 ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE (Continuaciing

018 018

Utilidad del ejercicio, antes de participacidn e

impuestos 1) 108.824 138 896
{-) 15'% Participacidn s Empleados 1] { 16.324) { 20.834)
{+} Ingresos exsntos [ 1.821) { 1.728)
{+) Gastos no Deducibles 1.364 4 152
{+| Participacian trabajadores Ingresos cuentos 73 259
(4] Gastos pars gensrar iIngresol sdentos 268 o
{+) Diferencias tem porarias _36Aq]  _18AR
Base Imponible pars Impuesto & la Renta 129.02% 138577
Impueito o o Renta cousado 25% (32.256)  (34.744)
Anllchpo determinado ejerchcl Ffacal cpdrheile Li| i)

i b repv csushde = & cle |

Mmm-h 2019 y M s Ic) [32.256)  |34.744)
utilidad antes de reserva (A-B-C) _ 60244 #3318
4] Ingreso por mmpuesto a la renta-diferido o) .76l LS50
Utilidad neta (A-B-L4D) L3008  _B8.317

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 la utilidad neta del elerciclo constituye saldo
disponinle para reserva legal o parz distribucion de wtilidades a los acclonbies.

El movemianto de ka provisidn para impuesto a la renta al 31 de dicembre 1019 y 2018 fue

COMO Sigue:

2019 2018
Prawsion para impuesto a la renta 31.158 34,7484
Menos.
[} Retenciones &n ia fuente del alba {23.115] (19.234)
Impuesto a la renta a pagar 244 _15510

Al 31 de dickembre del 20019, conforme & & aplicadion de lo NIF 16, representa o
contabilizacen del reconocimiento del arrendamients del inmueble vbicado en el cantan
Durdn Av. Nicolds Lapenti SN v Sibambe, donde funcionas @ compafila,
tonsecuentermente s& reconoce el pasho 8 corto y Large plaze por dicho arrendamiento.
Cate indicas gue el arrendambanto s o realza por un plazo de 7 anos pagatieros en B4
tuotas mensuales,
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OLANDESEL 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

T

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS
& continuscidn, i@ prevents el movimsntio durants @ 2039 comp sigue;
faldo Laidn

s DOSTO — Dz D, BorE Adiione Eric. X1, S
tddificia LI e a HERR LT
Wunlsms ¢ Trrenem el 340 LRy
Frquipet de plichng EITE o 5178
£ cjud et Thet T | CACRY Y remunt el 1528 L] .50
Eiquipes de Computaciin LT 1504 =T
Maguinarisg v sguipoy 281,700 H 2EL MDY
ahicuip BEEE © Y — 13I8
SusbrtoAal 62T 1384 TEETE
(-} Doproriacidn acumstats L &ERAT LLIE  RAA)
Totaks A (5801 24048

ALTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de dictembre ded 2009 ¢ 2018, estdn constifuides como s

e Z018
Sisternas de computacion 11.693 £1.693
Otras — 826 8296
Subtotal 28.919 29.91%
{-) amartizacidn acumulada (20906} (26984}
Total N 2,935
QTROG ACTIVOS
Al 31 de diclembre del 20019 y 2008, estdn conttituidas como shgue

2019 2018
Depasitos en garandia 12.000 12.000
Ganins pagacos por anticipacios — 2883 — il
Total 14.883 15.622

Depisitos en garantia. - Al 31 de dicsembre del 2018 y 2018, corresponde 8 bos deposhos
entregados por ef armendo del terrend donde opera b compafisa,

Gastos_pagados por anticipados. - Al 31 de dicembre del 2019 y J018 cormesponde
principaiments & los segurol pagadot por onticlpadod y 6l mantenimients de bl sHtamas
e oompliaciin.



OLANDESELS. A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

10. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2009 y 2018, estdn cormtRuidas como sigue:

s b
Proveedones Locabes (1) UER-T &
Compafilss relacionadas (2§ 1end
Parteipacios & Gmplesdos 16,324
irbiclpos de clenies 1572
Dividmd s por pagar [3] 149 530
Fondo dir erplesdons T
Apoiter y prestamo al |ESS 6, 7%
Oiivas Cusnias pod Fagar B4
Tota! 275,363

2018
54 348
. 140
A%
1.768
51233
1.268
6221
__4.904
A3.747

(1) Proveedores locakes. - al 11 de diciembire del 2019 v 2018, represents valones por pagar &

warlod provesdores de blenss v servicios, principalmente a EP FETROECLA DOR
BE 732 [USS 04 134 en el JHEA) correspondlonts & compra de combastible.

(2) Compaliias Relaclonadas. - & 31 de dicembre del 3019 y 2018, corespondan 2

por LSS

cuentaz

par pagar @ las compafias nelaconadas: INTERMONT 5 &, por valor de US5 148 |USS 364
en el 2018}, Transparie VIVAR TRANSPORVIVAR 5.4, por USS 1034 (USS 5776 en ol 2018).

{3} Dividendos por pagar. - Correiponde al saido de bog dwvidendos por pagar & s RCCRONESTRE
oe ot uglidsdss de afies anoriores. En ol aflo 2009 & realisd & distsbuciin de log

deyidendos del afio 2016 por USS 174,518,721 neto de retencionss, de los cusles sr

cancelaron US524 858 30 mis e saido del afio anterlor, quedando pendienie
dstribuedos de la sipilente manera:
2019
Echeverria Cordova Luls Fermands 14815
Vivar Monroy Aosa Amalia FLN-ELT
Toial 145,530
11. BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE
Al 3] de diciembre del N9 y 2018, e4tén constiiuldas como sigue;
2013
Dchmb [erber sselda 1.7rM
Decimn cuarto sue ldo 3612
Vaemtione 12972
oo B2 resanE LLh]
Total 14,686
Bl movimiento di ko5 beEneficios sodiabes por los afios 20019 y 2018, fue coimD sigea:
2019
Saldo inicsal 13487
Prodzionet LT A
Fagos | 86 650}

Total 34686

el salde

2018
23242

8.5
51113

2018
1560
9585
11 79%

— 443
3a8

a18
25.837
50,427

{ 83.771]
D487
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DLANDESEL 5. A
NOTAS A LDS ESTADOS ANANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DWGIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE
Af 31 de diclembre da) 2019 ¢ 2018, estdn constituidas como sgoe:

208 2018
|ub#acian Patronal 62 47 57224
Bonificacidn por desahucio laoua 254931
Total JBLEGD 3,155

El movimianto de las reservas para jubilacién patronat y bonificacidn por desabucio al 31
de diciernbee del 2019 y 20128 ot como sigue:

dubitecin Patrueal  lusificaoon ow desalusio

FIIL] oy T 1018
LEMD IRl EE D 7.4 L] L E R e
A saEs o ] (E528) ]
Hrovoney 14.EqD 14.564 1.5%8 B0l
Pilada fansnca aciusal recnaocica en GaE [TE21) (L2BEY £58 L]
Madfimcwones, redismones § linpidasiones ORI |EA218 [1.728% & L]
Pagas ___ 6 P L) L1471
Saldo final a dicembre B84 raam 14616 15431

13. CAPITALSOCIAL

Al'31 da Diclembre del 2019 y 2018, «f Capital Social de l3 Compala es de USS 800,00
compuesto por ochociontas acoones de USS 1,00 cada una, suscritas ¥ cancoladas an su

totaladad.
Numaro de Parcentaje
Accionos () (U= délares)
Luis Fernaado Echeverria Condova 44 54 A ()
Rosa Avalka Vivar Monroy __Aad 50 400 00
Totales _BOo 100 80,00
14. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiras del Ecuador requigne que por lo meénos el 105 de [ otildad liquida
anud soa aprogiada como resonda legal, hasta gue ésta alcance como minimo el 50K del
capital suscrito y pagado. Esta reservi no puede ser distribulda @ los accionstas, excepto
e cast de Bguldacidn de la Compafia, Al 31 de dickembre dal 201% y 2018 {a ressrva legal
swbrepass ¢ S0% oel capital social

15. INGRESOS - VENTA DE COMBLISTIBLE

A} 31 de dickembre del 2019 y 2018, conresponde & ventas de combustible como &
gasoling Siper y ECopas, 3 consumidores locales.



OLANDESEL 5. A,
NOTAS A LODS ESTADDS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

16, COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa el costo de sdguisicion de la gasolina
Super v Ecopails # EP PETROECLIADOR

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTA

Lios gasios sdministeatives y ventas al 31 de diclembre del 2019 y 2018, corrésponden 3

2019 piJL]
Us dalnres]
Gasios administrativos it & &35 483
Gasins de ventas S0RBETS A1Z2430
Tatal 46920 2213

L Adminigtracidin de la compallia s la responsable de sctablecer, desarroliar y dar seguimiento a
2y politicas de gestidn de rfesges con il objetivo de ideatificar, snalieasr, coninslar y monlionear
ios riesgos enfrentados por la compafifa. La compafia mevisa regularmente ks politicas y wstemas
dir adrmamstracdn de fego o fin de gue reflejen los cambics #n las condiciones de mercado y en
puig mcthv|dodies, logrands b obdencitn de un ambients deciplnaris y conctnuctive, on ol cual
todos lod empleados entisndan sus roles y abligacsonss.

L compafita clasifica y gestiona los riesgo financieros de ka siguiomie manera

Riesgo de mercado

Es el rlssgo e gque of valor raponable o loy fujos de electivo fiuros de un ndneme e fnancisre
puedan Nuctuar oomo consetuencln de varlaciones en los predios de mescads, El riesgo de
mercado compeende pes subiipos de rlesgo: riespo de tasa de caming, resao de lass de interdés y
atros nesgos de precio. La compania clasfica v pestiona @ resgo de mercado en los siguentes
tubtipon de riesgo:

Riesgo do tasa do cambio. - 1 ol fosgo de gue ol vador razonable o ks flujos de afoctsve futuros
de wh Instoemento financheo puedan fluctuar como conseouencl de variaciones en lus fagas de
cambio de una moneda extran@ia, Lo compafiia realiza todas sus operaciones en dolares de
Estados Unidos de Rorteaménca, moneda de curso legal en el pals, por o @sto, no s presentan
efectos por varaciones en kos tipos de cambias en los estados financieros.

Rigspo de (880 de Imkerds, - &5 ol rieggo deé gueé el valor raponale o los Nujcs de sfectivg lufungs
e un instrumenio fnancem peadan ftuar como corsetusnta de vanacionas 2n [ tacas de

imterés de mertada, En opinidn de la gerencia, la compafia no tiene una exposicion importante =
kot rlEsjpos de Lisa die interds.

Oros resgos de prechs, - (o8 otros resgos de precios de os instrument os financieros surgen, por
epemplo, de varaciones en los precios de los materian primas cotaados o de bos precios de los
it amEnted de patlmonio,

Al 31 de dicembre del 3019 y 2018, la Compafila no realiza transacelones relaconadas con
matedia prima cobizsdas o instrumenios de patrmone.
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18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS [Continuacian]

Riesgo de cridito

Las politicas de adminmtratidn de riesgo crediticn won apkeadas princpaimente par 2| area de
financiera, £3 ¢l nesgo de que una de s partes do un instrumento fnancien causie una pérdkda
financiera 3 ks otra pare por mcumplic una obiigadon. El riesgo de crédito se encosntra presente
#n ls Bancos por el efectivo depositado, pero principaimente en s cuentis por cobrar &
deudores comerdiales y otros na relackonados (natas 7 y 3], cuyo Imporie &h libros &5l mejor
foima de represertar la mdsdima epod|citn &l redge de cridito 2in tenar a0 tuenta ningune
gasantla colateral tomada nl otras mejoras trediticlas, La contentrasda del resgo de créditn &
Bmitsda debide a que b base de chentes es diversidizada e ndepandiente; |a calidad orediticia de
ks artivos financierns que no asta 8n mora pi deteariorade depende de e calficacones de resgs
(euando estén disponibles), referencia banconia, ete

Rieego de liguidey

Es al riesgn de que s compalila se encuentre en dificeltad para cumplr con ks oblgaciones
asaciadas con pasivos Fnanciercs que s dgusden mediante 13 entrega de efedtivo u otro active
franciers. B1 enfogue de b Compaiiin pars administrar ls bquides e contar con ioe moarios
sificiendes para cumplr con s obiigaciones cuando vencen, tanto en condiciones narmoles
comin de 1ension, s ncurnr en pardidal inaceptables o armesga la reputactdn de ba Compadiia.

la Gerendla orents we esdfurrros & mantener fuenies e financiamiento a traves de b
disponislidad de Sreat de crédito

£l indioe de liquide: de ke Compaitia, fue como sigue:

L) f018
(U5 délares)
Actlve corrienis 576671 58%.331
Pirisen Commienie 375,336 233,643
Tatal 154 252

La compafita administra de maners active ung base de ¢apital para cubsir los fesgos
inherentes en sus actividades, la adecuacion del capital de la compalia es monitoreads

usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por | gerencia.

Lo objetivos de la compafia cusndo maneja capital, que &1 un concepto mds amplio gue
| “Patrlimanbs metn” e o muestr &n el estsda de situsclén financier son:
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4 CIERDS {Cont Inuacin)

. Salvaguardar la capadidad de la compafila para continusr operando de manera
gque coniinde brindande retornos @ los socios v beneficios 8 los olfros

participantes; y

il,  Mantener una fuerts base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

A1 31 de doiembre def 20198 y 2018, no hubo modificaciones en los obsetivos, by paliticas, ni ea
s protesos refacionados con kb gestian del capital

- . .
Con ln publicacién del Decretn Ejecutivo No, 2430, [Supiementn del Registro Oficial Mo,
404 det 31 de diciembre det 2004 ), se modifica &l Reglamento para & Aplicacion oe 13 Ley
de Régimen Trbutaro nteme, donde se corporan los aspectos sustancales gue
permiten reabizar los controfes en materia de preckos de transferencla.

Mediante Resalucidn Mo, NAC-DGERCGC1S-D0000ASS de mayo 27 del 2015 del Sarvicio de
Rentas Internas, se modifico los montos y se estatilecio &l contenida del Anexa ¥ del
Informa integral de Procios de Transferancia, en ta misma resclucion fusron derogadas [as
kD 2008-0464 publicads en el Registro Ofical o, 324 del 25 de

je prero 16 de quedando establecido de ks

Lot sujetos pasivos del Impuesto 2 |3 Banta gue, no estando ekentos de ba aplicacidn del
Réglmen de precios de iransferencla conforme a la Ley de Régimen Tributarla ntermo,
dentro de un mismo periode fiscal hayan efectuado operaciones mon partes relaconsdas
en Un monto acumulado supenar & tres miliones de dalares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberin presentar el Anexo de Operaciones con Paries
Aelacionadas.

51 tal monto es superior a los gunce miflones de dolares de los Estados Unidos de América
(USD 15'000.000,00), dichos supstos padivos deberdn presentar, adlconaimente ai Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadad, ¢l informae Integral de Precics de Transferoncla.

Operaciones no conlpmpladas. -Para efecios de calcular & monto acumutado referido an
¢l articulo anterior para la presentacidn tanto del anexo como del informe, s sumardn hos
montes de pperackones con paries relacionadas, excepio s gue correspondan a;

a} Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América;
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alaih

b} Compersaciones o reclasificaciones de cuentas contables de ectwo, pasivo o
patrimonn, whempre que no afecten a resultado;

¢} Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ametnica, de rendimisntos
patrimoniales {dnidendos) o pasvos;

d} Ingresos sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario interno, as
omp activos, pasivos o egresos del sjeto pasivo imputables o la actividad generadora de
tales ingresos:

#) Dperaciones con enfidades de derscho pdblice ecuatorlano o empresas publicas
ecuaicranas;

f| Dperaciones que estén cublertas par wea metodologla apmbada via absolucion de
cansulta previg de valoracion. Cusndo se trate de operadones entre partes relacionadas
locales, este ieral apScard tanto para el su@eto pasivo que presente |8 consulta como
para dichas partes refaclonadas; v,

gl Operaclonss con otras partes relacionadas locales con referancla al periedo fiscal
anakizado, siempre gue no e presenian alguni de Lt sigulentes condicionss.

1. La parte relacionada con s que el sEjeto pasive realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de kos casos sefialados en kos articulos 27 6 31 de la Ley de

Reégimen Tributario Intermo, o

2. El sujelo pasiva:

I ¥

Declare una base irmponible de impuesto & la renta menor 3 02m;

Haya aprovechado cusiquier tipo de beneficles o incentivos tributarios,
Incluidos los estnblecidos en ¢l Cadigo Orginico de 1a Produccidn, Comercio e
Irversidn;

i, Seacojd ala reduwccion de & tanfa por reinversidn de utilidades;

e, Sea Administrador u Operador de una fona Especial de Desarrollo
Econdrmica;

W 5= dedigue & la exploracidn o eaplolacidn de recursod ARlurdles ne
rendvables; o,

wi.  Tenga thulares de deérechos representativos de su capital que sean residentes
o pstén establecidos en paraisos fscales.

La admipistracion de k2 compafila manifiesta que conforme las disposiciones antes
descritas, comsiders que no estd obligada para I presentacidn del Anexno v Informe
integral de Precios de Transfeiencla por e perlodos 2015 v 2018,
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En cumplimiento a 10 depuesto en Reipducitn No. SOVS-NC-DNCDN-2016-011 de septiembre
21 del 2016, efectuamon s siguienies rovelaciones:

Valores significativos por cobrer por préstamos oorgades & sud acclonatas o sockos,
directores, adminstradores, poonad, compahias relacionadas y eampresas con socios y
accioniital MaVOFItanos comunes, Invensiones e compafiias relacionacas y ofr cuentas
relacionadas on transecciones o operacipnes giee afecien signifcativamente a los estados

financiercs, - Reportadon en las notes 3, v 10,

Activo ¥ paskigs contingentes. - Mo existen actives y pashvos contingentes gque I
Administrackin los eonpaca y manaican ser registrados o sevelados gn s estados fnanckeros

al 31 de diclemiie ded 2019 ¢ 2018,

Lais otras sevelaciones dispuestis 2o b mencionads resoluckin estdn raliajedas gn la notas
correspondientes; aquelias no mendionadas son inaplicables para la Compadia, por tal raxdn
s estan reweladias

Entre diciembre 31 dei 2019 (fecha de clerre de los estados financiercs) v abeil 19 del
2020 (fecha de culminaciin de la auditoria), we produjenon los siguientes eventox

Mediante Acoerdo Ministerial No. 00126 - 2020 y publicado @n el Registro Oficial
Supkemento Mo, 160 de marea 12 de 20320, & Goblemo Eouajoriand declard el Esiado de
Emergencia Sanitaria en todos los establecimientns del Sktema Nacional de Salud, La
presente declaratoris de Ermergencia tendrd una duracion de 60 dias pudfidndose sxtender
&N caso de ser necesario.

Madiante Decreto Presidencial No. 1017 emstido en marro 16 del 2020, se declara el
estado de excepckdn por calamidad pdblica en todo & territorka naclonal, por los casos del
Coronawirys conflrmades v la dedaratoria de pandemia de COVID-19 por parts de e
Organizacion Mundiad de &3 Salud, que representa un afto resgo de contagho para toda la
dudadania y genera afectacidn 2 los derechos a s salud y comvivencia pacifics del Extads
Adicionalmeriie al estado de emergencia s adoptaron medidas como @ restriccion de
mowdlidad y el derecho & la libertad de asociacion y reunidn, asi como la suspension de la
jormada presencial de trabajo tanto para trabajadores y empasados del sactor pablico y
privadp. £} Comit2 de Operaciones de Emergencla Nadional evaluard el estado de 2
supcitn, poded promogar los das de suspension de |3 jornada presencizl de trabajp, En
margo 12 del 7020 medinnte Acuerdo Ministerial No, MDT-2020-076 se emitid las
directrices para & aplicackin del telelrabajo emergente Lanto para el sector plblico come
para el privado durante la decaratoria de emergencia sanitariz en todo el territorio
nacional,
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A, o tinuachdn)

Mediane Decreto Ejecutive No. 1021 emitido en marss 27 del 3020, s& establece
Regulaciones temporales v especiales para el pago de impuestos nacionales, mediante
mecanisima de pagos en cuotas para el impuesto a la renta de sociedades del ejercicio
fiscal 2018, en & cuotas durante el afio 2020 para contribuyenies gque sean
micraempresarios. tengan domiilio en I3 provinca de Galipagos, actividad econdmica a
la operafidn de NReas adreas lod sectores de Tursma, o al eaciofd agiicola, sean
exportadores habltuales de bienes o & 50% de sus ingresos comesponden a actividad de
exporiaciin de blenes. £l Impuesto al Valor Agregado IVA 3 pagarse en los meses de abeil
miayo y Juriio ded 2020, se cancelardn en & cuotas en los plazos establecidas,

Los estados financieros adjuntos, de OLANDESEL 5.A., por al periado terminado ef 31 de
diciembre del 2019, han sido aprobados por la Gerencla de la Compafis y serin
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion y publcacion. En
opirdin de la Gerercis de la Compafila, los estados Tnancieros seran aprobados sin
m“m r:'. g

| F '
Amalla Vivar Mane
Gerante Gensral




