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INFORME DE LO5 AUDITORES |INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CLAMNDESEL 5. A,

Informe sobre los estados financleros

Dplnidn

Hamos sudicado los estados fnancleros de OLANDESEL 5.A., aue [ncluyen & sstado de situackhn
ficaniers af 31 de digiemten ozl 2008 v 7007, ¢ les cormespondientes estados de resuitados
inteprzl, de cambios en el patrimenic de bos accionistas v de flujes de efective por los afiog
torminades on osas fechas, asi come el mesumen e las politicas contables significativas v otras
nixtzs explicativas: Las estedes financleras han sido preparadns por lz Administrackin de acoesndo
a3 Mormas Internacionales ¢e Informacon Financiera (MWHF), establecidas v autorizadas por 2
sSuperntendancla de Compatias Yaloras y Sequros del Ecuadar,

En nuestra opinidn, fos estados fAinanclercs adjuntos presentan razenablemente, en tocos ios
aspectos significativos, [a situacion financiors do OLANDESEL 5.4, &l 31 de dicicmbre dei 2018 y
2017, los resultados de sus operacionas, los camblos ensu patdmonia y los flujos de efeckivg
par ks afios terminados en e fecha, de acuerdo con Mormas Internacionalzs de Informacién
Flnanciera [MHF), Y disposiclones establecidas v autorizadas por Superinteodencia de
Carmpanias, Valores v Segeuras oel Eouacor,

Fundamenices de la Opinion:

Mucsira auditoria fue ofectoads deasoerda con Sarmas Intornocionales de Auditariz (MIA),
Muestras responsabilidades de acuerde con dichas normas se descrtben mas adelante en fa
seccion “Respomrsohilidod ded oeditor independicnte en relocidn con e owditona de los cstedos
financlercs” de nuestro [rfarme, Somes Independlenties de la compafila OLANDESEL 5.A., de
acuerdo ron el Codigo dz Etice del Contador Ecuatoriano, =mitido por el Instituto de
Investigacionss  Confalibes  del  Eousdor (M) v hemios cumplide  con - puestres
responsabilidades &ticas de conformidad con estos requerimiznics. Consldersmos gue la
awidencla de audltorfa gus kemeos cbtenloo proporciona una base razenablo para auestra
apinicn

Responsabilidad de la Adiministracion de la Compania por las éstados financieros

La Adrrinistracieen de la Compeiila es responsable por la preparacicn y presentacan reromahle de
le eskadas financienrns de acuerds con Narmas Intermacionzles de Informackdn Financiera (NIIF],
esiablecidzs w sutorizadas por |3 Superntendencia de Compaflas Valores ¢ Seguros. Esta
respomsabilidad inchaye el disefio, B implementacldn ¢ &l mantemmiento de conbroles ineemaos
rélevantes para la preparacion y presentacidn razonsble de les estados finenderos gue no estén
afectados por distorsicnes significethas, sean &:tzz czasadas por fraude o arar, mediante &
seleccion y aplicacidn e politices. contables apropiadas v |2 elaboracion de ectimacionas
contables razonahbles de aguerdo con las ciroonstanclas,
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Responsabdlidad de los Auditorss Independientes en relacidn con [3 swditords de oo estados
Hnanciaros

Muestro objetivo es chtener una seguridad razonable de que los estados fimancieros 2n su
conjunta estan Hores de errores materiales, debido a fraude & emor, v emitir un informe
de auditoria que contengs nuestra opinion, La seguridad razonable es un afto grado de
gEsepuramiento, perc no garantiza que una auditaria llevada a cabo de canformidad con lzs
Mormas Internacionales de Auditoria siempre detecte ur error material cugndo exista. Los
errores paeden originarse por fraude o error y se cansidaran materiales si; de forma
individuzl 0 en conjunto pusde preveerse razonablemeante que influyan en izs decisfanes
eConamicas que ‘os usuarios toman bazdndose en los estados financeros

Coma parte de upa auditoria de conformidad con las MIA, aplicames neestro |uicio
profesional ¥ maniensmas una octiled. de csceplicizmue profesional dumnte toda o
auditora, ¥ tamhidn;

¢ identiicamos y evaluamaos les nesgos de error matenal en los estados financieros,
debida a fraude o arror, disefamos ¢ realizamas las procedimiontos de auditods para
responder @ esos riesgos Y, obtepemos evidencia de suditorfy suficients v adecuada
cor ! fin de establecer las bases para Tundamentar pusstrs coinion. Bl riesgo de no
detectar un errcr materizl que resute de un fraude es mayor de aquel que se deriva de
un errar material, va que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
intencionales, distorslones, o hacer cass omlso del control Interna.

a Obtewines un #ptendimiento del contral Intérnn relevante para 13 auditorfa, con el fin
de disefar procedimientos de auditorfa gue sean aproplados er funcidn de las
cimcunslancias, avngue rnecon el proposito de cxpresar una opinion soorg la efectividad
del centrol intarna de [z Compaiia

+ Evsluamps o apropiado de las politicas contaoles aplicadas ¢ la razonzbilidad de las
estimacicnes-contables y de las revelaciones realizadas por fa Administracién.

# Concluimos respects o la conveniencia del uso por parte de la Adminiztracidn dal
principip coenfable del nogocic en marcha v, en base 3 a3 evidescia de auditerda
phienida, determinamos que no existe ors incerbidumbre significaliva relacionada con
eventos o condiciones que puedan suscitar dudas importantas sobre |3 capacidad de |3
Compalila para continuar como negocio er marcha. Muestras conclusiones se basan en
la evidencla de auditosia obtenlda hasta la Techa de nuestro Informe de auditoria. Sin
cmbargo, los eventos o condiciones futuros pueden causar gque [y Compania pueda o
no continuar coma un nesccio en marcha.

+« FEvaluamies & pressntachhn, estructura v contenida genaral de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan eventos
transacsones subyvoceales de maners gue s¢ logre una presentacidn mzonable,

Wes comunicamas con los encargados del Goblorno Corparativio con relacidn a, entre otras
cuestiones, sl alcance, el momento de realizacion de la auditorid v los resuldos
significativas, incluidas acsibles daficiencias en el contrel intemo gue identificannos
durarte nuestra auditaria,



Infarme sobre requilsitos legales y normativos

El informa sobre el cumplimiento d2 la: okligaciones tributarias axigido por el At 202 de I3
Loy de BAgimen Trbutarle Internc ¢ &rt. 279 de sy Reglamento de splicackdn, correspordiento
a DLANDESEL 5.4, por ol afo cerminado ol 31 de diciembre de 2013, es ermitido por separada.
Con reladdn @l informe sobre actes legales, presuntos froedes, sbusos de confianza, v okras
irrzgularicades, requerda por el Arz 1B, Seccién I, del Regizmento sohre &uditorla Externa
expedido por fa Supedntendends de Compalifas, Valores ¢ Seguros medlante Resalucian Mo,
SCYE-INC-DNCDON-2016-01L, publicada en 2l Registro Oficial Mo, 875 de noviembre 11 de 22186,
mandostamos que.en o oxamen ae auditons realizads 2 los estades financieros de
DLANDESEL 5.8, por gl afo terminado el 31 de diciembre de 2008, no ensontrames ninguna
sikuacion sobre tales hechos que requicra ser revelede por separsdc o como. parte del
presante informe yosus noces,

i F
AUDITING B TAXES ClA, LTDA. Ing. Méstor Clderan Axdla
ALIDITORES LRTERNOS Ao
SCRMAE—2-Y69 Mo, deregistro 07116

Guayaquil, aorl LE el 2019



OLAMNDESEL 5. A,
ESTADD DE SITLACION FINAMNCIERA
AL 31 OE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

2018 2017
ACTIVO NOTAS (U5 dolares)
ACTIVD CORRIENTE
Clheclive v sus eouivalentes 2 384314 402003
Cuenbes por Cabrar i 33,744 AR.A12
Iwerlarios & 413785 AR.6T2
Arlives por impuestos orientes 5 _L25.A08 _ 94739
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 5EH.331 562.221
ACTIVD NO CORRIENTE
Propledades, planka v pquipos ] 25 548 42493
Actlvos Intargliles i 2.932 1,645
Attivo por impuesto diferico G747 1,148
Otros AcTivos 2 . 15.622 183 326
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 54, B52 63.612
TOTAL DE ACTIVO _b43 183 _B625.E33
BASIVO
PASIVO COREIENTE
Cuenbiag par Paga y 192.r1¢ JE2 5HA
Eenchicios de emploados cordente 10 23487 25857
Fazivos porimpuestos carrientes 5 15438 11714
TOTAL PASING CORRIEMTE 233643 320,142
PASIVC WO CORRIEMTE
Beneficies de empleadoes no corrients i1 823.13% V821
TOTAL PASIVO ALG.73E 306.963
BATRIMIONIO OE LOS ACLISHISTAS
Capltzl Sexclal 12 g00 2Cd
Reserva Legal 13 B0 A
Ltilidades Acumulzdas 280673 102.008
{Mras Resultacas Integrales { 33.805] [ &I.4044
Resultados del Elericio _ hmedd __ 95785
TOTAL PATRINMONIO _336.385 22B.B70
TOTAL PASIVD ¥ FATHIMDNIE' 643,183 _B25.E33

k|
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[:-l(? -'r -.t_‘i’ l.,.:i__ -'.-_f"‘
e h‘t::lsa .I".ITIEEIE Wivar Monrow
Gerenta General

Vermotas a los ostadas finarcionos

-
Framcisoo Carcia Todjillo

Cartndor




OLANDESEL 5. A,
ESTADD DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS AKOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

INGRESOS NOTAS
VENTA DE COMBUSTIBLE 14
VENTA DE LUBRICANTES

VENTA DF AGUA EMBOTELLADA,

DTAOS INGRESDS

TATAL INGRESQS

[-] COSTOS ¥ GASTOS

COSTO DE VENTAS COMBLUSTIBLES 15
COETO DE WENTAS LUBRICAMTER
COETO DE MENTAS AGLA EMBOTELLADA

GASTOS ADMINMISTRATIVOS 16
GASTOS DF VEATA 16
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION,
EMPLEADODS E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIFACION & EMPLEADOS 5
IWPLESTC A LA RENTA 5
IMNGAESD POR IMPUESTC A LA RENTA DIFERIDO 5

UTIUDAD META DEL EXERLCICHD

OTROD RESULTADO INTEGRAL
Resultada actuadal

Total otra resultada integral

Rosa Armalia Yivar Monroy
FEfehte Gernstal

Ver nobas g los estados fingncieros

1018

(U5 dolares)

T A725R0
23,730
30624

TH G
T577.689

(E.471.500]
[ 16110
24
| B36.483)
{ 312430

(7.438.793)

138.596
| 20,534}
| 34.7449)

5.594
— BE&17

/592
3.59%

£

Fi

TFRo3..2
*7.757
+EG7

— 248
8.014.400

6. B12,025)
[ 18841}
¢ 2016)
| T00,370)
33,526

|7.868.T78)

145,622

[ *1.B43)

{79,162

Fransissn Garcia Trujille

Contador
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OLAMDESELS. A
ESTADD DE FLUSC DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

FLLIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectiva recikida de clisnles

Efectivo recibido de otros

Efectiva pagade a provesdores, empleados v otros
Efectivo pagado accionizla por dividendas

Efective |usadoen | procedente de ackividadas de operacion

FLUIO DE CAIA POR ACTIVIDADES DE INVERSIGN:

Agquisicion de PP y Eguipos
Efective [utilizade) por acthvidades de invarsidn

FLLUO OF CALA POR ACTIVIDADES DE FINANCIANMIENTO:

Obligaciones barcarias peta:
Efactivo neto utilizado por actividades de firancamicmto

[Disminucidn} neta en efective v sus cguivalentes
Etectivo v sus eguivalentes 3l inicio del afo

Efactivia v sus egquivalentes al nal del ano

,;,,HJ, f r.ﬂ'\. W ‘}1

Flusa Am alld Vivar Mun iy
Gerente Generzl

Wer notas 3 los estacas finarcieras

2018 2017
[U5 ddlares]

£491.373 Y928 854
78,256 90247
(FE32800) [POsraA)
[ 50.275) [ E0.011)
[ 13.206) f_37.865)
L4488} 2
a4 488 o
1] ]
o o
[ 17.654) I 37.855)
A2 008 439.873

&
Fronuisc

Contadaor

drcia Trujillo
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OLAMNDESEL 5. A,
ESTADD DE FLLIO DE CAJA - COMCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EIERCICIOD CON EL EFECTIVO

METD [USADO EN)} PROCEDENTE DE LAS ACTIVIDADES DE OQPERACION POR LOS ARNDS
TERMIMNADOGS EL 31 BDE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

2018 2017
NOTAS tUS dilares)

LTILIDWAD DEL EJERCICIC ANTES DE PART, TRABAL. E IR 1388940 145622

AJLISTES - PARA QOMCILAR LA UTILEDAD DEL EIERCICIO CON EL
EFECTIVO MLTO PROCECENTL DL [USAD0 EN) LS ACTIVILMBDLS L

OFERACHIN:

Prosisiones 14233 L4417
Ceprecizcioney B 17433 20.539
Subtotal 171.2E2 180.737

CAMBLIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS!

ricretiensan | Disminucidn) &n cuentas pod cobiar clignies [ B2FH) 4.1
Incremanca | Disminucida) &n otras cuentas gor cobrar [ T:.743) i
Incrementa {Risminucing en arisipos de provesdares 30498 (2037}
[ mersrmenla § Disrin ucidn | e inventenas {6703} 2415
Inerermenbo (Risrrinacan | er otros aotivas [ 3EAGE} | 22.091]
Incrernente. [LIsmisaucidng en cuentas por pagar comerzizles I 35.3B0] 14,785
Incrermerto (Disminucion] en goras cuentas por pagar [54.205] [ 144 833
Incremento [Disminucién] en berefizics erplazdos [ 24.193) i 1.583)
Incremente [Disminucién) en snkicipes de cdientes 413 100
Incresnente (DEminucldn) en obnes pas v i | 24
Subtotal {184.468) | 218.602)

EFECTIVO NETO [UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 113.206) [ 37.BB5)

!£ ;

'..lrr :{: [J L{‘ﬁ _L.g“f{}fl
ﬁl.-‘-d Arnalia I'.-"l 1Al Mr}nrrw Fuﬁl:r:im:l Garcia Trgille

Gerente General Contader

Vernotas g los estodoes financlerss
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OLANDESEL 5. A,
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

p 15

PRENCIPALES POLITICAS COMTABLES

OLAMDESEL 5 A ils Compaflz) fua constituica el 30 de julio del 2012 en 5 cudss de
Suayaquil, Provincla det Guayas, Repdblica del Ecuader e inscrita en el Registro Mercantit €l 24
e agnsto del 2012, 5u activided princizal es wenta al por rayor v menos oe combustibles en
1o cludad de Guayagquil,

Las politicas de contakilidac més importantes se resumren & continuacion:

Basss de presentacibn.- Losestados finencieros hen sico preparados de ecuerde con las Mormas
internacionales de informaciin Fingnciers (MIF] emitidas por el Conssjo de Mormas
[rtemacionales ge Costabilidad || ASE) 20 wlio del 2009, adeptadas w aphcedas par orimera ves
en &l Ecuador en forma segmentada a partlr ded afo 2010, de conformidad aom (s Bescliclones
dit Superintendenca de Cormpaio Mos 060520200 S3C00,CPAITFRS. 11,01 de noviermbes 20
del 2008 v cnero 12 del 2011, respectivamente, los cuales han side serobados por @ Gerencis,
Gquies maniliesla gqua o6 et financiems juntos G sprabados por ke Raota Gerecal de
Accionists sin modSaciones, Lo Comganla mantiene sos rogistros contebles on délares de las
Estades Unidos de Américe, sctual moncda de cursa legal en ol pais

Las patat & it eoncas financierns contienss infoemacidn adicianal a la presentada on ol Estada
e Sitwacicn Financiera, Tsiasos de Resulbscos Integeatys, Dstaco e Carmbios en el Fatrimoni
et g mb Bt ok Flujer de efsciivo, Bnoellas se seministron descripsiones narmotivas o
desagrogacinnes do tales nstadas en farma clars, mlevante, fiable ¥ oomnparakis

Lo prasentos estados fnancieres b sldo prepaasos considerando el princigio ae g pross o
marcha v en gse Emkito, 3 Administracion ba estimado que a la fecha noexisten indico: internos
ni caternos gue pudicsen abectar fa continuidad de las cperaciaones de la compafila.

Enmicndas v mejoras cmitidas internacionalmente

A la Fecha de ermisics de estos estados Trancieres, s han pubdicado enmiendas v mejoras a
s pormas sxistentes, de s cuales Lo Campaiia ro les Bis adeptade con apticipacion, trtre
bas ceformas s impotantes y e aplcacion obligators, describimos a continuacion fas
sigligntes:

Aolicazidn ab’ gatoria

Misring Tipor de cambin wura epErochs niclados
— apartic de

HIC iz Aocompclmiznm de impucesas dferides por pdedicdas povaalizadas, i de ermredal 2017

MHIC 43 Belaracisn sclire las Lrarslerarcias da progiecedes de iresraieo, 1 deererod= 2010

FIF? Clazicecion yvaiorockin de transacclones con pogos besodos enacclonzs L de crorp def 2018

MIFA fplimcita de fas instrumiertas Sinenccras THIES 97 car fa WNE 4. 1 di aracook 2018

MIFS Hoconooimiarto @ madicion da artuns fnanclems. | e oeaen plat 20708

FAIFD Sa Hb reviRacs de teira sustarcial |8 conitakilic 84 38 cesertiess oara penimehr 1 de =po-poddd 2028
reflejar mc o [as actividedes de gestan o2 resgos.

NiF 15 Fedderimienlod daid recanduirienlt B ingreses jque splicar a tagas a2 1 d= mnero ded FOLE
rarrtraTas sy dlestac

FAMNIF2Y  Trassacdnnes a0 moaea carran] e Gon reduesos rechiios por adelantacks, 1 e erpera gl 20E

W= 15 Kuinve enfogue gara cue &l drendstarle deba recoascer lon aobvos y pasives 1 deenero del 2009
srgrados om un comtratd da srrandzmiann

M= 10 Seher la warta © aparkes deoacthas apte on eecslonisss yoss asoekidas v Iedetii o

MIC IR Aemanas earpurtss
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OLAMIESEL 5. A,
NOTAS & LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AMOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

2L,

PRIMNCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacidn):

La aAdrministicion de ke Compatla hasada en la naturaleza de suz operaclones, se
encuantra en procesa de evaluacion, para detenminar sl Rabrd o nooimpastos oon
respecta de [ adppeldn par les anmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de
enerodel X018,

Las enmilendas que el ASE considera como necesarias pero rmo urgenbes, sur las gque se
detallana continuacsicn:

Mejoras anuales a las MNIF ciclo 2014-2018; Lus combivs son obligatorios entre los
perlados dosar al 1 de ensro del 2017 al 1 de eners del 2018, Las mejorss indfuyen; i)
"MIF 12 - Kevelacicn de intereses en otras enfidaces”, donde se aclara el alcance de la
nermE; i) WIE 1 - YSdopeidn por primera weg de las Mormas Ingzrnacionakss de
Informaclén Flnanciera”, donde e esmblece la supresicn de las ckencianegs o curlo pleo
para los sdapeantos par primara vez: o W) “MIC 28 - inversicnes en ssocadas v na oo
coejunto:®, donds e incorpora 3 medicion de vna asoada o pepicio conjuntoe gl vaine
razcnable.

Le Scministrecion dz iz Compafiz fs revisado las enmisndas goe sstuweron a partir oel 1
e e=neey cbel HILE, las ruales de rousrdn a su naturaleza; no hen gonerado un impacto
significativc en los prasentes 2xtados Fnancigros,

Paoneda funclonal y de presentacidn.- Las partices en los ostades financierss de Lo Compelii
58 expresar onclormonoda del amnieate eeondmilco primaris doade cperz 12 entidad
(maneds fiuncionall. Los estados finarcieros se saprezan en dolares cetadounide rses, gque
es le moneda tuncional via moneds de presectacion = la Coepaniis,

Efectim i dar ifctive. - Fl efoctivo y oquivzlents de sfective. comprende el dinerc
en taja, bos dephsites & la vista en institucliones financizras, inversiones de bajo ricsgo
convertiblzs haszta 90 dias, fos cuales son oo ke disponikilicad

Aulo de efecthve.- Los flujos ce efectivas incluyen fode: aquellss transaccicoes de
efectiwg  reloconagas ean el gro del nagacle  clasificadas por las actividados
pporativas de Inversidn v de flnanclamiento,

Activos v pashias financicras. L Cormpaiii clsific) ses activos financiencs -gn 125 siguientes
cihegorias "wvalor radonable con cambios en resultadaos”, "irstrurentas de deuda s caska
amortizado” e “instrumentos de patnmornio & costo rmengs detedono®. Tns pashos
financieros e clasifican e les siguizntes cilogoriag: “Walor razonable con cambics en
resulbados”, "pasivos al eosta arrartizado” v Yrompromiscs de préstamos al costo mencs
deteilorn”, La clasificaclén cepande del prepdsito para 2l cual s¢ adguiricron los actives o
contrataron los pasives Enarciercs. La Adroinistracian determinaed [ clasifleasidn de sus
activos y pasivos financiacos 2 I feche de su recoracdmiento inicial.

Baja dee sctivos ¥ pasivos financleros.- Ur actlvo financiero se elimma cuando egmrmn los

derechns & recibir los Aujos de efective del activo o si La Compartia trarsflers el sotive a ur
tercare sin retenar sustarcialmente los ricsgos v benoficios del acthvo. Un pasivo e
elirnimade cusnca las chligackanes do I Compafia ezpecificadzs en el contrato se Far
Heuksdada.
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DLANDESEL 5. A
NOTAS A LOS ESTADDS FINAMNCIEROS
POR LOS ANOS TERMIMADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

1,

PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES |Continuacion);

Cuentas por Cobrar.- Estan registravas pontipalments las Tecturas pendientes de cobro &
compofis erisorms de trjetas de orédiln por welas deocombuastible, deadores varkas,
anticipos @ proveedores de bienes y serdcios v préstamos entregades & los empleados,

impuestos porresuperar- Correspandsn prncipalimente 2 recenclones d2l impuesto a la
rentz que seran recdperadas en un periodo omenor 3 12 meszse v crddizo tribotaric del
impucsta al valor sgregade efectuades por terceros. Tuando [ Administracion estima que
dichos saldes no podrdn ser recuperadog se cargan 2 los resultadng del afn.

Inventarios.- £skdn valorados al costo de gdguisizion, sin exceder gl gosta del mercado,
Costo de Venka.- Estd ceterminado por el costo del cormbustible Yendido

Detemora del walor de los activos: &l final de czda pencdo sobqe el gua se infarma, la
Compafia evalun sl oseiste avidencia chjetive g8 gue un activo financlers sg encuansia
deteriormade v osu valor. U activa Dnancieso se condidera deterioraco en sc valor, solamente
si oadste evidencia objotive de deteriore como confesiencia g ung o mads acootegimisnios
gue havan acurrico despiuis del reconoginiionie inskal dol sctive, ¥ ose fvento goe Faya
cauzado |z pérdide tiene un impacto sobre los Fojos de cfoctiva futu ms estmados del acive
financkern, gue se puede estimar ta manera flable. La evidenci de un Seteriorg del valor
podria inclulr ingiclos e gue los dewdsres = ercuentrar con dificltades financieras
sgniflcatteaz, el Incumpilmlento o mora en los pagos de capital o interesss, |3 probabifided de
gue entre 2a quebra u cira-Forma o & reorganizecics financiem, i cuardo datcs observalzles
indican que exizta una disrdinucion medible en los flujos de efectivo futuros sstimados, como
cambios adwarsos an el sstado de los pepos o en les cosdiclones econdmicas que se
comelacionan con los incumplimientos.

Propledades, planta v eguipos.- 51 rubies semuests of oosto Patdricn, o vakor afstado segln ol

estdio de waluacide realizado g un praleicnal independiente, sepon armespanda, menes &
dapracacian acumdlads ¢ la provisids por deterior, 2 las Rubiers; o monta aese de 6
prcxiecd acdes, planiy eguipos roescede su vilae de gtilizaddn seondimics.

El wiihar de fas procsbdiades, planla v oeguizes o G deprecladn aowsiladn de I mlermensoy
vendidos o refiradns s descargan de las coentos corespondient es cuandeo se produce by venta o
el retiro ¢ el resultado de dichas transacchionss se reglstra cuando s& caasa, Los gastos por
MAnTeniFmienie ¥ reparacknes menores s cargan & ks resultados del afic, mientoas que las
s gue prolongasn su vide Ol se-capilalizan

Ladeprecisciin ce las progeedades, planta v equipos se registran con cargo a les operaciones del
a0, utdzando tazas gue se consideran adecuadas para depreciae el valor de |oo actos
depreclabizs durante su vida Otll estimaca, sigulendo el rétodo de nea recta,

Lavs tasas do doprociacidn anual €e los Activoes son las siguicntes:

Aitlwog Tazas {5}
Fdificins 5

M guinariss ¥ Dauipos i
Wuehies y Equipos de Oficing i
Eguipes de Flectrinicns 1333

instalactones v Heramimmas i
Vehiculos 20



QLANDHESEL 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ¥ 2017

1, PRINCIPALES POLITICAS COMNTABLES {Continuacion):

Curntas por Papar- Esta reglsuede por walores pendiantes de pags errcipalmenis a
proveedores de combustible y otros hicnos weorvicios ooobrog proveedones menores.

Participacidn & trabaladores.- De acuerds con cisposicion dal Cédigs 4o Trakaje la compefia
pravisiend al 153 da fos restades del ajercicia antes de impuesto,

"impuests a las Gananclas” Impuesta a |3 renta carrignts y difaridod of gislo por impuesto o
la renta del a%a comesganda 3l impoosto @ ‘a3 renta corricnse oy diferido. O fmpuesic s
iernlince e gl estada de resultados intcgral, ceccpta cuanda se ata de parddag gue sa
reconocan cirectaments @n &l patrironic, Enoeste cesa el impuests tarblén 2 seconoce en
atros festltados Integrales o dineciamente onoel patrimonio

El impuecsto 2 la reht eorrlente te coleula medlianta |3 tasa de imauesto aplicable a las
Wrillesadios gravadas ¢ se carga & bos resulftados del afo en cue se dewvenps con Basn e
imnpLestn por pagar exdgible. Conla emisién de |z "Ley DRénica para o Roactivacion de l
Leanaris, Fortalacimiento de la Delarizacian ¥ Modersizcion de b Geston Financlers {Lay
do Beactiacion de o Eooromial” T1L25 de disiemore del 2047, =2 puslics “a refarida Ley en
¢l Seaurdo Suplemants ool Reglstra OFiclzl Me, 150, donde, entre otros aspectos, se
clecitan las slgulentes refonnas detalladas 3 contineacion:

¥ Incrememto oo o Base imoonisle para magn de Impuestc 3 e orecte de sersonas
fatwrales & Increrrento dal 335 &l 353 pam sociedades, Fara los casos de saecicdis el
cen acclanlitaz en paralsas fiscales, regimenes fisceles preferentes o jurisdiceiones de
menor Impeslcldn, la tarifa pasaria del 25% al 23% cn b parle coriespandiente a dicka
participacion

¥ Carrblos en los eriterios para  reduccidm de tarifa oo 1R par L relnversiin de wmilidades.
Las soclecaces exportadoras hebituales, s come ke que se dediguen a ls produecién da
hiznes, incluidas @ gl secsnr manufacturers, que posean S0% o mas de component:
necioral ¥osguelay soedades de tunsme receptivo que meinviertar. sus dtilideces cn ol
peis, prenin obtener und reduccidr g 10% da la terifa del impuasts a la renta sabre ¢l
raante peirdertids an activas productives.

¥ Caroine en dos G ios para @ redicclda de tarifs de 18 porla reinversian d2 utilidades
L ricuciion de la i 42 limpuesto 8 la sents del 20 spbre el monto de utilicades
redriver tidas, aplicara Gricamenta &: 1) taciedades exportacnras hahitusing i) a las gue
22 dedieuen a la prodeccdn d2 bienas, incuidas as ool secier marclacturen, gus
posean 0% o mas de compororte razional, v ol aguellas sodedzces de Surismno
recaptiv,

¥ Exoneracion del papn de imoeesdo g L oenia pers micra 'y pedquana emprasz durante
tras afios comados g opaertic del piegr ejeiciclo flseal @n el gue zeneren ingrosos
oporadensles, Parn sxportadares hak:tuzles, esta @arfa szoaplicsra sempre que on ol
carrespuneiente ¢ jercicio flscal 32 mantanga o ncremente 2l empleg,

¥ sebaja de 3% ve la Larils mposiiive para etionn Y pequefas empresas o 2xportas oras
Fakitualas



OLAMNDESELS. A
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

1

PRINCIPALES POLITICAS COMTABLES (Cantinuacionk

¥ B Servicln de Rentas Intermas poded desalves tatal o parclalments el sgeedents entie ol
anticipo de Impuesto 3 'a Benta pegado v el impussto ala senta cavsaso, siernpre gua 5o
verfigus que e hz mertenido ¢ ncrementado 2l emplea neta. Asl tamElgn para gl
calcule del anticipe dal Impucsto a la Renta se excluirla los pasivos relacdonzdos con
sugl s por pagsr, 137 ¢ 14° remeneracion, 89 somo #portss petronales al segure social
chlipgturio

¥ S esmhleoe la devalucion (mpocsto a la Salida de Divisss para exportadores habituales,
e g que e sed wilizeda cere cridito trikatarin,

A& partir del gjercicia fiscal 2010, esta vigenke |2 nosma tribataria gue establece el pasc del
“srdicipo rmirirmo de impoesto & |2 renta” ouya velor &3 osterminado en funciée de las cifras
reportedas ¢l afo enterior. Dizha norma dispone gue crarde el Impeesto a la renta causado
a5 menar aue el valor d2l anticipoe minimz, este Gltimo se convertird en impuesto-a la cenle
cefinitivo, a mapos que el contrivsuyente solicite =u devoluode &l Servicso d= Rentes Internas,

Beneficios a ks ampleadas: & Compafiz prewves a los empleados cor Beneficios a corto alazo

Y past —empic, Los boneficias 'opalos gooro plazo incluyen: [as vacaciones anuales, dédme
tercer suelde; cecimo cuarto susldo v el formdo d= rasarea) éstos s registran como pasivos
covrisntes ¢ son medidos 3 walor sin descontar que | Compafila aspsra pagar aor a5t
conceotos

La Cornpefia proves bpenefelcs post- empec de acuerde con o lagislasidn laberal; o
Juhflﬁch‘_‘r‘ paTrongl & cafgs el pATron, el dezaburio y l& nondlicarian por segaraciin
wvolurtana constituyen planes de bensficlos definidos. Lo Corrpartia asurme luobligaeicn de
astragar un determinado monto de bessflelos en s condiciones calabloeiay por
sarmativa al Frallzar 1 relacn lanardl, Mo esilen olros |;_:|.r|-'rm der bere flicicos U:iIiHEtl:lri:IE
cantracluales o wvoluniarios, sean de conlribucgnes definidiay o de beneficios doefinidos.

7l Cadigo de Tramaju e o Repdblica cel Cousdor establece s obligacion e parte de los
ermpleadures de conceder (o jubilacicn patronal o todss aguoilos empleacos gue Sayan
camplide 25 afias e serviEa e wna miseoe instlockan, ¥ en squaiing cases en los cuales 2l
empleado haya prestado sus servicios erlre 200y 25 afiasy, 8 beneficic se reconocera en forma
propefelonaly @ Compafila asdme el flesge of asceumr @ cancoslacidn dol beneficio can la
rentalalia de sids e pronice ¥ necmentiens cingun fondo separado para financiss al
plar.

Indernnizacldn por despldo Intermpesthve [ Ctros berefleins par tesmindckdn, - 5on los
beneficios por pegar a los emaleados camo consecuancla de la declzin unllatessl de una
entidad de resc'nd™s el concrate de un empleaco antes oe la edad normal del retica, Tstos
Eoneficizs par termnacién no prooorcionan beneficdos econdmicos futuros, 58 reconaterin
en resultagos coma gasto en 2 pericdo or gue sourfen.

Reconociminnto de ingrasgs; los ingrescs ordingrics se valaren por el valor razonable de Iz

con lrapreshacica recisida o por rogibin, ¥ reprosenzan los importcs 3 cobrar por los Blenss
wengidos, notos de descasatos, devoluciones ¢ de imaeestos, Les ingresns proinarios 52
reccocan ceandn el ingreso poede medires con Fabilidad ¥ e: prokable coa la Corrgaiita
vaya a reciiir un bensfica edondmaco fuluro,
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OLANDESEL 5. A
MOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIERDS
POR LOS ARNDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBAE DEL 2018 ¥ 2017

PRIMCIPALES POLITICAS OONTABLES [Continuacdn):

Los ingrascs por la venta de combustible se reconssen evands |3 Compafiia ha traspasade de
erariers signibcatidi oy ricspges s benediciog doeryades de S propicdsd § clboeeatiol de oy
l:-il-'rll:"i; W |-'_.| irn|::|:_:-r|_¢* (81, |:_:|'_; '|*:E:r"r.'.|=; e 15 |||:|r-.r':||::|'|r| ¥ leas exaslig ]:ll]l-el:l:lrl u‘._l[-::l::-ilm-e N
Foa Bilisad.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nadonal - El pocer adquisitive de la moneds
ecuatorians segun o mide el Indice gencral de procios al Consurnider dal arca wrzana,
calzulade por el Inssituto Macional de Eztadisticas y Censos, fue romo sigee

Ahog InAackan (%)

2014 LET

2015 3.33

MG 113

ALY Q.20

A0lE Q.27
EFECTIVO Y SUS ECQLINVALENTES
A1 31 de dicicrnre del 2018 v 2017, osta constituidas coma sipue:

01LE 2017

Caja 1234 134,979
Bancos 232034 27029
Tatal #4314 Q0008

Bancos, an los afps 2018 ¢ 201/, constituye recursas dispenibles =in ningdn tipo de
pipnoracidnen las sipuientes institycicres finanieras: Banco del Pacilice por valor de LI5S
37.447 (55 32511 en el 2017, Banco Bollvariane por USS 181,797 [LSS 207.738 en el
AT v Banco-de Guayanull por LSS 32,856 (LSS 30,780 en = 2017},

CUEMTAS POR CORRAE
A1 31 de diciembre del 2018 ¢ 2017, esia gonstiluida coma sigue:

2018 2017
Clientes no reladonadaos (1) 25,355 22110
Clinntes relaci onades [2) & 808 LORR
Limpleadas 1./53 1580
Anticinos a proveedorss a 3104
Cras cuentas par enbear h &
Subtotal 33,822 28,950
{-) Provizldn cusntas inecobrabl e [ 1TH| 178

Tatal 33744 28,8312
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OLAMOESELS. A
HOTAS A LODS ESTADOS AINAMCIERQS
POR LOS ANOS TERMINADDOS EL 31 OE DICIEMEBRE DEL 2018 ¥ 2017

3, CUENTAS POR COBRAR [Coantinuzddn|

11} Chisnbes na relaclonados.- Representan facturas pendientes de cobro por wents de
combeastibles con tareta: de crodito 8 warios clicntes,

(2} Clientes Relacionados.- En ¢ afio 2018, corresponden @ Cusntas por cobrar @ las
campafias pelacionadas: INTERRSOM | 5 A, por valor de LSS 52 [USS 21 =n 2l 2017),
EFFL# 5.0 por W55 5,721 |LUSS 977 en el 2017) v Echeverria Cordova Luis por valor de
US55 1.035 (55 L.O30 en el 20171

4. |INVEMTARICS

A1 31 de diciember del 2078 v 2017F, actan corstituidas como sigue!

2018 2017
Combostible 39.207 31.171
Lufricantes 3.333 1,565
Apai em bodelda 24 L
Repuestos A b
Swmiristros (laveros) S04 S
Total 23375 36672

Los inwentarios astan repistrados a! cpsto de compra Y o8 s ososlo de o vendd
respeclivarmante, @slan valoradas &l costo promeadio v al 31 de dizlembre del 2018 ¢ 2007
& rato o excede e valor del rerczdo.

ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

IMPLESTOLS CORRIENTES
Loy pedivos  pasnias or impuesiog Cerrientes ;& resumen seguidamsnte:

ZOLE 2217
IMPUESTOS CORRIEMTES:
Activos por im puestas oorriantes: (LS o Glares)
Crodita fributario retendoras de VA 126, 358 94 7%
Total actheos por impuestos corrientes 126.958 94.7259
Pazivas par impueckas correnkeg:
Irnpaeesto = 13 renta por pagar 15510 3.961
Reterciongs en la Tuerte del IR por pagar 1.932 1.006
Femenciones o o fuerte del W& por pogar a7 )
Tetal pasivos por Impuestos corrientes 18.439 11,718

La provizidn para el Impuesto a |2 renta conrermie a disposiciones |egales wigentes por los
pericdas terminaco ol 31 de diciernbre del 2018 ¢ 2007, se culoula @t tanfy de 253 v 22%
respectivarnante, scbre |2z utilbdades sujetas a distribucien v del 15% v 12% =obre la=
Utilkdackes sujetas & capilaliaciin respeciivarent s,



QLANDESEL 5. A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

PUESTO CORRIENTE [Concinvacion|

2018 2017

Utilidad del ejercicio, antes de participacion ¢

impuestos [&) 138,896 145.622
[-} 15% Participacidn a Empleados (B} [ Z0.834) [ 21.8a3)
'] Ingresos cxertos | 1.728) 0
|¥] Gastos no Deducibles 4.252 4.123
i Paricipacian trabajadaras Ingresos exentas 253 o
t=1 Deduecicn Trabsjusores con discapdcica 0 r
i Ciferercigs bamparsrias 18222 1 502
Gzse Imponikle para impussto 3 la Henta 135977 132553
Impueste 2 fa Berka causado 25% (22% en ¢l 2017) {34.744q) [ 29.162)
Anticipo determinade ojerodio fizcel corfcnie 0 a
Impueste a la remta causado = anticipa de impuesto

determinado afio 2048 y 2017 IC) (34.749)  29.162)
LHilidad antes de reserva [A-B-C) B3.318 94,617
(=] lngresao pog onpuesto & B penta diferide {2 b.h50 11448
Utilidad neta [A-B-C+D) gg.017 Lo T6S

MO31 de diciembre del 2018 v 2017 la utilidad netz del ejercicio constituye saldo
disponikie para reserva lepal o oara distribucion d= urilidades a los accioniskas,

Fl racadmlento de & pradsldn para impusste 3 la renta al 31 da didembee 2118 ¥ 2017 fue

comc sigue
2018 2007

Provisine) para e puesto g la renta 34.744 e e

hienos:

-] Retenconss en La fuente el Afln [ 19,2345 L2201

Impuesto a |la renta a pagar 15.510 A.861

6. PROPIEDADES:, PLAMTA Y COLAIFOS
A conzinuacin, se presenta el movimiento dusante el 2018 como sigus;
Saldo Saldo

wmeme L ST e ol 31, 2017 Adiciones Qic 33, 2018
edifein BB i LiL Ry
fiebizs v Frseres 22.350 o T | L
Equipze de oAl na L3302 1374 25178
Foquipas da sarumlzaddon v segurlnan 1,000 A3 LER]
Frynlpas de fomiput acddn AT.ddd ol ke
Pl quireras v ugaipos JE1.T0E 0 251,703
Wehivules 13780 il A7, RIN
Subtotal AFR.133 4438 ORIV
{-r dnpreciacion azumualnda | Esh. Bl 144525 ILTEREN]]
Totales —42.493 {17,045 29548
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7. ACTIVOS INTANGIELES

Al 21 de diciembre del 2018 ¢ 2027, estan constituidas comoe sigue;

Sistomas doe computacicn
Qtros

Subtotal

(-] arenrtlzacidn acumulada
Total

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de dicicmbre dief 2018 v 2017, estan constituida s como sizee;

Depdsitos en garantiz
dantos prgados por anticipados
Tatal

2018
21,643
8226
29,5919

|26, 964
—adda

2018
12.000

3.632
15.622

2017
15.503
8,226
23.779
{22.084]
b2

2017
12000
6.316
18326

Depdsitos en garantia.- Al 31 do diciembre del 2018 v 2007, correspende a los dopdsibos

crtregados porel dererdo del terrano Gonde opera la compalila.

Gastos papados por antlelpados.- Al 31 de dicembre cel 2018 4 2017, comresponde
principalmente a los seguros pagados por anticipades v al mantenimicnte de oS siskamas

B EOFPMITa RN,

8. CUENTAS FOR PAGAR

al 37 dediclembre del 2018 y 2004, estén constituidas como sigua:

Proveodores Locoles (1)
Compatias relagonadas (2}
Marticipacicn a Emplaados
antlcipos ce clientes
Accicnistas

Divicerdes par-pagar (3]
Fando deempleados
Apcriesy presiaras al IF55
Ctras Cuertas por Pagar
Total

2013 2017
9. 345 137,371
5.140 349/
20,834 1,843
1.ral 1.555
o 70
52,233 102504
1.268 1012
G231 G465
4,904 7.834
191,717 262,586

{1} PFroveedores |ocales.- zl 31 de diciembre del 2015 v 2017, represerta vzloras por
nagEr @ warios proveedooes de bisnes g semdcios, poecloalmsnte a EF PETROECUAROR
pof S5 94,134 (LSS 123490 en 2l 2017} correspondiente a compra de combustible,

2l Companias Relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, correspordan @
cuentaz por pagar a las compaiifas releclonadas: INTEEPONT 5. A por wzlor de UsS
354 (U535 332 en el 2007), Transporie VIVAR TRANSFOAYIVAR 5.4, por LIS 5,770 ¢

EFFOR .4, por walor de USS 2545 en el 2017,
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10,

11.

CUENTAS POR PAGAR [Continuacidn)

[T Dividandos por pagar- Corresponde al salda de oz dividencos por pagar a los
srcipniztas de las otilidades deafios snterores, distribuidos de [z sipuiente marera;

2018 2017
Echeverria Cordovz Luis Fermzndy 23.242 31862
Wivar Monroy Bosg Amatiz 28.82% E7.E46
Total 52.233 102,508
EEMEFICICS DE EMPLEADDS CORRIENTE
Al 21 de diciemibrg del 2018y 2007, sstan constibdidas eama sigus
2018 2017
Decimu tercer suelda 1650 1915
Cecimo cuarta sueldo n.GED 10515
Malciones 11.793 12,933
Fondo de reserva 4i5 422
Total 23,487 25,837
El maovimlerto 0= los Deneficios sociales por los ahos 2018 v 2007, Sue como sigue:
2015 2017
Saldzinicial 25827 17420
Prowiskaniey w4l 2L hEY
Fagos {5277 [53.473)
Total 13487 25837
BEMEFICIOS DE EMPLEADOS MO CORRIENTE
Al 21 de diziembre del 2018 v 2017, estén corstituldas como sigus:
2018 2017
Juhilaeidn Fatranal 37774 s7.RM
Hantflcacidn por desahucio 25531 L9000
Total L4155 LbET1

Ll mosarniento o= las reservzs pars jubilazién patronal v bonificacien per desahucio al 31

dr diciembre el Z0TE Y 2017 08 sormas sigus:

i A} iz HIH M7
Salde Inlclal = enarn LT 0 15, 00K i
Provvisiones 132949 EFAL &40 13,000
Pardids |grnanecda) astuanial recrnadds erokl o L |
e fissciones, recucaones v iqudasones O L7286
Faoos 5 1] 14710 A
Saldo final a diciembra T | adEEL 25.931 15000




20

CLAMDESEL 5. A,
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

12. CAPITAL SOC1AL

13

i3,

15,

16,

Al 37 de Cicembre del 2018 v 2017, el Capital Social de la Compafia es de LSS 80000
compuesta por ochedientas acciones de U35 100 cada una, suscritas v canceladss on sy
tnkalicdad.

Filmero de Porcarntale
Agclones (%1 |US deélares)
Luis Fernanda Echaverria Cordewva 400 50 200,00
Rosa Amzlia Vivar Maonroy L | &0 A30.00
Totales B0 oo 800,00

RESERWA LEGAL

Lo Ley de Compafias del Eouedor requlere que por lo menos el 10% de la utiiidad liguida
saual sea aproplaca como reseryva legal, hasta que st 2lcance come minlma el $0% del
copital suscrito v pagede. Esta reserva no pueds ser distiabuida g los accienistas, excepto
on caso de liguidacidn de la Comparia, &l 31 de diciembre del 2008 ¢ 2017 |8 reserva bogal
sobrepasa el B0% ded capital social.

INGRESCS — VENTA DE COMBUSTIBLE

Al 31 de dicdembre del 2018 y 2017, correspende 3 wonkss de combostible como es
gasaling Sdper v Toopals, a consuemidores lacales,

COSTO DEVENTAS COMBLISTIBLES

Al 31 de diciernbre del 2018 v 2017, representa ol zosto de adguisicicn de la gasoling
Edpor y Ecopais 2 EP PETROECLIA DR,

GAZTOS ADRMINISTRATIVRS ¥ VENTA

Los gastos acdministratives wwentas al 31 de diciembre del 2018y 2017, corresponden a:

20018 217
{ LIS cldares b
Sasios sdminisratras B3 4E3 FULLATO
3asins de ventas 312,430 334 FA6

Tatal 248.913 1.034.996
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

17, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Ls Admintsrsciin de la compahiis & la responsakls de establecer, desarmllar v dar seauimiento s
s pubiticas do gestion do ricsges can ol ehjetivo doidemtiticar, analizor, controfar'y menitonzas
T retseeos eolrenbados por Brcarmesaniia, L gempaiil resso rog e mentae G peadilices ¢ sisbonms
cheadrinlstracion e deser: o i deoque reflajen los carnbios @n B cosdiciones de merieca @ en
sus actividodes, lugrondo keocbbendén de un ambicnle disciplinarie ¢ oonsbroctive, 2o el osl
Loachors ok ciepdeades entienilian ses roles vy nbligaciares,

La compahilz clasifica y pestionz los riesacs fingndzro: ce 3 sipriente maners:
ELED a

Fs el rissspee oo gue of valar razonabile o e Dojos o olociivn Futuros dodi instramoenio fivancier
puedan fucwar como consecuencs de warisciones en o precios de mercado, T rissgo e
MECICEs b comprones tros sebtipos doricsge: ricape do basa do cambin, ricsgo do tsa de intenis v
atros rigspos de preco, La compaiia dasifics ¢ pestiona el desga e Percado an e sigeiv s
subtipos de resgo:

Ritseo e tas do combin, s el rcspn de Goe el salor rosonabls olos flujos de efestio Talurns
i e iratrumerta tinsrcico puodan Huektusr comea consesuentin de virsciones on las tss de
CHImIEED o Ura e -;l;-e;,'ilr:l'l,";_l. L comzaiiia risadizg Lodas sos operacianess enodiloe i
Estados Uridos oo Morsamdrica, mancea de curso ' czal enel pas, por o @, no seopresenten
clocios por waraciones en los tpes do carmains on bos estasas i sancionos.

Riesge de tasa do interds,- o5 ol resee doguc ol walor reocraiic o kes Jujes oo ofoctive futuros de
ur instrumento fingnciero puesan fuciuar como ponsscURncE OF WrEnioees e s fasas
Intsrgs de merczdo. B opinde de la gerercia, |z compaiia notiene upa exposicor impartante 3
les rlesaos de tesa de interds.

Ortros riesgos de precio= los otros riespos oo precios de oy istemenios i nsiseos surgen, por
cicmolo, oo vanaciones en os promos oo los materios primas cotzades o de los precos de o
instrmanoes oo satrirenio,

A 31 ge dicernbre de 2018 y 0LV, Iz Cormpafila no realiza transacccnes relacionzdas con
matara pelima aotlzadas o Instrurrentcs de patimania.

Riesgo de crédito

w15 pelitices de administracion e rlesgo aositicla san apieadas princdpalmente por ¢ dréa de
lirwriesa, ool picspo oo gue g o s partes oo un instodeeeato franiciors Gl una pl‘!lllll:lrj
fnanciera a o otra parte porincumplic e oblipacice, T riesgo de coeditn se encuientra presents
on Ios Bancas por ool efectivo dopositeen, oero presipalmonte on as coentas por oobiie o
daudories comersiales ¥ otros no relaciomadas (notas 2 v 3 ooy Tmporie an libeos oy T mejor
farma de reprasentar @ masimz exgosicids al rasge de orddino sin tener en cucnta SiRguno
paranda celateral tormada ni otras imejoras orediicias. La consentracien cel riesgo de cradite es
limitadz debico a gua la baze de clientes ec diversificada e indapendiente; la calidad creditizia 4=
las artless financlerss que noestd en oz nl cetedorado depande d2 las cal fcaclonas de riesgo
{evaren estéa €lsponiblas), raferencla bancaria, £tz



22

DLANDESEL S, A,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
FOR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE CHCIEMBRE DEL 2018 Y 2017

17. ADMIMISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS [Continuasldn]

Rlesgo de lguldez

Es el rlesgo de gue Iz compafila se snoventre en dificultad para cumplir oon las obligaciones
asnclagas con pasives financleros gue se Squiden medianta la entregs de efactivn U atre active
Francare. T anfoque de o Compatila para admislstrar & leuldez e eontar con las Fesursns
suficientes para cumplie daon sus chiigadionss cuande vencen, tanto en condiciones nosmales
e da tensign, sininournr @n péedided maceplebies o arriesgar le repusacidn de la Compaile,

La Gererda orients sos esheerms pomandener fuentes de finsnciemtienio o teagés de g
disponibilidad delincas de crédito

El indiee de Bguldes de la Cormpafila, foe coma sigus:

2018 2017
(U5 dilares)
Acfivo oornents hER33I1 562,221
Pachvo corriente 233,643 320,143
Total FARF3 i

ies i

La compania admiclstra de manera activa Una base de capital para cubrr o8 riesges
inhoronbos en sus attividades, la adecuacidn del capital de le compailia es manitoreada
usende, entre olras medidos, los rabios sstablecidos por la gerencia,

Los objetivos do ls compafia coendo manejs capital, que es un concepto mas amplic gue
el "Fatrimonia neto™ gue se mueestra en el estado de sitvacion inanciera son:

I Halveguardar la copaodad de la compadia para continear operarde de manem
Que continde. brindando retornos & los soclos y bensficlos a los otros

participantes; v

i Manteneruna fuero base de capital pars apoyar of desarrollo de sus-actividades.

Al 31 de didemmbire el 2018 4 2017, me huba modificecinnes e ios nbtivos, Bs polibdcas, = en
los procesos relacionados con la gestidn del capltal.
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DLANDESEL 5. 4.
MNOTAS A LOS ESTADOS FINAMNCIEROS
POR LOS AROS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 ¥ 2017

18.

PRECIOS DE TRANSFERERCIA

Con lg publicacion del Uecreto Ejecutiva Moo 2430, (Suplementa del Registro Ofizial Mo,
434 del 31 de diclembre dei 2004), 3¢ modifica el Reglamento para fa Aplicacion do 1o Ley
de Regimen Tributario Inkermo, donde se incorporan los aspectos sustanciales gue
parmlcen reallzas los contreles en materla de precios de transferencla,

fdadiante Rezolucion Mo, MAC-DEERCEC1S-00000455 de meyo 27 del 2015 del Servicio de
Irifoarrmee Inteprsl de Precios de Transferencia, en la misma resoluoon fugron deropzadas las
resolucones Mos: WAC-DGERI0DE-0464 publcada en el Registro Oficia] Mo, 324 del 25 e
abril del 2008 v NAC-DVEERCEC13-00011 de cnero 16 de 2013, quedando establecido de'la

slguiente manara;

Los sujetos pazivos del Impuesto a 13 Reata que, no estando exentos de 12 aplicaddr del
Fegimen ce precios de bansfarencia confanme a la Ley de Régimen Tributario Interso,
dentroode un mismio periodo fiscal hayan efectuada operaclones con partes refaclonadas
en Wy mentd acamielado supericr & tres millones de délares de los Estados Uridos da
america (USD 3'000.000,000 deberdn prosontar el snexn de dperaciones con Partes
Helacionadas.

Silal merdo & saperior & s guince millenes de dolarss de los Latades Unicos de Amigrica
[UED 1500000000, diches sujetes pasivas cebern presentar, adicionatmente al Ancxo
de Dperaciones con Partes Relacienadas, el Inlosmea Inbegral de Pracios de Transferendia.

Operaciones o contempladas.-Para efectos de calowlar el monto acimukado refertdn 2n
2| articulo anterior para |8 presentacion tanto del anexsc come def informe, e sumaran hos
mortos o aperadones con partes relaconadas, okoepte [os que correspondan a:

a) Aportes patdraniales an efectiva, o dalares de los Estados Lnidos de américp;

bl Compengaciones o reclasificaciones de cuentas costables de acliva, pasao o
patrimanio, siempre que no afecien a resultados;

£] Hagos en efactivo, =n dalsres de los Lstacos Unloes de Ameriza, de rendimiantos

patrimeniales {dividendos) o pasivas]

d) Ingreses schialados on los articulos 27 y 31 de la Ley de Bégimen Tributario interng, asi
cornn acthins, pasivas o egresas del suleto pasho Imputables a la aciividad generadors de

tales ingresos;

&) dperacignas con entidades de dereche pdblico ecuatorians o empresas poblicss

cruatorianas;
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18, PRECHDS DE TRAMSFEREMCIA {continuacidn...)

15,

i) Dperacionss que astén cublertas por une metodelogla aprobada wa absolucidn da
consutta previa ce valorscion. Cuande se trate de operacicars =ntre partes relaconadas
hecales, este IHeral aplcard fame para el supsto pasive gue presente 3 consulta como
para dichzs partes relacicnadas: vy,

gl Operschones con otras partes relacionadas locales con referencla al periodo fiscal
analizado, siernpre gue no e presenten algund de las siguientes condiciones:

1 La parte relacionads con [z gue el sujeto pasivo realizs tales operacdon os oblengs
ingresos prowenientes de los casns sefalades enlos ariculos 27 6 31 de o Ley de
Régirnen Tributaria Intemo; o

2. Elsujeto pasive:

i. Cedare una b3z imponible de impuesto & [a ranta menor 3 cero;

ii. baye aprovechade cualguier tipo de bBeneficios o ncentived  (ribotarios,
incluidos fas establecidos en el Cadigo Orgdnioo de la Praduccion, Comercio e
Inversidn;

fi. %eazcojaalz reduccide dela banifa por relnvertidn ce utilldades,

B, Sea Admimstrador 0 Operader de una fosa Bspecal de Desarrollo

Econdrnico;

W, Spocadigque 8 la exploracion o explotacion de recursos neturales no
rencwablas: o,

wi..  Tenga titulares de derechos representatives de su capltal que sean residenies

o ostin establedidos on paraisos fiscalos.
Ly adrministracicn de 3 compzfiz manifiestz que corforme las disposiciones antes

descrltas, considera gue oo estd cbligada para la presentacion del Srega w Informe
Integral de Precios de Transferancla por los perlodes 2018 « 2017,

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAR (A5

En-cumplimientc a lo dispuesto en Resclucidn No. SCVE-ING-DNCEM- 2016-011 de septiernbre
25 del 2006, el ctuarnos s sigiic ntes revalaciones:

Walores significativas por cobrar por préstamos otorgados 5 sus accionistas o socios,
diractaras, aarinlsteacarss persanal, campafilzs relationadas ¢ ampresas caon sooios
accionistas mavoritariog comunes. Inversones @0 oanganias rehconadas g ootras ouentas
refacionadas con transacciones U operaciones gue alecten significativamente o los estados
financieros.- Reportados en la: notas 3.y 9,
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1o

20,

21,

Ehs

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENOENCIA DE COMPANIAS [Continuacidng

Activo v pasivos  contingentss - Ma o existen activos ¢ pasivos contingentss gue [
Acminlzzrecdn 105 conotie ¥ METeZtan 27 regstmdcs o reveledos on los estados financic os
3l 21 de dicierr bre ci2l 2018y 2017,

Laz otraz ravelacionss digpuettas en la mercionada rerpluadn estan reflajagas en las notas
coresponcicntes; aguclias ro mencichadas son inaplicables pare le Sompaii, por tal roed:es
o estan rewe’adas

HECHOS DCURRIDONS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL CYLIE SE INFORMA

Entre diciembre 31 cel 2012 {feche de cierrs de los estados financieros) v abril 18 del 2013
ifecha de culrinacidn dz la aadivodal, la Administrszion manifiesta que no ham ceistido
evarios inpomantes gue revelar y gue pudiera aterar o modificar los estades financiercs
adjuntos

APROBACION DE LG5 ESTADDS FINANCIEROS

Los estados financierns adjuntos, de OLANDESEL 5.4, por el pericde terminado ol 31 de
dicicmbre del 2018, han sido aprobados por o Serenda de 1d Compafilz v seran
preseittacias 2 la Jenta General de Accdonistas para su zprobecidn v poblicacion. En
oapinion de le Gerenda de la Cormpaiie, o ostades finahsieees serdn aprobados sin
modificaciones.
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