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RES IN T

A la Junta General de Accionistas de
OLANDESEL 5. A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de OLANDESEL 5.A., que incluyen el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2017, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros han sido preparados por la Administracion de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguras del Ecuador.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de OLANDESEL 5.A. al 31 de diciembre del 2017,
los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el
afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y disposiciones establecidas y autorizadas por Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.

Fundamentos de la Opinién:

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor independiente en relacidn con la ouditorio de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la compariia OLANDESEL S.A., de
acuerda con el Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano, emitido por el Instituto de
Investigaciones Contables del Ecuador (ICE] y, hemos cumplide con nuestras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Consideramos gue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base razonable para nuestra
opinian.

La Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de
los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros. Esta
responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de contrales internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financleros que no estén
afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la elaboracién de estimaciones
contables razonables de acuerdo con las circunstancias,



Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v emitir un informe
de auditoria que contenga nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de
aseguramiento, pero no garantiza que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando exista. Los
errores pueden originarse por fraude o error y se consideran materiales si, de forma
individual o en conjunto puede preveerse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, y también;

+ |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
con el fin de establecer las bases para fundamentar nuestra opinidn. El riesgo de no
detectar un error material gue resulte de un fraude es mayor de aguel que se deriva de
un error material, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones
intencionales, distorsiones, o hacer caso omiso del control interno.

= Obtuvimos un entendimiento del contral interno relevante para la auditoria, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcidn de las
circunstancias, aungue no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

* Evaluamos lo apropiado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y de las revelaciones realizadas por la Administracidn.

= Concluimos respecto a la conveniencia del uso por parte de la Administracion del
principio contable del negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria
obtenida, determinamos que no existe una incertidumbre significativa relacionada con
eventos o condiciones que puedan suscitar dudas importantes sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia pueda o
no continuar como un negocio en marcha.

* Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan eventos y
transacciones subyacentes de manera que se logre una presentacidn razonable,

Nos comunicamaos con los encargados del Gobierno Corporativo con relacion a, entre otras
cuestiones, el alcance, el momento de realizacién de la auditoria v los resultados
significativos, incluidas posibles deficiencias en el contral interno que identificamos
durante nuestra auditoria.



De acuerdo con disposiciones tributarias, el Informe sobre Cumplimiento de Obligaciones
Tributarias del aio fiscal 2017, sera presentado por separado hasta el 31 de jullo del 2018,
conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI; pudiendo resultar diferencias a reportar por
las conciliaciones a realizar por las diversas declaraciones tributarias del afio 2017.

.-\udilir&g‘

AUDITING & TAXES CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS
SC RNAE -2 -769

Guayaqull, abril 23 del 2018

Ing. Néstor
Socio

No. de registro 0.7116



OLANDESELS. A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(US délares)
ACTIVO NOTAS 2017
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus equivalentes 2 402.008
Cuentas por Cobrar 3 28.812
Inventarios 4 36.672
Activos por impuestos corrientes L] 94.729
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 562.221
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, planta y equipos [ 42.493
Activos Intangibles 7 1.645
Activo por impuesto diferido 1.148
Otros Activos 8 18336
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 63.612
TOTAL DE ACTIVO _B25.833
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar 9 282.586
Beneficios a empleados corriente 10 25.837
Pasivos por impuestos corrientes 5 11.718
TOTAL PASIVO CORRIENTE 320.142
PASIVO NO CORRIENTE
Beneficios a empleados no corriente 11 __ 76821
TOTAL PASIVO _396.963
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 12 80O
Reserva Legal 13 800
Utilidades Acumuladas 163,609
Otros Resultados Integrales [ B2.404)

Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Rosa Amalia Vivar Monroy
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

-
Alberto Garcia Trujillo

Contador




OLANDESEL S. A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(US ddélares)
INGRESOS NOTAS 2017
VENTA DE COMBUSTIBLE 14 7.893.528
VENTA DE LUBRICANTES 27.757
VENTA DE AGUA EMBOTELLADA ¥ ENVASE 2.867
OTROS INGRESOS 90.248
TOTAL INGRESOS B.014.400
(-] COSTOS Y GASTOS
COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLES 15 6.812.925
COSTO DE VENTAS LUBRICANTES 18.841
COSTO DE VENTAS AGUA EMBOTELLADA Y ENVASE 2.016
GASTOS ADMINISTRATIVOS 16 700.370
GASTOS DE VENTA 16 334,626
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 7.868.778
UTILIDAD ANTES DE PM!TIGPAEIGN,
EMPLEADOS E INPUESTO A LA RENTA 145.621
PARTICIPACION A EMPLEADOS 5 { 21.843)
IMPLUESTO A LA RENTA 5 { 29.162)
INGRESO POR IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDD 5 1.148
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS ____95.765

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Resultado actuarial

Total otro resultado integral

HESLFLTAI?CI INTEGRAL TT(']ITA.L DEL EJERCICIO

Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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OLANDESELS. A.
ESTADO DE FLWO DE EFECTIVO — METODO DIRECTO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{US délares)
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: NOTAS 2017
Efectivo recibido de clientes 7.928.869
Efectivo recibido de otros 90.247
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (7.967.970)
Efectivo pagado accionista por dividendos {__89.011)
Efectivo (usado) en actividades de operacidn {__37.885)

A POR M:
Adquisicion de PP y Equipos 0
Efectivo utilizado por actividades de inversién o
L PO CIAMIENTO:

Obligaciones bancarias netas 0
Efectivo neto utilizado por actividades de 0
financiamiento
(Disminucidn) neta en efectivo y sus equivalentes [ 37.B65)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afo 439 873
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 402,008

Rosa Amalia Vivar Monroy Alberto Garcia Trujillo
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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OLANDESEL 5. A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA — CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO

NETO (USADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACION POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2017

(US délares)
NOTAS 2017

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PART. TRABAJ. E IR 145.621
AJUSTES PARA COMCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
{USADD) POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Provisiones 14.417
Depreciaciones 6 20.699
Subtotal 1B80.737
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Incremento (Disminucidn) en cuentas por cobrar clientes 4.717
Incremento (Disminucidn} en otras cuentas por cobrar 0
Incremento (Disminucian} en anticipos de proveedores (2.037)
Incremento (Disminucion) en inventarios 2.415
Incremento (Disminucian) en otros activos ( 92.091)
Incremento (Disminucién} en cuentas por pagar comerciales 14,789
Incremento (Disminucion] en otras cuentas por pagar { 144.833)
Incremento (Disminucién) en beneficios empleados ([ 1.583)
Incremento (Disminucion) en anticipos de clientes 100
Incremento (Disminucian) en otros pasivos I 79)
Subtotal ( 218.602)
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (_37.865)

F I s 1 <
Rosa Amalia Vivar Monroy hlﬁg:to Garcia Trujillo
Gerente General Contador

Ver notas a los estados financieros
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OLANDESEL S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

OLANDESEL 5. A~ (La Compafia) fue constituida el 30 de julio del 2012 en la cludad de
Guayaquil, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 24
de agosto del 2012. Su actividad principal s venta al por mayor y menor de combustibles en
la ciudad de Guayaquil.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacidn:

Bases de presentacidn - Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en julio del 2009, adoptadas y aplicadas por primera vez
en el Ecuador en forma segmentada a partir del afo 2010, de conformidad con las Resoluciones
de Superintendencia de Compafiias Nos. 08.6.05C.010 y 5C.Q.1C1.CPA.IFRS.11.01 de noviembre 20
del 2008 y enero 12 del 2011, respectivamente, los cuales han sido aprobados por la Gerencia,
quien manifiesta que los estados financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta General de
Accionista sin modificaciones. La Compaiila mantiene sus registros contables en dolares de los
Estados Unidos de América, actual moneda de curso legal en el pais.

Las notas a los estados financieros contienen informacidn adicional a la presentada en el Estado
de Situacién Financlera, Estados de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
neto ¥ en el Estado de Flujo de efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregaciones de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa en

marcha y en ese ambito, la Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios internos
ni externos, gue pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la compafiia.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las normas existentes, de las cuales La Compafiia no las ha adoptado con anticipacion, Entre
las reformas mds importantes y de aplicacién obligatoria, describimos a continuacién las

sigulentes:
Aplicacidn obligatoria
Norma Tipo de cambio para ejercicios iniciados
Apartic e

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realitadas. 1 de enero del 2017
NIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de propiedades de imaersion, 1 do enero del 2018
NIIF 2 Clasificacidn y valoracidn de transacciones con pagos basados en acciones, 1 de enero del 2018
NIiF & Aplicacion de los instrumentos financieras "NIF 97 con la NIF & 1 de enero dei 2018
NIIF 3 Reconacimiento ¥ medicion de activos financiercs. 1 de enero dei 2018

NIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir 1 de enero del 2018
reflejar mejor las actividades de gestidn de riesgos.

NIIF 15 Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes.

CINIF 22 Transacciones én moneda extranjers con recursos recibidos por adelantado. 1 de enero del 2018

NIF 18 Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activos y pasives 1de enerodel 2019
originados en un contrato de arrendamiento.

MIIF 10 Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista v sus asocladas y Indefinido

NIC 28 NeROCios Conjuntos.
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OLANDESEL 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. PRINCIPA CONTABLES (Continuacién):

La Administracion de la Compaiila basada en la naturaleza de sus operaciones, se
encuentra en proceso de evaluacion, para determinar si habrd o no impactos con
respecto de la adopcidn por las enmiendas y mejoras a las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2018.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

M las NIIF 4-2017: Los cambios son obligatorios entre los
periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i}

“NIIF 12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la
norma; i) “NIF 1 - “Adopcion por primera ver de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”, donde se establece la supresion de las exenciones a corto plazo
para los adoptantes por primera vez; y, iii) "NIC 28 - Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”, donde se incorpora la medicidn de una asociada o negocio conjunto al valor
razonable.

La Administracion de la Compafia ha revisado las enmiendas que estuvieron a partir del 1
de enero del 2017, las cuales de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto
significativo en los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacién.- Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia
se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad

{moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalente de efectivo.- El efective v equivalente de efectivo, comprende el dinero

en caja, los depésitos a la vista en instituciones financieras, inversiones de bajo riesgo
convertibles hasta 90 dias, los cuales son de libre disponibilidad.

Flyjo de efective.- Los flujos de efectivos incluyen todas aquellas transacciones de
efective relacionadas con el giro del negocio clasificadas por las actividades
operativas de inversién y de financiamiento.

Activos y pasives financieros.- La Compaiiia clasifica sus actives financieros en las sigulentes
categorias: “valor razonable con cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo
amortizado” e “instrumentos de patrimonio al costo menos deterioro”. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigulentes categorias: “valor razonable con cambios en
resultados”, “pasivos al costo amortizado” v “compromisos de préstamos al costo menos
deteriora”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adguirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determinara la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Baja de activos y pasivos financleros.- Un activo financiero se elimina cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si La Compafia transfiere el active a un

tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasiva es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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OLANDESEL 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién):

Cuentas por Cobrar.- Estan registradas principalmente las facturas pendientes de cobro a
compafias emisoras de tarjetas de crédito por ventas de combustible, deudores varios,
anticipos a praveedores de bienes y serviclos y préstamos entregados a los empleados.

Impuestos por recuperar.- Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la
renta que seran recuperadas en un periodo menor a3 12 meses y crédito tributario del
impuesto al valor agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios.- Estdn valorados al costo de adguisicidn, sin exceder el costo del mercado,

Costo de Venta.- Esta determinado por el costo del combustible vendida,

Deterioro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se informa, la

Compafila evalia 5i existe evidencia objetiva de que un active financiero se encuentra
deteriorado en su valor. Un activo financlero se considera deteriorado en su valor, solamente
si existe evidencia objetiva de deteriore como consecuencia de uno o mas acontecimientos
gque hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active, y ese evento que haya
causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de gue los deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incurnplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, |a probabilidad de
gue entre en quiebra u otra forma de reorganizacion financiera, y cuando datos observables
indican que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimadas, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones economicas que se
correlacionan con los incumplimientos,

Propiedades, planta v equipos.- El rubro se muestra al costo histdrico, o valor ajustado segun &l
estudio de valuacidn realizado por un profesional independiente, segun corresponda, meénas la
depreciacién acumulada y la provision por deterioro, si las hubiere; el monto neto de las
propiedades, planta v equipos no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de las propledades, planta y equipos v la depreciacidn acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de [as cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando s causa. Los gastos por
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo, mientras que las
mejoras que prolongan su vida util se capitalizan.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se registran con cargo a las operaciones del
aflo, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
depreciables durante su vida dtil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion anual de los Activos son las siguientes:

Activos Tasas [%)
Edificios 5
Maguinarias y Equipos 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipos de Electrdnicos 33,33
instalaciones y Herramientas 10

Vehiculos 20
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OLANDESEL 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion):
Cuentas por Pagar.- Estd registrada por valores pendientes de pago principalmentes a

Proveedores de bienes y servicios y ofros proveedores menores.

Participacién a trabajadores.- De acuerdo con disposicion del Codigo de Trabajo la companiia
provisiond el 15% de los resultados del ejercicio antes de impuesto.

2 an; do: el gasto por impuesto a
Ia mnu :le1 aﬁn mrrespande at |mpuestn a Ia renta r:nrrbente y diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonic.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 210 firmado por el sefior Presidente de la Republica, con
fecha noviembre 20, del 2017, se estipula para las personas naturales, sucesiones indivisas,
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo
del Impuesto a la Renta (IR) sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el periodo fiscal
2017, de la siguiente manera:

a)l Las empresas y personas naturales con ventas de hasta USS 500.000 dolares tendrin
exgneracidn dal 100%.

b} Las que tienen ventas de hasta USS 1 milldn se exonerard el 60%,; y

¢] Las que poseen ventas por mas de USS 1 millén de ddlares, accederdn a un 40% de
exoneracian,

El impueste a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen la tarifa general de
impuesto a la renta para socledades es de 22%, sin embargo en el caso de gue exista
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares,
que sean residentes en paralsos fiscales o regimenes de menor Imposicidn, la tarifa de
impuesto a la renta sobre su proporcion serd de 25%, y en el caso de gue la participacién sea
igual o mayor al 50%, 1a tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Si la tarifa
es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% y otras utilidades con el 25%, ol
impuesto causado es la sumatoria de ambas, v en el caso de reduccion de tarifa por
reinversidn de utilidades, se debe primero calcular la tarifa efectiva v ahi aplicar la reduccidn
de 10 puntos parcentuales para determinar la tarifa de reinversin.

A partir del ejercicio fiscal 2010, estd vigente la norma tributaria que establece el pago dal
“anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la renta causado
es menor que el valor del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos que el contribuyente solicite su devolucidn al Servicio de Rentas Internas.

Beneficios a los empleados: la Compaiifa provee a los empleados con beneficios a corto plazo
¥ post — empleo. Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo v el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos
corrientes y son medidos al valor sin descontar que la Compafila espera pagar por estos
conceptos.

La Compaiia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
ubilacién patronal a cargo del patrone, el desahucio y la bonificacidn por separacién
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1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién):

voluntaria constituyen planes de beneficios definidos. La Compafila asume |a obligacion de
entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
narmativa -al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios
contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion de parte de los
empleadores de conceder la jubllacion patronal a todos aquellos empleados que o soliciten y
gue hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafiia registra provisiones para
este beneficio en base a estudios actuariales realizados por profesionales independientes
debidamente calificados; la Compaiiia asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio
con la rentabilidad de sus recursos propios ¥ no mantiene ningun fondo separado para
financiar el plan.

bio: gl poder a 3 - al.- El poder adquisitivo de la moneda
m:uatnr}ana s,egun In mide el indlc.e general :[e pre:tus al Consumidor del drea urbana.
calculado por el Institute Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afos In n

2013 2,70

2014 3,67

2015 338

2016 1,12

2017 0,20
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Al 31 de diciembre del 2017, esta constituidas como sigue:

2017

Caia 124.979
Bancos 277.023
Total .402.008

Bancos, en el afio 2017, constituye recursos disponibles sin ningdn tipo de pignoracion en
las sigulentes instituciones financieras: Banco del Pacifico por valor de USS 38.511, Banco
Bolivariano por US5 207,738 y Banco de Guayaquil por US5 30,780

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2017, esta constituida como sigue:
2017
Clientes no relacionados (1) 22.110
Clientes relacionados (2) 2,088
Empleados 1.680
Anticipos a praveedores 3.104
Otras cuentas por cobrar 8
Subtotal 28.990
{-) Pravisidn cuentas incobrables {__178)

Total 28.812
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3.

4.

CUENTAS POR COBRAR (Continuacian)
(1) Clientes no relacionados.- Representan facturas pendientes de cobro por venta de
combustibles con tarjetas de crédito a varios clientes.

(2) Clientes Relacionados.- En el afo 2017, corresponden a cuentas por cobrar a las
compaiilas relacionadas: INTERMONT 5. A. por valor de USS 21, EFFOR S.A. por USS
977 y Echeverria Cordova Luis por valor de USS 1.080

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:
2017
Combustible 31171
Lubricantes 4.665
Agua embotellada 25
Repuestos B
Suministros [llaveros) 803
Total 36,672

Los inventarios estan registrados al costo de compra ¥ a su costo de venta
respectivamente, estan valorados al costo promedio y al 31 de diciembre del 2017 el

costo no excede el valor del mercado.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se resumen seguidamente:

2017

IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes: |US dilares)
Crédito tributario retenciones de IVA 94.729
Total activos por impuestos corrientes 894.729
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar B.961
Retenciones en la fuente del IR por pagar 1.906
Retenciones en la fuente del IVA por pagar 852
Total pasivos por impuestos corrientes 11.719

La provision para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por el
periodo terminado el 31 de diciembre del 2017, se calcula a la tarifa del 22% sobre las
utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion
respectivamente,
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5. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE (Continuacion)
2017
Utilidad del ejercicio, antes de participacion e impuestos (A) 145.622
{-) 15% Participacion a Empleados B) [ 21.843)
{+) Gastos no Deducibles 4.183
() Deduccian Trabajadores con discapacidad 0
{+) Diferencias temporarias 4,592
Base Imponible para Impuesto a la Renta 132553
Impuesto a la Renta causado 22% [ 29.162)
Anticipo determinado ejercicio fiscal corriente o
impuesto a la renta causado > Anticipo de impuesto determinado afo 2017 (C) { 29.162)
Utilidad antes de reserva |A-B-C) __94.617
(+) Ingreso por impuesto a la renta diferido (D) _ 1148
Utilidad neta (A-B-C+D) 55,765

Al 31 de diciembre del 2017 la utilidad neta del ejercicio constituye saldo disponible para
reserva legal o para distribucion de utilidades a los accionistas.

El movimiento de la provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre 2017 fue como

sigue:
2017
(US ddélares)

Provisién para impuesto a la renta ( 29.162)
Menos:

(-] Retenciones en la fuente del afio _20.201

Impuesto a la renta a pagar (_B.961)

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
A continuacion, se presenta el movimiento durante el 2017 como sigue:
Saldo Saldo

e COSTD - Dic 31, 2016 Compras Dic 31, 2017
Edificio 182.933 o 192933
Mueblos y Enseres 23.360 23.360
Equipos de oficina 23.802 ] 23.802
Equipos de comunkcaton 1.100 1] 1.100
Equipos de Computacién 37.441 0 748
Maguinarias y equipos 281.703 1] 281703
Vehiculos 137.800 2 137800
Subtotal £98.139 o 698.139
(-} Depreciacién acumulada (634.947) L20.693) [ 655.645]
Totales 63192 (20.639) —A2A83
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7. INT I

Al 31 de diciembre del 2017, estdn constituidas como sigue:

Gastos precperativos

Gastos de sistemas de computacion
Subtotal

(-} amortizacion acumulada

Total

8. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas como sigue:

Depositos en garantia
Gastos pagados por anticipados
Total

B.226

23.729

2017
12.000
_6.326
18.326

Depdsitos en garantia.- Corresponde a los depésitos entregados por el arriendo del

terreno donde opera la compafiia.

Gastos pagados por anticipados.- corresponde principalmente a los seguros pagados por

anticipados y al mantenimiento de los sistemas de computacion.

9. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017, estan constituidas comao sigue:

Proveedores Locales (1)
Compahias relacionadas (2)
Participacidn a Empleados
Anticipos de clientes
Accionistas

Dividendos por pagar (3)
Fondo de empleados
Aportes y préstamaos al IESS
Otras Cuentas por Pagar
Total

_2017
137311
3.497
21.843
1,356
700
102.508
1.012
6.465
7834
_282.586

(1) Proveedores locales.- al 31 de diciembre del 2017, representa valores por pagar a
varios proveedores de bienes y servicios, principalmente a EP PETROECUADOR por

Us5 123.490 correspondiente a compra de combustible,

(2) Compafiias Relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2017, corresponden a cuentas por
pagar a las compafiias relacionadas: INTERMONT 5. A. por valor de USS 552 y EFFOR

5.A. por valor de USS 2.945
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9, CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

(3) Dividendos por pagar.- Corresponde al saldo de los dividendos por pagar a los
accionistas de las utilidades de afios anteriores, distribuidos de la siguiente manera:
2017
Echeverria Cordova Luis Fernando 34.862
Vivar Monroy Rosa Amalia 67.646
Total 102.508
10, BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2017, estdn constituldas como sigue:
2017
Décimo tercer sueldo 1.915
Décimo cuarto sueldo 10.516
Vacaciones 12.924
Fondo de reserva — 483
Total 25.837
El movimiento de los beneficios sociales por el afic 2017, fue como sigue:
(US ddlares)
2017
Saldo inicial 27.420
Provisiones 51.889
Pagos (53.472)
Total ..25.837

11, BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

Las provisiones para jubllacién patronal y bonificacién por desahuclo, fueron registradas
en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente calificado.

El movimiento de las reservas para jubilacién patronal y bonificacidn por desahucio al 31

de diciembre del 2017 es como sigue:

Jubilacidn Bonificacion Total
Patronal por desahucid
« v s o USdblares). . . . .
Saldo inicial enero, 2017 0 0 0
Provisiones 57.821 19.000 76.821
Pagos 0 0 0

Saldo final a dic, 2017 .57.821 .19.000 16,821
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12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2017, el Capital Social de la Compafila es de US5 800,00
compuesto por ochocientas acciones de US5 1,00 cada una, suscritas y canceladas en su
totalidad.

Numero de Porcentaje

Acciones 136} (US délares)
Luils Fernando Echeverria Cordova 400 50 400,00
Rosa Amalia Vivar Monroy _ 400 _50 _ 400,00
Totales _BDO 100 800,00
13. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liguidacion de la Compaiiia. Al 31 de diciembre del 2017 la reserva legal
sobrepasa el 50% del capital social.

14. IN —VENTA il IBLE

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a ventas de combustible como es gasolina
Super y Ecopais, a consumidores locales.

15. COSTO DE VENTAS COMBUSTIBLES

Al 31 de diciembre del 2017, representa el costo de adquisicion de la gasolina Super y
Ecopais a EP PETROECUADOR.

16. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ VENTA

Los gastos generales al 31 de diciembre del 2017, corresponden a:

2017
(US dilares)
Gastos administrativos 700.370
Gastos de ventas 334826

Total -1.034.936
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17.

N DE RI FINANCIERD

La Administracién de la compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento a
las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la compafia. La compaiifa revisa regularmente las politicas y sistemas
de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente disciplinario y constructivo, en el cual
todos los empleados entiendan sus roies y obligaciones.

La compaiiia clasifica y gestiona los riesgos financieros de la sigulente manera;

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La compania dasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo;

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio de una moneda extranjera. La compafia realiza todas sus operaciones en ddlares de
Estados Unidos de Norteaméérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se preseéntan
efectos por variaciones en los tipos de cambios en los estados financieros.

Riesgo de tasa de interéds.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de
un instrumento financiere puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado. En opinion de la gerencia, la compafiia no tiene una exposicion importante a
los riesgos de tasa de interés.

Otros riesgos de precio.- los otros riesgos de precios de los instrumentos financieros surgen, por
ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los
instrumentos de patrimonia.

Al 31 de dicembre del 2017, la Compafila no realiza transacciones relacionadas con materia
prima cotizadas o Instrumentos de patrimanio.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
financiera. Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn. El riesgo de crédito se encuentra presente
en los bancos por el efectivo depositado, pero principalmente en las cuentas por cobrar a
deudores comerciales y otres ne relacionados [notas 2 y 3), cuyo impaorte en libros es la mejor
forma de representar la maxima exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es
limitada debido a que la base de clientes es diversificada e independiente; la calidad crediricia de
los actives financieros gue no estd en mora ni deteriorado depende de las calificaciones de riesgo
[cuando estén disponibles), referencia bancaria, etc.
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17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (Continuacién)

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la compafia se encuentre en dificultad para cumplir con las obligaciones
asociadas con pasivos financieros gue se liguiden mediante fa entrega de efectiva u otro activo
financiero. El enfoque de la Compafila para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficlentes para cumplir con sus obligacones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

la Gerencia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financlamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito

El indice de liquidez de la Compafiia fue como sigue:

2017
(Us délares)
Activo corriente 562.221
Pasivo corriente 320.142
Total i)

Riesgo de Capital

La compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades, la adecuacidon del capital de la compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonio neto” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

i.  Salvaguardar la capacidad de la compafiia para continuar operando de manera
que continie brindando retornos a los socios y beneficios a los otros
participantes; y

il.  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre del 2017, no hubo modificaciones en los abjetivos, 1as politicas, ni en los
procesos relacionados con la gestidn del capital.
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18. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Con la publicacién del Decreto Ejecutive No. 2430, (Suplemento del Registro Oficial No.
454 del 31 de diciembre del 2004), se modifica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, donde se incorporan los aspectos sustanciales que
permiten realizar los controles en materia de precios de transferencia.

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 de mayo 27 del 2015 del Servicio de

Rentas Internas, se modificd los montos y se establecié el contenido del Anexo y del
WEMMML en la misma resolucion fueron derogadas las

Mﬁﬂw nuedandn eslab!er-kfn de la

sSiguiente manera:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del
Régimen de precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno,
dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (USD 3'000.000,00) deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Si tal monto es superior a los quince millones de dolares de los Estados Unidos de América
(USD 15'000.000,00]), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo
de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

raci 0 . -Para efectos de calcular el monto acumulado referido en
el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se sumaran los
montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América;

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

c) Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos;

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi
como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo imputables a la actividad generadora de

tales ingresos;

e) Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas;
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18.

19,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA (continuacion...)

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracidn, Cuando se trate de operaciones entre partes relacionadas
locales, este literal aplicard tanto para el sujeto pasivo que presente la consulta como
para dichas partes relacionadas; v,

g} Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

1. la parte relacionada con la gue el sujeto pasivo realiza tales operaciones obtenga
ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 ¢ 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno; o

2. Elsujeto pasivo:

i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

ii. Haya aprovechade cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversian;

iil. Seacojaalareduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

iv. Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdrnico;

v. Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no
renovables; o,

vi.  Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

La administracion de la compafiia manifiesta que conforme las disposiclones antes
descritas considera que no esta obligada para la presentacion del Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia por el periodo 2017.

IONES DI AS SUPERINTENDENCIA DE COMPARN

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 de septiembre
21 del 2016, efectuamos las siguientes revelaciones:

Valores significativos por cobrar por préstamos otorgados a sus accionistas o SoCios,
directores, administradores, personal, compafias relacionadas y empresas con socios y
accionistas mayoritarios comunes. Inversiones en compafias relacionadas y otras cuentas
relacionadas con transacciones u operaciones que afecten significativamente a los estados

financieros.- Reportados en las notas 3, ¥ 9.
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19. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS (Continuacién)

Activo y pasivos contingentes.- No existen activos y pasivos contingentes que la
Administracidn los conozca y merezcan ser registrados o revelados en los estados financieros

al 31 de diciembre del 2017.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan refiejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén
no estan reveladas.

20. LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de fa Compafia es la principal responsable de la prevencidn y deteccidn del
fraude. Por tal motivo, estd siempre atenta a reducir las oportunidades de gue éste se
produzca, asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exbortando a los trabajadores a no
cometerlo en razén que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y
otras disposiciones legales que pueden sancionario. La Administracién de la Compafiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, gue incluye prever la posibilidad de elusidn de los controles
o de gue existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion
financiera.

La Administracion de la Compaffa actua honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compafiia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacién financiera fraudulenta o
apropiacién indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
zean o no intencionadas sobre las cuales el auditor externo le conclerne obtener una
seguridad razonable, conforme a la NIA Na. 240,

Entre diclembre 31 del 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 23 del 2018
(fecha de culminacidn de la auditoria), no han existido eventos importantes gue revelar ¥ que
pudieran alterar o madificar los estados financieros adjuntos.

22. TA FINAMN

Los estados financieros adjuntos, de OLANDESEL S.A., por el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2017, han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran
presentados a la Junta General de Acclonistas para su aprobacion y publicacion, En
opinign-de la Gerenciy de la Compafia, los estados financieros segan 0 in

TSR 1) [N

Rosa Amalia Vivar Monroy Fraficisco Garcia Trujillo
Gerente General Contador

_ -




