OBRASY SERVICIOSTEX S.L.

POIIMICAS CONTABIES Y NOTAS EXPIICATIVAS A I0S ESTADOS
FINANCIEROS PARA EL PERIODO ECONOMICO QUE TERMINO EL 31
DE DIC IEMBRE DE 2012

NOTA 1.- IDENTIFICACION, OBJENIVO Y OPERACION DEIA COMPANIA

Obras y Servicios Tex S.L, esuna empresa constituida en el exteror, con domic ilio
principal en Calle Lizarra 53 3° A, Fstella (Navama), mediante escritura otorgada
ante el Sr. Garcia- Granero Mamuez, Notario de Estella - Pamplona, con fecha de
veinte y seisde abrlde 1996.

Ia empresa procedid a la apertura de una sucursal en el Ecuador, cumpliendo
con los requermientos estipulados por la Superntendencia de Companias,
obteniendo pemiso para operaren elpaismediante Resolucién No. SC-HU-DJCPTE-
G-12-000005651, emitida por el intendente de compafias de la ciudad de
Guayaquil, Ab. Victor Anchundia Places, con fecha Septiembre 20 del 2012; Ia
Protocolizacion de documentos, pemiso para operary Poder Generala favordel
Ab. William Birke tt Arturo, fue inscrito en el Registro Mercantil delcantén Guayaqui
confecha Septiembre 25 del2012.

Ia compafiia OBRAS Y SERVICIOS TEX S.L como una sucursal de compaiia
extranjera, se constituyé en la ciudad de Guayaquil, el 25 de septiembre del 2012,
miciando susoperacionesel26 de septiimbre delmismo afo, fijando su domic ilio
legal en la ciudad de Guayaqui, desde entonces ha cumplido con todas las
obligaciones que como entidad sujeta al contrl y vigilancia de la
Superntendencia de Compafiiasestd obligada.

H objeto principal de la compania en Ecuador es brindar los serwicios de
construccion de obrascivies y viales. Ia compaiia filial se encuentra ubicada en
la Ciudadela Kennedy Norte en la Panmoquia Thrqui de la provincia del Guayas,
entre las calles Inis Omantia y Nahim Isaias (Esq.) Edifico San Pedro oficina N° 32,
tene asignado por el Sewicio de Rentas Ihtemas el Registro Unico de
Contribuyentes N° 0992778458001, y por la Supernntendencia de Compaiias el
expediente N° 149929.



NOTA 2.- MONEDA FUNCIONAL

IosEstados Financierosse presentan en délaresde los Estados Unidosde Amérca,
moneda de medicion, de curso legaly de unidad de cuenta del Ecuadordesde
elmesde marzo delano 2000.

NOTA 3.- BASES DE PRESENTACION

Ios estados financieros estdn preparadosy presentados de acuerdo con Nomas
Intemacionales de mformacién Financiera, adoptadas porla Superntendencia de
Companias mediante Resolucion No. 06.Q.ICE004, publicada en el Registro Oficial
348 del3 de Septiembre del2006; esta entidad de control ratifico posteriormente la
adopcion de las NlIFen el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de dJulio
del 2008 y mediante resolucién de la Superntendencia de Companias No.
08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, estableci6 el cronograma de
implementacion de lasNomasIhtemacionalesde Informacién Fnanciera - NIIF.

Ios estados financieros preparados bajo NIF, han sido fommulados por los
admimistradores de la entidad con elobjetivo de mostrarla imagen fieldelestado
de situaciéon financiera, estado del resultado integral, estado de cambios en el
patrimonio yestado de flujosde efectivo.

NOTA 4.- DECIARACION DE CUMPIIMIENTO CON NIIF

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Nomas
htemacionales de Ihformacion Hnanciera (NIFF) emitidas por el Consejo de
Nomashtemacionalesde Contabilidad.

NOTA 5.- POLITICAS C ONTABIES NIIF SIGNIFICATIVAS

a. PRESENTACION DEESTADOS FINANCIERO S

Ia compania establece realizar Estados Financieroscomparativos. Presentarlos
cinco (5) estados financieros basicos: Estado de Situacién Fnanciera, Estado
delResultado Integral, Estado de Cambiosen el Patrimonio, Estado de Fujosde

Efectivo ylasrespectivasnotasa losestadosfinanciems.

El Estado de situacion financiera se presentard porsuclasificaciéon,lo cualexige
que se presente en comentes y no comentesy que se presente porseparado



losactivos no comentes disponibles para la venta y los pasivos que suigen de
losactivosno comentesdisponiblespara la venta.

El Estado de Resultado se debera presentaren un (1) solo estado del resultado
integral el cual presentard todas las partidas de ingresosy gastosreconocidas
enelperiodo en base a su funcién.

Presentar el Estado de Cambio en el Patimonio Neto, mostrando las
fluctuacionespatrimonialesa la fecha de ciere.

Presentarel Estado de Hujosde Efectivo porelmétodo directo.

Ias notas a los Estados Fmnancieros contendrin una referencia cruzada
cualitativa conlaspartidaspresentadasenlos Estados Financieros.

ESTADO DE HUJOS DE EFECTIVO

El Estado de Flujosde Efectivo mforma acerca de losflujosde efectivo habidos
durante el ejercicio econémico clasificados en actividlades de operacidon,
mversion o de financiamiento, presentdndolos de la manera méas apropiada
segun la naturaleza de lasactividades.

Ios flujos de efectivo procedente de actividlades de operacién se derivan de
las transacciones que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de
la empresa, asicomo otras actividades que no pueden sercalificadas como
de inversion o de financiamiento.

Ios flujos de efectivo procedente de activilades de mversion representan
aquellos desembolsos efectuados porcausa de los recursos econémicos que
van a ayudara la obtencién de mgresosy flujosde efectivo en el futuro.

Ios fluyjos de efectivo procedente de actividades de financiamiento
representan predicciones de necesidad de efectivo para cubrr compromiso s
conlosque sumiistran capitala la empresa

Ios sobregiros bancarios serdn considerados como flujos de efectivo por
actividadesde operacion.



Iosflujosde efectivo comespondiente tanto a mteresespagadosy a dividendos
percibidos serdan clasificados como flujos de efectivo por actividades de
operacion.

Ios impuestos sobre las ganancias seran clasificados como flujos de efectivo
poractividadesde operacion.

Ios dividendos pagados serin clasificados como flujos de efectivo de
actividades de financiamiento debido a que representan elcoste de obtener
losrecursosfinancierosnecesariospara la operacion de la empresa.

Tdaslasoperacionesde inversion o de financiamiento que no han supuesto el
desembolso de efectivo o equivalentes alefectivo serdn excluidos delestado
de flujos de efectivo, pero dichas transacciones serdn objeto de informacién
en cualquier otro estado financiero de manera que suministren informacién
relevante acerca de dichasactividladesde inversion o financiamiento.

Ia empresa informa losflujosde efectivo utllizando elmétodo directo elcualse
presenta porseparado lascategornas de cobrosy pagosen témios brutosy
termina realizando una conciiacién entre la ganancia neta y los flujos de
operacion.

ESTADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO

Presenta elcapitalsocial alinicio delejercicio econémica,lasaportacionesde
los socios para futura capitalizacion, las reserwvas, el resultado del perodo
econémico, las partidas de ingresosy gastosreconocidasen elotro resultado
integral, los resultados de afos anteriores, las comecciones de emores
reconocidas en el periodo, los dividendos y otras distibuciones recibidas
durante elperiodo econémico porlossociosen patrimonio.

Ios socios mediante Acta de Junta General dejaran constancia sobre el
destino de la utilidad neta del periodo sobre el que se informa, en el cual
podrin decidirsidichos dividendos serdn pagadosa losrespectivos socios o si
estos serdn capitalzados para futuras contingencias que se presenten en la
entidad.

Ia Iey de Companias del Ecuador establece la apropiacién obligatoria no
menordel5% de la utiidad despuésde impuesto a la renta, hasta alcanzarpor
lo menos el 50% del capital pagado de la compania. Dicha reserva no esta



sujeta a distrbucién excepto en caso de liquidacion de la compainia, pemw
puede sercapitalizada o destinada a absorberpérdidasincurridas.

Iossociosdecidirin mediante Junta Generalla creacidn de otrasreservaspara
finesespecificos.

Ia entidad reconocerd una comeccion valorativa de aquellas cuentas que lo

amerten y ajustarda dicha comeccién alperiodo enelque comesponda, elcual
puede serresultado delejercicio o resultadosacumulados.

EFECTIVO Y EQUIVAIENTES ALEFECTIVO

Incluye diner en efectivo, depédsitos en bancos disponibles nacionales,
mversiones a corto plazo de gran liquidez que se mantienen para cumplir
compromisos de pago a corto plazo con vencimiento a un meso menosdesde
la fecha de adquisicié n.

PAGOSY GASTOS ANTICIPADO S

Se registran al costo histérico y se amortiza hasta el periodo de vigencia del
bien o servicio.

PROPIEDAD, PIANTA Y EQUIPO

Re conocimiento

Se reconocen como propiedades, plantasy equipostodos aquellos bienes de
propiedad de la entidad, que estin destinadas al uso que tienen una
durabiidad de dos o mas afios, que representan un beneficio econémico
futuro y cuyo valorpara capitalizaresde USD. 500,00

Medicién
Ioselementosde propiedades, planta y equipo, se medirdn alcosto histéric o
menosla depreciacién acumulada.

Ia depreciacion se carga algasto para distitbuirel costo de losactivos menos
susvaloresresiduales a lo largo de su vida util estimada, aplicando elmétodo
de lineal



g. CUENTASPORCOBRARY PAGAR COMPANIAS REIACIONADAS

Considerarpartesrelacionadasa sucasa matrz que se encuentra en Espana y
a la compania Obrasy Proyectos NAVARIEX SA.,, en la que Obrasy Sewicios
Tex SL FEspana tiene el 99% de participacién, se considera también
relacionadas a sus socios. Cuando se hayan producido transacciones entre
partesrelacionadas, la entidad revelara la naturaleza de la relaciéon, elimporte
de lastransacciones,lossaldospendientesy otra mnformacién necesara para la
comprension de losestadosfinancieros.

Adicionalmente revelard que lascondicionesde lastransaccionesconterceros
relacionados se respaldan y efectdan en los mismos téminos y condiciones
equiparablesa otrasde igualespecie,realizada con terceros.

h. INGRESOS DEACTIVIDADES ORDINARIAS

Re conocimiento

Ios ingresos de actividlades ordinaras se reconocen como ingresos en el
estado de resultado integral cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es
probable que fluyanlosrecursoseconémicosen el futuro hacia la empresa yla
transferencia se puede medirfiablemente.

Medicion
Se mide porlos ngresos de actividades ordinarnas al valor razonable de Ia
contraprestacién recibida o porrecibir.

i COSIO Y GASTOS

Reconocimiento y medicion

Ios gastos incluyen las perdidas y los gastos que surgen de las actividades
ordinaras de la entidad y se reconocen cuando se produce una disminucién
enlosbeneficioseconémicos futuros, relacionada con una disminucién enlos
activos o un incremento en los pasivos, y cuyo importe puede estimarse de
forma fiable.Ios gastos se presentardn en los estados financieros por su

funcién.



j. HECHOS OCURRIDO S DESPUES DEIA FECHA DEIOS ESTADOS AINANCIEROS.

Ioshechosocumdosdespuésdelperiodo sobre elque se nforma sontodoslos
hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del
periodo sobre el que se mforma y la fecha de la autorizacion de los estados
financiewspara su publicacion.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

2012 2011
En USD. En USD.
OtrasCuentasporCobrarRelacionadas a 14.720,29 0,00
Otrascuentasporcobrar b 1.345,70 0,00
a) OTRAS CUENTAS PORCOBRARREIACIONADAS
Su detalle se muestra a continuaciéon:
Obrasy Sewicios TEX SL Espana 1.000,00(1)
Obrasy Proyectos NAVARTEX S A 9.720,29 (2)
Socios 2.000,00 (3)

1. Esta cuenta por cobrar se originé porel anticipo entregado a uno de los
empleadosde OBRASY SERVICIOS TEX S.Li Espafia,ellng. Jorge Salas, Ang., el
mismo que desempena el ol de Jefe de Obra en la remodelacién del
Aermpuerto de la Isla San Cristobalde la provincia de Galapagos.

2. Se ornginaron por gastos que la OBRAS Y SERVICIOS TEX S.L. asumié en su
debido momento para que su relacionada OBRAS Y PROYECTOS NAVARIEX
S.A. cumpla con susobligaciones, los mismos que fueron registrados al co sto
que eselprecio de la transaccién o factura.

3. Valorse orgina porpréstamo para la apertura de la cuenta de integracion
de capitala favorde losSocios:

Mara Blanca Sobrino Chocamno $ 1.680,00
Juan Andrés Solano Salanueva 320,00

$.2.000,00



b) OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Su detalle se muestra a continuacién:

Otras $ 1.345,70 (1)
Agvapinsa SA $ 4,72
Miguel Semano $ 1,36
Liwenth Macas $ 1.331,62
Empleados 8,00 (2)
Giovanna Quinte ro $ 8,00

1. Iasotrascuentasporcobrara la compania AGVAPINSA S.A., y al St. Miguel
Semano se ornginaron por valores de las Retenciones en la Fuente del
Impuesto a la Renta, las mismas en las que se emiti6 un Comprobante de
Retenciéon pero almomento de realizarla cancelacion de esta factura se la
hizo porelvalortotal de la transaccion, estos valores fueron devueltos a la
Compania enelmesde Enero del2013.

Ias cuentas por cobrar al Sr. Liwenth Macas se originaron porla falta de
documentacion de soporte al momento de reportarlos gastos que habia
realizado utiizando los fondos fijos de caja chica que la compafiia Obrasy
Servicios TEX SL le habia asignado cuyo importe ascendia a USD. 600,00.
Cabe sefialar que el sefior anteriormente mencionado no era colaborador
de la compadia Obrasy Servicios TEX SL sino de su compania relacionada
Obras y Proyectos NAVARIEX SA. el mismo que por decision de la
administracion se le asignaron dichosfondos.

2. Ias cuentas porcobrar empleados se originan por valores pendientes por
justificarde una reposicion de caja chica delmesde noviembre delejercicio
econdémico.

Tdas estas cuentas porcobrar fueron registradas al costo que esel precio de la
transaccién, la misma no se ha llevado a costo amortizado como lo ndica la NIIF
9“Instrume ntos Financieros”, debido a que en gran parte de estas cuentas serdn
liquidadasen elafio siguiente y otrascuentasno tienen plazo de vencimiento para
elpago yno generan ningin tipo de interés.

Al final del periodo la gerencia evalué estas cuentas, la misma que a su juicio y
criterio no presentan evidencia objetiva de deteroro.



NOTA 7.- SERVICIOSY OTROSPAGOS ANTICIPADOS

2012 2011

En USD. En USD.
Segumspagadosporanticipado a 16.804,71 0,00
Anticiposa proveedores b 10.700,00 0,00

a. Ia compania alcieme delejercicio mantiene una obra que tiene en proceso, la
cual espera terminanda en el afio 2013, esta obra es la Remodelacién del
Aermpuerto en la Isla San Crstébal — Galapagos, porla cual ha tenido que
realizarlascontratacion de segurmsexigidoslegalmente para este tipo de obras
las mismas que fuern adquirdas en los meses de octubre, noviembre y
diciembre del2012, su detalle se muestra a contmuacién:

2012
En USD.
Buen Uso del Anticipo 10.955,75
Cumplimiento de Contrato 3.655,91
Retomo al Continente de la maquinarna 403.65
Reexportacion de Equiposde construccién de obra 1.789.,40
Saldo alfinaldel aiio 1 4,71

b. Ia compania entrego anticipos a favorde terceros porelvalortotal de USD.
10.700,00. El valor de USD. 10.000,00 fue entregado a la compania Wladimir
Coka Asociados SA., para que realice funciones como intermediarios en el
tramite de Desaduanizacion de lasmaquinarastraidas desde Espafa hasta el
puerto maritimo de Guayaquil; Y el anticipo por USD. 700,00 fue entregado a
la Compania Consulglobal, Auditores & Consultores SA. por los sewicios de
asesora contable prestadosa esa fecha, elmismo que procederd a facturar
en el ano 2013 de acuerdo a contrato pactado con la administraciéon de la
compaiia.

NOTA 8.-PROPIEDADES, PIANTA Y EQ UIPO

Iaspropiedades, planta y equipo, estd compuesto porequiposde computacion
que alcanzan elvalorde USD. 3.097,03,y de otraspropiedades, plantasy equipos
porelvalorde USD. 509,82, estosequipos fueron adquiidosen elmesde Octubre
del2012,los mismos que se empezarin a depreciara partirde Enero del2013. H
método de depreciacidn a levarse a cabo serda elde linea recta o lineal



NOTA 9.- OTROSACTIVOS NO C ORRIENTES

Estos activos no comientes estdn constituidos porgastos pre-operativosen general
ocasionados con la apertura de la compania, los cualesdeberan ser distribuido s
contablemente a susrespectivascuentasenla etapa de operaciéon.

NOTA 10.- CUENTAS PORPAGAR

Sudetalle se muestra a continuacidon:

2012 2011
En USD. En USD.
Cuentasporpagar—Proveedores 5.788,38 0,00

Ia compania durante el ejercicio econémico 2012 realizé la compra de serwicios
por Desaduanizacién y almacenaje de las maquinaras enviadas desde Espafa
para la Obra en la Isla San Crstobal- Galapagos, asi como de otros sewicios
relacionadosconla maquinarna, entre losprincipalesproveedorstenemos:

PROVEEDO RES

Marglobal SA. 165,70
Dic osumiS.A. 80,64
Contecon Guayaqui SA. 5.320,73
Auto line 212,35
ILuis Cueva 8.26
Saldo alfinaldel aiio 5.788,38

NOTA 11.- CUENTAS PORPAGARREIACIONADAS

2012 2011

En USD. En USD.
Socios a. 3.568,12 0,00
Compania relacionada b. 24.008,31 0,00

a. Ias Obligaciones con terceros se originaron porgastos cancelados a través
de la tareta de crédito del Sr. Juan Andrés Solano, Socio de la compaiiia,



estos gastos son por hospedaje y alimentacion en San Constébal en
Galapagos.

b. Esta obligacion que la compafia mantiene al 31 de Diciembre del 2012 con
su relacionada Obras y Proyectos NAVARIEX S.A., por el valor de USD.
24.008,31 se origné porlos gastos que fueron asumidos por esta compania
debido a que Obras y Servicios TEX SL aun no tenia abierta una cuenta
comente en el sistema financier, ni se le habian asignado fondos para el
manejo de susgastospre-operacionalesen el Ecuador.

NOTA 12.- OTROS PASIVOS FINANCIERO S

En este rubro se encuentran identificadas aquellas obligaciones que la
compania mantiene con tercerms, las mismas que son proveedores para la
compania, su detalle eselsiguiente:

2012 2011
En USD. En USD.
Gre sia Alc ivar Ruiz 367,88 0,00
Abog. William Bike tt 313,60 0,00
Quintero Mara Teresa 487,20 0,00
Liwenth Macas 9,50 0,00
Ing. Jorge Salas 2.150,27 0,00
Saldo alfinaldel afo 3.328.45 0,00

NOTA 13.- PROVISIONES PORBENEFICIOS A 10S EMPIEADO S

Ios beneficios a Ilos empleados comprenden todos los tipos de
contraprestaciones que la entidad proporciona a todos sus trabajadores,
mcluyendo administradores y gerentes, a cambio de sus serwicios. Ios tipos de
beneficio alque hace referencia esta nota son a losbeneficios post-empleo que
esla provisién por Jubilaciéon Patronal, y al beneficio portermmacién que esla

provision porDesahucio.

Ia compania al 31 de Diciembre del 2012 no ha realizado ajuste alguno por
concepto de estosbeneficios para losempleadosdebido a mici6 suslaboresen
el mes de Septiembre del 2012, y solo tienen a una persona bajo relacion de
dependencia que es la Sma. Giovanna Quintero razén por la cual la
Administracién considero que su valorno sera significativo, porlo que se decidi6
realizaresta provision para elafno 2013.



Ia compania utilizardi el método de la unidad de crédito proyectada para medir
suobligacion porbeneficiosa susempleados.

NOTA14.- ANTICIPO DE CLIENTES

H Estado Ecuatorano a través del Ministerio de Transporte y Obras Publicas y la
compania Obrasy Sewicios TEXSL, celebraron contrato de ejecuciéon de obra el5
de Octubre del 2012, en el que acordaron llevar a cabo la Remodelacion del
Aermpuerto enla Isla San Crstobalen la provincia de Galdpagos, porelvalortotal
de USD. 4.652.430,62, en el cual y como lo indica el contrato se procedié a la
cancelacion delanticipo que representa el 30% delvalortotalde la obra la misma
que alcanza elmonto de USD. 1.395.729,18 délares.

NOTA 15.- CAPITALSOCIAL

Hdetalle delcapitalsocialasignado al31 de Diciembre de 2012 es elsiguiente:

2012
En USD.
Socios
Mara Blanca Sobrno Chocamo 1.680,00
Juan André s Solano 320,00
Saldo alfinaldel afio 2.000,00

NOTA 16- ESTADO DE HUJO S DE EFEC TIVO

1. Actividades de Operacion
Ia empresa alté mino delejercicio econémico 2012 no ha registrado ningin
ingreso porla razén que solo tiene 3 mesesdesde que mici6 susactividades.

2. Propiedades, planta y equipo

En el transcurso del periodo, la compafia adquiié propiedades, planta y
equipos por el valor de USD. 3.606,85 que comesponde a equipos de
computacién yotraspropiedades.



3. Actividades de Financiamiento

En esta actividad alcanzamos un importe de USD. 2.000,00 el mismo que
comesponde alcapitalsocialcon elque se constituyé la compaiia.

4. Ffectivo y equivalentes al efectivo

H efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre de 2012 esta
compuesto porlosrubroscaja chica, Bancos e inversiones, su detalle es como

sigue:
2012 2011
En USD. En USD.
Caja Chica 490,47 0,00
Giovanna Quintero —Galdpagos 143,55
Guilermo Tumbaco —Guayaquil 346,92
Bancos Iocales 435.977,96 0,00
Pacifico Cta. Cte. 0742118-4 1.000,83
Pacifico Cta. Cte. 0742644-5 434.977,13
Inversiones a plazo fijo 900.957,93 0,00
Banco Pacifico Cta. Cte. 0742118-4 900.957,93
Saldo alfinaldel afio 1.337.426,36 0,00
5. Informacion poractividades
Flujos de efectivo por:
2012 2011
En USD. En USD.
Actividadesde Operaciéon 1.339.033,21 0,00
Actividadesde Inversion (3.606,85) 0,00
Actividadesde Financiamiento 2.000,00 0,00

1.337.426,36 0,00



NOTA 17.- EVENTO S SUBSEC UEN'IES

Fntre e131 de Diciembre de 2012 y la fecha de preparacion y aprobacion de losestados
financieros no se produjeron eventos de cardcter financiero o de otra indole que en la
opmién de la gerencia de la compania pudieron tenerun efecto significativo sobre dichos
estadosfinancieros,y que deban ser revelados.

NOTA 18.- APROBACION DEIOS ESTADOS INANCIERO S

Ia Junta Generalde Socios de Obras y Servicios TEX S.L,, celebrada el 0Olde Abri
del2013, resolvi6 aprobarlos Estados Financierosen generalal31 de Diciembre del
2012 requeridos porlas NIIF.
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