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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios
OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR
Navarra, Espafa

1. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de OBRAS Y SERVICIOS TEX,
SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR, los cuales incluyen el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2013, estado de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, y un
resumen de las politicas contables mas significativas y otra informacién financiera
explicativa (Expresados en USDdlares).

Responsabilidad de la Administraciéon por los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién
de apropiadas politicas contables; y la determinacion de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucién de una auditoria que tenga
como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si
los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una auditoria
implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracién de riesgos por equivocaciones
materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a error o fraude. Al
realizar la valoracion de estos riesgos, el auditor considera el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, lo que le
permite disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compairiia. Una auditoria también evaltia las politicas contables utilizadas
y la razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion.
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Opinion:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de OBRAS Y
SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR, al 31 de
diciembre de 2013, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera descritas en la Nota B.

Parrafo de énfasis:

5. Los estados financieros del afno 2012, que se presentan en este informe con fines
comparativos, no fueron auditados.

28 de febrero de 2014 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companias No.015



OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDédlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota C)
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D)
Gastos pagados por anticipado
Otros activos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota E)

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar (Nota F)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota G)
Capital social
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
i

TOTAL PASIVOS Y PATRI
,

“Milliam Birkett Arturo
Apoderado

Al 31 de diciembre de

2013 2012
1.903.920 1.337.426
2.423.628 30.288

20.397 16.805
2.030 500
4.349.975 1.385.019
2.784.905 3.807
31.276 47.883
7.166.156 1.436.509
7.153.412 1.434.509
7.163.412 1.434.509
2.000 2.000
10.744
12.744 2.000
7.166.156 1.436.509

Ing. Sikto Ronquillo
Contador

Vea notas a los estados financieros




OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIM

. ITADA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA
OTROS INGRESOS
GASTOS:
Gastos de administracién

Gastos de obra
Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Nota H)
Impuesto a la renta (Nota H)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

Ab/ Wfffiam Birket/Arturo
Apoderago

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

2.944.986

1.644.565

1.300.421

82.233

1.109.401
187.883
61.491

1.358.775

23.879

3.582
9.553

10.744

7]

Ing. Siyto Ronquillo Briones
Contador

Vea notas a los estados financieros



OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresados en USDélares)

Capital Resultados
social acumulados
Saldo al 1 de enero de 2012
Aportes de capital 2.000
Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.000
Utilidad del ejercicio 10.744
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.000 10.744

4

Y

/

turo xto Ronquillo Briones
Contador

AgfNilliafn Birk&tt Af
Apoderad

Vea notas a los estados financieros



OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en USDélares)

Afos terminados al
31 de diciembre de

2013 2012

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 5.347.879 30.288

Efectivo entregado a proveedores y empleados (1.957.569) 1.308.745

Oftros gastos 61.491

Otros ingresos 82.233
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 3.534.034 1.339.033
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades, maquinarias y equipos (2.967.540) (3.607)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (2.967.540) (3.607)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aportes de capital 2.000
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO 2.000
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 566.494 1.337.426
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1.337.426
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

1.903.920 1 .337.4268

Ing. SiftJE'Ronquillo Brioﬁes)

/ Contador

Vea notas a los estados financieros



OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresado en USDdlares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del ejercicio 10.744
Ajustes por;
Depreciacién 186.242
196.986
Variacién en activos y pasivos corrientes:
Cuentas y documentos por cobrar (2.402.893) (24.766)
Gastos pagados por anticipado (3.592)
Otros activos corrientes (1.530)
Otros activos 16.607 (70.710)
Cuentas y documentos por pagar 5.728.456 1.434.509
3.337.048 1.339.033
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 3.534.034 1.339.033

Contador

Vea notas a los estados financieros
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OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresadas en USDdélares)

A. OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR:

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Navarra, Pamplona, Espana;
mediante Escritura del 26 de abril de 1996.

En el afio 2012, procedid a la constitucion de una sucursal en el Ecuador,
cumpliendo con los requerimientos de la Superintendencia de Companias,
mediante Resolucion No. SC-IJ-DJCPTE-G-12-000005651 del 20 de septiembre
de 2012 inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre del mismo afo.

Su actividad principal es brindar servicios de construccion de obras civiles y
viales.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

La Comparia mantiene sus registros contables en USDolares, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera, las que han sido utilizadas
en la preparacién de los estados financieros.

A continuacién mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la Administracion:

Base de preparacién y presentacion: De acuerdo con la Resolucion No.
06.Q.ICI1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de
4 de septiembre del mismo afo de la Superintendencia de Companias de la
Republica del Ecuador, la Compania debe presentar estados financieros bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Comité
Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB) de la Federacién Internacional
de Contadores (IFAC).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: La Compania presenta dentro de sus activos
financieros las partidas por cobrar, que incluyen principalmente cuentas por cobrar
a clientes y companias relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo.




19

OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

La Compania reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su
valor razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo financiero.

Propiedades, maquinarias y equipos: Las propiedades, maquinarias y
equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones menores o mantenimientos y son registrados en resultados cuando
son incurridos.

La vida util promedio estimada de propiedades, maquinarias y equipos son
las siguientes:

ACTIVOS ANOS
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipo de computacion 10
Vehiculos S

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan y ajustan si es
necesario, en la fecha de cada balance.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, maquinarias y
equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y
cuando estén relacionados con la construccion de activos calificables.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “Otros pasivos financieros”, que incluye principalmente: Cuentas por
pagar proveedores y préstamos. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

La Compania reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a
pagar el pasivo.
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OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo es reconocido como parte
del pasivo financiero.

Se registran inicialmente a su valor nominal. No existen costos de
transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la compania especificadas
en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afno que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos y gastos: Los ingresos de actividades
ordinarias se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir.




21

OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede ser estimado
con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias y los costos
asociados con el mismo deben ser reconocidos como ingresos de actividades
ordinarias y gastos respectivamente, con referencia al estado de realizacion de la
actividad producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa.

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos de
construccion son reconocidos segun el método del porcentaje de terminacion. El
grado de terminacion se mide por los costos del contrato incurridos hasta la fecha
como un porcentaje del total estimado de costos para cada contrato.

Si el resultado de un contrato de construccion no puede calcularse con
precision, los ingresos de actividades ordinarias del contrato se reconocen en
relacion con los costos incurridos del contrato que probablemente puedan
recuperarse.

Cuando sea probable que los costos totales del contrato vayan a exceder
los ingresos de actividades ordinarias totales del contrato, las pérdidas esperadas
se reconocen inmediatamente como un gasto.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen.

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Comparia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: Riesgo de cambio, riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional entre otros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracion de la Compania
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las
unidades operativas de la Compafiia.

La administracion de riesgos incluye:

* Riesgo de cambio

» Riesgo de crédito

* Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

* Riesgo de liquidez

» Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compafia son
pactadas en USDélares, por tanto no tiene exposicion al riesgo cambiario.
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OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Companias y la contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos. Al 31 de diciembre de 2013, no se
reporta un riesgo material de crédito.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable v los flujos de efectivo:
La Comparnia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por las
fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros. Al 31 de diciembre de 2013, no se reporta un riesgo material de
liquidez.

La Administracion hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la compafia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados, en inversiones
liquidas y de corto plazo.

Riesgo operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compania es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion de la Compania alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada
por el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo
operacional, que incluye los controles y los procesos, tales como.

» Requerimientos de adecuada segregacion de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

» Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

» Documentacion de controles y procedimientos.

» Requerimientos de evaluacién peridédica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

» Planes de contingencia.

» Normas éticas y de negocios.

» Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.
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OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA - SUCURSAL ECUADOR

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Caja 5,480 490
Bancos locales (1) 914,504 435,978
Inversiones temporales (2) 983,936 900,958
1,903,920 1,337,426

(1) Corresponde a dos cuentas corrientes en Banco del Pacifico S.A. N°
0742118-4 y N° 0742644-5 por US$230,950 (US$1,001 en el 2012) y
US$683,554 (US$434,977 en el 2012), respectivamente.

(2) Corresponde a las siguientes inversiones:

Fecha Al 31 de diciembre de
Documento Emision Vencimiento Tasa 2013 2012
261593131 ND ND ND 900,958
261648731 17/12/2013 15/01/2014 5% 351,171
261649270 20/12/2013 20/01/2014 5% 632,765

983,936 900,958

ND: Informacién no disponible
D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Clientes (1) 1,075,329
Compaiias relacionadas (Nota I) 960,592 10,720
Accionistas 62,475 2,000
Anticipos a proveedores (2) 143,987 10,700
Empleados 1,901 8
Impuestos (3) 160,797 5,522
Otras 28,100 1,338

2,433,181 30,288

(1) Incluye principalmente US$1,069,340 al Ministerio de Transporte y Obras
Publicas del Ecuador por contratos de construccion de obras viales y de
remodelacién (Ver Nota J).

(2) Incluye principalmente US$45,377 a OSP Comercializadora Cia. Ltda.,
US$30,000 a Transporte de Carga Pesada Ruiz y US$20,300 a Consejo de
Gobierno del Régimen Especial de Galapagos. En el 2012, US$10,000 a
Wiladimir Coka Asociados S.A.

(3) Incluye principalmente US$105,081 de crédito tributario por retenciones de
Impuesto al Valor Agregado y US$31,153 (US$5,446 en el 2012) de Impuesto
al Valor Agregado pagado en adquisiciones de bienes y servicios.
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E. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
01/01/2013 Adiciones 31/12/2013

Muebles y enseres 4,057 4,057
Maquinarias y equipos 510 2,644,615 2,645,125
Equipo de computacion 3,097 16,862 19,959
Vehiculos 301,542 301,542
Otras propiedades, maquinarias y
equipos 464 464

3,607 2,967,540 2,971,147
Depreciacién acumulada (186,242) (186,242)

3,607 2,781,298 2,784,905

F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Proveedores (1) 634,094 5,788
Otras obligaciones corrientes (2) 108,089 2,086
Compainias relacionadas (Nota I) 2,419,334 24,008
Anticipos de clientes (3) 3,919,365 1,395,729
Accionistas 17,539 3,569
Otras 4) 64,544 3,329

7,162,965 1,434,509

(1) Se compone de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Marglobal S.A. 166
Dicosumi S.A. 81
Contecon Guayaquil S.A. 5,321
Autoline S.A. 212
Luis Cueva 8
OPERA B3 S.A. 366
Consultoria Suelos y Cimentaciones
CONSULCIMENTACIONES C.LTDA 72
Techart S.A. 56,682
Compania de Seguros S.A. MAPFRE 670
Pallo Cosquillo Wilson Camilo 1
Transvinueza Compaiia Limitada 1,470
Miguel Angel Goyes Astudillo 27
Solum Ingenieros Consultores S.A. 935
Hormigones Arga 562,226
Otros 11,645

634,094 5,788
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F. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: (Continuacion)

(2) A continuacion un detalle de esta cuenta:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Administracion tributaria 39,481 1,607
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 21,763 206
Beneficios a los empleados 27,062 273
Otras provisiones 10,230
98,536 2,086

(3) Corresponde a anticipos recibidos del Ministerio de Transporte y Obras
Publicas por los trabajos realizados en la remodelacion integral del Edificio
Terminal del Aeropuerto de la Isla San Cristébal, Provincia de Galdpagos y la
rehabilitacion y reforzamiento de la carretera Puerto Baquerizo Moreno —
Progreso — Puerto Chino; segun condiciones establecidas en el contrato (Ver
Nota J).

(4) Incluye principalmente US$62,328 de sueldos por pagar a los empleados
(US$2,150 al ingeniero Jorge Salas, en el 2012).

G. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 2,000 acciones comunes - autorizadas, emitidas y en
circulacion al valor nominal de US$1 cada una.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas y puede ser utilizado para el pago de dividendos.

H. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estan
sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los afios 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la base imponible del Impuesto a la Renta de
la Compaiiia, fue el siguiente:

2013 2012

Utilidad contable 23,879
Menos: Participacién de los trabajadores

en las utilidades 3,582
Utilidad gravable 20,297
Mas: Gastos no deducibles 23,128
Base imponible del Impuesto a la Renta 43,425
Impuesto a la Renta causado 9,553
Menos: Retenciones en la fuente del

ejercicio fiscal 21,047

Crédito tributario (11,494)
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SALDOS CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Cuentas por cobrar:
Obras y Proyectos Navartex S.A. 23,946 9,720
Obras y Servicios Tex, S.L. Espana 936,646 1,000

960,592 10,720

Cuentas por pagar:
Obras y Proyectos Navartex S.A. 24,008 24,008
Obras y Servicios Tex, S.L. Espana 2,395,326

2,419,334 24,008

Estos saldos se originan en préstamos para capital de trabajo; no generan
intereses ni tienen fecha de vencimiento definida.

RESUMEN DE CONTRATOS CON EL MINISTERIO DE TRANSPORTE Y

OBRAS PUBLICAS:

Fecha:

Objeto:

Precio:

Forma de pago:

Plazo y
prorrogas:

Garantias:

Fecha:

5 de octubre de 2012

Remodelacién Integral del Edificio Terminal, Nuevo Bloque
Técnico y Remodelacién del Hangar SCI del Aeropuerto de la
Isla San Cristdbal, Provincia de Galapagos.

US$4,652,430

US$3,745,207 durante el afio 2012 y la diferencia en el ejercicio
2013, 30% como anticipo en un plazo maximo de quince dias
contados desde la celebracién del contrato.

El plazo para la ejecucion y terminacion del contrato es de 360
dias calendario, contados a partir de la fecha de disponibilidad
del anticipo. En caso de prorroga del plazo contractual de
ejecucion del Proyecto, la contratista, renuncia al respectivo
reajuste de precios.

Fiel cumplimiento del contrato: Corresponde al 5% del monto
del contrato.

Buen uso del anticipo: Corresponde a un valor igual al
anticipo. La garantia se reducira en la medida que se amortice el
anticipo, hasta su total cancelacion.

27 de marzo de 2013
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J.

RESUMEN DE CONTRATOS CON EL MINISTERIO DE TRANSPORTE Y
OBRAS PUBLICAS: (Continuacion)

Objeto:

Precio:

Plazo y

prorrogas:

Garantias:

Fecha:

Objeto:

Precio:

Forma de
pago:

Plazo y

prorrogas:

Garantias:

Contrato Complementario 1 por incremento en cantidades y
creacion de nuevos rubros en la Remodelacién Integral del
Edificio Terminal, Nuevo Bloque Técnico y Remodelacién del
Hangar SCI del Aeropuerto de la Isla San Cristébal, Provincia
de Galapagos.

US$467,517

Se incrementa el plazo contractual por 192 dias; es decir el
plazo de vigencia del contrato sera hasta el 22 de abril de 2014.

Fiel cumplimiento del contrato: Corresponde al 5% del monto
del contrato.

Buen uso del anticipo: Corresponde a un valor igual al
anticipo. La garantia se reducird en la medida que se amortice
el anticipo, hasta su total cancelacion.

9 de abril de 2013

Conclusién de la Rehabilitacién y Reforzamiento de la Carretera
Puerto Baquerizo Moreno - Progreso - Puerto Chino de 23,4
Km. de Longitud, ubicada en la Isla San Cristobal, Provincia de
Galapagos.

US$7,432,580

La Contratante entregarda en un plazo maximo de 15 dias,
contados desde la celebracion del contrato en calidad de
anticipo, el 40% del valor del contrato. El 40% restante del valor
del contrato se cancelara mediante pago de contra presentacion
de planillas mensuales, debidamente aprobadas por la
Fiscalizacion.

El plazo total para la ejecucion y terminacién de la totalidad de
los trabajos contratados es de doce meses, contados a partir de
la fecha de entrega del anticipo.

Fiel cumplimiento del contrato: Corresponde al 5% del monto
del contrato.

Buen uso del anticipo: Corresponde a un valor igual al
anticipo. La garantia se reducira en la medida que se amortice
el anticipo, hasta su total cancelacion.
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K. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compahia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

» Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

L. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Companias expidi6 las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptiua de la mencionada consolidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compania no estéd considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.
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M. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.






SECCION I

PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO
DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS
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PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE
LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS. FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS

A los Socios
OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA — SUCURSAL ECUADOR
Navarra, Espana

1. Por disposicion expresa de la Superintendencia de Companias mediante Resolucion
SC.DSC.G.13.010 publicada en el Registro Oficial No. 112 de 30 de octubre de 2013,
en la cual se establecieron mecanismos de prevencién para prevenir el lavado de
activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos que deben aplicar las empresas
de los sectores de venta de vehiculos, construccion y sector inmobiliario. Segun lo
establecido en el articulo 38 de esta Resolucion, en calidad de auditores externos,
debemos verificar el cumplimiento de las politicas, procedimientos y mecanismos
internos implementados por el sujeto obligado.

2. Las medidas dispuestas por la Superintendencia de Compaiias incluyen nombrar un
Oficial de Cumplimiento, definir politicas para conocer a los clientes y empleados,
definir perfiles de riesgo, crear un codigo de ética, implementar un manual de
prevencion, entre otros. Como en todo proceso de implementacién, el Organismo de
control se ha establecido plazos los mismos que se detallan a continuacion:

Plazo para

Procesos de Implementacion cumplimiento
Designacion de oficial de cumplimiento 30 dias
Someter a calificacion de la Superintendencia de Compainias al oficial 60 dias
de cumplimiento.
Definicion de politicas, procedimientos y mecanismos de prevencion 90 dias
de lavado de activos y financiamiento del terrorismo y otros delitos.
Implementacion de los procesos para el conocimiento del cliente 120 dias
(identificacion, aceptacion de clientes, debida diligencia reforzada,
personas politicamente expuestas); del mercado (segmentacion), del
colaborador/empleado  (levantamiento de informacion) vy del
corresponsal (levantamiento de informacion).
Procesos de monitoreo, definicion de alertas, sistemas de andlisis, 150 dias
reporte y, software para la aplicacion de la normativa.
Emisién del Coédigo de Etica y del Manual para la prevencion de 180 dias
lavadode activos y de financiamiento del terrorismo y otros delitos.
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3. OBRAS Y SERVICIOS TEX, SOCIEDAD LIMITADA — SUCURSAL ECUADOR, tiene
como actividad principal brindar servicios de construccion de obras civiles y viales,
por lo cual esta sujeta al cumplimiento de las disposiciones de la Resolucion
SC.DSC.G.13.010 antes referida.

4. En base a instruccién indicada, verificamos el cumplimiento de las politicas,
procedimientos y mecanismos internos implementados por la empresa para la
prevencion del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos. Segun
lo establecido, la empresa esta en la obligacion de implementar hasta el cierre de los
estados financieros los dos primeros procesos. A continuacion nuestros comentarios:

e La Compania no designé un Oficial de Cumplimiento ni ha establecido politicas y
procedimientos de prevencion contra el lavado de activos, segun lo establece la
Resolucion SC.DSC.G.13.010.

5. Este informe tiene como Gnico propdsito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido
preparado exclusivamente para uso de la Superintendencia de Compaiias vy la
Administracion de la Compafia y no puede ser distribuido por ningin concepto a
terceras personas o entidades.
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21 de febrero de 2014 ‘Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No. 16.485

Superintendencia de Compafias No. 015



