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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Balanceados Nova S. A. Balnova:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balanceados Nova S. A. Balnova (una sociedad
andnima constituida en el Ecuador y'subsidiaria de Promarisco S. A.), gue comprenden el estado de
situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados A
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi
como un-resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que
la gerencid determine como necesario, para permitir la-preparacic’m de estados financieros que no
cor_ltengaﬁ distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién scbre los estados financieros adjuntos basados en

nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, las cuales reguieren que cumplamos con reguerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonabie de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes. ’

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros, con ef fin de disefiar procedimientos de auditorfa de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafiifa. Una auditoriatambién inciuye la evaluacidn de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluaﬁién de |a presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada péra proporcionar una
base para nuestra opinion calificada de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Globat Limited
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Bases para calificar [a opinién de auditoria

Desviaciones a Normas Internacionales de Informacién Financiera

- 6.

En la evaluacion de deterioro realizada por la Compafifa a los activos intangibles que se presentan en los
estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2014 por un valor de US512,167,360, la gerencia
determind quée no es necesario reconocer pérdida alguna por deterior en el valor registrado por

concepto de la Marca “Nova" adquirida por la Campaiifa en afios anteriores; sin embargo, de acuerdo

con nuestra evaluacidn de los supuestos utilizados en dicha evaluacién como son la tasa de crecimiento
futuro y la tasa de descuento para descontar los flujos futuros de efectivo, difieren de los que se
consideran como razonables para la industria de produccién y venta de alimentos balanceados en que
opera la Compafiia, por o que deberfa reconocer una pérdida por deterioro de activos intangibles por el
valor de US$4,101,800. Debido a lo anterior los activos y el patrimonio de los aceionistas al 31 de *
diciembre de 2014 se encuentran sobrestimados en ese misme valor. -

Durante el aflo 2014, la Compafifa reconocid gastos por US$1,354,878 por concepto de ajustes en el
crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) originado en e afio 2012 en la compra de la
divisién de balanceado vy el cual ha sido evaluado como ne recuperable. De acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera, los.gastos deben ser registrados en el afio en que se
conocen, por o que los gastos del afio 2014 se encuentran ;obrestimados en dicho valor.

Opinién calificada de auditoria

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos 6y 7, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de Balanceados Nova S. A. Balnova al 31 de diciembre de 2014, y
los resultados de sus operaciones, |0s cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de Informacion Financiera.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Otro asunto

9. Hacemos mencién a los estados financieros de Balanceados Nova S. A. Balnova al 31 de diciembre de
2013 y por el afio terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha

14 de abril de 2014 contiene una opinidn sin salvedades.

RNCPA No. 21.502

Guayagquil, Ecuador
19 de junio de 2015

A memnber firm of Ernst & Young Giobal Limited

Eudl 7S




Balanceados Nova S. A. Balnova

Estados de situacién financiera
Al 21 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Inventarios

Pagos anticipados

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipos
Activo intangible

Activo por impuesto diferido

Total active no corriente

Total activo

Al

Héctor Marflott Barrera
Reprasentante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

12(a)
14(a)

10
14(d)

2014 2013
22,247 71,394
5,628,957 3,568,340
420,830 2,265,233
352,174 1,804,447
1,614,577 1,450,708
52,764 57,425
8,001,648 9,217,547
2,664,312 2,705,990
12,167,360 12,167,360
70,724 50,997
14,902,396 14,924,347
22,994,045 24,141,894

Jefa Financiera




Balanceados Nova S. A. Balnova

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Héctor Maffiotf Barrera
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Notas

11
14{a)
12(a)
13(a)

12(a)
13(b)

16
17

2014 2013
1,289,325 1,464,338
202,480 122,818
3,854,496 5,293,152
250,611 171,984
5,596,912 7,052,292
16,485,550 16,485,550
403,931 308,693
16,889,481 16,794,243
22,486,393 23,846,535
104,000 800

73,227 -
330,425 294,559
507,852 295,359
22,994,045 24,141,884

Jefe Financiera




. Balanceados Nova S. A. Balnova

Estados de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Ddiares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Ingresos:
Venta de bienes 3(K) 28,183,067 13,062,473
Otros ingresos 3K 48,848 72,324
Total ingresos 28,231,915 13,134,797
Costo y gastos:
Costo de ventas 3() (23,187,639) (11,389,692)
Gastos de administracion 18 (864,776) (547,585)
Gastos de ventas 18 (691,659) (209,161)
Financieros S(m) {989,133} {504,054}
Otros gastos 19 (1,857,271) (161,520)
Total costo y gastos (27,590,478) (12,812,009)
Utilidad antes de impuesto a la renta 641,437 322,788
Impuesto a la renta 14(b) (497,402) (32,963)
Utilidad neta 144,035 289,825
Otros resultados Integrales .
Resultado actuarial 13(b) (44,411) 4,734
Impuesto diferido de resultado actuarial 14{d) 9,469 -
Resultados integrales 108,093 294,559

Héctor Marriott Barrera
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

ngélica Mendiela
Jefa Financiera




Balanceados Nova S. A. Balnova

Estados de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Otros
resul- Resul-
tados tados Total
Capital Reserva integra- acumu- patri-
social legal les lados Total monio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 800 - - - - 800
Mas-
Resultado actuarial (Véase Nota 13(b)) - - 4,734 - 4,734 4734
Utilidad neta - - - 289,825 289,825 289,825
Saldo al 31 de diciembre de 2013 800 - 4,734 289,825 294,559 295,359
Méas (menos):
Resultado actuarial {Véase Nota 13(b)) - - (44,411) - (44,411) (44,411)
Impueste diferido de resuitado actuarial (Véase
Nota 14(d)) - - 9,469 - 9,469 9,469
Aumento de capital (Veéase Nota 16) 103,200 - - - - 103,200
Transferencia a reserva legal a ser aprobada por
ta Junta General de Accionistas (Véase Nota 17) - 73,227 - (73,227) (73,227) -
Utilidad neta - - - 144,035 144,035 144,035
Saldo al 31 de diciembre de 2014 104,000 73,227 (30,208) 360,633 330,425 507,652

"
L@

Héctdr MdfriojBarrera Angélica Mendie
Representante Legal Jefa Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Balanceados Nova 8. A. Balnova

Estados de flujos de efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:

Recibido de clientes y parte relacionada

Pagado a proveedores, parte relacionada, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Pagado por adiciones a propiedad, planta y equipos
Recibido por venta de propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento de capital
Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financimiento

{Disminucién) aumento neto en efective en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del ario

e

Héctor Mafrieft Barrera
Representante Legal

2014 2013

28,193,656 7,301,224
(26,930,313)  (6,587,394)
(302,695) (131,168)
960,648 582,662
(123,862) (15,217)
- 8,000
(123,862) (7.217)

103,200 -
(989,133) (504,051)
(885,933) (504,051)
(49,147) 71,394

71,394 -
22,247 71,394

Angélica Mendieta
Jefa Financiera

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Balanceados Nova S. A. Balnova

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. INFORMACION GENERAL
Balanceados Nova S. A. Balnova (la Compafiia) es una sociedad andnima constifuida en el Ecuador en el afio
2012 y su principal actividad es la importacion, distribucion, compra y venta de materias primas utilizadas en la
elaboracién de alimentos balanceados para camarones. Durante el afio 2014, el 19% de las ventas fueron
efectuadas a Promarisco 8. A. (34% durante el afio 2013).

La Compafiia es subsidiaria de Promarisco S. A., una scciedad andnima constituida en el Ecuador y su matriz
principal es Pescanova S. A. de Espania.

El domicilio principal de la Compariia se encuentra en la Via a la costa Km. 15 1/2 , Mz. 38, Solar 1, Guayaquil -
Ecuador.

Los estados financieros de Balanceados Nova S. A. Balnova para el afio terminado el 31 de diciembre de 2014,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 22 de abril de 2015 y serdn presentados para
la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

lLos estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuader y moneda funcional de presentacién de la
Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
a partir del 1 de enero de 2014, seglin se describe a continuacion:

- Compensacién de activos financieros y pasives financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros ‘
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicién del valor razonable

Debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicidn financiera y resultados de operacién; por lo tanto, no ha sido




Notas a los estados financieros (continuacisn)

necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compariia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no

tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compafiia.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiifa en la preparacién de sus estados

financieros son las siguientes:

(@

(b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en

su valor.

instrumentos financieros-

(i)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafiia
determina la clasificacién de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial v,
cuando es apropiado, revalla esta determinacién al final de cada ario,

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no registrados al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transacciones atribuibles a la adguisicion del activo financiero.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender el activo. '

Los activos financieros de la Compariia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacicnadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambiocs en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento




Notas a los estados financieros (continuacion)

inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercanc. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por fa Compafiia gque no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, inciuido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenides para

" negociar salvo que se designen como instrumentos de cabertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en diche valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados.

La Compaiiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por i0s que la entidad no tiene intencion de
venderios inmediatamente o en un futuro préxime y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes
a su deteroro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula fomande en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resuitados. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resuitados como costos
financiercs. ’

La Compariia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al vaior de la transaccion, netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa
cuando es aplicahle.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Comparifa tiene la intencién y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compadia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reccnoce como ingreso financiero en el



Notas a los estados financieros (continuacisn)

estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros. '

La Compariia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Despues del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resulfado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce coOmo una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financiercs y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacién relevante para su determinacion, estos aclivos
financieros se presentan al costo.

La Compariia no presenta activos financieros dispenibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013,

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebradc un acuerdo de transferencia pero no haya fransferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo, ni haya




Notas a los estados financieros (continuacién)

(ir}

transferido el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacion
continuada de la Compariia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconcce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que refiejen los
derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacion que la Compaiiia serfa requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros i

La Compariia evalia en cada fecha de!l estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiere o un grupo de activos financieros estén deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos ﬁnancieros se consideran afectados si,-y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”} y si el eventoc de pérdida tiene un impacto en los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de ia Compariia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, [a probabilidad de que entren en quiebra u ofra reorganizacién
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucion mensurable en los
flujos de efectivo futurcs, tales como cambios en atrasos o en condiciones econdmicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segln sea pertinente. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, se reconocen netos de los costos
de fransaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaﬁia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicién del financiamiento. o
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Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambigs en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar v pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compaiiia, que no se designan comc instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segin se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Companiia no clasificé ninglin pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Cormpariia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar ,

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden a! costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuandc los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y
cuentas por pagar a partes relacionadas. '

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando ia obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
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de manera sustancial, tal permuta o modificacién se frata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados.

(iiiy Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de
realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacién y venta.

El inventario de materia prima, materiales de empague y suministros y materiales se registra al costo de
compra y el inventario de productos terminados y producto en proceso incluye costos de materiales
directos, mano de obra y una proporcién de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de
la planta.

Activo intangible-

El activo intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, el activo
intangible se registra al costc menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
detericro del valor, en caso de existir. Las vidas Utiles de los activos intangibles se vallan como finitas o
indefinidas.

Al 31 de diciembre de 2014, el activo'intangible de la Compafia es de vida Util indefinida, no se amortiza y
se somete a pruebas anuales para determinar si presenta deterioro del valor.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estadc de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicion, neto de la depreciacion acumulada y
perdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen
una vida Util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos gque califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
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costo también incluye el desembolsc relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segln se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida utlh, Ia que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcidn de las estimacionas de
vida Util para estos activos:

Afos
Edificios 20
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién y comunicacion 3
Vehiculos 5

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada coma la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es
incluida en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

La vida Util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.

Deterioro de activos no financieros- .

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
detericrado. Si existe tal indicio, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento gque refleja la evaluacion actual det
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados.
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Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Impuestos-

Impuestoe a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las auteridades tributarias. El impueste a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Comparila. Las tasas de impuesio a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalta periddicamente la posiciébn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacidn.

impuesto a la renta diferido )

El impuesto a la renta para los periodos fuiuros es reconocido usando e método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortjzables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en
la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacidn en el perfodo en el que el activo se realice o €l pasivo se cancele, de conformidad con fas
disposiciones legales vigentes. ’

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacién financiera se
reconcce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccidn subyacente con la
gue se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un dereche legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
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diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.
El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen exciuyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo;

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre |as ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segtin corresponda.

Provisiones-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estade de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en ef tiempo
es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontarj de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Comparifa, segin las leyes laborales vigentes, mantiene- un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
SuU pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
métoda de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se



Notas a los estados financieros (continuacion)

11

)

(k)

m

(m)

(n)

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social-
E! capital social se mide a su valor nominal para tfodas las acciones emitidas.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fiuyan a la
Compaiiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en
el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos,
teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicién, construccion o produccién de un activo
que necesarilamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo bara su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

Valor razonable-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razenable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercade a |a fecha de medicién. La medicion al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo

tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Companiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando ios supuestos que los participantes en el
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mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian
en su mejor interés econdmico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion ia capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndale a otra participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posibie.

La Compafifa utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en {as circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por log cuales se deferminan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de vaior razonable, descrita a continuacién, en base al
nivel més bajo de los datos usados que sean significativos para fa medicién al valor razonable como un
todoe:;

- Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o paéivos idénticos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para [a medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel3- Técnicas de valuacién por las cuaies el nivel més bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razenable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor.razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Companiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y. no recurrentes. A cada fecha de reports, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del afio que proveen informacion adicional sobre a situacion financiera
de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.
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USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere gue la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
repottadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a ios
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las
actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de ios mismos; sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables- )

La Compafiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacién para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacidn se basa principalmente en la evaluacion de la antigiedad de
los saldos por cobrar, un analisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacién de los
mismos.

Deterioro de activos

A fa fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, la gerencia analiza el valor
de los activos para determinar si existe alglin indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del activo. Si se
trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor
recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe recuperable es
inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se constituye la correspondiente
provisién por deterioro por la diferencia, con cargo a los resultados integrales. .

Vida util de propiedad, planta y equipos-

l.a propiedad, planta y equipos se registra al cosfo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida dtil estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores taies como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso fbturo de los activos, La Compafifa revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado,

Deterioro del valor de activos no financieros-
Existe deterioro del valor cuando el imparte en libros de un activo excede su importe recuperable, que es el
mayor importe entre el valor razonable menos los costos de venta, y el valor en uso. E[ calculc del valor
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razonable menos los costos de venta se basa en informacion disponible sobre transacciones de ventas para
bienes similares hechas en condicicnes y entre partes independientes o sobre precios de mercado observables
netos de los costos incrementables relacionados con la venta del bien. El calculo del valor en uso se basa en
un modelc de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo surgen de las proyecciones estimadas para
los préximos cinco afios, excluidas fas actividades reestructuracion a las que la Compaifiia alin no se hubiera
comprometido, y las inversiones futuras significativas que aumentaran el rendimiento operativo del bien que se
somete a la prueba de deterioro. |

E! calculo del importe recuperable es extramadamente sensible a cualquier ‘cambio en la tasa utilizada para el
descuento de los fiujos de efectivo, como asi también a 1os ingresos de efectivo futuros esperados, vy a la tasa
de credimiento a largo plazo utilizada en la extrapolacién. Los supuestos clave utilizados para determinar el
importe recuperable del activo intangible, incluyendo un anélisis de sensibilidad, se revelan y explican en mayor
detalle en la Nota 10.

Obligaciones por Beneﬁcios a empleados-

El valor presente de las obligaciones de planes de pension y desahucio se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos
que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que s¢ inferma.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador, que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

-Ei indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto

Ecuatorianc de Seguridad Social (IESS) segtin R.O. No. 850 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre Ja base de
las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estéd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que
serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a ia fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
commo asesores legales y consultores.
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NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero

con vigencia posterior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero de 2014. En este sentido, la

Compania tiene la intencidén de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definides: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicion de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacidon - Agregacion de segmentcs de operacion.

Congciliacion.del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de -

revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Infermacién a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracidn
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

NIIF 15 Ingresos de acfividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales y son de libre disponbilidad y no generan intereses.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:
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2013

3,673,288
29,800

3,603,088
34,748

2014
Comerciales N 5,804,586
Otros ’ 37,174
5,841,760
Menos- Provision para cuentas incobrables 212,803
5,628,957

3,568,340

(1) Los saldos de deudores comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de hasta 80 dias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como

2013

3,673,288

sigue:
2014
Por vencer 5,271,618
Vencidos:
De 0 a 31 dias 405,560
De 31 a 60 dias 52,161
De 61 a 90 dias 72,931
Mas de 90 dias 2,319
5,804,586

3,573,288

A continuacion se presenta el movimiento de Ja estimacién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2014

2013

34,748

y 2013:
2014
Saldo al inicio 34,748
Mas- Provision . 178,055
Saldo al final 212,803

34,748

8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se enconiraban constituidos de la siguiente manera:

16
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Productos terminados
Materia prima

Productos en proceso
Suministros y materiales
Material de empaque

Inventaric en transito

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

2014 2013
377,996 523,745
477,496 395,743
110,614 236,104
357,371 279,110
23,348 16,006
267,752 -
1,614,577 1,450,708

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Terrenos

Edificios

Magquinarias

Equipos

Vehiculos

Equipos de computacian

Construcciones en proceso

Deprecia- Deprecia-
cién cion

Costo acumulada - Valor neto Costo acumulada  Valor neto
1,495,000 - 1,495,000 1,495,000 - 1,495,000
219,259 (20,410) 198,849 195,000 (9,750) 185,250
750,800 (150,160) 600,640 750,800 (75,080) 675,720
351,600 (63,816) 287,784 300,751 (30,003) 270,748
68,500 (27,400) 41,100 68,500 (13,700) 54,800
26,149 (13,362) 12,787 18,007 (5,334) 12,673
28,152 - 28,152 11,799 - 11,798
2,938,460 (275,148) 2,664,312 2,839,857 (133,867) 2,705,990
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Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Equipos Cons-
de truccio-
Maqui- compu- nes en
Terrenos Edificios narias Equipos Vehiculos tacion proceso Total

Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 1,495,000 195,000 750,800 307,890 68,500 15,450 - 2,832,640
Adiciones - - - 861 - 2,557 11,799 15,217
Bajas - - - (8,000) - - - (8,000)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1,495,000 195,000 750,800 300,751 68,500 18,007 11,799 2,839,857
Adiciones - - - 50,849 - 8,142 40,612 99,603
Transferencia - 24,259 - - - - (24,259) -

- Saldo al 31 de diciembre de 2014 1,495,000 219,259 760,800 351,600 68,500 26,149 28,152 2,939,460
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - - - - - - - -
Depreciacién del periodo - (9,750) (75,080) (30,003) (13,700) (5,334) - (133,867)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - (9,750) (75,080) (30,003) (13,700) {5,334) - (133,867)
Depreciacion del periodo - (10,660) (75,080) (33,813) (13,700) (8,028) - (141,281)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (20,410) (150,160) (63,816) (27,400) (13,362) - (275,148)
Valor neto 1,495,000 198,849 600,640 287,784 41,100 12,787 28,152 2,664,312
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Corresponde al costo de compra de la marca “Nova” adquirida a Promarisco S. A. {accionista) en el afio 2012.

El importe recuperable de la marca (12,680,907 al 31 de diciembre de 2014) se ha determinado sobre la base
de un calculo de valor en uso utilizando proyecciones de flujos de efectivo que cubre un periodo de 5 afios. Los
flujos de efectivo presupuestados se actualizaron para refigjar la menor demanda de productos y servicios. La
tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo fue del 12%. La tasa de
crecimiento utilizada para extrapolar los flujcs de efectivo que van mas alla del periodo de 5 anos fue del 3%.

Supuestos utilizados en los calculos del valor en uso;
El calculo del valor en uso del activo intangible es mayormente sensible a los siguientes supuestos:

Tasa de crecimiento a largo plazo: Para pronosticar la tasa de crecimiento a largo plazo, se tomo
informacion respecto al crecimiento del sector camaronero en los (ltimas 4 afios, el crecimiento de la
Compafiia en los Ultimos 5 afios y la capacidad instalada de produccién a la fecha de reporte. En cualquier
evento, esta tasa de crecimiento no supera la tasa de crecimiento a largo plazo de la industria en la que
opera la Compaiiia.

Tasa de descuento: Representa la evaluacion actual de mercado de los riesgos especificos del activo
intangible considerando el valor del dinero en el tiempo. El célcuio de la tasa de descuento se basa en las
circunstancias especificas de la Compaiia y representa el costo del capital. Dicho costo de capital se basa
en el retorno de la inversidn que los accionistas de la Compania esperan obtener. El riesgo especifico del
activo intangible se incorporan mediante la aplicacién de factores beta individuales. Los factores beta se
evaltian anualmente sobre la base de la informacion de mercado disponible para el plblica.

Apalisis de sensibilidad:
El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un campio en los supuestos utilizados en la determinacion del
valor en uso del activo intangible al 31 de diciembre de 2014

Tasa de descuento Tasa de crecimiento

1% +1% 1% +1%

Impacto sobre el valor en uso del active intangible 1,038,637 (829,310} (901,774) 1,127,217

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa
como sigue:

2014 2013
Comerciales @) 1,285,840 1,452,755
Otros 3,485 11,583

1,289,325 1,464,338
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(1) Los saldos de acreedores comerciales no generan intereses y poseen un periodo de crédito promedio de 30 dfas.

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se
desglosan como sigue:

2014 2013
Naturaleza
dela Corto Largo Corto Largo

relacion plazo plazo plazo plazo
Por cobrar:
Promarisco S. A. Accionista 420,930 - 2,265,233 -
Por pagar:
Promarisco S. A. (1) Accionista 3,854,496 16,485,550 5,293,152 16,485,550

(1) Saldo originado en la adquisicion de la divisién de balanceados, el cual seguin convenio de pago suscrito el 1 de
enero de 2014, la Compaiifa acuerda cancelar la suma de 16,485,550 en un plaze de 15 afios con un periodo de
gracia de cinco afios a partir del 29 de diciembre de 2012, con pagos anuales de capital, a2 una tasa de interés

nominal anual del 6% y con vencimiento en diciembre de 2027.

Transacciones

Durante los afos 2014 y 2013, Ias principales transacciones celebradas con Promarisco S. A. (accionista)

fueron:
Venta de
producto  Compra  Intereses
termi- de deven-
nado inventario gados
Ario 2014 5,323,261 7,813,492 989,133
Afio 2013 ' 4,438,550 7,443,914 504,051

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios y condiciones establecidas entre las
partes. Los saldos pendientes al cierre del afno no estan garantizados y son liquidados en efectivo.
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(b) Administracién y aita direccion-

(d)

Los miembros de la alta administracion y demas personas gque asume la gestién de la Compafiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave de la Compafla incluye fa gerencia general. Durante el afio 2014, los importes
reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales,
bonificaciones y otros beneficios de |a gerencia clave de la Compariia, se presentan como siguen;

Remuneraciones 106,000

Beneficios sociales 15,582

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

21

(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficics a empleados corto piazo se desglosa como
sigue:

2014 2013
Beneficios sociales 106,789 83,320
Participacion de trabajadores 115,005 66,089
Aportaciones al seguro social 28,817 22,575

250,611 171,984

Largo plazo: :

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No, 421 de! 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Ley de Seguro Social Obligatoric. De
conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, las empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despidec hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpide, tendrén derecho a la parte proporcicnal de
dicha jubilacidn. ’

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provisidn cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinea por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. '
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la

siguiente forma:
2014 2013
Jubilacion patronal 321,471 231,803
Desahucio 82,460 76,890
403,931 308,693

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resuitados y el importe reconocido en el estado de

situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 231,803 - 76,890 -
Mas (menos):
Costo laboral por servicios 41,337 239,627 6,276 71,446
Costo financiero intereses 16,095 26,626 5,266 7,636
Pérdida {ganancia) actuarial - 43,043 {3.259) 1,369 {2,192)
Efecto reducciones vy liquidaciones anticipadas (10,807) (31,191) (7,341) -
Saldo al final 321,471 231,803 82,460 76,890

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacién patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de rotacién 11.80% 8.90%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortafidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 |ESS 2002
Antigitedad para jubilacidon (hombres y mujeres) 25 afios 25 afios
Numero de empleados 97 92
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14. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la
siguiente manera;

2014 2013
Por recuperar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 131,168
Impuesto al valor agregado (1 351,574 1,672,679
Retenciones de impuesto al valor agregado 600 600

352,174 1,804,447

Por pagar:

Impuesto a la renta (Véase literal (c)) 158,474 84,677
Retenciones en la fu-ente de impuesto a la renta - 37,184 26,243
Retenciones de impuesto al valor agregado 6,663 9,371
Impuesto al valor agregado 179 2,527

202,480 122,818

(1) Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente 1,620,000 de impuesto al valor agregade originado en la
compra efecuada a Promarisco S. A. {accionista) de la division de balanceado. Durante el afio 2014, la Compariia
ajusio con cargo a resuitados del ejercicio como parte de otros gastos 1,354,878, correspondiente saldo de IVA

que la gerencia evalud nc podra ser recuperado a través de las futuras declaraciones de este impuesto.

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio-
Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados
integrales de los afios 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c)) 507,660 84,677
Impuesto diferido (10,258) (51,714)
Total gasto por impuesto a ia renta del afio 497,402 32,963

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta en
los arfios 2074 y 2013 fueron las siguientes:
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2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 641,437 322,788
Mas- Gasics no deducibles 1,666,108 62,107
Utilidad gravable 2,307,545 384,895
Tasa de impuesto 22% 22%
Provision para impuesto a la renta 507 660 84,677

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2014 2013

Impuesto a la renta causado 507,660 84,677
Menos:

Impuesto a la salida de divisas (32,632) -
Retenciones en la fuente de afios anteriores (46,491) -
Retenciones en [a fuente del afio (270,063) (131,168)
Saldo por pagar (a favor) (Véase literal (a)) 158,474 (46,491)

(d) Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacién Estado de resultados
financiera (débito) crédito
2014 2013 2014 2013
Diferencias Temporarias:
Provision para jubilacién patronal (N 70,724 50,997 10,258 51,714
Efecto en el impuesto diferido en resultados 10,258 51,714
Activo por impuesto diferido 70,724 50,997

(1) Durante el afio 2014, se registraron 9,469 de efecto de impuesto diferido que se registraron en el patrimonio como

parte de los otros resultados integrales.

(e) Situacién tributaria-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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La Comparifa no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a Ja renta-
El impuesto a Ja renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada perfodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables Ia tasa del impuesto a la renta.

Tasa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que ia Compariia reinvierta sus utilidades en 2l
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria

"obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto

reinvertido, siempre y cuando efectlien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre !la base de la declaracion de!l impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activa total (menos ciertes saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. E! anticipo sera compensado cen el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucian, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluirén de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo © mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago
del impuesto a la renta reconoce &l Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas jnversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISDj}-
El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

* Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
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. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacicnales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impuesto a la renta, a faver de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a |a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a (a renfa hasta por 5 arios, siempre que haya sido originado en la impartacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
gue consten en el listado emitide por el Comité de Politica Tributaria.

15. REFORMAS TRIBUTARIAS
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Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Organica
de Incentivos a la Produccién y Prevencién de} Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficlal No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Internc y el Reglamento del Impuesto a !a Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI):

- Se incluye como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o indirecta de acciones,

participaciones u ofros derechos representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesién o similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.
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Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detalian a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, sera deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerde a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos vy
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta
Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades

" domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, sea igual o superior al 50% del capital

social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta a |a tarifa
del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Si la parficipacion es menor al 50% el
impuesto a la renta se liquidaré a la tasa del 25% sobre la proporcién de participacion de personas naturaies o
sociedades domiciliada en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

Reforma al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD);

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de fa operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2014, la composicién accionaria es como sigue:
Porcentaje
total de
Namero partici-
de Valor pacion Valor
Accionistas ' Pais acciones unitario . % nominal
Promarisco S. A. Ecuador 102,957 1 99.00% 102,957
Sombracorp S. A. - Ecuador . 635 1 0.61% 635
Maria de la Encarnacion Quifidnes Venezuela 408 1 0.39% 408
7 104,000 100.00% 104,000.

En el afio 2014, la Compaiila aumeniod su capital social en 103,200 {103,200 acciones ordinarias y nominativas
con un valor de 1 Ddlar de E.U.A. cada una, respectivamente) a través de aportaciones en efectivo de
Promarisco S. A. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 14 de mayo de
2014,
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17. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

18. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracién y ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Adminis- Adminis-
Ventas tracion Total Ventas tracion Total
Sueldos y beneficios a empleados 170,726 438,366 609,092 41,094 80,635 121,729
Transporte y estiba 300,653 22,215 322,868 72,756 7,319 80,075
Seguridad y vigilancia ! - 88,729 88,729 - 26,160 26,160
Servicios profesionales 7,940 70,792 78,732 2,805 44,543 47,348
Publicidad y promocion 45,898 2,922 48,820 24,921 700 25,621
Impuestos y contribuciones : i - 47,723 47,723 - 16,682 16,682
Alquiler 46,916 133 47,049 8,505 - 8,505
Participacion a trabajadores 10,895 14,627 25,422 6,261 8,348 14,609
Seguros ) 474 15,954 16,428 71 2,721 2,792
Mantenimiento 7,841 6,609 14,450 13,262 35,901 49,163
Materiales y suministros 294 1,923 2,217 - 667 667
Depreciacion 611 544 1,155 - 68 68
Otros 99,411 154,339 253,750 - 39,486 323,841 363,327

691,658 864,776 1,556,435 209,161 547,585 756,746

19. OTROS GASTOS
Durante los afios 2014 y 2013, los otros gastos se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto al valor agregado pagado (Véase Nota 14(a)) 1,525,465 62,921
Provision para cuentas incobrables (Véase Nota 7} ' 178,055 34,748
Intereses provisién para jubilacion patronal y desahucio (Véase
Nota 13(b)) 21,3é1 34,262
Impuesto a la salida de divisas 7,295 -
Cargos bancarios 5,173 1,525
Otros 119,922 28,064

1,857,271 161,520

28
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20. VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquelfos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es simifar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar
a partes relacionadas, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a partes
relacionadas, no se divulga la informacién de valor razonable segln io requerido por fas NIIF. Los ofros
instrumentos se clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2~

- Instrumentos financiercs a tasa fija — El valor razonable de los pasivos financieros (cuentas por pagar a
partes relacionadas) que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las
tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican en el Nivel
2 de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compariia y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y efectivo en caja en bancos gue provienen directamente de sus operaciones.

La Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de
la compariia supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento
financiero fluctle debida a cambios en los predios de mercado. En el caso de ia Compaiiia, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio.
Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones bancarias que
devengan intereses y los depositos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonabie o los flujes futuros del efectivo de
instrumentos financiero flucttien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés ‘'se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variable.

La Companiia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera de préstamos a tasa fija con
Premarisco S. A. (accionista).
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(b) Riesgo de tasa de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicién de la Compaiiia a
los tipos de cambio es minima considerando gue sus transacciones son realizadas principalmente en
Délares de E.U.A.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia se
encuentra expuests al riesgo de crédito por sus actividades operativas (deudores comerciales) y sus actividades
financieras incluidos los saldos en bancos.

El riesgo de crédito surge del efectiva en bancos, asi come la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a
los saldes pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compariia mantiene
cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna
en particular, '

La necesidad de regisirar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Ademas, existe un ndmero importante de cuentas por cobrar menos categotizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalarizacion se evallia de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacion se basa en
la informacién histérica real. La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del perfodo sobre el
gque se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financierc informada en la Nota 7.

La Compafifa ha evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores
comerciales.

Riesgo de liquidez-
La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la fiexibilidad del financiamiento a
través del uso de p'réstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
esto fuera necesario. '

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientcs de los pasivos financieros de fa Compariia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:
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Al 31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

En Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
menos mes y meses y meses y
de 1 menosde menosde menosde Mayorai
mes 3 meses 6 meses 12 meses afio . Total
3,485 1,282,078 3,735 27 - 1,289,325
84,009 3,477,191 697,544 584,885 23,909,196 28,752,825
. 87,494 4,759,269 701,279 584,912 23,909,196 30,042,150
11,583 1,034,928 398,627 19,200 - 1,464,338
84,009 1,750,108 3,021,272 1,426,896 24,898,328 31,180,614
95592 2,785,036 3,419,899 1,446,096 24,898,329 32,644,952

(1) incluido los intereses por pagar al vencimiento de cada deuda.

22. GESTION DE CAPITAL
Para propésitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capita! incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compafiia es maximizar el valer para el accionista.

31

La Compariia gestiona su estructura de capital y realizar los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los acclonistas. La Compafiia

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la

deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

E! ratic de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Total acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes

relacionadas y ofras cuentas por pagar

{-) Efectivo en caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ralio de apalancamiento

2014 2013
21,629,371 23,243,040
(22,247) (71,394)
21,607,124 23,171,646
507,652 295,359
22,114,776 23,467,005
98% 99%

M

1
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurride
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacienes de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, excepto por:

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

E! 20 de abril de 2015 se publict en el Tercer Suplemento dei Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la
Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales temas que afectan a las compafiias
son:

» las utiidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de wveinticuatro salarios bésicos
unificados del trabajador en general. En caso de gque el valor de éstas supere el monto sefialado, el
excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios autdnomos y ofras modalidades de asociacion previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los fines
de las obligaciones contraidas con sus trabajadores.

. El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracion maxima de gerentes generales o altos directivos y [a remuneracién mas
baja percibida dentro de la respectiva empresa.

«  la bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en fos cuales termine [a
relacién laboral.
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Intendencia de Compafiias de Guayaquil
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De nuestra consideracion:

De acuerdo con la Ley 058, sobre Auditoria Externa publicada en el Registro Oficial No.
594 del 30 de diciembre de 1986, adjunto nos es grato incluir un juego de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2014, junto con nuestro informe de:

- BALANCEADOS NOVA S.A. BALNOVA
RUC: 0992788879001
Expediente: 149927
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