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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas
Balanceados Nova S. A. BALNOVA

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Balanceados Nova S. A. BALNOVA que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Balanceados Nova S. A. BALNOVA al 31 de
diciembre del 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que los estados financieros adjuntos de
Balanceados Nova S.A. al 31 de diciembre del 2018, fueron examinados por otros auditores
cuyo dictamen fechado 26 de abril del 2019, expreso una opinion sin salvedades sobre dichos
estados financieros.

Carchi 601 y Quisquis Herrera Chang & Asociados es

Edifi.Quil 1-3° Piso Azuay 336 y Republica una firma corresponsal de RSM
2 (04)-229-2000 - Fax: (04) 228-1946 Edif. EL Porton Of. 1 International, asociacion de
admin@herrerachang.com J(02) 224-0840 - 226-7818 firmas independientes de

Guayaquil - Ecuador Quito - Ecuador contabilidad y consultoria




HERRERA CHANG
&ASOCIADOS

Otra Informacion

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la preparacién del informe anual de
los Administradores a la Junta General de Accionistas, dicha informacion fue obtenida antes
de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la compafiia no incluye el informe anual de
la Administracidon y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacidén adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales
en relacién con los estados financieros o con lo tratado en el contexto de la auditoria o si se
encuentra distorsionada de forma material.

Basados en el trabajo realizado, podemos concluir que no existen inconsistencias materiales
gue debamos informar sobre el informe anual de la Administracién.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidon y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracidon es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento, se revelan
segun corresponda, las cuestiones relacionadas a este asunto y de la aplicacidn del principio
contable de empresa en funcionamiento.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad; pero, no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puedan preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo A. Esta descripcion es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

La informacidon suplementaria requerida en el informe sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias como contribuyente o como agente de retencién o percepcién de los
tributos, requerido segun el Art. 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno; por parte de
Balanceados Nova S. A. BALNOVA, sera emitido por separado.
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Balanceados Nova S.A. BALNOVA
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2019
En USS délares, sin centavos

Activos Notas 2018 2018
Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo 7 uss . 708.953 Uss 133.210
Cuentas por cobrar comerciales y otras 8 13.538.740 9.172.093
Impuestos por recuperar 15 345.333 965,128
Cuentas por cobrar relacionadas 17 - 7.001
Inventarios 8 3.310.809 3.967.899
Gastos pagados por anticipados 22.280 28.609
Total activos corrientes 17.926.115 14.273.940

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipo 10 3.092,163 2.944.018
Activas por derecho de use . 11 356.293 -
Activo por impuesto diferido 15 68.410 30.599
Activos intangibles 12 5.302.662 5.302.662
Totatl activos ho corrientes 8.819.528 8.277.879
Total activos ss 26.745.643 USS 22.551.619

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

L2 yA 7040

. 7 . P .
Héefor Mafriott Barrera / Angélica Mendieta
Gerente General +4efe Financiero Administrativo




Balanceados Nova S.A. BALNOVA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2019
En USS délares, sin centavos

Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
Otros impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasives corrientes

Pasivo no corriente:
Préstamos con compartias relacionadas
Pasivo de arrendamienio
Beneficios sociales
Total pasivos no corrientes

Total pasivaos

Patrimonio:

Capital acciones

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonic

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

P

3 /.
Héctor Marnot{ Barrera
Gerente Genearal

wh

Notas 2019 2018
13 uss 5,762,364 USS 3,283,319
15 64.75% USS 91.428
14 599,486 639.414
6.426.609 4.014.161
17 4538321 4.261.480

11 379.17% -
14 $20.286 823,158
5.837.786 5.084.643
12.264.395 9.008.809
16 15.104.G00 15.104.000
73.227 73.227
(695.979) (1.724.417}
14.481.248 13.452.810

uss 26.745.643 USS

22.551.619

e

Angélica Mendieta

¥ jefe Financiero Administrative



Balanceados Nova S.A. BALNOVA
{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019

En USS ddlares, sin centavos

Ingresos:
Yentas netas
Otros ingresos

Costos y gastos:

Costos de ventas

Gastos de administracion y ventas
Otros gastos

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a Iz renta
Impuesto a la renta:

Utitidad neta del afio

Partida que no se reclasificara al resultado det periodo:
Otre resuitado integral:
Planes de pensiones de benefictas definidas

Resultado integral total def afio

l.as notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

i

Héctor Marriott Barrera
Gerente General

Notas 2019 2018
18 US$  35.987.897 USS  30.561.724
89.031 77.593

36.076.928 30.739.317

19 {79.138.253) (24.744.020)
19 (3.562.202) (2.831.317)
21 (1.326.287) (287.158)
20 {339.811) {388.918)
{34.366.553) {28.251.423)

1.710.375 2.487.894

15 (764.833) (644.986)
945.542 1.842.908

14 $2.896 {40.452)
uss 1.028.438 1.802.456

_ - Angdlica Mendieta
¢ lefe Financiero Administrativo
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Balanceados Nova S.A. BALNOVA

{Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2019
En USS dolares, sin centavos

Fluios de efectivo de actividades de operacidn:
ttilidad del ejercicic uss

Ajustes para caonciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efective
neto (utilizado en} provisto por 1as actividades de operacién

Depreciacidn

Depreciacion activos por derecho de uso

Ajuste activos intangibles

Provision por cuentas incobrables

Provisién impuesto a {a renta diferide

Obligaciones per beneficios a empleados, largo plaze

Pasivo activos por derecho de uso

Cambios netos en activos y pasivos
fAumente) Disminucicn

Cuentas por cobrar comerciales
impuestos por recuperar
inventarios

Gastos pagados por anticipado

Aumento (Disminucién)

Cuentas por pagar comerciaies
Beneficios 2 empleados largo plaze
Beneficios a empleados

Otros impuestas por pagar

Efectivo nete (utilizado en} provisto por actividades de operacién

Flujos de efective de actividades de inversidn:
Adiciones a vehiculos y equipos

Efectivo neto provista {utilizado en) actividades de jnversion

Flujos de efectiva de actividades de fi tamiento:
Préstamos compafifas relacionadas

Fago para aportes futuras capitalizaciones

Pago de arrendamiento

Efectivo neta provisto {utilizado en) actividades de financiamiento
Aumento {Disminucién) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicic del afio

saldo al final del afic uss

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

LT

2019 2018
945,542  US$ 1.842.908
224,408 201.036
213.964 -

- {3.076}
591,753 {78.027}
(37.411} (30,999}
183.943 123,996

21.743

{4.858.400) (2.378.728}
619,795 (171.295}
657.090 (576.591}

6.329 11.605
2.479.045 350.59%
(3.329) {4.297}

(39.928) 246,295
(26.669) 19.167
§77.275 62.586

{372.553) (209.366)
(372.553) {209,366}
283,842 (10.546.964)

- 10.700.000

(212.821)

71,021 153.036
575,743 6,256
133.210 126.554
708,953 133.210

Heclor Marriott Barrera 7 hngélica Mendieta
Gerente General /Jefe Financiero Administrative




Balanceados Nova S.A. BALNOVA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2019

1.- Operaciones

Balanceados Nova S. A. BALNOVA (“La Compafiia”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 11 de
septiembre de 2012 bajo la denominacién de VANSURVES S. A. El 28 de febrero de
2013 cambié su denominacién social a Balanceados Nova S. A. BALNOVA. Su
actividad principal es el procesamiento de alimentos balanceados y su
comercializacién en el mercado local principalmente.

El 26 de septiembre de 2018 Neovia SAS adquirié la Compaiiia (quien posee el
100% del capital acciones y esta domiciliada en Francia) y su matriz principal es
Archer Daniel Midland (ADM). La Compaiiia se encuentra domiciliada en la Via a
la Costa Km 15 %, solar 1, manzana 39, Guayaquil — Ecuador, y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

2.- Bases de presentacion de los Estados Financieros

a) Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), (emitidas por la
International Accounting Standards Board ("IASB").

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la
Administracion de la Compaiiia el 03 de marzo de 2020 y segln las exigencias

estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta de Accionistas.

b) Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El
costo histérico esta generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas
de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo, la
Compainiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo que
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los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
activo o pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
esta categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicién del valor razonable son observables y la
importancia de los datos de entrada para la medicién del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacién:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que la
Compaiiia puede acceder en la fecha de la medicion.

2. Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables
para el activo o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los
Estados Unidos de América representa su moneda funcional, y las
transacciones en otras divisas distintas de dicha moneda se consideran
“moneda extranjera”. Para determinar la moneda funcional de reporte, se
considerd que sus operaciones en Ecuador son realizadas en ddlares de
Estados Unidos de América.

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad

de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

Uso de estimados v juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracién efectle las estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en
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el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en
las siguientes notas:

e Provision para deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de
enero del 2019, la Compaiiia aplica el método simplificado de la NIIF
9 para medir las pérdidas crediticias esperadas sobre la vida de las
cuentas por cobrar. La compaiiia reconoce una reserva para pérdidas
de cada fecha de presentacién. Hasta el 31 de diciembre del 2018 la
estimacion de esta provision era determinada por la administracion
de la Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperaciéon de éstos. La
provision se cargaba a los resultados del afio y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditaban a otros ingresos.

e Propiedades, planta y equipos: Al cierre de cada afio se evalua las
vidas utiles, depreciacion y deterioro si hubiere.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en
el calculo actuarial, utilizadas en los estudios actuariales preparados
por profesionales independientes.

e Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion
de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias
entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirdn en el futuro.

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de
criterios y/o estimaciones. Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes
de incertidumbre a la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de
originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados
financieros. La Compaiiia basa sus supuestos y estimaciones sobre
parametros cuando los estados financieros son preparados, circunstancias
existentes y los criterios acerca de desarrollos futuros. Sin embargo, pueden
cambiar debido a cambios en el mercado o circunstancias que no estan bajo
control de la Compaiiia. Tales cambios seran reflejados en los criterios
cuando ellos ocurran.
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3.- Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, o que se esperan realizar, consumir o
liguidar en el ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

a) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias segln se
midan posteriormente en: “activos financieros al costo amortizado”, “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos financieros
con cambios en otro resultado integral” segin el modelo de negocio para
gestionar los activos y de las caracteristicas de los flujos de efectivos contractuales
del activo financiero. Los pasivos financieros se clasifican todos como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambio en resultados. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia mantuvo activos financieros en
las categorias de “efectivo y equivalentes al efectivo” y “cuentas por cobrar
comerciales”, y solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “pasivos
financieros al costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y
depdsitos a la vista en bancos.

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo,
por los que la entidad no tiene intencidn de venderlos inmediatamente en un
futuro préximo y no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro
crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: deudores comerciales,
otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la transaccidn, netas
de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que
son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa
de interés efectiva se reconoce corno ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Pasivo financiero: La entidad clasifica todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente al costo amortizado, excepto en el caso de los pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos, cuentas por
pagar comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Después de su reconocimiento inicial. los préstamos y cuentas por pagar se miden
a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando
los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o costos que sean
parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Deterioro de activos

La Compaiiia reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiero. El objetivo de los requerimientos del deterioro del valor
es reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
de todos los instrumentos financieros para los cuales existan incrementos
significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado sobre
una base colectiva o individual.

Para realizar esta evaluacién, la Compaiiia en cada fecha de presentacién comparara
el riesgo de que ocurra un incumplimiento sobre el instrumento financiero en la
fecha de presentacidon con la fecha del reconocimiento inicial y considerard la
informacién razonable y sustentable que esté disponible sin coste o esfuerzo
desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo crediticio desde
el reconocimiento inicial. Adicionalmente se evaluard los casos cuando exista
evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de cobrar todos los importes
gue se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta
o0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la
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pérdida que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontando a la tasa de
interés efectiva original a la del activo financiero.

Se reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro del valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones)
en que se requiere que sea ajustada la correccidn de valor por pérdidas en la fecha
de presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere un activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando
las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el
estado de situacidn financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos
y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

b) Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién,
el menor; excepto inventarios en transito que se registran al costo de adquisicién.
El valor neto de realizacion se determind en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacién, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicidn de los inventarios.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada por la gerencia
de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad del inventario y sus
probabilidades de venta. La provision para obsolescencia de inventarios se carga
a los resultados del afio.

o o

¢) Reconocimiento y medicion de activo intangible

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compaiiia
y el costo del activo pueda ser medido de forma fiable.
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El activo intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego del
reconocimiento inicial, el activo intangible se registra al costo menos la
amortizacion y cualquier pérdida acumuladas por deterioro del valor, en caso de
existir. Las vidas utiles de los activos intangibles se valdan como finitas o
indefinidas.

Al 31 de diciembre de 2019 los activos intangibles estan conformados por marcas
las que estan valorizadas al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro.
La estimacion del deterioro se efectia determinado el importe recuperable del
activo el cual corresponde al valor en uso que se determina considerando los flujos
de caja futuros esperados del activo, descontado a una tasa de descuento
constante. Otros factores considerados en la valoracién son la participacidon de
mercado, el historial de la marca y las expectativas de crecimiento, asi como los
montos y la oportunidad de los flujos de caja futuro (proyecciones de ingresos,
costos y gastos; volimenes de comercializacidn y precios).

Las vidas utiles de las marcas se han determinado como indefinidas, con base a
gue el valor de las marcas se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja
esperados, participacion de mercado y la intencidon y capacidad de la Compafiia de
mantener las inversiones necesarias para preservar el posicionamiento, la
participacién del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas.

Los activos intangibles de vida indefinida con evaluados por deterioro al menos
una vez por aino. Una pérdida por deterioro es conocida en la medida en que el
valor en libros excede a su valor razonable, el cual es determinado por el
descuento de los flujos de caja futuro antes referido. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados; y se revierten si existe un cambio en el importe
recuperable.

d) Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los
propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y
equipo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.
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Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido menos el
valor residual. La depreciacidon es reconocida en resultados con base en el
método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de vehiculos y equipos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
con la politica corporativa de la Compaifiia, son las siguientes:

Vida util (en anos)

Edificio adecuaciones 20
Maquinaria 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

e) Arrendamientos
Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en

que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compaiiia.

A continuacidn, se detalla aquellos contratos que la Compafiia mantiene vigentes
y son considerados arrendamientos financieros:

Uso del Periodo de Afio de

No. Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacién

1 Maquinaria - montacarga Carga de producto en bodega 5 afios 11 de marzo del 2021

2 Maquinaria - montacarga Carga de producto en bodega 5 afios 28 dejulio del 2021

3 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 24 de marzo del 2020
4 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 03 de octubre del 2020

5 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 31 de octubre del 2020

6 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 25 de abril del 2021

7 Vehiculos Transporte de vendedores 5 afios 12 de diciembre del 2022
8 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 14 de noviembre del 2022
9 Vehiculos Transporte de vendedores 3 afios 18 de diciembre del 2021
10 Vehiculos Transporte de vendedores 3 afios 19 de diciembre del 2021
11 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afios 21 de diciembre del 2022
12 Vehiculos Transporte de vendedores 3 afios 23 de enero del 2022
13 Vehiculos Transporte de vendedores 4 afos 01 de enero del 2023

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La
Compaiiia separa estos componentes en funcién de su valor unitario relativo. Sin
embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compafiia es el
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arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como
un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen un
amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de arrendamiento
no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien usado por la
Compaiiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como colaterales para
fines de contratar obligaciones financieras.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente
usando la valoracion a la fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compafiia por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcidn de compra si la Compaiia espera
razonablemente ejercer dicha opcién.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los
términos del contrato reflejan que la Compaiiia ejerceran dicha opcién.

La tasa de descuento utilizada por la Compaiiia es de 8.68% que corresponde a la
tasa de interés activa efectiva vigente por el sector financiero, y ha sido
considerada para cada uno de los bienes arrendados de acuerdo con el plazo y
condiciones de cada contrato.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidn de extension
del contrato también son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita
en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, que es
generalmente el caso para la Compafiia, se emplea la tasa incremental de
arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compaiiia tendria que pagar para
obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho
de uso en un ambiente econémico similar con términos y condiciones similares.

f) Beneficios a empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e
Indemnizacion por Desahucio:

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion la cual
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representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La compaiia determina actualmente la provision para jubilacién patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anual de descuento del 7.92% (2018: 8.21%) anual, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de
leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; v,
son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacién laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
(prestacién laboral) en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados, cuando ocurren.
g) Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento de las
utilidades liquidas, segun disposiciones del Cédigo de Trabajo, cuando aplica.

h) Provisiones
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Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacidn referida y el monto puede ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion
de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no
cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia serad conformada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota.

i) Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son
reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en
el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion de
declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones vigentes
establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de mayor valor a
pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias especificas, el impuesto
corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo de ajuste al impuesto por
pagar de afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo con
la Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente promulgada
a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicado por
la misma autoridad tributaria.
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Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias gravables
futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido mencionado. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva sera de 3 puntos porcentuales mas (28%), cuando
la sociedad incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, segun lo
establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccién de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el Reglamento de la Ley
de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto
a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para
riego, material vegetativo, plantulas, y todo insumo vegetal para produccion
agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su
actividad productiva , asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo; para ello deberdan efectuar el
correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos que se
establezcan en el reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. El aumento
de capital se perfeccionard con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como
los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo, tendran una
rebaja de 3 puntos porcentuales (22%).
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También se encuentra en vigor la norma que determina el pago de un “anticipo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos y gastos deducibles;
0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La referida norma establecia
gue en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, hasta 2018.

A partir del 2020, el calculo y pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

i) Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando se efectua la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con el cliente a cambio de Ia
contraprestacion que espera tener derecho. Para reconocer los ingresos la
Compaiiia aplica los siguientes 5 pasos:

Identificacion del contrato (o contratos) con el cliente;

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato;
Determinacién del precio de la transaccion;

Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempeiio del
contrato; y

5. Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

b N .

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes vendidos, tomando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
impuestos.

k) Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses,
cambios en la valuacién de los activos financieros al valor razonable, y los ajustes
de los pasivos financieros al valor presente, expuestos en resultados. Los ingresos
por intereses son reconocidos en resultados utilizando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses sobre préstamos
o financiamientos, la actualizacién del valor presente de los pasivos financieros y
de las provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos
financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion o la construccidn de un activo que califica como tal (capitalizable) se
reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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I) Costosy gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente

del momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan

4.- Normas Contables, huevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido emitidas, con
su fecha de aplicacion obligatoria, asi:

Aplicacién
Normas / . J .
. . Cambios en las NIIF obligatoria a
interpretaciones )
partir de:
Normas con vigencia posterior al 2019
NIIF 17 Contratos de seguros: Se aplica a los
contratos de seguros, reaseguros emitidos o Enero 1, 2021
mantenidos por una entidad.
NIIF 9, NIC39y NIIF 7 Reformas relacionadas a las tasas de interes
referenciales que se tratan en estas Normas Enero 1, 2020
Mejoras anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017
NIIF 3 Combinaciones de Negocios:
Modificaciones. Aclara que cuando una
entidad obtiene el control de un negocio, Enero 1, 2020

operacion conjunta, medird nuevamente la

participacion en ese negocio.
Realizacién de juicios sobre Materialidad o

importancia relativa, con el objeto de
preparar estados financieros con
informacion util a los inversores.

NIC1yNIC8 Enero 1, 2020

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcidon de las normas y
enmiendas antes descritas no tendran impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues su gran mayoria no son aplicables a las
operaciones de la Compaiiia.

5.- Objetivos y politicas de gestion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por pagar
comerciales, obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas, la
finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la
Compaiiia. La Compafiia cuenta con cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus
operaciones.
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La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La Gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
gue se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En
el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo:
el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio. Los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos,
préstamos y obligaciones financieras.

a) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros del efectivo de instrumentos financiero fluctien debido a los cambios
en las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por
lo tanto, el riesgo cambiado que asume la Compaiiia es bajo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo
de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base
a las politicas, los procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La
calificacion de crédito del cliente se determina sobre la base de un tablero
detallado de calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los clientes
se controlan regularmente.
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Efectivo en Caja y Bancos

La Compafia mantiene efectivo en caja y bancos por US$708.953 al 31 de
diciembre del 2019 (USS$133.210, en el 2018), que representan su maxima
exposicién al riesgo de crédito para estos activos. El efectivo y equivalentes a
efectivos son mantenidos principalmente en bancos calificados con el rango AAA-
segun las agencias calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumple con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. AL 31 de diciembre de 2019 las
cuentas por cobrar clientes de cuatro grupos empresariales, (conformados por 9
companiias), mantienen el 56% de las cuentas por cobrar (65%, en el 2018).

La Administracidn ha establecido una politica para controlar al riesgo crediticio
bajo la cual se analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para
evaluar su solvencia, antes de autorizar las ventas a crédito. La revision de la
Compaiiia incluye calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos
casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para cada cliente, los
que representan el monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones
adicionales; estos limites son revisados periédicamente. Adicionalmente entre las
politicas relevantes adoptados por la Compafiia, estd la contratacion de un seguro
local sobre los créditos seleccionados.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan segun sus
caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una
entidad legal, si son distribuidores, mayoristas o usuarios finales, su ubicacion
geografica, industria, perfil de antigliedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo”
se incluyen en una lista de clientes restringidos y son monitoreados por la
Administracién, y las ventas futuras se realizan con pagos adecuadamente
garantizados.

La Compaiiia establece una estimacion de las pérdidas crediticias esperadas que
representa su estimacion de las pérdidas esperadas en relacidn con los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta estimacién se determina en base a
una evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativasy con base a una evaluacion colectiva para los saldos no significativos.
Los clientes de la Compaiia estan localizados en su mayoria en el territorio
ecuatoriano.
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Evaluacidon de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero
y el 31 de diciembre de 2019

La Compaiiia realiza una revision individual de los clientes con exposiciones de
riesgo significativas y utiliza una matriz de estimaciéon para medir las pérdidas
crediticias esperadas de los deudores comerciales por cliente individual. La
Compaiiia calcula sobre los clientes con una mora de mas de 120 dias el 100%,
considerando adicionalmente si el cliente tiene garantias reales y/o esta cubierto
con un seguro crediticio.

Pérdidas Crediticias Esperadas

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de
situacion financiera es la siguiente:

uss$
2019 2018

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes 9.386.174 6.951.716

Vencidas de 1a 30dias 2.054.144 1.583.556

Vencidas de 31 a 60 dias 1.212.934 451.105

Vencidas de 61 a 90 dias 478.639 84.094
Vencidas a mas de 91 dias 1.000.662 633.490 107.166 41.737
14.132.553 633.490 9.177.637 41.737

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera
recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la
flexibilidad del financiamiento a través del uso de préstamos.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de
la Compaiiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos:
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Valor en libros . Mas de 3
Hasta 1 ano -
afos
Al 31 de diciembre del 2019 uss$ us$ UssS
Préstamos con compaiias relacionadas 4.538.321 - 4.538.321
Cuentas por pagar comerciales y otras
5.762.364 5.762.364 -
cuentas y gastos por pagar
Pasivo de arrendamiento 379.179 - 379.179
10.679.864 5.762.364 4.917.500
Valor en libros - Mas de 3
Hasta 1 aino .
afios
Al 31 de diciembre del 2018 uss$ uss$ Us$
Préstamos con compaiiias relacionadas 4.261.480 - 4.261.480
Cuentas por pagar comerciales y otras
3.283.319 3.283.319 -
cuentas y gastos por pagar
7.544.799 3.283.319 4.261.480

6.- Gestion de capital

Para propdsitos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital
accionario emitido y todas las demas reservas de patrimonio atribuibles a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de la
Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcién de los cambios en las condiciones econdmicas y los requerimientos de las
cldusulas financieras, A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compaiiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compaiiia
monitorea la estructura de capital utilizando una ratio de endeudamiento,
definido como el cociente entre la deuda netay el capital total mas la deuda neta.

uUssS

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales 5.762.364 3.283.319
Cuentas por pagar relacionadas 4.538.321 4.261.480
Pasivo por arrendamiento 379.179 -
Menos - Efectivo en caja y bancos (708.953) (133.210)
Deuda neta 9.970.911 7.411.589
Total patrimonio 14.481.248 13.452.810
Patrimonio y deuda neta 24.452.159 20.864.399
Ratio de apalancamiento 41% 36%
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7.- Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba
de la siguiente manera:

uUs$
2019 2018
Caja 1.135 5.585
Bancos locales (1) 707.818 127.625
708.953 133.210

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo en bancos corresponde a efectivo
depositado en cuentas corrientes en instituciones locales, los cuales no
generan intereses.

8.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue:

uUss$
2019 2018
Clientes:
Alimento balanceado 13.904.189 9.039.808
Servicios de manufactura 162.412 91.868
Otros 65.952 45,961
14.132.553 9.177.637

Estimacién para pérdida crediticia
esperada de cuentas por cobrar (633.490) (41.737)
comerciales (1)

13.499.063 9.135.900

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 11.133 5.976
Funcionarios y empleados 10.153 11.826
Depdsitos en garantia 18.390 18.390
39.676 36.192
13.538.739 9.172.092

(1) ElI movimiento de la estimacidn para pérdida crediticia esperada de cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
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uUs$
2019 2018
Saldo al inicio del afio 41.737 169.764
Adicidn provision 591.753 -
Reversion de estimacion - - 78.027
Recuperaciones - - 50.000
Saldo al final del afio 633.490 41.737

9.- Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de inventarios se formaban de Ia

siguiente manera:

Inventarios

Materias primas
Productos termminados
Materiales y suministros
Inventarios en transito

uss
2019 2018
1.017.852 1.461.373
390.485 160.379
598.345 702.936
1.304.127 1.643.211
3.310.809 3.967.899

10.- Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de

2019y 2018 es como sigue:

o Maquinaria y N Equipos de Equipos de Construcciones
Terrenos Edificios X Vehiculos L. N Total
equipos oficina computacion en proceso

Al'1de enero del 2019
Costo 1.495.000 303.605 1.919.937 48.053 21.042 74.517 58.756 3.920.910
Depreciacion acumulada - (73.374) (801.447) (42.175) (11.710) (48.186) - (976.892)
Valor en libros 1.495.000 230.231 1.118.490 5.878 9.332 26331 58.756 2.944.018
Movimientos 2019
Adiciones - - 58.756 (58.756) -
Transferencias - - - - - 372.553 372.553
Depreciacion - (15.180) (201.482) (4.412) (1.184) (2.150) - (224.408)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 1.495.000 215.051 975.764 1.466 8.148 24.181 372.553 3.092.163
Al'1 de enero del 2018
Costo 1.495.000 303.605 1.617.108 48.053 21.042 44317 182.419 3.711.544
Depreciacion acumulada - (58.194) (629.789) (37.763) (9.348) (40.762) - (775.856)
Valor en libros 1.495.000 245.411 987.319 10.290 11.694 3.555 182.419 2.935.688
Movimientos 2018
Adiciones - - 117.891 30.200 61.275 209.366
Transferencias - 184.938 - - - (184.938) -
Depreciacion - (15.180) (171.658) (4.412) (2.362) (7.424) - (201.036)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 1.495.000 230.231 1.118.490 5.878 9.332 26.331 58.756 2.944.018

11.- Activos por derecho de uso

Al 31 de diciembre del 2019, se descompone de la siguiente manera:
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uss
2019 2018
Maquinaria 43.261 -
Vehiculos 526.996 -
(-) Depreciacion acumulada (213.964) -
356.293 -

uss
Pasivos de arrendamientos 2019 2018
No corriente 379.179 -

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$570.257.

Los montos reconocidos en el estado de resultado integral por concepto de
arrendamientos son:

2019
Depreciacidn de los activos por derecho de uso
Magquinaria 18.224
Vehiculos 195.739
213.963
Gasto por interés (incluido dentro de costos 46.923

financieros)

Acuerdos de arrendamiento

Las propiedades de arrendamiento son de cardcter operativos con rentas
pagaderas mensualmente. Los pagos de arrendamiento para algunos contratos
incluyen incrementos del IPC (indice de Precio al Consumidor), pero no hay otros
pagos de arrendamiento variables que dependan de un indice o tasa. Cuando se
considere necesario reducir el riesgo de crédito, la Compaiiia puede obtener
garantias bancarias durante el plazo del arrendamiento.

Si bien la Compafiia esta expuesto a cambios en el valor residual al final de los
arrendamientos actuales, la Compaiia generalmente participa en nuevos
arrendamientos operativos y, por lo tanto, no se registrara inmediatamente
ninguna reduccidn en el valor residual al final de estos arrendamientos. Las
expectativas sobre los valores residuales futuros se reflejan en el valor razonable
de las propiedades.
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El valor acumulado a pagar anualmente por todas las propiedades arrendadas es
el siguiente:

Valor acumulado de pago de activos por derecho de uso:

Vencimiento

Hasta 1 afio Hasta 2 afios Hasta 3 afios Total
Montacarga 1 7.234 635 - 7.869
Montacarga 2 11.668 5.203 - 16.871
Vehiculo 1 2.257 - - 2.257
Vehiculo 2 15.427 - - 15.427
Vehiculo 3 13.034 - - 13.034
Vehiculo 4 19.049 3.358 - 22.407
Vehiculo 5 24.960 27.183 23.012 75.155
Vehiculo 6 13.980 15.091 12.006 41.077
Vehiculo 7 15.563 14.346 - 29.909
Vehiculo 8 14.563 13.213 - 27.776
Vehiculo 9 24.385 26.853 24.442 75.680
Vehiculo 10 13.455 13.527 - 26.982
Vehiculo 11 7.710 8.490 8.535 24.735
Total 379.179

12.- Activos Intangibles

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el

siguiente:
Us$
2019 2018
Saldo al inicio 5.302.662 5.299.586
Deterioro - 3.076
Saldo al 31 de diciembre 5.302.662 5.302.662

En diciembre de 2012, la Administracidon de la Compafiia celebrd un contrato de
compraventa con Promarisco S. A. para la adquisicion de su divisién de
balanceados por un monto de US$15.000.000. Para el efecto las partes
suscribieron un convenio definitivo de pago suscrito el 1 de enero de 2014,
mediante el cual se acuerda cancelar el precio pactado en quince afios plazo con
periodo de gracia de cinco afios contados a partir del 29 de diciembre del 2012;
pagos anuales de capital a partir del 31 de diciembre de 2018; tasa de interés anual
del 6% y vencimientos en diciembre de 2027. Mediante este convenio se acordé
la transferencia de la planta industrial de procesamiento de balanceado
(USS2.832.640) asi como la titularidad de las marcas de los productos que
comercializa la Compafiia (US$12.167.360), en el 2018 una porcidn de esa deuda
fue capitalizada y cedida a su nuevo accionista.

La Companiia ha determinado el importe recuperable de las marcas mediante
determinacién del valor en uso a través de los flujos de efectivo descontados. La
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medicién del valor en uso se clasificd en la categoria de valor razonable nivel 3
sobre la base de los datos de entrada en la técnica de valoracidn utilizada.

El método usado para determinar el valor de las marcas se denomina como de uso
econdmico; el que considera que la marca tiene el valor reconocido por el
beneficio del contenido econdmico que a través de ella recibe el propietario por
el uso corriente. Este método es esencialmente una valoracidn de flujos de caja
ajustados para representar la contribucién neta de la marca al propietario y se
basa en los flujos de caja libre esperados descontados a una tasa de descuento
apropiada. Al 31 de diciembre de 2019, en base al analisis efectuado por la
Administracion no se presenté deterioro en las marcas. Al 31 de diciembre de 2019
estos supuestos claves fueron:

- La tasa de descuento utilizada fue del 14.18% y corresponde a una
medicion después de impuestos la cual se ha estimado considerando el
costo de capital promedio de la industria (15%) con un rango posible de
apalancamiento de deuda del 29% y una tasa de interés de mercado del
4.30%.

- Las proyecciones de flujos de efectivo cubren un periodo de 5 afios e
incluyen estimaciones especificas y una tasa de crecimiento temporal

con posterioridad a esos cinco anos.

13.- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y
gastos por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018:

uss
2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 2.359.407 1.416.575
Proveedores del exterior (1) 2.705.163 1.316.315
Otras (2) 697.794 550.429
5.762.364 3.283.319

(1) La Compaiiia adquiere materia prima a proveedores locales y del exterior con
crédito que van desde los 30 dias hasta los 90 dias en el afio.

(2) Lasotras cuentas por pagar corresponden principalmente a compra de materia
prima, ISD y otros por US$583.175 (US$306.928 en 2018,).
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14.- Beneficios sociales

(a) Corto plazo-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se

formaban de la siguiente manera:

Seguridad social
Beneficios Sociales
Participacion de los trabajadores

uss$
2019 2018
145.643 57.403
152.012 142.970
301.831 439.040
599.486 639.413

El movimiento de los beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

Saldo L. Saldo
Provision Pago

2018 2019
Contribuciones de seguridad social 57.403 745.653 (657.413) 145.643
Beneficios Sociales (principalmente

142.970 346.345 (337.303) 152.012
legales)
Participacion de los trabajadores en las

. 439.040 301.831 (439.040) 301.831

utilidades
Total 639.413 599.486

(b) Largo plazo-

El saldo de la cuenta de gastos acumulados por pagar a largo plazo es como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

uss
2019 2018
699.143 641.784
221.143 181.384
920.286 823.168

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisién y los componentes del
gasto neto por jubilacién patronal y desahucio reconocidos en el estado de
resultados integral y el importe reconocido en el estado de situacién financiera:
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Jubilacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldo al inicio 641.784 509.727 181.384 153.290 823.168 663.017
Costos del servicio del periodo 84.228 77.118 65.415 20.521 149.643 97.639
Interés neto (costo financiero) 26.865 20.306 7.495 6.051 34.360 26.357
Pérdida (ganancia) actuarial por
, o (7.678) 51.137 7.347 5.819 (331) 56.956

cambios en supuestos financieros
Pérdid ia) actuarial

érdida (ganandi) actuarial por (61773 (16504 (3683 : (786100  (16.504)
ajustesy experiencia
Beneficios pagados (329) - (3.660) (4.297) (3.989) (4.297)
Efecto de reduccionesy

L - (3.955) - - - (3.955)
liquidaciones anticipadas
Saldo al final 699.142 641.784 221,144 181.384 920.286 823.168

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los
estados financieros son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 3,62% 4.25%
Tasa de incremento salaria 1,50% 1.50%
Tasa de rotacion 11,80% 11.68%
Tasa de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la
fecha del estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado la obligacidn por beneficios definidos
en los importes incluidos en la tabla a continuacion:

31 de diciembre de 2019

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% (26.073) (5.583)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 27.974 5.990
Tasa de incrmento salarial - aumento de 0.5% 28.435 6.247
Tasa de incrmento salarial - disminucién de 0.5% (26.727) (5.880)

15.- Impuestos

a) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compainia no ha sido
fiscalizada por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria
vigente, los afios 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las
autoridades fiscales.
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b) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto de impuesto a la renta se encuentra compuesto asi:

uss
2019 2018
Impuesto a corriente 802.244 675.985
Impuesto diferido (37.411) (30.999)
764.833 644.986

¢) Conciliacion contable tributario

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 y 2018, difiere del calculo de la base por
la siguiente conciliacién tributaria efectuada:

uss$
2019 2018

Utilidad contable antes de participacién a trabajadores

. 2.012.205 2.926.934
e impuesto alarenta
Menos: Participacion a trabajadores (301.830) (439.040)
Utilidad contable antes de impuesto a larenta 1.710.375 2.487.894
Menos: Otras rentas exentas (37.411) -
Mas: Gastos no deducibles (1) 1.536.012 216.044
Base imponible total 3.208.976 2.703.938
Tasa de impuesto alarenta 25% 25%
Impuesto ala renta causado 802.244 675.985

(1) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a US$492.179 por la
provision de provisién de cuentas incobrables; USS$556.058 otros gastos no
corrientes; US$149.643. provision de jubilacion patronal y desahucio y
US$258.530 intereses por pagar a compafiias relacionadas. Al 31 de diciembre
del 2018, corresponde principalmente a USS$97.424 por la provision de
jubilacion patronal y desahucio y US$86.129 por gastos sin soportes.

d) Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto de impuesto a la renta y la utilidad antes de impuesto
de los afios 2019 y 2018 es como sigue:
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uss$

2019 2018
Utilidad contable antes de impuesto a larenta 1.710.375 2.487.894
Tasa de impuesto alarenta 25% 25%

427.594 621.974
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 384.003 54.011
Efecto fiscal de otras rentas exentas (9.353) -
Impuesto alarenta causado 802.244 675.985
Tasa efectiva 47% 27%

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2019 y 2018 se presenta
a continuacién:

us$
2019 2018
Impuesto a la renta causado 802.244 675.985
Menos:
Retenciones de impuesto a la renta (365.527) (322.476)
Crédito tributario ISD (762.916) (1.301.989)
Total impuesto por recuperar (1) (326.199) (948.481)

e) Impuesto a la renta diferido

El detalle de impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

uss
2019 2018

Activo por impuesto diferido
Impuesto diferido que se liquidara después de 12 meses 68.410 30.999

Los activos por impuestos diferidos se originan por:

Jubilacién patronal y

desahucio
Activos por impuestos diferidos: 2019 2018
Saldo al inicio 30.999 -
Cargo (abono) aresultados del afio 37.411 30.999
Saldo al final 68.410 30.999

f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
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Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compainias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (anexo e
informe o US$3.000.000 solo presentar anexo).

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relacionadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente ano
conforme el noveno digito del RUC,, en la declaraciéon de impuesto a la renta
anual se debe indicar las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las operaciones de la Compania con partes
relacionadas no superan los montos antes indicados (Nota 17), por consiguiente,
no tiene la obligacién de presentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registro Oficial
No0.309 se expidio la Ley Organica para el Fomento Productivo, dentro de la cual
se establecieron los siguientes beneficios, asi como cambios a la Ley de Régimen
Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

e Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores priorizados generadas por sociedades nuevas o
existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta 12 afios si
se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de las
mencionadas ciudades; si la inversion fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 afios.

e Exoneracidon del impuesto a la salida de divisas para las inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
por importacién de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto. Asi como en los pagos de dividendos hasta el
plazo establecido en el referido contrato siempre y cuando los recursos
provengan del extranjero.

e Las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estaran exoneradas del
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impuesto a la salida de divisas en la distribucién de dividendos siempre
gue se cumpla con informar su composicién societaria.

e Exoneracion del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias bdsicas generadas por sociedades
nuevas o existentes que generen empleo neto, por un periodo de hasta
15 anos; si la inversion fuere efectuada dentro de los cantones de
frontera la exoneracién se ampliard 5 afios mas.

Estos incentivos tendran una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
la publicacidn en el Registro Oficial de la Ley Organica para el Fomento
Productivo, plazo dentro del cual se deberan iniciar las nuevas inversiones
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en el periodo fiscal 2019:

e Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica la exoneracion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador o cuando la
sociedad incumple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos.

e Paraefectos de la distribucién de dividendos se entendera a la decision
de la junta de accionistas o similar, que resuelva la obligacidon de
pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de dividendos
corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

e Los gastos de promocidn y publicidad seran deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

e La tarifa general para sociedades sera del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicién
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

e Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacién de acciones se
tomara el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en que se efectia la enajenacién y el valor de
adquisicidn; en relacién con el valor real de la enajenacién. Para el
calculo del VPP no se considerard a las utilidades no distribuidas.



38

Para el afio 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta Unico a la
utilidad en la enajenacion de acciones.

Se establece que el plazo maximo para el uso de crédito tributario es
hasta dentro de cinco afos desde la fecha de pago. A su vez que el plazo
maximo para devolucién de retenciones de IVA también es de hasta
cinco afos.

Para efectos del impuesto a la salida de divisas se clarifica que el hecho
generador de dicho impuesto excluye a las compensaciones e inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudoresy acreedores del exterior la base imponible sera el saldo neto
transferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidié la Ley Orgéanica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se establecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se deduciran con el cincuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacién de conformidad con lo previsto
en el reglamento.

Las donaciones que se destinen en carreras de pregrado o postgrado
afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de
Educacién Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ingreso
gravado.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademads, se indica que la capitalizacién de
utilidades no serd considerada como distribucion de dividendos.

Si el contribuyente que distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su composicién societaria se procedera a la retencién
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con la tarifa del 35%.

Se incluyen nuevos sectores econémicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,
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culturales y artisticos.

Para efectos de determinar la deducibilidad de intereses cancelados a
relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interés neto no debera ser mayor al veinte
por ciento de la utilidad antes de participacién laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

Se establece un impuesto a la renta Unico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccidon, comercializacién y exportacién con un
impuesto a la fraccion bdsica de hasta $87,100 y un impuesto a la
fraccion excedente de hasta un 2%, tomando como base de calculo los
ingresos anuales del contribuyente.

El pago del anticipo del impuesto a la renta podra anticiparse de forma
voluntaria y sera equivalente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se grava con el impuesto al valor agregado la importacién de servicios
digitales. Debiendo emitir la correspondiente liquidacidn de compra de
bienes y prestacidn de servicios.

Se establece un régimen para microempresas aplicable al impuesto a
la renta, al valor agregado y a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.

Aplicable en el periodo fiscal 2021:

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacion patronal, actuarialmente formuladas, siempre que para
las segundas se refieran al personal que haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo en la misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracion de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020:

Se exonera del impuesto a la salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas que otorguen
financiamiento de 180 dias o mas.
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e Adicionalmente son exentos del impuesto a la salida de divisas los
pagos al exterior por dividendos. No se aplicara esta exoneracion
cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, sociedades o personas naturales
residentes en Ecuador, que sean accionistas de la sociedad que
distribuye los dividendos.

e También estan exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador. Estas inversiones
podran efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
No aplica esta exencién cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.

Otras consideraciones

e Se establece una contribucién Unica y temporal para sociedades que
realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddélares en el ejercicio
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021 y 2022. Con una tarifa que va del
0,10% al 0,20% tomando como referencia el total de ingresos gravados
contenidos en la declaracidn del impuesto a la renta del 2018.

e Sin embargo, esta contribucidn no serd superior al veinte y cinco por
ciento del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No seran deducibles para efectos del impuesto a la renta los intereses pagados a
partir de enero de 2020, por créditos otorgados por instituciones financieras o
entidades no financieras especializadas entre septiembre y diciembre de 2019
cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de
diciembre de 2019. Dichos valores estardn también sujetos al impuesto a la Salida
de Divisas.

h) Impuestos por recuperar y pagar

El detalle de impuestos por recuperar y pagar al 31 de diciembre del 2019, es el
siguiente:
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uUssS
2019 2018
Impuestos por recuperar
Crédito tributario IVA 10.979 13.096
Credito Tributario ISD (1) 326.199 948.481
Retencién de IVA 8.155 3.551
345.333 965.128
(1) Ver literal d.
(VS
2019 2018
Impuestos por pagar
Retenciones de impuesto alarentae
impuesto al valor agregado 55.267 67.263
Impuesto al valor agregado 9.492 24.165
64.759 91.428

16.- Patrimonio

Capital acciones

La Compaiiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor
nominal de USS1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas,
suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

uss$
2019 2018
Acciones suscritas y pagas 15.104.000 15.104.000

Con fecha 2 de agosto de 2018 la Compaiiia realizé el aumento de capital suscrito
por el monto de US$15.000.000 provenientes de la cuenta Aporte para Futuras
Capitalizaciones por US$4.300.000 (compensacién de créditos con accionistas
efectuados en diciembre de 2017) y US$10.700.000 por compensacion de créditos
con accionista mayoritario, con lo cual el capital queda fijado en la suma de
USS$15.104.000 segun acta de la Junta de Accionistas de fecha 27 de julio de 2018.

El 31 de julio de 2018 Promarisco S. A. y Sombracorp S. A. y Neovia SAS celebran
el “Acuerdo de Compras y cesién de acciones”, el cual fue modificado el 26 de
septiembre de 2018 mediante adenda, en el acuerdo Promarisco S. A. vy
Sombracorp S. A. ceden el 100% de sus acciones a Neovia SAS. La cesién de
acciones fue suscrita entre las partes el 26 de septiembre de 2018.

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto
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en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

17.- Transacciones vy Saldos con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través
de propiedad o administracion en los afos que terminaron al 31 de diciembre de
2019y 2018 es el siguiente:

uss$
Compaiiia relacionadas Transaccion 2019 2018
Promarisco S. A. Ventas de producto terminado 3.012.212 1.468.285
Intereses devengados - 362.561
Novaperu S.A.C. Ventas de producto terminado - 292.884

La Compaiiia vende producto terminado a Promarisco S. A. Los precios de venta
de dichos productos se aproximan a los precios de mercado. Promariscos S. A. fue
considerado parte relacionada hasta el 26 de septiembre de 2018.

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las
transacciones antes indicadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

uss$
2019 2018
Activo corriente:
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:
Novaperu S. A. C. - 7.001
- 7.001
Pasivo no corriente:
Préstamos con compaiiias relacionadas:
NeoviaS. A.S. 4.261.480 4.261.480
Intereses por pagar 258.530 -
Seguros por pagar 18.311 -
4.538.321 4.261.480

Los saldos de cuentas por pagar corresponden a compra de inventario de materia
prima y servicios administrativos.

El 27 de junio de 2018 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se
aprobé el aumento de capital mediante compensacion de créditos US$2.421.891
de la deuda a corto plazo y US$8.278.109 provenientes de parte de la deuda e
intereses derivados del “Convenio Definitivo de Pago” suscrito entre Promarisco
S. A.y la Compaiiia.

Con fecha 31 de julio de 2018, mediante suscripciéon de “Acuerdo de compra y
cesion de acciones” Promarisco S. A. cedié a Neovia SAS la deuda vigente a esa
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fecha (US$4.343.808). Por lo tanto, Neovia SAS se convierte en el acreedor de la
Compainiia y Promarisco S. A. renuncia irrevocablemente a cualquier derecho de
cobro y cualquier otro derecho derivado de la deuda vigente, el convenio de pago
y el convenio definitivo de pago, el cual se da por cancelado de forma inmediata
sin ninguna obligacién adicional de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019 Neovia S.A.S., firma contrato con Balanceados Nova
S.A. BALNOVA, en la cual se especifica los intereses por pagar en el afio 2019.

18.- Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos es el siguiente:

uss
2019 2018
Balanceado 29.424.346 24.143.560
Servicio de manufactura 1.097.277 2.076.104
Otros 5.466.274 4.442.060
35.987.897 30.661.724

19.- Costos v gastos por su haturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue:

uUss
2019 2018

Consumos de materias primasy

. . 23.778.133 19.762.084
cambio en producto terminado
Gastos del personal 2.877.403 2.725.045
Suministros, materiales y repuestos 1.286.823 1.127.532
Gastos de mantenimiento 1.142.484 1.095.066
Servicios basicos 554.321 509.481
Gastos de transporte 590.335 375.088
Alquiler de bienes 129.058 238.980
Combustibles y lubricantes 177.009 230.787
Depreciaciones 222.378 201.036
Depreciacién activo derecho de uso 213.964 -
Impuestos 183.341 164.153
Gastos por seguros 121.581 106.106
Honorarios profesionales 181.622 244.706
Movilizacién 112.439 118.823
Seguridad y vigilancia 79.568 78.846
Alimentacién 123.695 102.245
Publicidad 59.806 66.653
Otros gastos 866.495 428.706

32.700.455 27.575.337
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20.- Gastos financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

uss
2019 2018
Intereses sobre obligaciones con
. . 258.530 362.561
compaiiias relacionadas
Gasto financiero por activo derecho de
poractiv 46.923 -
uso
Descuento de obligaciones por
uer opligaciones p 34.360 26.357
beneficios definidos
339.813 388.918
21.- Otros gastos
Los otros gastos se detallan como sigue:
uss
2019 2018
Gastos no deducibles 67.255 86.130
Gastos por cuentas incobrables 591.753 -
IVA gastos 154.157 138.968
Otros gastos no corrientes 513.122 62.070
1.326.287 287.168

22.- Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de
este informe, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2019.

23.- Aprobacidon de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la
autorizaciéon del Gerente General con fecha 3 de febrero del 2020, y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
definitiva.
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ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia de
control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion fiel.
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Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizaciéon de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia y comunicado a ellos acerca de todas la relaciones y demas cuestiones
de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés publico de la misma.




