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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Balanceados Nova S.A. Balnova:

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Balanceados Nova S.A. Balnova (“la Compania”), que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, vy los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha,

y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Balanceados Nova S. A. Balnova al 31 de diciembre de 2018,
y su desempefio financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demés responsabilidades de ética de conformidad con diches requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion por los Estados Financieros
La Administraciéon es responsable por la preparacidon y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} y por el

control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

{Contintia)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar come negocio en marcha, revelando, seguin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en rmarcha v utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos

gue, la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compariia o cesar operaciones, o bien no
exista otra aiternativa realista.

La Administracién es responsable de la supervisién dst proceso de informacion financiera de la
Compahia.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una eauditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (INIA)
siempre detecte un errcr material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a frauda o aerror
y se consideran material si, individualmente o en agregado, pueda preverse razonablemente que

influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen baséndose en estos estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA),

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgas, y cbienemos evidencia de auditoria que es suficiente vy apropiada para praveer una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores materiaies debido a fraude es mayor gue
en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacidn, omisicnes
deliberadas, representaciones errdneas, o la evasion del controt interno.

- Obtenemos un entendimiento del controt internc relevante parz la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas coniables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base coniable de
negocio en marcha, basandcnos en la evidencia de auditoriz cbtenida, o si axiste una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos & ilamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre ias correspondientes revelaciones en ios estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinidon. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compania no continte como
un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financierns,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transagciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

(Contintia}



Nos comunicamos con la Administracion en relacién con, entre otros temas, el alcance vy la
oportunidad de la realizaciéon de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra
auditoria.
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Balanceados Nova S. A. BALNOVA

(Guayaguil - Ecuador)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto
Activos intangibles
Impuesto diferido activo
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos vy Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Préstamos con compaiias relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

y gastos por pagar

Cuentas por pagar a companias relacionadas

Total pasivos corrientes, neto

Pasivos no corrientes:
Préstamos con companias relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital acciones
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivos y patrimonio, neto

>

Hzctor Marriot Barrera
Gerente General
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2018 2017
133,210 126,954
10,137,220 7,509,171
7,001 324,403
3,967,899 3,391,308
28,609 40,214
14,273,939 11,392,060
2,944,018 2,935,688
5,302,662 5,299,586
30,999 -
8,277,679 8,235,274
22,551,618 19,627,324
- 488,659
4,014,160 2,888,107
- 2,451,637
4,014,160 5,828,403
4,261,480 12,185,550
823,168 663,017
5,084,648 12,848,567
9,098,808 18,676,970
15,104,000 104,000
= 4,300,000
73,227 73,227
{1,724,417) (3,5626,873)
13,452,810 950,354
22,551,618 19,627,324

Angélica Mendieta

Jefe Administrativo y Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Balanceados Nova S. A. BALNOVA

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion y ventas
Otros gastos

Utilidad en operaciones

Costos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta
Otros resultados integrales:
Partida gue no se reclasificara posteriormente

al resultado del ano - pérdidas actuariales
por planes de beneficios - definidos

Utilidad neta y otros resultados integrales

Héctor M’érriott Barrera
Gerente General

19

20

14

15

J

2018 2017
Uss$ 30,661,724 29,447,586
(24,744,020) (24,414,986)
5,917,704 5,032,600
77,593 309,700
(2,831,317) (2,617,275)
(287,168) (268,465)
(3.040,892) (2,476,040)
2,876,812 2,656,560
(388,918) (1,017,626)
2,487,894 1,538,934
(644,986) (689,083)
1,842,908 849,851
(40,452) 147,869
Uss$ 1,802,456 997,720

~
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7~ Angélica Mendieta

e Administrativo y Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Estado de Cambios en el Patrimonio
Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados acumulados

Aporte para
futuro Otros Utilidad
Capital aumento de Reserva resultados (pérdida) Total
Notas acciones capital legal integrales acumulada Total patrimonio

Saldos al 1 de enero de 2017 uss 104,000 - 73,227 (181,362) (4,346,185) (4,527,547) (4,350,320)
Utilidad neta - - - - 849,851 849,851 849,851
Futuro aumento de capital - 4,300,000 - - - - 4,300,000
Otros resultados integrales - beneficios a

empleados 15 - - - 147,869 - 147,869 147,869
Otros ajustes - - - - 2,954 2,954 2,954
Saldos al 31 de diciembre de 2017 104,000 4,300,000 73227 (33,493) (3,493,380) (3,526,873) 950,354
Utilidad neta - - - - 1,842,908 1,842,908 1,842,908
Aumento de capital 16 4,300,000 (4,300,000) - . - - -
Capitalizacion por compensacién de la

deuda con accionista 16 10,700,000 - - - - - 10,700,000
Otros resultados integrales - beneficios a

empleados 16 - - - (40,452) = (40,452) (40,452)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 uss 15,104,000 - 73,227 (73,945) (1,650,472) (1,724,417) 13,452,810

Héctor Marriot Barrera
Gerente General Jefe Administrativo y Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



Balanceados Nova S. A. BALNOVA

Estado de Flujos de Efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y partes relacionadas
Efectivo pagado a proveedores, partes relacionadas

empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Producto de la venta de propiedad, planta y equipos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Aumento (disminucion) neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos al inicio del afo

Efectivo en caja y bancos al final del afio

L
Héﬁtor Marriott Barrera
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

US$

US$

2018 2017
28,592,212 28,739,883
{27,136,858) (26,877,218)

(877,171) (788,631)
(362,561) (1,016,535)
215,622 57,499
{209,366) (201,246)
- 2,500
(209,366) (198,746)
6,256 (141,247)
126,954 268,201
133,210 126,954




(1)

(2)

Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Balanceados Nova S. A. BALNOVA (“La Compania”) fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador, segun escritura publica de fecha 11 de septiembre de
2012 bajo la denominacion de VANSURVES S. A.. El 28 de febrero de 2013 cambié su
denominacién social a Balanceados Nova S. A. BALNOVA. Su actividad principal es el
procesamiento de alimentos balanceados y su comercializacion en el mercado local
principalmente.

El 26 de septiembre de 2018 Neovia SAS adquirié la Compania (quien posee el 100% del
capital acciones y estd domiciliada en Francia) y su matriz principal es Archer Daniels
Midland (ADM) (véase nota 17). La Compania se encuentra domiciliada en la Via a la costa
Km 15 % solar 1 manzana 39, Guayaquil — Ecuador, y sus operaciones estan sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a)

(b)

(c)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compania el 10 de abril de 2019 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

Estos son los primeros estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado
la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedente de Contrato de Clientes y la
NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en politicas contables significativas se
describen en la nota 4.

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros adjuntos estan presentados en doélares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compania. A menos que se indigue lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en
ddlares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la
Administracion de la Compania efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

(Continta)



Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el ano subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

e Nota 12 — Activos intangibles - estimacion del importe recuperable.

e Nota 14 — Impuesto a la renta — posiciones fiscales inciertas.

e Nota 15 — Medicién de las obligaciones para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio — supuestos actuariales claves.

Medicion de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIFs requieren la medicién de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no financieros.
La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para
propoésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i) revelacién vy (iii) cuando existen indicios
de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NlIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

(Continta)



(3)

Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

La notas 6 incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos

que otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compania, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

(b) Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las categorias préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Medicién Inicial

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociaciéon en la que la
Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

Un activo financiero (diferente a una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son
inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion
atribuible (para un item que no se mide al valor razonable con cambios en
resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transaccién.

(Continta)

-10 -



Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica Aplicable desde el 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i)
costo amortizado; ii) valor razonable con cambios en otros resultados integrales —
instrumentos de deuda; iii) valor razonable con cambios en otros resultados
integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la
Compania cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros;
en cuyo caso todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria
correspondiente a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el
modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no
esté clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los
flujos de efectivo contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas
especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a
pagos del principal e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Un activo financiero correspondiente a un instrumento de deuda se mide al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales (siempre que no esté
clasificado al valor razonable con cambios en resultados) si tales activos
financieros se mantienen ya sea bajo el modelo de negocio de recuperacion a
través de los flujos de efectivo contractuales y/o por la venta del referido activo
financiero; vy, si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro
de los flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e
intereses derivados del principal pendiente de cobro.

En el reconocimiento inicial de un instrumento de patrimonio que no se mantiene
para negociar, la Compania puede elegir de manera irrevocable presentar, los
cambios posteriores en el valor razonable de la inversion, en otros resultados
integrales. Esta eleccion debe ser realizada sobre una base individual de inversion
por inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor
razonable con cambios en resultados. En el reconocimiento inicial la Compania
puede designar irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple
con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otros resultados integrales) bajo la medicidon a valor razonable con
cambios en resultados; si al hacerlo elimina o reduce significativamente
desajustes contables que pudieren surgir.

Con base al modelo de negocios, los activos financieros de la Compania se
clasifican bajo la medicién de costo amortizado.
(Continua)
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Balanceados Nova S. A. BALNOVA
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Negocio — Politica Aplicable desde
el 1 de Enero de 2018

La Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma
en gue se maneja el negocio y se proporciona informacién a la Gerencia. La
evaluacioén incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de
esas politicas en la practica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la
Administracién se centra en obtener ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracion de los activos
financieros con la duraciéon de los pasivos relacionados; vy,

- cémo se evalla el desempeno del portafolio y se informa a la Administracion
de la Compania; y los riesgos que afectan el desempeno del modelo de
negocio (y los activos financieros mantenidos dentro de ese modelo de
negocio) y como se administran esos riesgos.

Los activos financieros que se mantienen para negociar o se administran y cuyo
desempeno se evalla sobre una base de valor razonable se miden al valor
razonable con cambios en resultados. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania
mantiene Unicamente activos financieros para ser cobrados a su vencimiento.

Activos Financieros: Evaluaciéon de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero
de 2018

Para propoésitos de esta evaluacion, "principal" se define como el valor razonable
del activo financiero en el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la
consideracién del valor del dinero en el tiempo vy el riesgo de crédito asociado con
el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular y
para otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo, riesgo de liquidez
y costos administrativos), asi como un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son Unicamente pagos de principal
e intereses, la Companfia considera los términos contractuales del instrumento.
Esto incluye evaluar si el activo financiero contiene un término contractual que
podria cambiar el tiempo o el monto de los flujos de efectivo contractuales de
manera que no cumpla con esta condicion. Al hacer esta evaluacién, la Compania
considera:
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- eventos contingentes que cambiarian el monto o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que pueden ajustar la tasa de cupdn contractual, incluidas las
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de prepago y extension; vy,

- términos que limitan la reclamacién de la Companfia de los flujos de efectivo
de activos especificados (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de
principal e intereses Unicamente si el monto del pago anticipado representa
sustancialmente los montos impagos de capital e intereses pendientes de pago, lo
que puede incluir una compensacion adicional razonable por la terminacion
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
a partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas,
incluidos los ingresos por intereses o dividendos, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias vy
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en
resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en
resultados.

Instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
ingresos por intereses calculados utilizando el método del interés efectivo, las
ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen
en resultados. Otras ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados
integrales. En la baja en cuentas, las ganancias y pérdidas acumuladas en otros
resultados integrales se reclasifican a resultados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resultados a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reconocen en otros resultados integrales y nunca
se reclasifican a resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compania mantiene principalmente activos
financieros registrados al costo amortizado.

(Contintia)
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Activos Financieros — Clasificacién Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y
cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias vy
pérdidas” y "“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia mantuvo activos financieros en
la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compahia
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor
razonable y los cambios en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos,
fueron reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al
valor razonable con cambios en resultados si se clasifica como mantenido para
negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento inicial. Los
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden a valor
razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluido cualquier gasto por intereses,
se reconocen en resultados. Otros pasivos financieros se miden posteriormente
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los gastos por
intereses y las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Activos v Pasivos Financieros no Derivados — Baja

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.  Cualquier
participacién en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compania se reconoce como un activo o pasivo separado.

(Continua)
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La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos vy Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
companias relacionadas.

Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y en cuentas corrientes bancarias.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales,
otras cuentas y gastos por pagar, cuentas por pagar a compahias relacionadas vy
préstamos con companias relacionadas.

Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccioén del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

(Continta)
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Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o el valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones
en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversiéon y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicién actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la

venta.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Mediciéon

Las partidas de propiedad, planta y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de propiedad, planta y
equipos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados integrales cuando se realizan o conocen.

i. Costos Posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sélo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdémicos futuros para la Compania y su costo puede ser
estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de
rutina en propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

iii. Depreciacion
La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo. La depreciacién es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida Uutil establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo. Los
terrenos no se deprecian.

(Continta)
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Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Anos
Edificios 20
Maquinarias y equipos 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Los métodos de depreciaciéon y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros que se han atribuido al mismo, fluyan a la Compania y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable.

El activo intangible adquirido se mide inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, el activo intangible se registra al costo menos la amortizacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Las vidas Utiles
de los activos intangibles se valtian como finitas o indefinidas.

Al 31 de diciembre de 2018 los activos intangibles estan conformados por marcas las
que estan valorizadas al costo menos las pérdidas acumuladas por deterioro. La
estimacién del deterioro se efectia determinando el importe recuperable del activo el
cual corresponde al valor en uso que se determina considerando los flujos de caja
futuros esperados del activo, descontado a una tasa de descuento constante. Otros
factores considerados en la valoracién son la participacién de mercado, el historial de
la marca y las expectativas de crecimiento, asi como los montos y la oportunidad de
los flujos de caja futuros (proyecciones de ingresos, costos y gastos; volimenes de
comercializacion y precios)

Las vidas utiles de las marcas se han determinado como indefinidas, con base a que
el valor de las marcas se mantiene dado el historial de ingresos, flujos de caja
esperados, participaciéon de mercado vy la intenciéon y capacidad de la Compania de
mantener las inversiones necesarias para preservar el posicionamiento, la participacion
del mercado y consecuentemente el crecimiento en ventas.

Los activos intangibles de vida indefinida son evaluados por deterioro al menos una
vez por aho. Una pérdida por deterioro es reconocida en la medida en que el valor en
libros excede a su valor razonable, el cual es determinado por el descuento de los
flujos de caja futuro antes referido. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en
resultados; y se revierten si existe un cambio en el importe recuperable.

(Continua)
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Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas de los siguientes instrumentos financieros:

- los activos financieros medidos al costo amortizado; y
- los instrumentos de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por
los siguientes activos, en los que las pérdidas crediticias esperadas se miden en
un periodo de doce meses:

- instrumentos de deuda que se determina tienen un riesgo crediticio bajo a la
fecha de reporte de los estados financieros; y

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los cuales el riesgo
crediticio (ej. el riesgo de que ocurra un incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compania sobre la base de las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del instrumento. Al determinar si el riesgo crediticio de un activo
financiero se ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial,
y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compania considera informacion
razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia histérica de la Compania,
una evaluacién crediticia actual y prospectiva. La Compania asume que el riesgo
crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente si tiene
una mora de mas de 120 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero. Las pérdidas
crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas
durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo
financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

(Contintia)
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Medicion de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedio ponderado de las
probabilidades de las pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente
de los flujos de caja negativos esto es, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de efectivo que la
Compania espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas
usando la tasa de interés efectiva del activo financiero. En la evaluacion de las
pérdidas crediticias esperadas la Compania evalla las recuperaciones y/o flujos de
caja derivadas de las coberturas de seguros de crédito y garantias reales
constituidas.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros la Compania evalla si
los activos financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de
deuda al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, presentan
deterioro crediticio; condicidon que surge cuando han ocurrido uno 0 mas eventos
que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye los siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas por cobrar que presentan problemas de
recuperacion;

- la reestructuracién de un crédito por parte de la Compania en términos que
ésta no consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al
costo amortizado se deducen del valor registrado de los activos financieros
correspondientes. En el caso de los instrumentos de deuda medidos al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de deterioro
de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compania no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la
politica de la Companhia es castigar el valor registrado del activo financiero cuando
exista problemas de recuperacién evaluadas por la Administracién, con base a la
experiencia histérica que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de
activos similares y una vez que se hayan realizado las coberturas que la Compahia
mantuviera ya sea a través de garantias reales o coberturas de seguro. La
Compania no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los
activos castigados.

(Continua)
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compania en términos que la Companfia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones
econémicas que se relacionen con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo
similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la
tasa original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se
reflejan en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El
interés sobre el activo deteriorado continla reconociéndose a través de la
reversion del descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya,
esta disminucién se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

(Continua)
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Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de
activos que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.

iii. Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compania reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la
fecha que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual la Compania se hace parte de
las disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situaciéon financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

(9) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma
compania; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciéon de
fondos separados. Ademas dicho Cédigo establece que cuando la relacién laboral
termine, el empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la
Ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de anos de servicio.

(Continua)
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La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacién patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de las obligaciones por beneficios definidos en otros
resultados integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento, se
llevan a resultados como gastos del personal.

ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Cédigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones o contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que seréd necesario un flujo de salida de beneficios
econdmicos para resolver la obligacion y el monto puede ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracién actual del mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos serd
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o0 mas eventos
futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.
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No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Productos Vendidos

Reconocimiento de Ingresos bajo la Norma NIIF 15 (Aplicable a partir del 1 de Enero
de 2018)

Los ingresos provenientes de la venta de bienes neto de impuestos a las ventas y
descuentos se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Estas ventas se reconocen cuando se cumple la obligacion
de desempeno en el momento de la transferencia de control de los bienes, es decir
en el momento de la entrega al cliente.

Reconocimiento de Ingreso bajo la Norma NIC 18 (Aplicable antes del 1 de Enero de

2018)

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccién, los costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y la
Compafiia no conserva para si ningun involucramiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta.

Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos con
una compania relacionada (nota 20) y por saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion, la construccién o la produccién de un activo que califica
para capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

(Continuia)
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al
impuesto por pagar de anos anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propoésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no e€s una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos, refleja las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compahia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apliqgue al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto diferido son compensados vy
consecuentemente se presentan en el estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos vy
activos por impuestos corrientes, y estén relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continta)
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iii. Exposicién Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafiia cree que la
acumulacién de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley ftributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen.

Cambios en las Politicas Contables

Con excepcion de los cambios que se explican a continuacién, la Compania ha aplicado
consistentemente las politicas de contabilidad que se describen en la nota 3 a todos los
periodos presentados en los estados financieros adjuntos.

La Compania ha aplicado inicialmente las Normas NIIF 15y NIIF 9, a partir del 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero de
2018, pero no tienen un efecto material sobre los estados financieros de la Compania.

Debido a los métodos de transicion escogidos por la Compania al aplicar las Normas NIIF 15
y NIIF 9, la informacién comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido re-

expresadas para reflejar los requerimientos de las nuevas normas antes mencionadas.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si ingresos de
actividades ordinarias deben ser reconocidos, cuando deben reconocerse y en qué monto.
Esta norma reemplazé a las normas NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, NIC 11
Contratos de Construccion vy las Interpretaciones relacionadas.

Bajo la NIIF 15, las transacciones de ingresos por venta de bienes, que corresponden al
100% del total de las ventas, no presentan un reconocimiento complejo al presentar una
sola obligacién de desempeno que es claramente identificable debido a que cada producto
vendido es capaz de ser distinto y el cliente puede beneficiarse por el mismo; asi también no
existe componentes variables que afecten el precio de la transaccion.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 establece requerimientos para el reconocimiento y medicion de activos
financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
reconocimiento y medicion. Como resultado de la adopcion de la NIIF 9, existen
modificaciones consecuentes a la Norma NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que

(Contintia)
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requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se presente en una partida
separada en el estado de resultados del periodo (previo a este cambio el deterioro de los
deudores comerciales se presentaba en gastos operativos). Tales cambios no han sido
adoptados por la Compania debido a consideraciones de importancia relativa.

i. Clasificacién y Medicion de Activos Financieros y Pasivos Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral (VRCORI), y al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La
clasificacion de los activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo
de negocios en el que un activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de
flujos de efectivo contractuales. La NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma
NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar vy
disponibles para la venta. Bajo la NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los
que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan.
En cambio, se evalla la clasificacién del instrumento financiero hibrido tomado como un
todo.

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39
para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros, y su adopcién no ha tenido un
efecto material sobre las politicas contables de la Compania, relacionadas con los
pasivos financieros.

A continuacién un detalle de las categorias de medicion originales bajo la NIC 39 vy las
nuevas categorias de medicién bajo la NIIF 9 para cada clase de activos y pasivos
financieros de la Compania al 1 de enero de 2018:

Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9

Activos financieros
Préstamos y partidas

Efectivo y equivalentes a efectivo Costo amortizado 126,954 126,954
por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales y Préstamos y partidas Costo amortizado 7,509,171 7,509,171
otras cuentas por cobrar, neto por cobrar
Cuent.as por cobrar a entidades Préstamos y partidas Costo amortizado 324,403 324,403
relacionadas por cobrar
Clasificacion original Nueva clasificacion Monto original Nuevo monto
Registro bajo Registro bajo
NIC 39 NIIF 9 NIC 39 NIIF 9
Pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales y Ot‘ros pgswos Otfos pgswvos 2.888,107 2,888,107
otras cuentas y gastos por pagar financieros financieros
Cuent@s por pagar a entidades Oﬁros pasivos Ot.ros pasivos 15,125,846 15,125,846
relacionadas financieros financieros
(Continua)
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Transicién

Los cambios en politicas contables que resultan de la adopcién de la NIIF 9 se han aplicado
utilizando la opcién “Efecto acumulativo / sin re-expresion”; bajo este método los ejercicios
comparativos no se re-expresan, y los efectos de la adopcion inicial se reconocen como un
ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero del 2018. Como resultado de lo antes
mencionado la informacién financiera correspondiente al ano 2017 no refleja los
requerimientos de la NIIF 9 sino las provisiones contenidas en la NIC 39.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aun no de Aplicacion Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido

aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La Compania arrienda 2 maquinarias (montacargas) y 9 vehiculos para la produccion y
comercializacion de su negocio. Los términos de arrendamientos y los términos
remanentes desde la fecha inicial de aplicaciéon de las clausulas contractuales varian. Todos
los contratos incluyen opcion de renovacién. Los arrendamientos incluyen pagos con
incrementos anuales basados en un porcentaje por inflacion oficial del pais indicada por el
INEC. La modalidad de pago es mensual (VMC).

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado
el impacto de la estimacién resultante de la aplicacion inicial de la NIIF 16 en los estados
financieros, como se describe a continuacion.

Transicion

La Compania planea aplicar la NIIF 16 en el periodo que inicia el 1 de enero de 2019, usando
el método retrospectivo modificado. Bajo este método, el efecto acumulativo de la adopcion
de NIIF 16 es reconocido como un ajuste a los saldos de apertura a partir del 1 de enero de
2019; en consecuencia la informacién comparativa no es restablecida.

La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los contratos de
arrendamiento. Los arrendatarios reconoceran un activo por derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se
valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por arrendamiento
ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, méas cualquier costo
directo inicial incurrido y una estimacion de los costos de desmantelar y retirar el activo
subyacente o de restaurar el activo subyacente o el sitio en el que estd ubicado. El activo por
derecho de uso se amortizard posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio
hasta el final de la vida util del activo por derecho de uso o el final del plazo del
arrendamiento, el primero de los dos.
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El pasivo por arrendamiento se valorara inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento o, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, la tasa deudora
incremental de la Compania. La Compania utilizard su tasa deudora incremental como tasa
de descuento para estimar el impacto, la misma que asciende a 9.68%. Los pagos por
arrendamiento incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento comprenderan: pagos
fijos; pagos variables de arrendamiento que dependan de un indice o de una tasa de
incremento.

Basados en la informacion actualmente disponible, la Compania estima que el
reconocimiento adicional del activo de uso y pasivo es de US$511,626 al 1 de enero del
2019.

La Compania optard por no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso para los
arrendamientos a corto plazo relacionados con el arriendo de bodega de productos
terminados que mantiene en la ciudad de Machala con un plazo de arrendamiento de 12
meses. La Compania reconocerd los pagos de arrendamiento asociados a estos
arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del plazo de
arrendamiento.

La NIIF 16 remplaza a la existente guia de arrendamiento que incluye la NIC 17 de
arrendamiento, CINIIF 4 Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15
Arrendamientos Operativos — Incentivos y SIC 27 Evaluando la sustancia de las
transacciones que involucra la forma legal de los arrendamientos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa (Modificacién a la
Norma NIIF9).

e Participacion de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificacion a la
Norma NIC 28).

e Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

e Modificacién a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF:

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacion vy
revelacion, conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.
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Costo Amortizado de Préstamos vy Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
de situacién financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la
factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propdésitos de revelacién en cada fecha de los
estados financieros anuales.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a entidades relacionadas se aproximan a su valor razonable, dado su

vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones (medicién categorizada en el nivel 2 de
valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por
pagar, cuentas por pagar companias relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Marco de Administracién de Riesgos

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compania a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compania,
a través de sus normas y procedimientos de administraciéon, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.
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La Administracién de la Compafnia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgo
es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales vy

otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar companias relacionadas.

El importe de los activos financieros en los estados de situacion financiera adjuntos
representa la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Efectivo en Caja y Bancos

La Compania mantiene efectivo en caja y bancos por US$133,210 al 31 de diciembre de
2018 (US$126,954, en el 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito
para estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo son mantenidos principalmente en
bancos calificados con el rango de AAA- segun las agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Al 31 de diciembre de 2018 las cuentas por
cobrar clientes de cuatro grupos empresariales, (conformados por 9 companias), mantienen
el 65% de las cuentas por cobrar (71%, en el 2017).

La Administracion ha establecido una politica para controlar el riesgo crediticio bajo la cual se
analiza a cada cliente actual y potencial individualmente para evaluar su solvencia, antes de
autorizar las ventas a crédito. La revision de la Compania incluye calificaciones externas,
cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites
de venta para cada cliente, los que representan el monto abierto méaximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites son revisados peridédicamente. Adicionalmente entre
las politicas relevantes adoptadas por la Compania, esta la contratacion de un seguro local
sobre los créditos seleccionados.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son
distribuidores, mayoristas o usuarios finales, su ubicaciéon geografica, industria, perfil de
antigliedad, vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los clientes que se
clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y son
monitoreados por la Administracion, y las ventas futuras se realizan con pagos
adecuadamente garantizados.
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La Compania establece una estimacién de las pérdidas crediticias esperadas que representa
su estimacion de las pérdidas esperadas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta estimacién se determina en base a una evaluacién especifica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas y con base a una evaluacion
colectiva para los saldos no significativos. Los clientes de la Compafia estan localizados en
su mayoria en el territorio ecuatoriano.

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero y el 31 de
diciembre de 2018

La Compania realiza una revisiéon individual los clientes con exposiciones de riesgo
significativas y utiliza una matriz de estimacion para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciales por clientes individuales. La Companfia calcula sobre los
clientes con una mora de mas de 120 dias el 100%, considerando adicionalmente si el
cliente tiene garantias reales y/o esta cubierto con un seguro crediticio.

Pérdidas Crediticias Esperadas

La antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado de situacion
financiera es la siguiente:

2018 2017
Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes Us$ 6,951,716 - 5,816,221 -
Vencidas de 1 a 30 dias 1,583,556 - 776,317 -
Vencidas de 31 a 60 dias 451,105 - 53,395 -
Vencidas de 61 a 90 dias 84,094 - 21,028 -
Vencidas a mas de 91 dias 107,166 41,737 173,762 169,764

US$ 9,177,637 41,737 6,840,723 169,764

La Administracion de la Compafnia considera que las cuentas vencidas son totalmente
recuperables. El saldo de la estimacién de pérdida crediticia esperada de las cuentas por
cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2018 es de US$41,737 (US$169,764, en 2017).

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
liguidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

(Continta)
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La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compania tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales, incluyendo el pago de obligaciones
cuando vencen; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemente. A la fecha de emision de los estados financieros no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser consideradas como
riesgo de liquidez.

Los siguientes, son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:

31 de diciembre de 2018

Vencimientos 6 meses o De6al2 Més de un
Valor en libros contractuales menos meses ano
Préstamos con compariias relacionadas US$ 4,261,480 4,261,480 - - 4,261,480
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar 4,014,160 4,014,160 4,014,160 - -
us$ 8,275,640 8,275,640 4,014,160 - 4,261,480
31 de diciembre de 2017
Vencimientos 6 meses o De6al2 Més de un
Valor en libros contractuales menos meses afo
Préstamos con compahias relacionadas us$ 12,674,209 17,628,220 409,203 79,456 17,139,561
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas y gastos por pagar 2,888,107 2,888,107 2,880,671 7,436 -
Cuentas por pagar compariias
relacionadas 2,451,637 2,451,637 1,008,863 1,442,774 -
US$ 18,013,953 22,967,964 4,298,737 1,529,666 17,139,561

Riesgo de Mercado

La exposicion de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas
de cambio y tasas de interés que puedan afectar los ingresos de la Compania o el valor de
los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y
al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de cambios,
en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compania.

Riesgo de Moneda

La Companfia generalmente, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes
al US dolar, moneda funcional, por consiguiente, la Administracién considera que su
exposicién al riesgo de moneda es irrelevante.

(Contintia)
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Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija.

Al 31 de diciembre de 2018 la tasa de interés es fija para los pasivos financieros de la
Compania que devengan interés.

Anélisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo
tanto una variacién en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el
patrimonio de la Compania.

Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio.
La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compania.

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Efectivo en caja USs$ 5,585 3,279
Bancos locales 127,625 123,675
Us$ 133,210 126,954

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo en bancos corresponde a efectivo depositado
en cuentas corrientes en instituciones locales, los cuales no generan intereses.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y
2017 se detallan como sigue:
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Notas 2018 2017
Clientes:
Alimento balanceado Us$ 9,039,808 6,425,200
Servicios de manufactura 91,868 176,359
Otros 45,961 239,164
9,177,637 6,840,723
Estimacién para pérdida crediticia esperada
de cuentas por cobrar comerciales (41,737) (169,764)
9,135,900 6,670,959
Otras cuentas por cobrar:
Crédito tributario - impuesto a la salida de
divisas (ISD) 14 948,481 747,295
Impuesto al valor agregado (IVA) -crédito tributario 13,096 29,580
Retenciones en la fuente de IVA 3,551 16,958
Anticipo a proveedores 5,976 8,305
Funcionarios y empleados 11,826 11,884
Depdsitos en garantia 18,390 24,190
1,001,320 838,212
Us$ 10,137,220 7,509,171

El movimiento de la estimacién para pérdida crediticia esperada de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo US$ 169,764 470,829
Reversion de estimacion (78,027) -
Recuperaciones (50,000) (301,065)
Saldo al final del ano Uss 41,737 169,764

En los anos 2018 y 2017 la Compania recuperd deuda vencida de un cliente a quien se le
otorg¢ facilidades de pago en anos anteriores. Al 31 de diciembre de 2018 la deuda con ese
cliente asciende a US$22,813 (US$72,813, en el 2017). Ademés de un juicio que mantenia
con un cliente por US$72,000 deuda por la cual llegaron a un acuerdo de pago en 6 pagos
trimestrales a partir de mayo 2019.

El saldo del impuesto a la salida de divisas (ISD) corresponde al impuesto generado en las
importaciones de materias primas (soya, trigo) y que ha sido incorporado en los procesos
productivos de la Compania, puede ser compensado directamente con el impuesto a la renta
hasta por un periodo de 3 anos o pueden ser recuperados previa presentacion de la solicitud
respectiva (véase nota 14).

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas
relacionadas con cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 7.

(Continua)
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(10) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Materias primas US$ 1,461,373 1,097,020
Productos terminados 160,379 252,358
Materiales y suministros 702,936 616,915
Inventarios en transito 1,643,211 1,425,015
US$ 3,967,899 3,391,308

En el 2018 los consumos de materias primas, materiales y otros costos reconocidos como
costo de la venta ascendieron a US$19,762,084 (US$19,582,561 en el 2017).

(11) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017
€S COMo sigue:

-35-



Costo:

Saldo al 1 de enero de 2017
Adiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Transferencia

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2017
Gasto depreciacion del afio
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Gasto depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2017
Al 31 de diciembre de 2018

us$

us$

US$

us$

us$
us$

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Balanceados Nova S. A. BALNOVA
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Construcciones

Maquinarias Equipos de Equipos de en
Terrenos Edificios y equipos Vehiculos oficina computacién proceso Total
1,495,000 303,605 1,602,164 62,053 19,938 43,538 - 3,526,298
- - 16,944 - 1,104 779 182,419 201,246
- - (2,000) (14,000) - - - (16,000)
1,495,000 303,605 1,617,108 48,053 21,042 44,317 182,419 3,711,644
- - 117,891 - - 30,200 61,275 209,366
- - 184,938 - - - (184,938) -
1,495,000 303,605 1,919,937 48,053 21,042 74,517 58,756 3,920,910
- (43,014) (470,809) (39,351) (6,618) (38,654) - (598,346)
- (15,180) (160,615) (10,079) (2,730) (2,208) - (190,812)
- - 1,635 11,667 - - - 13,302
- (58,194) (629,789) (37,763) (9,348) (40,762) - (775,856)
- (15,180) (171,658) (4,412) (2,362) (7,424) - (201,036)
- (73,374) (801,447) (42,175) (11,710) (48,186) - (976,892)
1,495,000 245,411 987,319 10,290 11,694 3,555 182,419 2,935,688
1,495,000 230,231 1,118,490 5,878 9,332 26,331 58,756 2,944,018
(Continua)
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Durante el 2018, la Compania realizd la instalacion del sistema contra incendios por
US$117,892 vy activd la mejora en el sistema pulverizador por US$184,938 en el primer
semestre del 2018 (en el 2017 se encontraba en construcciones en curso por US$182,419).

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

En junio de 2018, la Compafiia mediante escritura publica, canceld la hipoteca abierta,
anticresis y prohibiciéon voluntaria de enajenar y gravar que se mantenia con un banco local
gue se encontraban en garantia de préstamos y obligaciones financieras contraidas por
Promarisco S.A. (anterior accionista) con dicho banco local.

Activos Intangibles

El movimiento de los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2017: Uss 7,867,360
Deterioro (2,567,774)
Saldo al 31 de diciembre de 2017: 5,299,586
Ajustes 3,076
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 5,302,662

En diciembre de 2012, la Administracién de la Compania celebré un contrato de compra-
venta con Promarisco S. A. para la adquisicién de su division de balanceados por un monto
de US$15,000,000. Para el efecto las partes suscribieron un convenio definitivo de pago
suscrito el 1 de enero de 2014, mediante el cual se acuerda cancelar el precio pactado en
quince anos plazo con un periodo de gracia de cinco afos contados a partir del 29 de
diciembre del 2012; pagos anuales de capital a partir del 31 de diciembre de 2018; tasa de
interés anual del 6% y vencimientos en diciembre de 2027. Mediante este convenio se
acordd la transferencia de la planta industrial de procesamiento de balanceado
(US$2,832,640) asi como la titularidad de las marcas de los productos que comercializa la
Compania (US$12,167,360), en el 2018 una porcion de esa deuda fue capitalizada y cedida a
SU nuevo accionista (véase nota 16y 17).

La Companfa ha determinado el importe recuperable de las marcas mediante la
determinacién del valor en uso a través de los flujos de efectivo descontados. La medicién
del valor en uso se clasificé en la categoria de valor razonable nivel 3 sobre la base de los
datos de entrada en la técnica de valoracién utilizada (ver nota 2iii).

El método usado para determinar el valor de las marcas se denomina como de uso
econdmico; el que considera que la marca tiene el valor reconocido por el beneficio del
contenido econdmico que a través de ella recibe el propietario por el uso corriente. Este
método es esencialmente una valoracion de flujos de caja ajustados para representar la
contribucién neta de la marca al propietario y se basa en los flujos de caja libre esperados
descontados a una tasa de descuento apropiada. Al 31 de diciembre de 2018, en base al
analisis efectuado por la Administracion no se presentd deterioro en las marcas
(US$2,567,774 en el 2017). Al 31 de diciembre de 2017 estos supuestos claves fueron:
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La tasa de descuento utilizada fue del 14.18% y corresponde a una medicién después
de impuestos la cual se ha estimado considerando el costo de capital promedio de la
industria (15%) con un rango posible de apalancamiento de deuda del 21% y una tasa

de interés de mercado del 6.52%.

Las proyecciones de flujos de efectivo cubren un periodo de 10 afnos e incluyen
estimaciones especificas y una tasa de crecimiento temporal con posterioridad a esos

diez anos.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos por Pagar

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos

por pagar al 31 de diciembre de 2018y 2017:

Notas 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Uss$ 1,416,575
Proveedores del exterior 1,316,315
2,732,890
Otras cuentas y gastos por pagar:
Beneficios a empleados 15 639,413
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 67,263
Impuesto al valor agregado 24,165
Otras 550,429
_ 1,281.270
USS ___ 4014160

2017

995,733
1,273,597

2,269,330

393,119

36,962
35,299
153,397
618,777

2,888,107

La Compania adquiere materia prima a proveedores locales y del exterior con crédito que

van desde los 30 dfas hasta los 90 dias en el anho.

Las otras cuentas por pagar — otras corresponden principalmente a cuentas por pagar a
empleados por U$139,603 (US$66,393 en 2017), provisiones por compra materia prima de

soya nacional por US$149,000.

La exposicion de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 7.
Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente del ano US$ 675,985 356,339
Impuesto a la renta diferido (30,999) 332,744
Uss 644,986 689,083
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Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Mediante la Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera se reformé la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades a partir del ejercicio fiscal 2018 estableciendo como tarifa general el
25% (previo a esta Ley la tarifa era el 22%). Asi también, las disposiciones tributarias
establecieron que dicha tarifa se incrementara hasta el 3% (28% en ano 2018 y 25% en el
ano 2017) sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién accionaria excede del 50%
la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28% en el ano 2018 (25% en el ano 2017).

Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta de la Compania es del 25%,
en el ano 2018 (22% en ano 2017). Dicha tasa se reduce al 15% en el ano 2018 (12% hasta
el aho 2017) si las utilidades se reinvierten en las companias a través de aumentos en el
capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos nuevos o bienes
relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren la productividad.

A partir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el ano inmediato anterior, aplicando el 0,2% al patrimonio y costos y gastos deducibles, mas
el 0,4% sobre los ingresos gravables y sobre el total de los activos. La referida norma
establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable bajo ciertas condiciones.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% en el ano 2018 (22% en el 2017), a
la utilidad antes de impuesto a la renta:

2018 2017

Utilidad antes del impuesto a la renta US$ 2,487,894 1,538,934
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

corporativa de impuesto a la renta us$ 621,974 338,566

Gastos no deducibles 54,011 17,773

Gasto estimado de impuesto a la renta 675,985 356,339

Cambios en diferencias temporarias reconocidas (30,999) 332,744

us$ 644,986 689,083

(Contintia)
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Impuesto a la Renta

2018 2017
Otras cuentas Otras cuentas
por cobrar por cobrar
anticipos y anticipos y
retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldos al inicio del aho USss$ 747,295 - 315,003 -
Impuesto a la renta del ano corriente - (675,985) - (356,339)
Retenciones de impuesto a la renta 322,476 - 317,535 -
Crédito tributario generado por
impuesto a la salida de divisas 554,695 - 471,096 -
Compensacion de retencion e impuesto
a la renta e impuesto a la salida de divisas (675,985) 675,985 (356,339) 356,339
Saldos al final del ano uss 948,481 - 747,295 -

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el exceso de retenciones de impuesto a
la renta en la fuente sobre el impuesto causado y el impuesto a la salida de divisas, pueden
ser compensados directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos
futuros hasta un periodo maximo de tres anos; o pueden ser recuperados previa
presentacion de la solicitud respectiva. Al 31 de diciembre de 2018, la Compania ha
presentado el reclamo por pago en exceso del ISD por US$747,295 (correspondiente a los
anos 2016 y 2017), a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en etapa
de la causa a prueba.

El activo por impuesto diferido reconocidos son atribuibles segun se indica abajo y su
movimiento al y por los afnos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el
siguiente:

Saldo al 31
Saldo al 1 de Saldo al 31 de
de enero Reconocido diciembre Reconocido en  diciembre de
de 2017 en resultados de 2017 resultados 2018
Impuesto diferido activo atribuible a:
Beneficios a empleados US$ 74,772 (74,772) - 30,999 30,999
Estimacion de cuentas incobrables 257,972 (257,972) - - -
US$ 332,744 (332,744) - 30,999 30,999

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafia por los ejercicios impositivos de 2015 al 2018 estan
abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

(Continta)
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Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 se publicdé en el R.O. No. 309 la Ley Organica para el
Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se senalan a
continuacion:

e Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales que oscilan
entre 8 y 20 anos aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores
priorizados o en industrias béasicas segun la definicion del Coédigo Orgénico de la
Producciéon, Comercio e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas
como existentes.

e Exoneracién del impuesto a la salida de divisas (ISD) para nuevas inversiones productivas
que hayan suscrito contratos de inversién; por pagos al exterior en el caso de importacion
de bienes de capital y materias primas, asi como, en la distribuciéon de dividendos a
beneficiarios efectivos que sean personas naturales.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversiéon
de utilidades (al menos el 50%) en nuevos activos productivos.

e Exoneracion de los dividendos calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos
fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales no residentes en
el Ecuador.

Esta exoneracién no aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con
el deber de informar sus beneficiarios efectivos, no se aplicara la exencién Unicamente
respecto de aquellos beneficiarios sobre los cuales se ha omitido esta obligacion.

e Se establece un impuesto Unico a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos de capital.

e Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo. Se
introduce nuevamente el derecho de solicitar la devolucién del anticipo de impuesto a la
renta pagado en exceso, cuando no se cause impuesto a la renta; ¢, cuando el impuesto
a la renta causado es inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

e Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades; mientras que la
tarifa del 28% se aplica cuando el contribuyente no cumpla con obligacion de informar el
50% o mas de su composicién accionaria; 6, cuando el titular sea residente en un paraiso
fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea el 50% o
mas de participacion.

® [as compensaciones no se constituyen en hecho generador del impuesto a la salida de
divisas.
(Continua)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004, incorporé a la legislacion ecuatoriana, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3,000.000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy si el
monto de las operaciones es superior a US$15,000,000 deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe de Precios de Transferencias.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compania no esta
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe de
Precios de Transferencias del ano 2018.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a empleados al 31 de diciembre de 2018y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Contribuciones de seguridad social USs$ 57,403 36,748
Beneficios sociales (principalmente
legales) 142,970 84,794
Participacion de los trabajadores en
las utilidades 439,040 271,577
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 641,784 509,727
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 181,384 153,290
uUss$ 1,462,581 1,056,136
Pasivos corrientes uUss$ 639,413 393,119
Pasivos no corrientes 823,168 663,017
Uss$ 1,462,581 1,056,136

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafia cuenta con 97 empleados en relacion de
dependencia (96, en el 2017), distribuidos entre empleados de operacién, administrativos, y
ventas.

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Companhia ha estimado el
gasto de participacion de trabajadores en las utilidades en US$439,040, en el 2018
(US$271,577, en el 2017). El gasto es reconocido como costo operacion, administrativos, y
ventas del estado de resultados y otros resultados integrales.

(Continua)
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Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2018 y
2017 es el siguiente:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al 1 de
enero de 2017 Uss 542,688 160,747 703,435
Incluido en el resultado del periodo:
Incrementos de reserva del afo 83,885 23,230 107,115
Costo financiero 21,989 6,504 28,493
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (28,157) - (28,157)
77,717 29,734 107,451
Incluido en otros resultados integrales:
Ganancia actuarial (110,678) (37,191) (147,869)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2017 509,727 153,290 663,017
Incluido en el resultado del periodo:
Incrementos de reserva del ano 77,118 20,521 97,639
Costo financiero 20,306 6,051 26,357
97,424 26,572 123,996
Incluido en otros resultados integrales:
Pérdida actuarial 51,137 5,819 56,956
Efecto de reducciones y liquidaciones -
anticipadas (16,504) - (16,504)
34,633 5,819 40,452
Otros:
Beneficios pagados - (4,297) (4,297)
Obligaciones por beneficios definidos
al 31 de diciembre de 2018 Uss 641,784 181,384 823,168

Segun se indica en el Codigo del Trabajo, todos aquellos empleados que cumplieren 25 anos
de servicio para una misma companfia tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los anos de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco anos previos a la fecha de retiro.
Ademas dicho Cdédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral, el
empleador bonificard al trabajador con el equivalente al 256% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados.

La Compafhia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la Compania
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios
prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afnos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

(Contintia)
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Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneraciéon del empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017

Trabajadores activos con tiempo de servicio

mayor de 25 afos de servicio US$ 190,469 120,537
Trabajadores activos con tiempo de servicio

entre 10 afos y menos de 25 anos de

Servicio 318,464 231,637

Trabajadores activos con menos de
10 afos de servicio 132,851 157,553
Us$ 641,784 509,727

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados
financieros son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%

Tasa de rotacion 11.68% 11.80%

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos

en la tabla a continuacion:
31 de diciembre de 2018

Jubilacién Indemnizaciones
patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% Us$ (24,572) (5,218)
Tasa de descuento - disminucién de 0.5% 26,391 5,602
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 26,996 5,909
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% (25,335) (5,558)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracion y ventas del estado de resultados vy
otros resultados integrales por los anos terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 se
resumen a continuacion:
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2018 2017
Sueldos y salarios Us$ 1,292,862 1,242,162
Beneficios laborales 895,504 738,514
Participacion de los trabajadores en

las utilidades 439,040 271,577

Provisiones para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio 97,639 78,958
Uss$ 2,725,045 2,331,211

Patrimonio

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$1 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Acciones suscritas y pagadas 15,104,000 104,000

Con fecha 2 de agosto de 2018 la Compania realizd aumento de capital suscrito por el monto
de US$15,000,000 provenientes de la cuenta Aporte para Futuras Capitalizaciones por
US$4,300,000 (compensacion de créditos con accionista efectuados en diciembre de 2017)
y US$10,700,000 por compensacion de créditos con accionista mayoritario (véase nota 17),
con lo cual el capital queda fijado en la suma de US$15,104,000, segun acta de la Junta de
Accionistas de fecha 27 de julio de 2018.

El 31 de julio de 2018 Promarisco S.A. y Sombracorp S.A. y NEOVIA SAS celebran el
“Acuerdo de Compra y cesion de acciones”, el cual fue modificado el 26 de septiembre de
2018 mediante adenda, en el acuerdo Promarisco S.A. y Sombracorp S.A. ceden el 100%
de sus acciones a NEOVIA SAS. La cesién de acciones fue suscrita entre las partes el 26 de
septiembre de 2018.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que las Companias anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la companfia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para
cubrir pérdidas en las operaciones.

(Contintia)
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Transacciones y Saldos con Compaiias Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companfas relacionadas a través de
propiedad o administracion en los anos que terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017
es el siguiente:

Compania Relacionada Transaccion 2018 2017
Promarisco S.A. Ventas de producto terminado Uss$ 1,468,285 1,654,886
Intereses devengados 362,561 989,133
Reembolso de gastos - 29,703
NOVAPERU S.A.C. Ventas de producto terminado 292,884 70,428

La Compania vende producto terminado a Promarisco S. A. Los precios de venta de dichos
productos se aproximan a los precios de mercado. Promarisco S. A.. fue considerada parte
relacionada hasta el 26 de septiembre de 2018 (véase nota 16).

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Activo corriente:
Cuentas por cobrar a companias relacionadas:
Promarisco S. A. Us$ - 257,016
NOVAPERU S.A.C. 7,001 67,387
US$ 7,001 324,403
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar a compafias relacionadas:
Promarisco S. A.:
Intereses por pagar US$ - 488,659
Cuentas por pagar - comercial USs$ - 2,451,637
Pasivo no corriente:
Préstamos con companiias relacionadas:
Promarisco S. A. Us$ - 12,185,550
Neovia S.A.S. 4,261,480 -
US$ 4,261,480 12,185,550

Los saldos de cuentas por pagar corresponden a compra de inventario de materia prima,
servicios administrativos.

El 27 de julio de 2018 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas se aprob¢ el
aumento de capital mediante compensacién de créditos US$2,421,891 de la deuda a corto

plazo y US$8,278,109 provenientes de parte de la deuda e intereses derivados del
“Convenio Definitivo de Pago” suscrito entre Promarisco S.A. y la Compafia.

(Contintia)
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Con fecha 31 de julio de 2018, mediante suscripcion de “Acuerdo de compra y cesion de
acciones” Promarisco S.A. cedié a Neovia SAS la deuda vigente a esa fecha (US$4,343,808).
Por lo tanto, Neovia SAS se convierte en el acreedor de la Compafia y Promarisco S.A.
renuncia irrevocablemente a cualquier derecho de cobro y cualquier otro derecho derivado
de la deuda vigente, el convenio de pago y el convenio definitivo de pago, el cual se da por
cancelado de forma inmediata sin ninguna obligacion adicional de la Compania. A la fecha de
los estados financieros los términos y condiciones del pasivo no han sido definidos entre su
Matriz y la Compania.

Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los anos 2018 y 2017 las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios
definidos a largo plazo se resumen a continuacion:

2018 2017
Sueldos US$ 254,178 257,844
Beneficios a corto plazo 188,077 137,254
Beneficios a largo plazo 65,765 187,943
US$ 508,020 583,041

Al 31 de diciembre de 2018 se incluye 6 ejecutivos de la Gerencia (5 ejecutivos, en el 2017).
Ingresos de Actividades Ordinarias

Un detalle de los ingresos es el siguiente:

2018 2017
Balanceado Us$ 24,143,560 26,380,723
Servicio de manufactura 2,076,104 915,517
Otros 4,442,060 2,151,346
Us$ 30,661,724 29,447,586

Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detallan como sigue:
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Nota 2018 2017
Consumos de materias primas,

y cambio en producto terminado 10 [URE 19,762,084 19,582,561
Gastos del personal 15 2,725,045 2,331,211
Suministros, materiales y repuestos 1,127,532 1,279,284
Gasto de mantenimiento 1,095,066 1,020,922
Servicios bésicos 509,481 567,511
Gastos de transporte 375,088 425,465
Alquiler de bienes 238,980 240,101
Combustibles y lubricantes 230,787 229,856
Depreciaciones 11 201,036 190,812
Impuestos 164,153 164,696
Gastos por seguros 106,106 108,601
Honorarios profesionales 244,706 105,723
Movilizacién 118,823 100,450
Seguridad y vigilancia 78,846 93,654
Alimentacion 102,245 93,219
Publicidad 66,653 53,817
Otros gastos 428,706 344,378

Uss 27,575,337 26,932,261

Costos Financieros

Un resumen de los costos financieros es el siguiente:

2018 2017
Intereses sobre obligaciones con
companias relacionadas US$ 362,561 989,133
Saneamiento del descuento de obligaciones
por beneficios definidos 26,357 28,493

Uss$ 388,918 1,017,626

Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos posteriores hasta el 10 de abril de 2019 fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiera pero antes del 10 de abril de 2019, que requieren revelacién o ajuste a
los estados financieros adjuntos.
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