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Takeda Ecuador Cia. Lida.
(Subsidiaria mayormente poseida por Takeda Pharmaceutical Company Limited.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad aue Reporta

Takeda Ecuador Cia. Ltda., fue constituida el 4 de septiembre de 2012 € inscrita en
el Registro Mercantil con fecha 19 de septiembre de 2012, es una subsidiaria de
Takeda Pharmaceutical Company Limited, entidad domiciliada en Japon. La direccion
registrada de la oficina de la Compafia es Avenida Shyris N39-38 y Bélgica, edificio
Shyris Century, piso 14. La Compafia estd sometida al control vy vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, a través de un acta de junta general y
extraordinaria de socios — Netopharma transfiere 140 participaciones de un valor
nominal de US$1,00 cada una, equivalente al 0,01% de! capital social de la Compania
a favor de Nycomed Germany Holding GMEH.

La Compafiia se dedica a la comercializacion de productos focalizados para
enfermedades metabdlicas, gastroenterologia, cncologia, szlud cardiovascular, del
sistema nervioso central, trastornos inflamatorics vy del sistema inmune,
enfermedades respiratorias y tratamisnio del dolor. Forma parte de la farmacéutica
mas grande de Japdn, tiene presencia comercial que abarca mas de 70 paises. Sus
productos se encuentran localizados para enfermedades metabdlicas,
gastroenterologia, oncologia, salud cardiovascular, del sistema nervioso central,
trastornos inflamatorios y del sistema inmune, enfermedades respiratorias vy
tratamiento del dolor.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

{a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania han sido preparadcs de confcrmidad
con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizadcs para su emisién por la gerencia de
la Compafia el 31 de marze de 2017 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de socios.

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
cosio historico.

{c} Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados finencieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Companiza. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.
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Liso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF
requiere gue la Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad vy los montos
reportados de actives, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones centables san reconocidas prospectivamente.,

i. Juicios
L.a Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto imporiante sobre los

montos reconocidos en los estades financieros.

i. Supuestos & [ncertidumbres en las Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen
un riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el ano que
terminara el 31 de diciembre de 2017, se incluye en |z nota 11 - medicidn
de obligaciones por beneficios definidos: supuesios actuariales claves.

iii.  Medicion de Vailcres Razonables

Algunas de las poiiticas y revelaciones contables de acuerdo con l¢ previsto
por las Normas internacionales de informacidén Financiera requieren la
medicidn de los valcres razenables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros. La Compania utiliza la medicion de los valores
razonables principalmente para propositos de: {i) reconocimiento inicial, {ii)
revelacion v (i) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activas
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un active o pasivo, la Compania utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con
lo previsto enlas NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracion, como sigus:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel
1, que sean cbservables para el activo o pasivo, ya sea direciamente
{precios} o indirectamente (derivados de los precics).

e  Nivel 3: datos para el activo ¢ pasive que no se basan en daios de
mercado observables,

{Continta)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquiz del valor razenable,
entences la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel més bajo
que sea significativa a la madicion total. Cualguier transferencia entre los
niveles de jerarguia del valor razonable se reconoce al final del periode en el

cual ocurrid ef cambio.

En la nota b {a} se incluye informacidn adicional sobre los supuesios hechos

al medir los valores razonables.

Politicas de Coniabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han side aplicadas
consistentemente en estos estados financiercs, a menos que otro criterio sea

indicado.

(@ Clasificacion de Saldos Corriente v no Corriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, come corrientes aquellos
con vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal
de la operacidn de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento

supericr & dicho pericdo.

(h)  Instrumentos Financiercs

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
activos financieros mantenidos hasta el vencimiento vy préstamos y partidas por
cobrar y los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros pasivos

financieros.

Activos Finangieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimignto v

Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y
los instrumentos de deuda en la fecha en ia cual se originan. Los otros
activos y pasivos financieros se reconccen inicialmente en la fecha de

contratacion,

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere ios derechos a recibir 1os flujos de efectivo contractuales
del active financierc en una transaccion en lz cual se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se

reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones

contraciuales son pagadas o han expirado.

{Continda)
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Los activos y pasivos financiercs son compensados v el monte neto
presentado en el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la
Compania cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene
el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar
gl pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Activos Financieros Mantenidos hasia el Vencimiento

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuibie. Posteriormente, se miden al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen un
certificado de depésito del Banco Pichincha C. A. a un plazo de 360 dias con
una tasa de interés de 4,00% (5,25% en 2015).

Préstamos v Partidas por Cobrar

tstos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualquier
costo de iransaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se
valoran al coste amortizado usando el método de interés efectivo, menocs
las pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se
componen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Viedicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menaos los cosios de transaccién directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Lz Compafia tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Canital Sccial
l.os cosios incrementales atribuibles directamentis a la emision de
participaciones, de haberlos, son reconocidos ¢como una deduccién del
patrimenio, netos de cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo vy el valor neto de
realizacion. El costc se determina por el método promedio ponderado, excepto
por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico facturado por
el proveedor.

(Continda)
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El valer neto de realizacion s el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, mengs los gasios estimados para comgpletar |z venta.

(d) Propiedad v Equipos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad v equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un
compenenie integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicidn de un componente de
propiedad y equipes, se reconoce en resuliados,

Costos Posteriores

Mejoras y renovacicnes mayores gue incrementen la vida atil del active, son
capitalizados soioc si es probable gque se deriven de ellos beneficios
@condmicos futuros para le Compafia y su costo pusde ser estimado de
manera fiable.

Depreciacidn

La depreciacion de los elementos de propiedad v equipos se calcula sobre
el monto depreciable, qus corresponde al costo de un activo menos su valor
residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente. El método
de depreciacién, las vidas Utiles vy los valores residuales son revisados en
cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas dtiles estimadas para el periodo actiual y ccmparativo son las
siguienies:

Vida_ Ui}

Equipos de computacion 3 anos
Instalaciones y mejoras a

propiedad arrendada 10 afios

Equipos de coficina 10 ahos

Vehiculos 5 afos

Sotfware 3 anos

(Continta)
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{e) Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente tados los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos 1os riesgos y beneficios

inherentes a Ia propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operacional se
reconogen en resultados bajo el método de linga recta durante el pericdo de

arrendamianto.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalacicnes
y mejoras, se clasifican como propiedad v equipos y se deprecian por el menar
de los lapsos entre la vida Util estimada del bien v la vigencia del contrato de

arrendamiento operativo.

(fy  Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

l.os activos financieros son evaluados por la Comparifa en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia

objetiva de deterioro.

La evidencia ohjetiva que un activo financiero esta detericrado puede in¢luir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, Ia reestructuracion de un
valor adeudado a la Compania en términos que €sta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de page del prestatario de la
Compahdia, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y
daios observables que indican que existe un descenso medible en los

flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales vy oiras cuentas por
cobrar) a nivel individual, la Compania considera una variedad de factores
incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas,
condicicnes econdmicas actuales, garantias, tendencias de desempeno, vy
cuaiguier otra informacién pertinente, lo cual resulta en una estimacioén

especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro reiacicnada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado, se calcula como fa diferencia entre el importe en libros
det activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la iasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconccen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacidn para deterioro contra
las partidas por cobrar. Cuando la Compafia considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar &l activo, los impories involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida

por deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

{Continua)
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l.as pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido cdespués de que la
pérdida por deterioro fue reccnocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los actives no financieros de le Compafifa, diferentes
2 inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del
estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de
deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del
activo.

Para propdsitos de aevaluacion del deterioro, los activos gue noc puedan ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefio de
activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efective provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El imporie recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
vailor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los cosios da
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refigja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener ¢l activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si ef valor en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, €l valor del activo
no puede exceder &zl valor gue habria sido determinado, neio de
depreciacién 0 amortizacion, si no se hubiese reconccido una pérdida por
deterioro.

{g) Beneficios a lgs Empleados

Beneficios Posi-Emplec

Planes de Beneficios Definidos - Jubilscion Patrenal & Indemnizacién por
Desahucio

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando
el monto del beneficic futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

{Continga)
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El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costec de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual
se atribuye una parte de los beneficios gue se han de pagar en el futuro a
lcs servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacién de fondes separados.

La Compariia reconcce en otros resultados integrales todas las ganancias ¢
perdidas actuariales gue surgen de las nuevas mediciones de la cbligacion
oor los planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento
del descuento se reconoce en resuliados como gastos de beneficios a los
empleados y costo financiero, respectivamente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafifa, utilizando
informacién financiera publica y propia. Estes suguestos incluyen una tasa
de descuento, los aumenios esperados en las remuneraciones y
permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionses en los beneficios del plan, la
modificacion resuliante en el beneficio que se relaciona con servicios
pasades prestados por los empleados o la ganancia o perdida por la
reduccion, serad reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia
reconoce ganancias y pérdidas en fa liquidacién de un plan de beneficios
definidos cuando ésta ocurre.

La enmienda de la NIC 19 aplicable para periodos anuales que iniciaron en
o después del 1 de enero de 2016, requiere que la tasa utilizada para
descontar las obligaciones de heneficics post-empleo {tanto financiadas
comao no) se determinen utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del pericdo sobre el que se informa, correspondientas a las
emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas para las cuales no exista un mercadc amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilicen los rendimientos de mercado (al
final del periodc de presentacion) de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda. La Compafia reconocio en otros resultados
integrales y resultados acumulados los efectos acumulados de |a aplicacion
de esta enmienda.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacidon o cese laboral son reccnocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

(Continua)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los irabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas come gastos
en la medida en la cual el empleado provee ef servicio o el beneficio es
devengado por &l mismo.

Se reconoce un pasivo si le Compania posee una obligacion legal o impilicita
actual de pagar este monic como resultade de un servicio entregado por &l
emgleado en el pasado vy la obligacidon puade ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden
a bonos por desempefio v las establecidas en el Codigo de Trabajo del
Ecuador tales como participacion de los trabajadores en las utilidades de Ia
Compaiifa, décima tercera y décima cuarta remuneracion.

{hy Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o peérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen
como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacién
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para pagar la obligacidén y el monto puede ser razonablemente
estimado.

ias provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la okligacion.
El saneamientc dal descuento se reconoce coma costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomandc en consideracion los riesgos
e incertidumbres que rodean & la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasive contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia serd confirmada por la ccurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas
eventos futuras, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos
que la probahilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

Ne se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes,

(Continda)
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{il  Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos vy bonificaciones o
rebajas comerciales. Los ingresos son recconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo v los bensficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacidn de la consideracion
adeudada, los costos asociados y las posibles devoluciones de ios bienes

vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera fiable.

Si es probable que se ctorguen descuenios y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce come reduccion del ingreso cuando

se reconocen las ventas.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gesto cuando el desembolso efectuadc no

produce beneficios econdmicos futuros.

{ii, Impuestc a fa Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compueasto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultades integrales o
direciamente &n el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuestic relacionado
es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respectivamente.

i.  Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre
ia utilidad gravable del afio utilizandc la tasa impositiva aprobada o a punto
de ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier

ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferide

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para
propdsitos de informacién financiera y los montos usados para propdsitos
iributarios. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias
termporarias que surgen en &l reconocimiento inicial de un activo o pasivo
@n una transaccion gue no es una combinacién de negocios, y que no afecta

la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continaa)
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La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cusl la Compania
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liguidar el
importe registrado de sus activos vy pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas,
basandose en las leyes tributarias gue han sido aprobadas o a punto de ser
aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos vy pasivos por impuesto a la renta diferide son compensados si
se cumplen cierios criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no
utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la meadida en lz cual
sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido
son revisados en cada fechz del estado de situaciéon financiera y son
reducidos en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

ii. Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compafiia considera el impacio de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuesiocs e intereses adicionales.

Esia evaluacion depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion gue hags que la Compaiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas e Inierpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, medificaciones a normas e interpretaciones que se mencicnan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuzles que comienzan después dei 1 de
enero de 2016, y ne han side aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

NiF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 estabiece un marco compieto para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monio. La NIIF 15 reemplaza
las actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso
de Actividades Ordinarias”, fa NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuzles que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, Su adopcidn temprana es permitida.

{Continla)
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La Compafila estd evaluando el impacte potencial sobre los estados financieros

resultante de la aplicacion en la NIIF 15. La Compafifa no planea una adopcién
temprana de esta norma.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La N#F 9 publicada an iulio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 32 "Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NitF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion v medicién de instrumentos financieres, incluyendoe un nueve modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene
las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIiF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2018, con adopcién temprana permitida.

La Compefiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIiF 9. La Compafiia no planea una adopcion temprana de esta norma.

NilF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y un
pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon
de arrendamiento. Hay excepciones opcionaies para arrendamientos a corto plazo y
arrendamienios de hienes de bajc valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendadcr ccntinla clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-
156 - Arrendamientos Operativos - Incentivos vy SIC-27 - Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es etectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero
de 2018. Se permite adopcicn temprana para entidades gue apfiquen NIIF 15— Ingreso
de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la
aplicacion inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 186, cuyo efecto cuantitativo dependera del método de transicion
alegido, de la extensién en la cuail la Compania utilice las excepciones practicas v el
reconocimiento de éstas excepciones.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones & Normas e Inierpretaciones

La Compeania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estades financieros:

- Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a fa NiIF 2).

(Continda)
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- Venta o Contribucién de Activos enire un Inversor v sus Ascciadas 0 Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NHF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
(Enmienda a la NIC 12).

5) Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Rigsgos

{a)  Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros para propodsitos de valoracicn y revelacion,
conforme los criterios gue se detallan a continuacién. Cuandec corresponda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de
la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razanable
se determina al momento de reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los montos en fibros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se aproximan & su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Imedicion categorizada en el nivel 2 de valor razonable — véase nota 2 (d) iii.] se
estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados & |a tasa
de interés de mercado a la fecha de medicién. Este valor razonable se
determina al momento de reconacimiento inicial y para propositos de revelacion
en cada fecha de los estados financieros anuales.

Efimporte en libros de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
se aproxima a su valor razonable debido a gue las tasas de interés que
devengan se aproximan a las del mercado.

Dtros Pasivos Financieros

E! valor razonable, gue se determina al momento del reconccimiento inicial y
para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales,
s calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montaos registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable, debidc a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(Continua)
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Administracion de Riesgo Financiero

La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con &l uso de
instrumentos financieros:

L]

Riesgo de cradito
Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesges, asi como el desarroilo v seguimiento de las
politicas de administracion de riesgos de lza Compafiia.

Las politicas de administracion de rigsgo de la Compania son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Cecmpadia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para moniforear
los riesgos vy el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente fas
potliticas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia a fin de
gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.
La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado vy constructive en
el gue todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

ta Administracion monitorea &l cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidon de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto & Ios riesgos & los que se
enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de créditc.

Deudores Comerciales

La Compadia vende sus productos a un solo cliente; por consiguiente,
cambios adversos en las condiciones financieras de tal cliente, podrian
afectar el desempefc de la Compafiia. Adicionalmente vende productos a
companias relacionadas.

(Continua)
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La Compafia realiza sus ventas & crédito; el procesc de pago de parte de su
cliente puede tardar hasta 75 dias. Los saldos de deudores comerciales no
mantienen una antigledad mayor a 75 dias; por lo tanto, la Compafia
considera gue el riesgo de crédito no es relevante, asi como considera que
no requiere una estimacidn para deterioro por los saldos pendientes de
cobro a sus partes relacicnadas.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesge de credito en otras cuentas por cobrar esta asociado al saldo de
cuentas por cobrar relagionadas por US$839.888 al 31 de diciembre de 2016
(US$638.869 en el 2015). La Compafia considera que no reguiere una
estimacién para deterioro para este saldo [véase nota 17 {b].

Inversiones Mantenidas hasta gl Vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento correspcnden a una
colocacion en un banco que supera la calificacion “A” segun una agencia
calificadora de riesgo regisirada en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Efective v Equivalente de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo por US$1.153.551 al 31 de dicismbre de
2016 {US$ 514.632 en 2015). E! efectivo es mantenido substancialmente
en un banco local que supera la calificacién “A", seglin agencias
calificadoras de riesge regisiradas en ia Superintendencia de Bancos del
Ecuador.

Riesge de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de gue la Compania tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediants la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfogue de fa Administracién para administrar la liguidez es contar con ios
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financiercs no derivados (en dolares americanos):
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Flujos de
mporte efectivo B meses o
contable contractuales menes
31 de diciembre de 2016
Acreedores comarciales Uss 4.459.556 4.45%.956 4.459 956
Otras cuentas por pagar 337.987 337.887 337.987
Uss 4.797.843 4.797.943 4757.943
31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales USs 3.145.058 3.145.058 3.145.068
Otras cuentas por pagar 139.646 135.646 139.646
US$ 3.284.7G4 3.284.704 3.284.704

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones & este riesgo dentro de pardmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Los productos gue comercializa Takeda Ecuador Cia. Ltda. se encuentran
regulados en el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a traves del
Ministerio de Salud Pdblica. Como consecuencia, los precios de los
productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual,
eventualmenie, expone a la Compafiz a la reduccién de sus margenes de
ganancia en el caso de que los precios de los productos gque son adguiridos
a sus paries relacionadas se incrementen como consecuencia de la
variacion deil precio internacional de las medicinas.

Mediante decreto No. 400, publicado en el segundo suplemento del
Registro Oficial 299 del 29 de julio de 2014, se deroga el Decreto Ejecutivo
No. 777 antes referido y se emite un nuevo Reglamento para la fijacidn de
precios de medicamentos de usc y consumo humano dentro del territorio
ecuatoriano.

La Administracion de la Compafiia ha considerado que a partir de la
implementacion del referido decreto, los precios de venta al publico
establecido hasta el afio 2014 se veran modificados debidc a que la mayer
parte de los productos de la Compadiia clasifican en el régimen regulado de
fijacién de precios y en el régimen de fijacion directa de precios.

Para mitigar posibles pérdidas a consecuencia de fa regulacion de precios,
la Compania mantiene el acuerdo LLRD (Limited Risk Distribuitor) con fa casa
matriz, quien a través de la emisidon de facturas por marketing fee, notas de
crédito para la absorcién de posibles pérdidas y reembolso de gastos de
inversion promocional. El apoyo financiero que recibe la Compafiis, es para
gue esta pueda continuar con sSu crecimiento y expansion en la
comercializacién de productos [Véase nota 17 (b)].

(Continua)
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Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuader es el dolar
americano y las transacciones que regliza la Compafia son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la Compadia al
riesgo de moneda no s relevante.

Riesgo de Tasz de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de las
obligaciones contraidas por la Companfia y que por lo mismo generan
incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses
y por la cuantia de los flujos futuros. La Companiia no regisira préstamos u
obligaciones bancarias a issa de interés variable. Por io tanto, la
Administracién considera que la exposicion a los cambics en tasas de
interés no tieng impacto en los resultados o patrimonio de la Compahiza.

Anidlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razenahle a
traves de resultados y no participa en transacciones de derivades (permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacion en la tasa de interés
no afectarfa el valor registrado de los activos v pasivos financieros a iasa de
interés fija 0 los resultados o el patrimonio de la Compania.

v. Administracion de Capital

t.a politica de [a Compahia es mantener un nivel de capitai que le permita
conservar fa confianza de los inversionistas v acreedores v sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compene del patrimonio. El
indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente:

201 2015

Total pasivos US$ 5.121.135 3.682.876
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 1.153.551 514.232

Deuda neta US$ 3.067.684 3.068.644

Patrimenio, neto US$  1.869.581 1.749.002

indice deuda-patrimonio
ajustado 2,12 1.75
{Continta)
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(8) Deudores Comerciaies v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de los deudcres comerciales y ctras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2016 2015
Dzudores comerciales:

Clientes US$ 962.504 886.091

QOtras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 16 (b} 839.888 £638.869
Anticipos dados a proveedores 5.808 2.808
Otras 12.638 11.348
8568.334 653.025
US$ 1.820.838 1.639.116

La exposicidn de la Compafhia a los riesgos de crédito vy moneda v las pérdidas por
dsterioro relacionadas con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revela
enlanotabbliiyiv.

{7 [nventarios

El detalle de inventarios es como sigue:

2016 2015
Medicamentos disponibles para la venta US$ 3.308.260 2.332.982
importaciones en transito 229,952 431172
US$ 3.538.212 2.764.154

En el afio 2016 la mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de
ventas ascendio a USS 917.237 {USS 1.368.636 en el 2015).

{8) Propiedad v Equipos

El detalle del movimiento de Iz propiedad v equipos es el siguiente:
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1 de enero 31 de diciembre
de 2016 Adquisicionas Baias de 2016
Costo:
Equipes de computacion  US$ 238.529 66.797 {18.500) 286.826
Mejoras s la propiedad
arrendada 119.505 (1.003) 118.502
Equipos de oficina 95335 1.102 (5.950) 90.487
Vehicules 49.098 - - 49,088
Software 6.552 - - 6.552
509.019 67.899 {25.453) 551,465
Depreciacion acumulada:
Equipes de computacion 175.301 46.821 (10.729) 211.393
Mejoras a la propiedad
arrendada 29.104 11.909 (217) 40.796
Equipos de oficina 23.066 9.745 {1.547) 31.264
Vehicules 8.460 2.820 - 11.280
Software 2.184 2.184 4,368
238.115 73.479 {12.493) 299.101%
importe neto en libros USS 270.804 (5.580) (12.960) 252,364
1 de enero 31 de diciembre
de 2015 Adguisicicnes Bajas de 2015
Costo:
Equipos de computacion  USSE 218.869 20,549 {889) 238.529
Mejoras a la propiedad
arrendada 119.506 - - 119.505
Equipos de oficina 90.502 4,833 - 895,335
Vehiculos 49.098 - - 49,098
Software 6.552 - - 6.552
484,526 25.382 (889} 508.019
Depreciacion acumulada:
Equipos de computacién 101.169 74.231 {(99) 175.301
Mejoras a fa propiedad
arrendada 17.153 11.851 - 29.104
Equipos de oficina 13.334 9,732 - 23.066
Vehiculos 5.640 2.820 - 8.460
Software - 2.184 - 2,184
137.296 100.917 {89} 238.114
Importe neto en libros Uss 347.230 (75.535) (790} 270.905
{Continta)
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(9 Acreedores Comerciales

£l detalle de los acreedores comerciales es como sigue:

Nota 20186 2015
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 17 (b} USS  4.084.605 2.826.372
Proveedores locales 375.351 318.686
US$  4.450.956 3.145.068
(10) Otras Cuentas por Pagar
El detalle de fas otras cuentas por pagar s como sigue:
2018 2015
Impuesto a la renta por pagar USs 101.636 114.259
Servicio de Rentas Intarnas 236.351 25.387
Uss 337.987 139.646
{11) Beneficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:
Nota 2016 2015
Participacidon de los trabajadores
en las utilidades 16 USS 58.251 49.4286
Bonos par pagar 86.598 97.873
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {IESS) 35.980 3b.638
Beneficios a los empleados 33.803 39.898
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desshucio 96.814 59.188
Beneficio a ejecutivos basados
en accionas 11.746 16.148
USs 323.192 298.172
Corrignties Uss 226.378 231.844
No corrientas 96.814 66.328
Uss 323.192 298.172
{Continda)
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Jubilacion Patronal e Indemnizacion por Desahucio

El Codigc de Trabajo del Ecuador, sstablece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan
cumplide 25 afios de servicio pare una misma compsafia. De acuerdo a lo previsto
en tal Cédige, los empleados jubilados tienen derecho a pensidn vitalicia, la que se
determina en funcién de la remuneracién percibida en los Ultimo cinces afos previos
al retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de
LJS$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si solo
tiene derecho a la jubilacidn patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en
el ndmero de afics de servicio.

El movimiento del valor presente de !as obligaciones por jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Jubilacién  Indemnizacion

Nota patronsl  por dasahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2015 USs 22.670 5.089 27.759
Costo laboral por servicios actuales 16 12.620 16.033 28.663
Costo financiero 1.483 328 1.811
Beneficios pagados - {464} (464)
Resuitado integrat - Pérdida (Ganancia) actuarial 1.485 {56) 1.429
VEIOr presente ge GhIIQaciones por DEnericios
definidos al 31 de diciernbra de 2015 38.258 2G.930 59.188
Costo laboral por servicios actusles 16 26,280 8.337 34.617
Costo financiero 2.525 1.378 3.903
Liquidaciones anticipadas {24.134) - {24.134)
Beneficios pagados - {17.799) {17.799)
Resultado intagral - Perdida actuarial 15.774 16.797 32571
Otros 8.368 100 8.468
Valor presente de obligacicnes por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016 US§ 67.071 29.743 96.814

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de lz reserva matematica
actuarial de jubiacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a
empleados actives con tiempo de servicio menor a 10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de psnsiones N/A 2.00%
Tasa de rotacion (proemedio) 15.18% 9.78%
Tabla de mortalidad & invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002
(Continta)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia
posee sobre las variables que determinarén el pago futuro de esta obligacién. Los
cambios en las tasas 0 supuestios usados en los estudios actuariales pueden tener

un efecto importante en los importes reportados.

Anélisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales rejevantes a la
fecha del estado de situgcion financiera, siempre que las otras suposiciones se
mantuvieran constantes, habrian afectado ta obligacidn por beneficios definidos en
ios siguientes importes:

2016 2015

Aumento  Disminucion Aumento  Disminucion

Tasa de descuento (+/+ 0,5%) 7.851 (6.996) 8.596 (7.433)

Tasa de crecimiento de salario {(+/ 0,5%) 7.902 (7.102) 8.847 (7.689)

(12) impuesto a ls Renta
{a) Impueste a la Benta Reconccido en Resultados
Ano terminado el
31 de diciembre de
2016 20156

Impuesto a fa renta corriente Uss (163.061) {174.705)

Impuesto a la renta diferido {21.015) 18.648

USSE (184.076) {156.057)

(b)  Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ano terminado el 31 de diciembre

2016 2015
%o Uss % USs
Ganancia antes de impuesto a la renta 330.085 280.078
Impuesto a {a renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto & la renta 22% 72619 22% 61.617
Més {menos):
Gastos no deducibles 27% 90.442 40% 113.088
Amaortizacién por pérdidas tributarias 0% - 0% -
Ctros 6% 21.015 7% {18.648)
56% 184.076 56% 156.057
{Continta)
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Notas a los Estadaos Financieros
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$}
De acuerdo a lo determinade en el Cédigo de lz Produccién Comercio e
Inversicnes, en el articulo 24 relacionade con la clasificacion de los incentivos,
se reconoce la exoneracion total del anticipe de impuesto a la renta por cinco
afics & las inversionas nuevas, por lo que, la Compania mantiene la aplicacién

de la exoneracién antes mencionada.

(c) Movimiento de Aciivo por Impuesto a |z Renta Diferido

2016
Importe neto Imporie neto
al 1 de enero al 31 de diciembre
de 2016 Resultados de 2016
Inventario Us§ 21.015 {21.075}
2015
Importe neto Importe neto
al 1 de enero al 31 de diciemhbre
de 2015 Resultados de 2015
Inventario Uss 2.367 18.548 21.015

(d}  Precios de Transferencias

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial
No. 494 del 31 de diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con
vigencia a partir del afic 2005, normas sobre la determinacion de resultados
tributables originados en operaciones con partes relacionadas.

De acuerdo con la Resolucidn det Servicio de Rentas Internas No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de
impuesto a la renta gue hayan efectuado cperaciones con partes relacicnadas
del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superior
a US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia
cuando sus operaciones con partes relacionadas del exterior ses superior a
US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia del afio 2016 esta en fase de diagnostico
a la fecha de autorizacion para emisién de los estados financieres, diagnastico
segtn el cual, la Compafia no aniicipa ajuste algunc al gasto y pasivo por
impuesto a la renta corriente. (El estudio v anexo de precios de transferencia
correspondiente al afio 2015 concluyd aue las operaciones efectuadas por.la
Compedia con sus relacionadas son consistentes con {0s precios o margenes
de utilidad que hubieran utilizade partes independientes en operaciones
comparables).

{Continta)
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()  Situacién Fiscal

l.as declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compania por el periodo 2014 al
20186, estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compafiia cree gque sus obligaciones acumuiadas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abiertos sobre ia base de su evaluacién
de muchos factores, inciuyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la
experiencia previa.

Patrimonic

Capital Social

El capital social autcrizado consiste de 1.400.00C participaciones de US$1 cada una,
las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

Aportes para Futura Capitalizacion

Mediante Acta de Junta General Universal de Socios del B de julio de 2015 resuelven
aprobar el destino de las utilidades del gjercicio 2014, a fin de gque estas sean
capitalizadas como parte de la cuenta de aportes para futura capitalizacién por
US$182.496.

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador requiere que ias companias de
responsabilidad limitada transfieran a la reserva legal, por o mencs 5% de las
utiidades anuales, hasta igualar por io menos 20% del capital de la compafiia. Dicha
reserva no puede distribuirse a los socios, excepto en &l caso de liquidacidn de la
compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las cperaciones.

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales
que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos. [Véanse nota 11].

{Continua)
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(14) Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
el 31 de diciembre de

2016 2015
Division Gastroenterologica Us$ 3.922.044 3.837.194
Division Procioldgica 492.174 673.810
Division Oncoldgica 345.330 -
Division Ginecclogica 198.9686 526.3H
Division Cardiovascular & metabdélico - 23.625
Uss 4.958.514 5.060.220

Como se explica mas ampliamente en la nota 19, la Compafnia mantiene un contrato de
distribucidn con vy Leterago Ecuador S. A .

(15) Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza;

Afo terminado el
el 31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Costo de fa mercaderia vendida 7 US$ a917.237 933.119
Sueldos vy beneficios empleados 16 2.027.494 2144613
Pérdida de valor por valor neto de
realizacion 7 - 436.517
Promocion y publicidad 299.700 324.789
Gastos de viaje 306.603 283.766
Consultorias 388.208 148.349
Arrendamienio 18 157.248 193.536
Depreciacicnes 3 73.479 100.917
Mantenimiento y reparaciones 119.646 68.927
Otros gastos 703.289 234.481
US$ 4.992.904 4.868.014
(Continta)
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(18) Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacion:

Afio terminado
el 31 de diciembre de

ota 2016 2015
Sueldos vy salarios US$ 1.411.403 1.474.858
Participacion de los trabajadores
en las utilidades 11 58.251 49,426
Beneficios sociales 523.223 591.676
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 34.817 28.653
156 US$ 2027494 2.144.613

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania
ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:

Afio terminado
el 31 de diciembre de

2016 2015

Total ingresos US§ 5.749.054 5.293.157
Total costos v gastos (5.360.719) {4.963.6b2)

Base para el célculo de pariicipacion
de los trabajadores en las utilidad 388.33b 328.506
15% 15%

Participacién de los trabajadores

en las utilidades US$ 58.251 49.426

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania dispone de 35 trabajadores (39 en el 2015)
en relacion de dependencia.

{Continna)
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{17 Transaccionas v Saldos con Partes Relacionadas

(a} Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es el
siguiente:

Afo terminado el

31 de diciembre de

2016 2015
Reembolsos de gastos
Takeda México S. Ade C. V. Uss B657.548 903.803
Takeda Pharmaceuticals
International GMBH . 230.058 513.067
Uss 887.606 1.416.870
Otros ingresos - marketing fee
Takeda Pharmaceuticals
International GMBH US§ 756.482 -
Compras de inventarios:
Takeda México S. A de C. V. USE  4.469.026 2.448.542
Takeda Pharmaceuticals
[nternational GMBH 1.196.1256 584.928
US$ 5.685.151 3.031.470
Descuentos por volumen de ventas
Takeda México S. A de C. V. US$ 4.228.964 3.592.918

Los principales contratos con sus paries relacionadas son:

Contrato_de Suministro_ vy Distribucién _entre  Takeda Meéxico, Takeda
Pharmaceuticals Iniernational GmbH v Takeda Ecuador Cia. Lida.

El 1 de enero de 2013 v 1 de abril de 2014, Takeda Ecuador Cia. Lida. (gl
distribuidor") firmé contratos de suministro vy distribucidn entre Takeda Maxico S.
A. de C. V. v Takeda Pharmaceuticals Internaticnal GmbH. ("TPI") {"partes
relacionadas”), respectivaments. El cbjeto de los contratos, es el de establecer
como distribuidor en el Ecuador a la Compafia y como proveedores a las partes
relacionadas antes mencionadas.

Bajo el amparo de estos convenios, las partes acuerdan que el riesgo del
inventario, en caso de haber problemas por traslado y mal almacenamiento,
deberd ser asumido por el distribuidor,

Los precios de los productos gue distribuye la Compaiiia, seran establecidos por
las partes en base a un analisis de precios, el mismo que estard a cargo del
departamento financiero corporative de ambas partes relacionadas en
colaboracidn con expertos de precios. Estos precios seran caiculados cerca del
comienzo de cada ejercicio.

(Continua)
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{b)

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de America - USE)

Para mitigar posibles pérdidas & consecuencia de la regulacidén de precios, la
Cormpafia mantiene el acuerdo LRD {Limited Risk Distribuitor} con la casa matriz,
guien a través de la emisién de facturas por Marketing Fee y notas de crédito
para la absorcion de posibles pérdidas.

Ademaés, el distribuidor sera reembolsado en su totalidad, por sus costos de
lanzamienio de nuevos productos va sean establecidos por ias partes
relacionadas o el contrato del fabricante. Los reembolsos se hardn de forma
periddica duranie el afio, sobre la hase de la informacién financiera actualizada.

Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

Nota 2016 2015
Otras cuentas por cobrar:
Takeda México S. Ade CV. Uss 99.039 123.338
Takeda Pharmaceuticais
international GMBH 740.850 513.067
Takeda Pharmaceuticals
International GMBH - 2.464
6 US$ 839.888 638.869
Acreedores comerciales:
Takeda Méxicc S. A de C.V. US$ 2.561.889 2.446.542
Takeda Pharmaceuticals
International GMBHM 1.622.715 379.830
9 US$ 4.084.605 2.826.372

Los saldos presentados en otras cuentas por cobrar corresponden al saldo
pendiente por recuperar de los importes de rembolsos de gastos publicitarios,
mencionados &n el convenio con la relacionada.

Los saldos de acreedores comerciales son pagadoes dependiendo del flujo de
caja que maneja la Compania, por io general estos pagos se los realiza entre
90 a 120 dias y no generan intereses.

Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Al 31 de diciembre de 2016 los gasios registrados por concepto de sueldos,
bonos y beneficios a personal clave ascienden a US$ 752.272 (USS 735.299 en
el 2015).

{Continda)
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{Subsidiaria mayormente poseida por Takeda Pharmaceutical Company Limited.)

Notas & los Estados Financieros

(En Dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Arriendo Operativo

ta Compania suscribid un contrate de arrendamiento operativo de oficinas, con un
plazo de 2 afios. El gasto por concepto de arrendamiento operativo ascendio a USS
157.248 (US$ 193.536 en 2015). Pese a que el contrato con su arrendatario expresa
el plazo en 2 afios, la Compania ha dado a conocer su intencion de guedarse en las
oficinas por un periodo de 10 afios. La Compahia renovd su contrato el 1 de junio de
2016 por un plazo de 3 afos.

El pago futuro de arriendo operativo es de US$115.200 para el afio 2017.

Compromisos

(a)

Acuerdo de servicios, almacenaje v distribucion entre Takeda Ecuador Cia, Ltda.

{El Laboratorio} v Leterago del Ecuador S. A [El Distribuidor)

El 1 de enero de 2013, la Compahia y Leterago Ecuador S. A. firmaron un acuerdo
vigente por 5 afos, para la distribucion de sus productos v de todas las lineas
representadas que maneja Takeda.

Entre las principales cldusulas se puede mencionar las siguientes:

Leterago en calidad de distribuidor, estd obligadc a mantener una
organizacién vy estructura capaz de almacenar, vender vy distribuir los
productos gue maneia la Compania; asi como también, obtener y mantener
vigentes todos los permisos y sutorizaciones que sean requeridos para
distribuir estos productos en el territorio nacional. Leterago debera contar
con un seguro que cubra todo riego para precautstar la integridad de todo &l
inventario una vez gue haya ingresado a las instalaciones de Leterago.
Adicionalmente, estara a cargo de los trdmites de ias importaciones de los
productos que comerciaiiza ls Compania.

La Compafia es respcnsable de establecer las condiciones comerciales en
tanio Leterago se compromete a cumplirlas de forma estricta, en casos de
incumplimiento sera penalizado con el rembolso de la bonificacion v o
descuento.

Leterago asume &l riesgo de incobrabilidad por las venias realizadas a sus
clientes y por ningin motivo serd causal de retraso en los pagos a Takeda
Ecuador Cia. Ltda. El plazo para ia cancelacion de la obligacion es de 75 dias
contados a partir de la fecha de emisidn de Iz factura.

l.as partes de forma expresa acuerdan que la Compafia reconocerd a
L.eterago un margen de descuento del 10.2% sobre precio de venta farmacia
en las ventas que se realice. Este margen se calculara con base en las ventas
netas de devoluciones y otros conceptos realizada por el distribuidor a los
clientes, correspondiente a los productos de Takeda y podra ser reconocido
en el momento en que Leterago efectle ias compras a Takeda.

{Continua)
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o la Compafia serd responsable de disenar, implementar v desarrollar las
gsirategias de promocién de los productos comerciglizados, asi como

también, debera asumir todas las develugiones de productos que reciba
Leterago.

o la Compafia asumird todes ios costos y gastos que s$e incurra en la
imgortacion de los productos, menos los gastos generados por servicios de
agente aduzanal gue son netamente responsabilidad de Leterago.

(20) Eventes Subsecusntes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hastaz el 31 de marzo de 2017
fecha en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrido con posterioridad al 31 de diciembre de 2016,
fecha del estado de situacion financiera pero antes del 31 de marzo de 2017, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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