Takeda Ecuador Cia. Ltda.
(Subsidiaria mayormente poseida por Takeda Pharmaceutical Company Limited.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Takeda Ecuador Cia. Lida., fue constituida el 4 de septiembre de 2012 e inscrita en el
Registro Mercanfil con fecha 18 de septiembre de 2012, es una subsidiaria de
Taksda Pharmaceutical Company Umited, entidad domiciliada en Japén. La direccidn
registrada de la oficina de la Compaiia es Avenida Shyris N38-38 y Belgica, edificio
Shyris Century, piso 14. La Compaiiia estd somefida al control y vigilancia de Ia
Superintendernicia de Companias, Valores y Seguros de la Replblica de! Ecuador,

A partir del afio 2013, la Compafiia inicid su operacion, lo cual implicd el desarrollo de
planes comerciales para promover la marca, la comergializacion de los productos; y por
tanto, ta generacion de recursos para operar sabre una base rentable.

[a Compahia forma parie de la famacéutica mas grande de Japon, tiene presencia
comercial que abarca mas de 70 paises. Sus productos se encuentran focalizados
para enfermedades metabdlicas, gastroenterologia, oncologia, salud cardiovascular, del
sistema nervioso central, trastomos inflamatorios y del sistema inmune, enfermedades
respiratorias y tratamiento del dolor.

Con fecha 4 de septiembre de 2014, a través de un acfa de junta general y
extraordinarla de socios — Nefophamma transfiere 140 partlicipaciones de un valor
nominal de US%1,00 cada una, equivalente al 0,01% del capital social de la Compaiiia a
favor de Nycomed Gemany Holding GMBH.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

(2) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de conformidad
con la previsto en las Normas Infernacionzles de Informacion Financiera (NHF).

Estos estades financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de ta
Compafia e 15 de abrl de 2015 y seglin las exigencias estatutarias seran
somelidos a la aprobacion de la junta de socios.

{b} Basesde Medicién

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico.

{c} Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financisros estan presentados en délaras de los Esfados Unidos de
América, monada funcional de la Compania, Toda la informacion se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de ofra manera.
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Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsio en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compaitia realice juicios, esiimaciones y
supuesios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad vy los monios
reporiados de actives, pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

iit.

Juicios

Lz Administracidn informa gue no edsten juicios criticos en la aplicacidn de
politicas de contabilidad, gue pudieran tener efecio importante sobre los
montos reconocidos en los estados financisros.

Sunuestos & inceridumbres an jas Estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo- de resultar en un agjuste material en el ano gue terminard el
31 de diciembre de 2015, se incluye en la nota 12 - medicion de obiigaciones
por beneficios definidos: supuestos actuariales clavas.

Medicidon de Valores Razonables

Algunas de Ias politicas y revelacicnes contables de acuerdo con lo previsto
por las Normmas Internacionales de informacion Financiera reguieren la
medicidn de los valores razonables fanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros, La Compafia utiliza la medicion de los valores
razonables principalmente para propésitos de: (i) reconocimiento inicial, (i)
revelacion vy (il) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos no
financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia utiliza
daios de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentre de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracidn, como sigue:

¢ Nivel 1: precics cofizados (nho ajustados} en mercados actives para
activos o pasivas idénticos,

s Nive| 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente {derivados de los precios).

» Nivel 3: datos para el active o pasivo gue no se basan en datos de
mercado observables.

{Continua)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un active o pasivo
pueden dlasificarse en niveles distintos de jerarquia de! valor razonable,
entonices la medicien de! valor razonable se clasifica en su fotalidad en el
misma nivel de jerarquia del valor razonable de [a variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicidn total. Cualquier fransferencia entre ios
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en &l
cual ocurnid el cambio.

En la nota 6 {a) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Cambio en Politica Contable Significativa

Con excepcitn del cambio gque se explica a confinuacion, la Compafia ha aplicado
consistentemente las polfticas de contabilidad que se describen en fa nota 4 a todos los
periodos preseniados en los estades financieros de las cuales estas notas son parie
integral.

Planes de Beneficios Definidos Post - Emplea

La NIC 18 Beneficio a los Empleados {2011), aplicable retroactivamente para periodos
anuales que iniciaron en o después del 1 de enera de 2013, requiere que las ganancias
o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por
beneficios definidos se reconozcan en otros resultades integrales. La Compafiia adoptd
esta norma en 2014, previamente {a {oialidad de tales ganancias o pérdidas aciuariales
se reconocia en resultados, en gastos por beneficios a los empleados.

&l cambio antes indicado no tuve efecto alguno en el estado de situacion financiera o en
el estado de fiujos de efectivo.

A los fines de una mejor presentacion de los elemenios del estado de resuliades dsl

pericdo y ofros resultados integrales, la Compafiia ha realizado las siguientes
reciasificaciongs:

Estado de Resultados v Ofros Resultados integrales

El costo financiers de los beneficios a los empleados — no corrientes, se reclasificé de
gastos de adminisiracion a costos financieros.

Los efectos en el estado de resultados y otros resulfados integrales son como sigue:
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Estado de Resuliados v Otros Resuliados Intearales

Anp kerminzdo el 31 de diciembre de 2013

Efectos
Previamente cambio enla e ka polilica
nformadn preseniacion decontabiidad  Restablecido
Gastos de atministracion USs (2979701 an 11912 {2.968.516)
Cosins financisros Uss (8 065) {80) - {8.145)
{mpuesto a la renta uss 15.404} {2 443} {11.849)
Utitdad neta dal periodo Uss 69.002 - 8.667 77669
Otros resultades intagraies-
Partidas que no se raclasificaran posteriomments
at resultads del periodo - Pérdida acluanial
por planes de hanefizios defin'tos, nsto
da impuasios - - (8.6571 {8.667}
Resuitano integra del penjod Uss £9.002 - - 82012

El impacto por el cambio en la politica contable por & ane que tarmind el 31 de
diciembre de 2014 es como sigue:

Gastos de Administracidn y disminucidn en
la utilidad neta del periodo uss 1.246

Otros resultados integrates-
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del perfodo -~ Pérdida actuarial

por planes de beneficios definidos (1.246)

Efecto sobre el resultado integral del afio UsSs -

Politicas de Confabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas
consistentemente en estos estados financieros, a mencs que otro criterio sea indicado.

() Clasificacidn de Saldos Carriente vy no Coarrignte

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estade de situacién financiera
se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compafia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho pericdo.

{b) Instrumentos Financieros

La Compaiia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
activos financieros mantenidos hasia el vencimiento y préstamos y partidas por
cobrar y los pasivos financieros no derivados en la categoria de ofros pasivos
financieros.

(Continga)
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i. Acivos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimienio v

Bala

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar vy ios
instrumentos de deuda en |a fecha en Ia cual se criginan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

l.a Compafia da de baja un aclive financiero cuando los derechos
contractuales sobre los fiujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del
activa financiero en una transaccion en la cual se transfieren substancialmente
todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiern. Cualquier paricipacion en los activos financieros fransferidos gue
sea creada o retenida por la Cornpafiia, se reconoce como un activo o pasivo

separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus cbligaciones

contractuales son pagadas o han expirado.

l.os aclivos y pasivos financiercs son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, vy sdlo cuando, la
Compafiia cuenta con un dereche legal para compensar ios montos y tiene &l
propbsito de liguidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el

pasive simultaneamente.

ii. Activos Financieros nc Derivados - Medicion

Activos Financieros Mantenidos hasta gl Vencimienio

Estos actives inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamenta atribuible. Posteriormente, se miden &l

costo amortizado usando el metodo de interés efectivo.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier

costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efeciivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de

deudores comerciales y ofras cuenias por cobrar.

iii. Pasivos Financieros ne Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los coslos de transaccién directamente atribuibles. Posterior
al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo

amoriizade usando el método de interés efectivo.

(Continda)
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i,a Compafia tiene los siguienies ofros pasivos financieros: atreedores
comerciales y ofras cusnias por pagar.

iv. Capital Social
Les cosios incrementales atrbuibles directamente a la emisidn de
participaciones, de haberlos, son reconocidos como una deduscion del
patrimenio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion,
El costo se determina por el méfodo promedio ponderade, excepto por las
importaciones en fransito gue se llevan al costo especifico facturado por el
provesdor,

El valor neto de realizacidn es &l vajor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gasios estimados para completar a2 venta.

Propiedad v Equinos

Reconocimiento v Medicion

Las partidas de propiedad vy equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deteriore.

Cuando paries significativas de una parida de propiedad v equipos poseen
vidas Otiles distintas, son registradas de forma separada como un companente
integral del activo,

Cualquier ganancia o pérdida en la disposicion de un componente de
propiedad y equipos, s& reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atfl del activo, son
capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos fuiuros para la Compafiia y su cosio puede ser estmado de
manerza fiable.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad y equipos se calcula sobre el
monic depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual,

La depreciacidn es reconocida en resultados con hase en el métedo de linea
recta, considerande la vida Util estimada para cada componente. El méfodo
de depreciacidn, las vidas utiles y los valores residuales son revisados en
cada ejercicio y se ajusian si es necesario.

(Continta)
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Las vidas Giles estimadas para el periodo actua! v comparativo son las

siguientes:

Vida i)
Equipos de computacion 3 afios
instalaciones y mejoras a 10 afics

propiedad arrendada

Equipos de oficina 10 affos
Vehiculos 5 anos
Sotfware 3 afos

(e} Aciivos Arrendados

(f)

La clasificacion del arrendamiente de actives depende si la Compafia asume
sustancialmente todos 0s resgos y beneficios inherertes a la propiedad. Son
clasificados comao financieros cuando se asumen todos ios riesgos vy beneficios
inherenies a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados baja un contrato de arrendamiento operacional se reconocen
en resultados bajo &l método de linea recta durante el periode de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados. se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedad y equipos y se deprecian por el menor de
los lapsos entre la vida Ut estimada del bien y la vigencia del confrato de
arrendamiento operativo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financiergs ng Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar sl exste evidencia
objetiva de detericro.

La evidencia objetiva que un active financiero esta detericrado puede incluir el
incumplimienio de pagoe por parte de un deudor, la reestructuracion de un
valor adeudado a la Compafifa en términcs que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestataric de la
Compafiia, desaparicion de un mercado activo para un instrumenic y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperadoes de un grupo de actives financieros.

(Continda)
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La Compaila considera la evidencia de deteriore de los activos financieros
medidos a costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual, la Compaiilia considera una variedad de factores
incluyendo, pero no limitados a, la experiencia histérica de pérdidas,
condiciones econdémicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, v
cualquier ofra informacidn perinente, lo cual resulta en una estimacién
especifica para perdidas.

Una pérdida por defericro relacicnada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo vy el valor presente de los Tlujos de efeclivo fuiuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro conira las
partidas por cobrar. Cuands la Compafiia considera que no existen
posihilidades realistas de recuperar & activo, los mportes involucrados son
castigados. Cuando un heche posterior causa que el monio de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deteriore pueden ser revertidas Unicamente si {a reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
perdida por deteriore fue reconocida.

Activos no Financigros

El importe en libres de los actives no financieros de la Companiza, diferenies a
inventarios & impuesto a ia renta diferido, es revisado en |a fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueiio de activos
llamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de
efectivo provenientes del use continuo, los que son independientes de los
flujos de entrada de efective de ofros actives o unidades generadoras de
efectivo.

El imperte recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costes de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tzsa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre et valor del
dinerc en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el active.

Se reconoce una pérdida por deterioro st el valor en libros de un activo 0 su
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconccidas en resuliados.

(Continga)
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Las pérdidas por deterioro se revieren si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valar que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriora.

{g) Beneficios a los Empleados

Beneficics Post-Empleo

Planes_de Bensficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

L.a Compaiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficic por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambic de sus
servicios durante el periodo actual vy periodos previos; ese beneficio se
descuenia para determinar su valor prasente.

E! calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectade”, con el cual se
atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el perfodo corriente,

Las disposiciones legales no pravén la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacidén de fondos separados.

La Compaiia reconoce en otros resultados integrales todas {as ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por
los planes de beneficios definidos; el costo del servicio v el saneamiento del
descuenio se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los
empleados y costa financiero, respectivamente.

La Administracion utlliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de
estos beneficios, los cuales son definidos por la Compafia, utilizando
informacion financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de
descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y parmanencia
futura, enire ofros.

Cuando ftengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
madificacion resultante en el beneficic que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatarnente en resultades. La Compafifa reconoce ganancias
y pérdidas en la liquidacidn de un plan de beneficios definides cuando ésta
ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por ferminacion o cese faboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
contractual con los empleados.

(Contintia)
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ii. Beneficios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
scbre una base no descontada y son contabilizadas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el
mismao.

Se reconoce un pasivo sila Compadiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumuiaciones reconccidas por este concepio corresponden a
bonos por desempefio y las establecidas en el Codige de Trabajo del Ecuador
tales como participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia,
décima tercera y décima cuara remuneracion.

(h} Provisiones v Conlingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en &l estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal ¢ implicita
resultante de evenios pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se deferminan desconiando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesto que reflgja la evaluacidon actual del mercado
sobre el valor del dinero en &l tiempo v los riesgos especificos de 1a obtigacion. El
saneamiento del descuenio se reconoce como costo financiers.

El importe reconocido como provisioén corresponde a la mejor estimacidn, a la
fecha detl estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayeoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios scondmicos sea
requerido, o el monic no puede ser estimado de manera flable, la obligacion es
revelada como un pasive confingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya exstencia serd confirmada por fa ocurrencia o no ocurrencia de uno © mas
eventos futuros, son tambien reveladas como pasivos contingentes, 2 menos que
fa probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentas.

{Continda)
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Reconocimiento de Inaresos Ordinarios v Gasips

Producios Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en ef curso de las actividades
ordinarias son reconeccides al valor razonable de fa confrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos y bonificaciones o rebajas comerciales.
Los ingresos son reconotides cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han side transferidos al comprador, es
probable la recuperacion de la consideracion adeudada, fos costos asaciados y las
posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto de! ingresc puede ser
medido de manera fiable.

Si es probable gue se otorguen descuentos vy el monfo de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se
reconocen 1as venias.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado ¢ cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasic cuando el desembolso efectuado no produce

heneficios econdmicos futuros.

impuesio g la Renia

El gasto por impuesfo a la renta estd compuesto por el impuesto 2 la renta
cerriente vy el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonic, en cuyo caso el monto de impuesta relacionado es
reconocido en otros resuliados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impussio ala Renta Corriente

El impuesio a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio ufilizando la tasa impositiva aprobada o a punio de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al
impuegsto por pagar de afios anteriores.

ii. Impuesio ala Renta Diferido

E! impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existenies entre et valor en tibros de los activos y pasives para propdsitos de
informacidn financiera y los montos usados para proposios fributarios. No se
reconocs impussio a la renta diferido por las diferencias tempeorarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utiidad o pérdida
financiera ni gravable.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - USE)

La medicion del activo y pasivo por impuesio a la renta diferido, reflsja las
consacuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compafiia
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
imporie registrade de sus activos v pasivos,

El impugsto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las
leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del estade de situacidn financiera.

Los aciivos y pasivos por impuesio a la renta diferido son compensados si se
cumplen cierios criterios.

Un activo por impuesio diferido es reconocido por las pérdidas {ributarias no
utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en fa cual sea
probable gue estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las
cuales pueden ser uiilizadas. Los aciives por impuesio a Ia renta diferido son
revisades en cada fecha del esiado de sifuacion financiera y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impussfos
relacionados seran realizados.

i. Exposicion Tributaria

Al deferminar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compafiia considera el impacto de las posicipnes fiscales inciertas
y 5i pueden adeudarse impuesios e intereses adiclonales.

Ests evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, vy puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacidon que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de ia
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, medificacionas a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacién, son aplicables a los periodos anuzles que comienzan después del 1 de
enero de 2014, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

NIIF 8 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financieros; Reconocimienio y Medicion”. La NIIF ¢ incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticlas esperadas para calcular el deterioro de los aclivos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las
guias relacionadas. con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de Ia
NIC 38.

(Continna)
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Notas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopeion temprana permitida.
La Compafiiz estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros
resultante de [a aplicacion de ta NIIF 9. L.a Compafiia no planea una adopcion temprana

de esia noma.

NIF 15 Ingrese de Aclividades Ordinarias Procedenie de Confratos con Clienies

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingrescs de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monic. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Confratos de Coenstruccion” v la CINIIF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodes anuales que comigncen en ¢ después del 1 de
enero de 2017. Su adopcidn temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resuliante de la
aplicacion de la NIIF 15; sin embarge no anticipa gue su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financigros,

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a2 Nomas & Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o madificaciones tengan un
impacto significativo sobre ios estados financieros:

¢« Planes de Beneficios Definidos: Apeortaciones de los Empleados {(Modificacionas a
la NIC 18},

* Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.
s Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 — 201 3.
*  Mejoras Anuales a las NIIF Cicle 2012 — 2014 — varias nomas,

Instrumentos Financieros - Valores Razonables vy Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
acfivos y pasives financieros para propositos de valoracion y revelacién, conforme
los criterios que se defallan a continuacidn. Cuande corresponda, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuades en {a determinacion de los
valores razonabiles.

Fréstamos v Partidas por Cobrar

Las cuentas por cobrar corrientes sin t2sa de interés son medidos at monic de la
factura original, si el efecto del descuenio es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momenio de reconocimiento inicial y para propodsitos de revelacion
en cada fecha de |os estados financieros anuales.

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Los montas en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Oiros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimienio inicial v para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
caicula scbre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de inferés,
descontados g ia tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de acreedores comerciales v otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que fales instrumenfos tienen
vencimiento en el corio plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafia estz expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
¢+ Riesgo de liquidez
» Riesgo de mercado

i. Marco de Adminisiracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesges, asi como el desarrollo y seguimiento de las
polificas de administracion de riesgos de la Compaiia.

Lag politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas
con &l objeto de idenifficar y analzar los riesgos enfrentados por ia Compafia,
fijar limites v confroles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los
sistemas de administracion de riesgo de {a Compafia a fin de gue reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a
iravés de sus normas y procedimientos de adminisiracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructivo en el que todos
los empleados entlendan sus roles y obligaciones.

La Administracidn monitorea el cumplimiento de las polilicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
adminisiracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compahia.

ii. Riesgo de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y ofras cuenias por cobrar.

(Continua)
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iii.

Notas a los Estados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
&l importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
al riesgo de credito.

Deudores Comerciales

La Compafia vende sus productos a un solo cliente; por consiguiente,
cambios adversos en tas condiciones financieras de tal cliente, podrian afectar
el desempefo de la Compahia.

La Compaiia realiza sus ventas a crédito; ef proceso de pago de parte de su
cliente puede tardar de 1 a 75 dias. Los saldos de deudores comerciales no
mantienen una anfigiedad mayor a 75 dias; por lo tanto, la Compania
considera que el riesgo de crédifo no es relevante.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en oiras cuentas por cobrar estd asociado al saldo de
cuentas por cobrar relacionadas por US$498.385 al 31 de diciembre de 2014
(US8560.580 en el 2013). La Compaitia considera que no requiere una
eslimacion para deterioro para este saldo [véase nota 17 (b)].

Efectivo v Equivalente de Efectiva

La Compafiia mantenia efectivo por US$611.627 al 31 de diciembre de 2014
(US52.206.984 en el 2013). El efectivo es mantenido substancialmente en un
banco local que supera la calificacion "A", sequn agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Compafifa fenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la enfrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfogue de la Administracién para administrar la liquidez es contar con los
recurses suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de fension, sin incurrir en  pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputzacion de la Compaiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados (en délares americanos):
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Notas a los Estados Financieros

{En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de
tmparte efectivo 6 meses 0
contable coniractualas MEenps
31 de diciembre de 2014
Acrecdores comerciales Uss 3.825.440 3.825.440 3.825.440
Ofras cuentas por pagar 150.748 150.748 150.748
Uss 3.076.188 3.976.183 3.976.188
317 de diciembre de 2013
Acreedores comerciales Uss 4.249.679 4.240.679 4249879
Otras cuentas por pagar 358,105 358.105 358.105
Uss 4.607.784 4.607.784 4.607.784

iv. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mearcado, por ejemplo en las tasas de cambio ¢ tasas de interds, afecten los
ingresos de la Compafifa o el valor de los instrumentos financieros gue
mantiena. E| objetivo de la administracién del riesge de mercado es
administrar y confrolar las exposiciones a este riesgo dentro de paréametros
razonables y al mismo tiempe optimizar la rentabilidad.

Los precios de los medicamentos de uso y consumo humano se encuentran
regulados, de conformidad con lo establecido en el Suplaments al Registro
Oficiat No. 423 del 22 de diciembre de 2008, en el que se publicd la “ley
QOrganica de Salud”. El referdo suplemento establece (a2 cbligacion a la
autoridad sanitaria nacional {Ministerio de Salud Pdbiica) la fjacion, revision y
control de precios de los medicamentos de uso y consumio humano a través
del Consejo Nacional de Fijacidn y Revisidn de Precios de Medicamentos de
Uso Humano.

Mediante decreto No. 400, publicado en el segundo suplemento del Regisiro
Ofigial 299 del 29 de julic de 2014, se deroga el Decreto Ejecutiva No. 777
antes referido y se emite un nuevo Reglamenio para la fijacién de precios de
medicamentos de uso y censuno hurmano dentro del territorio ecuatoriano. La
Administracién de la Compafiia ha considerado que a partir de la
implementacion del referido decreto, los precios de venta al publico
establecido hasta el afio 2014 se veran modificados debido a que la mavyor
parte de los productos de la Compafia clasifican en el régimen regulado de
fiiacion de precios y en el régimen de fijacién directa de precios. Como
consecuencia de lo anies mencionado, los precios de los producios
farmacéuticos gque comercializa la Compafiia tendrdn asignado un precio
maximo de venta o seran determinados unilateralmente por el Consejo de los
Precios de los Medicamentos; La Adminisiraciéon no estima reduccién de los
ingresos para el afio 2015 debido a que su principal estrategia es incrementar
sus ventas en cuanto al volumen de unidades y lanzamientos de nuevos
productos al mercado durante el afio 2015.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transaccionss en el Ecuador es el ddlar
americano y las fransaccicnes que realiza la Compafiia son en esa moneda;,
por lo fanio, la Administracién estima gue la exposicién de la Compafia al
riesgo de moneda no es relevante,

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las fasas de interés variable de tas obligaciones
contraidas por la Compaiia y que por lo mismo generan incertidumbre
respecto a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia
de los flujos futuros. La Compania no registra préstamos u obligacionss
bancarias a {asa de interés variable. Por lo tanto, la Administracion considera
que la exposicion a los cambios en fasas de interas no fiene impacto en los
resultados o patrimonio de la Compaiiia,

Analisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compafila no mide los activos v pasivos financieros al valor razonable a
ravés de resultados y no participa en fransacciones de derivados (permuta
financiera de tasa de interés). Por lo tanto, una variacidn en ia tasa de inferés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a {asa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compariia,

v. Administracidn de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los Inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrclio futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio. El
indice deuda-patrimonio ajustado de fa Compahia al término del periodo del
estado de situacion financiera era el siguiente;

2014 2013

Total pasivos LS% 4325999 4.851.653
Menos: efectivo y equivalentes de

sfectivo 611.627 2.206.984

Deuda neta Uss  3.714.372 2.644.669

Patrimonio, neto USS$S  1.626.409 1.301.913

Indice deuda-patrimonio
ajustado 2,28 2,03
{Coniinta)
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{7 Deudores Comerciales v Otras Cuenias por Cabrar

El detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota 2014 2013
Deudores comerciales:

Clientes US% 1.008.128 946.676
Partes relacionadas 17 (b) 463.248 465.558
1.471.377 1.412.234

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 17 (b) 35.147 95.002
Anticipos dados & proveedores 2.331 6.883
Otras 17.521 5.432
54,998 107.317
Us%  1.528.376 1.512.5851

ta exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por
deterioro refacionadas con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revela
en la nota 6 {(b)iiyiv.

{8) Inventarios

E! detalle de inventarios es como sigue:

2014 2013
Medicamentos disponibles para la venta US$ 3.205.820 1.216.581
Importaciones en fransito 57.993 607.863
US$ 3263013 1.824.444

En el afo 2014 {a mercancia disponible para la venta reconocida en e] costo ge ventas
ascendio a US51.872.418 (US$1.863.256 an el 2013).

(Continaa)
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Propiedad v Equipos

El detalle de! movimiente de la propiedad y equipos es el siguiente:

1 ds enero 31 de diclembre
de 2014 Adauisiciones  Reclasificacidn de 2014
Costor
Equipos de computacion US$ 152.654 72.767 (6.552) 218.569
Mejoras a la propiedad
arrendada 87.728 3777 - 119.505
Equipos de oficina 60.228 30.274 - 90.502
Vehiculos 43.098 - - 49,098
Software - 6.552 6.552
349.708 134.818 - 484.528
Depreciacion acumulada;
Equipos de computacion 34.976 66.193 101.169
Mejoras a la propisdad
arrendada £.443 10710 - 17.153
Equipos de oficina 5.304 8.030 - 13.334
Vehiculos 2.820 2.820 - 5,640
49.543 B7.753 - 137.296
Importe neto enlibros Uss 300.185 47.065 - 347.230
1 de enero 31 de diciembre.
de 2013 Adquisiciones de 2013
Costa:
Equipos de computacion US$ - 152.654 152 654
Mejoras a la propiedad
arrendada 69.723 18.005 87.728
Equipos de oficina 48.699 11.529 60228
Vehiculo 49.098 - 49058
167.520 182.188 349.708
Depreciacion acumulada:
Equipos de computacion - 34.976 34.976
Mejoras a la propiedad
arrendada - 6.443 £6.443
Mchiliaric - 5.304 5.304
Equipos de oficina - 2.820 2.820
- 49.543 48.543
tmporte neto en libros uss 157.520 132.645 300.165
(Continta)
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Notas a los Estados Financieros
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(10}  Acreedores Comerciales

El detalle ds los acreedores comerclales es como sigue:

Nota 2014 2013
Acreedores comerciales:
Partes relacionadas 17 (B USS  3.406.488 3.811.699
Proveedores locales 418.951 437 880
US$ 3.825.440 4 249 678

{11) Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las ofras cuentas por pagar s como sigue:

2014 2013
Impuesto a la salida de divisas (ISD) US$ - 280.829
lmpuesto a la renta por pagar 111.002 567.645
Servicio de rentas internas 39.746 19.631
LSS 150.748 358.105
{12}  Benegficios a los Empleados
El detalle de beneficios a los empleados es como sigue:
Nota 2014 2013
Participacidn de ios trabajadores
en fas utiidades 6 USSs 107.780 13.836
Bonos por pagar 78.262 127.743
instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social {(I[ESS) 33.341 31.051
Beneficios a los empleados 77.932 34.455
Jubilacion patronal e indemnizacion
por desahucio 27.758 13.963
Beneficio a gjecutivos basados en
ACCIONES 24,737 22.821
USS 348.811 243.869
Corrtentes Uss 312.157 219.533
No corrientes 37.654 24,336
Uss 349.811 243.869

El saldo de beneficic a ejecutivos basados en acciones incluye la porcidn no corriente
por un monte de US$9.885 para el afc 2014, (US$10.373 para el afie 2013).

{Continda)
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Jubilacitn Patronal e Indemnizacion por Desashucio

El Cédigo de Trabaje del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacitn patronal a todos aquellos empleados gue hayan
cumpiido 25 afios de servicio para una misma compaiia. De acuverdo a lo previsto en
tal Codigo, los empleados jubilados tienen derecho a pension vitalicia, la que se
determina en funcién de ta remuneracion percibida en los Gltimo cincos afos previos al
retiro, con un minimo para ta cuantificacidén de la pension vitalicia mensual de US$20 si
el tfrabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS v de US$30 si sélo tiene derecho
a la jubilacion patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas dicho Cddigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, e empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en gl

niamero. de afos de senvicio.

El movimiento del valor presente de las obligacicnes por jubitacion patronal e
indemnizacion por desahucio es como sigue:

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 1 de enero de 2013
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiera
Resultade integral - Pérdida actuarial,
restablecida
valor presente de gpligaciones por benslicios
definidas al 31 de diciembre de 213
Costo laboral por servicios acluales
Costo financiero
Beneficios pagados
Resultade integral - Pérdida actuarial
Valor presente de ohligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2014

Nota

16

16

USS

USs

Jubitactdn  Indemnizacién
patronal  por desahusio Total

2432 33 377
78 2 80
8.885 2.227 11412
11.395 2,568 13.963
9.903 5.083 14.986
798 177 975

- (3.411) (3.411)
574 672 1,246
22.870 5,089 27.75¢

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubitacion patronal a la fecha de los estados financieros, corresponde a
empleados activos con tiempao de servicio menar a 10 afios.

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuenio
Tasa de crecimiento de salario
Tasa de ingcremento de pensiones

Tasa de rotacién (promedio)
Tabla de mortalidad e invalidez

27 -

2014
8,54%
3,00%
2,50%
11,80%
T™ IESS 2002

2013
7,00%
3,00%
2,50%
8,90%
T IESS 2002
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Las suposicicnes actuariales constituyen las mejores estimaciones que ta Compafiia
posee sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los
cambios en las tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un
efecto importante en las importes reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevanies a la
fecha del estade de situacidn financiera, siempre que las ofras suposiciones se
manfuvieran constantes, habrian afectado la obligacién por beneficios definides en los
siguigntes impories:

2014 2013
Aumenio  Disminucion  Aumento.  Disminugion
Tasa de descuenio (-/+ 0,5%) 4.155 (3.581) {1.831) 2128
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 4287 {3.711}) {1.904) 2.208

Impuesto a |z Renta

{2) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
Impuesto a la renta corriente Uss 182.485 114.295
Impuesto a la renta diferido 102.524 (102.4486)
Uss 285.009 11.849
(b} Impuesio alz Renta regonocido en Otros Resultados Integrales
2013
Q14 restabiecido
Perdida actuarial por planes
de beneficios definidos, antes de
impuesto a la renta usg (1.246) {11.112)
(Gasto de impuesto g Ia renta - 2.445
Uss (1.246) (8.667)
{Continda)
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Congciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renia

Ano terminado & 31 de
2014 2013, restablecido
S5 % Uss

.-
o

{3anancia antes de impuesto a 1a renta 610.751 89.518

tmpuesto a la renta gue resuliaria de
aplicar Iz tasa corporativa a la utilidad

antes de impuesto a la renta 0,22 134.365 0.03 19.604
Wés {mencs):
(Gastos no deducibles 0,13 80.567 0.08 48.872
Amortizacion por pérdidas tributarias {3,05) (32.447) {0.01) {4.312)
Deduccidn por incremento neto
de empleados - - {003y  (17.358}
Otros 017 102.524 0,05) {32447}
0,47 285.009 0,02 11.848

De acuerde a lo determinado en el Cédigo de la Produccion Comercio e
Inversicnes, en el articulo 24 refacionadoe con la clasificacion de los incentivos, se
reconoce ta exoneracion total dal anticipe de impuesto a la renta por cinco afios a

las inversiones nuevas, por lo que, la Compafiia mantiene la aplicacion de ia
exoneracion anies mencionada,

Movimiento de Activo por inpuesio a ta Renia Diferido

2014
Importe neto Importe nato
al 1deengro al 3t de diciembre
gz 3014 Resuliados de 2014
Pérdidas tributarias Uss 32.447 {32.447}
Beneficios a los empisados - No corriente 2.507 {2.507) -
Inventario 8.155 (5.788) 2.367
Provisiones 6§1.782 {81.782) -
uss 104,891 {102.524) 2.367
213
bmparte nete Otras importe neto
al 1 de gnero resultados  al 31 de dicismbre
de 2013 Bestliadas intenrales de 213
Perdittas tributarizs uss - 32447 - 32,447
Beneficios a los smpleados - No corriente - g2 2445 2807
Imventario - 8155 - 8.155
Provisiones - §1.782 - 61.782
Uss - 102.448 2445 104 &3t
(Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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() Precigs de Transferencias

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemenic al Registro Oficlal
No. 494 del 31 de diciembre de 2004, incorpord a la legislacidn tributaria, con
vigencia a partr del afie 2005, nommas sobre la determinacidn de resultados
fribuiables originados en cperaciones con partes relacionadas. A partir def afio
2012, de acuerde con Resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC13-00011, los
sujetos pasivos de impuesio a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monte acumulado superior a US$6.000.000, deben presentar
al SRl el anexo de operaciones con partes relacionadas e Informe de precios de
transferencia.

El esiudio de precios de transferencia del afio 2014 estd en fase de diagnostico a
fa fecha de aulorizacidén para emisidn de los estados financieros, diagndstico
segin el cual, la Compafia no anticipa ajuste alguno al gasio y pasivo por
impuesto a la renta corriente. (B! estudio vy anexo de precios de transferencia
correspondiente al afio 2013 concluyd gue las operaciones efeciuadas por la
Compafiia con sus relacionadas son consistentes con los precios ¢ méargenes de
utiidad que hubieran utilizado pares independienies en operaciones
comparabies).

1)) Situacion Fiscal

tas declaraciones de impuestc a la renia, impuesto al valor agregado vy
retenciones en la fuente presentadas por la Compaiiia por el periodo 2012 al
2014, estédn abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Compafila cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para fodos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluaciéon
de muches facteres, incluyendo interpretaciones de las leyes ftributarias y la
experiencia previa.

Patrimanig

Capiial Social

El capital socfal auterizado consiste de 1.400.000 participaciones de U3%1 cada una,
las cuales otorgan un voig por participacién y un derecho a los dividendos.

Medianie acta de la Junta General Extraordinaria Universal de Socios celebrada el 8 de
noviembre de 2012, aprobaron la entrega de aportes para futuras capitalizaciones, asi
como también, el aumento del capital social de US$10.000 2 US51.400.000 mediante la
capitalizacion de los aportes antes mencionados por 1551.320.000,

La Junta General de Sccios auforizé al gerente general para que realice los framites
gue sean necesarios para perfeccionar el aumenic de capital vy la reforma de los
estatutos soclales. El regisiro del aumento de capital fue inscritc en el Regisiro
Mercantil el 22 de abril de 2013.

(Continda)
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Oiros Resuliados Iniegrales

Los ofros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales
que surgen de las nuevas medicicnes de las obligaciones por planes de beneficios

definidos. [Véanse nofas 3,4 (g)y 12].

{15) Gastos por Naturaleza

El siguienie es un resumen de los gastos por naturaleza:

Costo de la mercaderia vendida

Sueldos v beneficios empleados 16
Promocion y publicidad

Gastos de viaje

Consultorias

Arrendamienio 18
Depreciaciones Q
Mantenimiento y reparaciones

{Otros gastos

(i16)  Gastos de Beneficios a los Empleados

Us$

Afio terminado el
el 31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
1.872.418 1.863.256
2.222.947 1.595.989
312.095 591.936
260.671 204.354
193.133 184.131
170.576 164.363
87.753 49.543
30.689 33.714
322.123 144.486
5.472.405 4.831.772

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a

continuacion:

Z
c
=
\iH]

Sueldos y salarios
Participacion de los trabajadores
en las utiiidades 13
Beneficios sociales
Otros beneficios
Jubilagion patronal e indemnizacién
por desahucio 13

-31 -

Uss

uss

Afo terminado
el 31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
1.441.231 1.057.827
107.780 13.837
2451475 241.314
413775 280.140
14.986 2.771
2.222.047 1.505.989
(Continda)
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De acuerde con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compafia debe distribuir
enfre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a ta renta. La Compafiia
ha estimade el gasio de pariicipacion de los trabajadores en las utilidades, de la
siguiente manera:

Anfo terminado el
31 de diciembre de

2013
2014 restablecido
Total ingresos USs 6.202.553 5.021.0286
Total costos, gastos v egresos {(5.484.022) (4.917.672)
Efecto del restablecimianto por adopcion
de la NIC 19 {2013) [véase nota 3 (a)} (11.112)
Base para el calculo de participacian
de los frabajadores en las utilidades 718.531 92.242
15% 15%
Participacion de los trabajadores
en las utilidades Uss 107.780 13.837

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia dispone de 40 frabajadores (39 en el 2013} en
relacion de dependencia.

(17)  Transacciones v Saldos con Partes Relacipnadag

{a) Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con partes refacionadas es el
siguiente:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
Reembolsos de gastos
Takeda Meéxico S. Ade C. V. USE 2.237.046 4.474.058
Takeda Pharmaceuticals
International GMBEH 73.064 -
Uss 2.316.110 1.474 059
Compras de inventarios:
Takeda México S. Ade C. V. UsS% 3.061.990 1.679.894
Takeda Pharmaceuticals
International GMBH 329.047 -
Us$  3.391.037 1.979.894
Transferencia de deuda:
Takeda México S. Ade C. V, Uss - 1.831.805
(Contintia)
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Notas a los Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Los principales contratos con sus pares relacionadas son:

Acuerdos de Deuda con Takeda México S. A. de C.V,

El 16 de engro y 27 de marze de 2013, la Companiia suscribid acuerdos de deuda
con Takeda México S. A. de C. V., con el fin de financiar y pagar a Novartis
Ecuador 8. A. y Ecuarowe S. A, la adquisicion de inventario en el periodo 2013 y
2014.

A partir de estos acuerdos Takeda Ecuador se compromeie a reembolsar la
totalidad de la obligacién asumida por Takeda México S. A. de C. V., en un plazo
gque no excedera de un afio a partir de la fecha en que Takeda México 8. A. de
C. V. realice el pago a Novartis y Ecuarowe, dicho saldo no genera intereses.

Con fecha 20 de enero de 2014, la Compaiiia realizd el reembolso de 1a totalidad
de la obligacidon asumida por Takeda México S.A. de C.V., dando por concluido
mencionado acuardo.

Contrato de  Suministro v Distribucidon__enire  Takeda México. Takeda
Pharmaceuiicals International GmbH v Takeda Ecuador Cia. Lida,

El 1 de enero de 2013 y 1 de abril de 2014, Takeda Ecuador Cia, Lida. ("el
distribuidor”) firmé coniratos de suministro vy distribucion entre Takeda México 5. A.
de C. V. y Takeda Pharmaceuticals International GmbH. (“TPI") (“paries
relacionadas”), respeclivamente. El objeto de los contrates, es el de establecer
como disiribuidor en el Ecuador a la Compaiiia y come proveedores a las paries
relacionadas antes mencionadas.

Bajo el amparc de esios convenios, las partes acuerdan que el riesgo del
inventario, en caso de haber problemas por traslade y mal aimacenamiento, debera
ser asumido por el distribuidor.

Los precios de los productos que distribuye ta Compafiia, seran establecidos por
las partes en base a un analisis de precios, el mismo que esiard a cargo del
departamenio financiero corporative de ambas partes relacionadas en colaboracion
con expertos de precios. Estos precios serdn calculados cerca del comienzo de
cada gjercicio,

Ademas, el distribuidor serd reembalsade en su totalidad, por sus costos de
lanzamienio de nuevos productos ya sean establecidos por las partes relacicnadas
o el contrato de! fabricante. Los reembolsos se haran de forma periodica durante
el afio, sobre la base de 1a informacién financiera actualizada.

Saldos con Partes Relacionadas

El detalle de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:
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Deudores comerciales:

Takeda México S. A de C.V.

Oiras cuentas por cobrar:

Takeda México 5. A de C.V.

Takeda Pharmaceuiicals
Internationat GMBH

Acreedores comerciales:

Takeda México S. A de C.V.

Takeda Pharmaceuticals
International GMBH

US$

uss

Uss

Uss

2014 2013
483.248 465.558
- 85.002
35.147 -
35.147 95.002
3.077.441 3.811.698
328.047 -
3.406.488 3.811.698

Los saidos preseniados en otras cuentas por cobrar corresponden al saldo
pendiente por recuperar de ios impertes de rembolsos de gastos publicitarios,
mencionados en el convenio con la relacionada,

tos saldos de acreedores comerciales son pagados dependiendo del fiujo de
caja que maneja la Compaiiia, por lo general estos pagos se los realiza enire

90 a 120 dias y no generan infereses.

(c) Compensacidn Recibida por el Personal Clave dg la Gerencia

Al 31 de dicsiembre de 2014, los gastos registrados por concepio de sueldos, bonos
y beneficios a personal clave ascienden a US§742.429 (US§627.703 en el 2013).

Arriendo Dperativo

La Compafifa suscribid un conirato de arrendamiento operative de oficinas, con un
plazo de 2 afos. Ei gasto por concepte de amendamiento operativo ascendid a
LIS§170.576 (US5164.363 en el 2013).
expresa el plazo en 2 afos, la Compaiiia ha dado a conocer su intencién de quedarse
en las oficinas por un periodo de 10 afios. La Compafiia renovd su contrato el 1 de

noviembre de 2014 por un plazo de 2 afios.

Pese a gue el confrate con su arrendatario

El pago futuro de arriendo operativo es de US$172.800 para el afio 2015.

Compromisos

{a) Acuerdo de servicios. almacenaje v distribucidn entre Takeda Ecuador Cia. Lida,

(E} Laboratoro) v Leterago del Ecuador S. A. (E! Distribuidor

El 1 de ensro de 2013, la Compaiiia y Leterago Ecuador 8. A. firmaron un acuerdo
de distribucion de sus productos vy de todas las lineas representadas que maneja

Takeda.
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Notas a los Estados Financieros
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Entre las principales clausulas se puede mencionar las siguientes:

e Leterago en calidad de distribuidor, esta obligado a mantener una organizacion
y estructura capaz de almacenar, vender y distribuir los productos que maneja
la Compaiiia; asi como también, obtener y mantener vigentes todos los
permisos y auforizaciones que sean requeridos para distribuir estos productos
en el territorio nacional. Leterago debera contar con un seguro que cubra todos
los riegos inherentes al tratamiento del inventario de Takeda Ecuador.
Adicionalmente, estard a cargo de los trémites de las importaciones de los

productos que comercializa la Compafiia.

e Leterago asume el riesgo de incobrabilidad por las ventas realizadas a sus
clientes y por ningin motivo sera causal de retraso en los pagos a Takeda
Ecuador Cia. Ltda. El plazo para la cancelacion de la obligacion es de 75 dias

contados a partir de la fecha de emision de |a factura.

e Las partes de forma expresa acuerdan que la Compafia reconocera a Leterago
un margen de descuento del 10.2% sobre precio de venta farmacia en las
ventas que se realice. Este margen se calculara con base en las ventas netas
de devoluciones y otros conceptos realizada por el distribuidor a los clientes,
correspondiente a los productos de Takeda y podra ser reconocido en el

momento en que Leterago efectie las compras a Takeda.

e La Compafnia sera responsable de disefiar, implementar y desarrollar las
estrategias de promocién de los productos comercializados, asi como también,

debera asumir todas las devoluciones de productos que reciba Leterago.

e La Compaiia asumira todos los costos y gastos que se incurra en la
importacion de los productos, menos los gastos de nacionalizacion que son

netamente responsabilidad de Leterago.

Eventos Subsecuentes

La Compaifia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 15 de abril de 2015 fecha

en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha
del estado de situacién financiera pero antes del 15 de abril de 2015, que requiera

revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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