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IMEXIN S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Entidad que reporta

IMEXIN S.A., es una sociedad constituida en la ciudad de Ambato - Ecuador, el 06 de julio de
1981 con una duracién de 50 aiios.

La compaiiia se dedicara a las siguientes actividades: a) Comprar, vender, comercializar, distribuir,
importar y/o exportar vehiculos de todo tipo nuevos o usados; b) Comprar, vender productos en
las rama: alimenticia, textil, calzado, y quimica farmaceutica

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2017 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juicios
La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre supuestos

e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.
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i) Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

La Compania utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propodsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicidon del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
mas bajo que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

La Compaiiia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el TIASB, pero que no son efectivas Al 31 de diciembre de 2017:

NIIF 9 “Instrumentos financieros “, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.

Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones
en Asociadas y Negocios Conjuntos”: Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto, el IASB ha diferido la fecha efectiva de aplicacion de esta
modificacion.

Modificaciones a la NIC 7 “Estados de flujos de efectivo”, efectiva para periodos que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.
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Modificaciones a la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”: Reconocimiento del activo diferido
por pérdida no realizadas, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2017.

Modificaciones a la NIIF 2 “Pagos basados en acciones”: Clasificacion y Medicion de las
transacciones de pagos basados en acciones, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a
partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 16 “Arrendamientos”, efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2019.

Un resumen de las Normas emitidas que la Compafiia prevé razonablemente que se aplicaran en el
futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta Norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros.
NIIF 9 especifica como una entidad deberia clasificar y medir sus activos financieros a costo
amortizado o valor razonable. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su
totalidad sobre la base del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y
las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financieros. Los activos
financieros son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente los activos
financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deterioro.

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta Norma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez las NIIF, continuar con las
cuentas "diferidas de regulacién" conforme a sus anteriores normas contables, tanto en la
adopcion inicial de NIIF como en estados financieros subsecuentes.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

Proporciona un modelo Unico basado en principios, de cinco pasos que se aplicara a todos los
contratos con los clientes.

Los cinco pasos en el modelo son las siguientes: i) Identificar el contrato con el cliente; ii)
Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato; iii) Determinar el precio de la
transaccion; iv) Asignar el precio de transaccion de las obligaciones de ejecucion en los contratos;
y, V) Reconocer el ingreso cuando la entidad satisface una obligacion de desempefio.

Se ofrece orientacion sobre temas tales como el punto en que se reconoce los ingresos, y diversos
asuntos relacionados

NIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al cliente (arrendatario) el
derecho a utilizar un activo durante un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Una
empresa avalla si un contrato contiene un arrendamiento sobre la base si el cliente tiene el
derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.
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NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Cuando una entidad avalla si estaran disponibles las ganancias fiscales contra las cuales se pueda
utilizar una diferencia temporal deducibles, considerara si la legislacion fiscal restringe las fuentes
de ganancia fiscales contra las que puede realizar deducciones en el momento de reversion de esa
diferencia temporaria deducible. Si la legislacion fiscal no impone estas restricciones, una entidad
evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacién con todas las demds. Sin embargo, si
la legislacién fiscal restringe el uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo
especifico, una diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacién solo con las del tipo
apropiado.

La Administracion de la Compaiia, estima que la adopcién de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
la Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos de
la aplicacion de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” hasta que un examen
detallado haya sido completado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disenadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en la siguiente categoria: i)"préstamos y
cuentas por cobrar” y ii)”otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la
clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuacion:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiiia
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comprenden principalmente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operaciéon. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

La Compaiia tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos con entidades
financieras; acreedores comerciales; y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a) Reconocimiento -

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

b) Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicion posterior —

3.3

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los
cuales son usados por la Compafiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

Muebles y equipos de computacion

Los Muebles y equipos de computacion se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo, en la medida en que se cumplan
los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compaiiia y los costos

(6)



IMEXIN S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion Los Muebles y equipos de computacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los Muebles y equipos de computacidn son las siguientes:

Rubro Aios
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de los Muebles y equipos de computacién se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor de libro de un activo Los Muebles y equipos de computacién excede su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

34 Deterioro de activos
3.4.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros estd deteriorado, y se incurre en una pérdida por
deterioro del valor, si, y sdlo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracién en
los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o
en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.
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La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizd los analisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos.

3.4.2 Deterioro de activos no financieros (muebles y equipo de computacion)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacidon se someten a revision para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que
el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que
sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compaiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro.

3.5 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.6 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del
periodo en el que se incurren.

3.7 Impuestos corrientes

El gasto por impuesto del periodo comprende el impuesto corriente. Los impuestos se reconocen
en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se
reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior
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sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compaiiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compafiia cambie su
juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.8 Beneficio a los empleados

3.8.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compaiiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.9 Provision corriente

La Compania registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compania, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.10.1 Ingresos por bienes

El ingreso por venta de bienes es reconocido en el resultado cuando se ha entregado la totalidad
de los riesgos al cliente.

3.10.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectuados en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion. Las
cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el
efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al’ momento del
reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicién.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por
pagar se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

2) Administracion de Riesgo Financiero

La Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece

politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
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origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacioén sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liguidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamiento con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica
mantener suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compania estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compania evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
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cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor
a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Vida util de Muebles y equipos de computacion

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compaiiia también revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus’ activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.
C) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos 12,832 5,967
Total 12,832 5,967

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes locales (1) 43,277 36,757
Total 43,277 36,757

(1) Las cuentas por cobrar a clientes locales no relacionados se presentan a la vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito comercial oscila de 30 a 180 dias.
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Nota 9 — Inventarios

Durante los periodos 2017 y 2016, la Compaiia mantuvo inventarios como se detalla a
continuacion:

Inventarios 2017 2016
Inventarios 107,002 59,840
Saldo final 107,002 59,840

Nota 10 — Otros activos

Diciembre 31,

2017 2016
Otros activos 6,467 19,440
Total 6,467 19,440

Nota 11 — Impuestos corrientes

Diciembre 31,

Por recuperar 2017 2016

Impuesto al valor agregado 760 2,082
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 88
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 1,376 1,073
Total 2,136 3,243

Nota 12 — Muebles y equipos de computacion

Diciembre 31,
2017 2016
Equipos 3,595 3,595
Muebles y enseres 1,205 1,044
Equipos de computacion 2,009 -
Vehiculos - 18,020
Depreciaciones (2,071) (15,110)
Total 4,738 7,549

Nota 13 — Proveedores

Diciembre 31,

2017 2016
Proveedores locales 11,516 1,675
Total 11,516 1,675
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Nota 14 — Obligaciones laborales

Diciembre 31,

2017 2016
Participacion laboral 2,372 306
Beneficios sociales y aportes IESS 1,921 243
Otros beneficios por pagar 3,799 967
Total 8,092 1,506

Nota 15 — Otras cuentas por pagar

Diciembre 31,

2017 2016
Otras cuentas por pagar 59,066 62,428
Total 59,066 62,428

Nota 16 — Impuestos a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del aiio
El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2017 y 2016 se compone

de la siguiente manera:
2017 2016

Impuesto a la renta corriente 3,224 623

Impuesto a la Renta del ejercicio 3,224 623
2. Otros asuntos
i) Situacion Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta 3 afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la
renta, y hasta 6 afos cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta.-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de 5 afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos
sectores econémicos.
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iii)

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se
realicen en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres anos siguientes contados a
partir del a vigencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril
de 2016, publicada en el Registro Oficial N°759 del 20 de mayo del 2016.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en
el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion;
con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social, o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda base imponible, la sociedad que incumpla con
el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca la ley y sus
resoluciones correspondientes.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
gue establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando efectien el correspondiente, aumento de capital, hasta el 31 de diciembre
del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta —

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables, y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Coédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones hasta por un periodo de 5 anos.
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ii) Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor
imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos de impuesto a
la renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente
en el Ecuador.

El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) vy la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobre
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la Compafiia en su declaracion de impuesto a la renta.

iii) Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales ecuatorianas o extranjeras, residentes
o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

iv) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador.

e Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensaciéon o neteo de
saldos deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la
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totalidad de la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

e Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes

e Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de crédito otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

e Hasta por un afio, los pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan
sufrido una afectacion econémica directa en sus activos productivos como consecuencia
del desastre natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el
Ecuador y que se destinen a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados
en las zonas afectadas.

El impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizados como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Nota 17 — Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compariia se encuentra constituido por 20,000 acciones de
US$1 cada una. El capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera:

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual (Para
compaiiias limitadas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Nota 18 — Ingresos operacionales:

Diciembre 31,

2017 2016
Venta de bienes 181,607 185,015
Total 181,607 185,015

Nota 19 — Gastos

Los gastos de la Compafiia corresponden principalmente a gastos relacionados directamente para
la generacion de la venta.
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Nota 20 — Contingencias

A la fecha de cierre y emisidn de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.

Nota 21 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 09 de
2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 22 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia el 9 de abril de 2018 y seran presentados a la Junta General de
Socios para su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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