Ambato 30 de marzo de 2018

A los sefores IMEXIN S.A.

En cumplimiento 3 lo dispuesto en el Artkulo 279 de la ley de Compafias Resolucdn
N0.52.1.4.3.0014 de cctubre 13 de 1992 de ls Superintendencia de Compafiias, referente a las
obligaciones de las Comisarios, en mi calidad de Comisaria Principal de Imexin SA., presento a
ustedes mi Informe y opinidn sobre k3 razonabilidad y sufickencia de la informacion presentada a
ustedes par s Administracian, en relacidn con |a situacion financiera y resuitado de operaciones
de la Compafiia por el afio terminado ef 31 de dicembre de 2017.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARIA POR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Es responsabilidad de los Administradores de la Compahia, la preparacidn y presentacion de los
Estados Financieros de confarmidad con Normas Internacionales de 1a Informacian Financera, asi
como tamblén ol disefio, implementacion, y mantenimiento del sistema de Control Interno el
mismo que es relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros.

RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO PRINCIPAL

Mi responsabilidad es dar una opinidn sobre los estados finandieros de la compafia a 1a fecha que
termina, basada principalmente en & revision efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la
administracién, de normas legales, estatuarias y reglamentarias, asi como también de a5
resoluciones de la Junta General de Socios.

Esta revisin fue realizada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de Auditoria,
que induyen, pruebas selectivas a los registros cantables, evidencia que soporta |0s importes y
revelaciones incluidos en los estados financieros; evaluacién del sistema de contral interno de la
empresa, correcta aplicacidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financera, y otros
procedimientos de revision que he considerado necesarios de acuerdo con las circunstancias, Para
este proposito, he obtenido de los administradores, Iinfarmacién de las operaciones, régistros
contables y documentacion sustentadora de las transaccones revisadas sobee bases seloctivas
Adicional, he revisado el estado de sustitucion financiera al 31 de diciembre de 2017 y el
correspondiente estado de resultado integral; asi como los fibros socales de la compafiia y, entre
ellos las actas de Juntas de Socws. Considero que los resultados de la revision proveen bases
apropiadas para exprosar mi opinidn.

OPINION SOBRE CUMPUMIENTO

En mi opinién, los estados financieros de Imexin S.A., presenta razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera 3 31 de diciembre de 2017 y el resultado de sus



aperacianes par ¢l afio quee te termina en osa fecha, de acuerda con las Narmas internacanes de
Ilormacidn Finandiera, Adicipnalmente, he posido verificar gue o8 adrministradores han cumpido
oan las dispasiciones ¢ instracciones de Junta General de Secios; v, oue o5 libros sooiales de la
Lampands estan sdecuadaments maneados.

OMNION SOBRE EL CONTROL INTERRNGD.

Con base en lgs resultados oo la ravisiin efectuada, consicere que la administracign de fa
compania ha ceterminadoe adecrados procedimientos ded controd interno, o cual oontribuye a

pestiomar informacién financiera confizble v prosuese el maneje financiero v adminlsirateg
cliclente de sus recursos.

INFORME SOBRE CUMPLIRIENTO & Lo LEY LABORAL

En cumplimiento & o dispuesto par el Cédigo de Trabajo Codificacian Mo, 2005017, Ia compadia
mantiene sus trabajadores bajo ¢l sistema de contratackdn laboral directa, de asta manera ha
cumglide can las disposicianes emitida por el arganismo competents comé &5 el Ministerdis de
Relaciones Laborales,

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTD A LA LEY DE COMPARIAS,

Es importante sedialar que en ml calidad de combardo principal de la compafia, he dado
cumpiimiznta con todas las disposiciones constantes en ef Art.279 de la Ley de Compafiias.

El andlisis scondmaca se realizg & los Estadas Financieras e acwerdo a lo estipulado e & relorms
trifutania emitida en B 284-5 ded 3001 que sigue en ygencia

AMALISIS COMPARATIVO DE LOS ESTADOS FINANCIERQS ARIO 2015 Y 2017

Aniilsls Flmanclera:

El informe se basa principalmente on un comparatisa de los Estados de los dos dltimos ejercicos
econdmiced para poder determingr la variacidn de los Balances Generales, se realiza un analisis de
los principales indicaderss financieras

El Bafance General psta compuesto por Achva, Pasiva y Patrimonio,

Ef Activo a su wer esta conformado par el Activa Corrbente gue representa el 973, del tatal ded
Hctiyo Trante al 94% dal 2016, del cual el rubng mas represantalive continda siends el rubro da
Imventarios con wn 3% para el afa 2007, on cuanto a ¢l rubra de activas fijos conoum 3% frente 2l
del afe 2016 que arrigaba w 6%, praants un dedraments gabido & venta de activa fijo & inicios
de afia.



El pasivg e5la COM@Uesta por Pasvg cormente gue represanta un 575 franta a un 53% del egarcica
antariar, en cuante a Pasive ra Corriente no existid varacidn alguna para los &ii08 &n analiss, ura
de las rubros gue liperansente 2 wen incrementados frente &l $fio anteror enemos la cusnta
anticipo Chantes e un 12%, esto se debe principalmente  mgreses provenientes de Tenerla San
José Oz Lada, Clisate que antiipo G compra de maguina Master [bnportacida en trinsital,

El Batrimonio esld eoenguesio por Capital, Reservas y Resuitados, grepos contables gue rd fan
presentado varlacién representativa, el ligero cambio estd dada principalmente por @l resultado
chtenids =n el gjeraio ecenimion al 2017,

Con respecto a las cuentas de resultaco podemos indicar que existio un decrementa en las verilas
cin relacitn al #fio anterior onown 193%, sin ambarge se logrd mejorar el coste de wentas con
relacién a las mismas.

El costo de ventas uve mejaramiento an un 15.65% lo gue nes pesmite obbener wna wiilidad del
siErdicio de 3 15.512.490,

Las Cuentas de Gastas de igual marera conoun ligera incrementa en oun 1005, i existin 2greses
oon relovancia represantal=a al cerre del ejercicio 2047,

indices Financieras:

Las cifras extractades de los estados financeres han permiside formarse wna idea acerca. oel
campartamients y desempaiia de la organizacidn, pudando canaces jas siguientes datos:

[dfice de Liguidaz.- Generalmente s maneja el critonia de gue una ralacidn adecuaca eritre los
actives ¥ pasiess cosrientes es de §a 1, La empresa presenta un indice de 1.71 para 2l afio 2017,
en relacidn al 3fio F14 que fue de 186, con una ligera dissinucddn, sin embargo & empresa
piede cumplic con s obligacones finandieras, deudas o pasivos 2 corte plaze. Los  aclaos
corrientes respakdan los pasives exigibles a corte plaio,

[ndice de Liguider Prusha dcida.- Fara el afio 2016 &f indice fue de .97 mientras que para ol =fa
2017 a5 de D86, win tener mayee diferencla eneste perindo. Bl resaltante nota la beena copacidad
de la empresa para cancelar sus abfigaciones cordgntes, perp sin cepender de 3 venta dir sus
irventarios, o5 decir, basicarmente con sus sakios de efectiva y el de sus uentas par cobrar.

indice Endeudamients - Apslancamlenta. . Gue properdanan Una indcadian de la salvencia a
largo plazo e la empresa, pasa el afio 2016 fue de 34.26% mientras que el aifn 2017 teremos
28.33% M que nes indica un mejoramiento en la sohends, el aumento en el activo padria
sigmificar wna gran sevalorizacion de ese palrirndnid,

Capital de Trabalo.- Muestra el valor que k& quedaria 2 la ompresa, despugs de haber pagado sus
masieos de parta plago, para el afio 201 se contaba con un cagital de trabajo de S578T5 710y



para cf afio 2017 se cuenta con $71.004,07 excedente que I queda a la empresa en calidad de
fendos permanentes, para atender las necesidades de la operacion nermal de la Empresa.

Rotagidn de Inventarlo - Fara la empeesa el afio 2016 establecit 71 veces en las cuales se renave
ol inventario, mientras que para el afio 2017 disminuy6 a &8 veces, cuanto mayor sea el indice de
rotacion de inventario, mas cficiente y rentable es ls empresa, lo que quicre decir que &l
inventaria en mano para el ano 2016 fue de 190 dias , mientras que para ¢l 3iio 2017 incrementa
i permanencia a 216 dias, casi un incrementa de 30 dias mds que demora en venderse bien sea
para coavertirlas en cuentas por cobrar 0 en efectvo,

Periodo o Plaza de Cobro y Pago.- Para el aito 2016 el plaze de cabro fue de 73 dias mientras que
para &l afio 2017 se incrementd a 87 dias, estos datos confrontados con el plaze de pago que para
el aiho 2016 que fue de 5 dias, mientras que para el 2017 de 37 dias, pedemos condluir que si bien
ol plaze de cobro incremento en 15 dias mas de plazo a chentes, también se logrd un plaza de 30
dias con proveedores, perioda que permite financiar sus deudas.

Al concluir el gresente informe, reitero mis agradecimientos a los Administradores v 13 Junta
General de Socies por 13 confianza dispensada para el cumplimiento del presente.

Atentamente,
Dl
(T

L

Ing. Nancy Poalacin

COMISARIO REVISOR

Adj., anexos.
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Elborado por: Ing. Nancy Pealadin
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Blabornda pors Ing. Hacy Pralicin



