INFORME DE LA ADMINISTRACION A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE
SOCIOS ASPHALTVIAS CIA. LTDA., CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ECONOMICO 2014

Sefores Socios:

En cumplimiento de los estatulos de la empresa y de disposiciones legales wigentes. me
permilo poner en consideracion de ia Junia General Ordinaria Universal de Socios, el
informe anual de actividades y resultados de ASPHALTVIAS CIA LTDA, por el epercicio
economico terminado el 31 de diciembre del 2014

ENTORNO NACIONAL

Coma ya se preveia y anunciaba, el proceso de desaceleracion econdmica avanzd en el
2014 llagando a mostrar un deterioro generalizado de todos los indicadores ampujados
por la abrupta caida de los precios del petrdleo y la continua apreciacion del délar, El
impacto inmediato se reflejd en el déficit de la balanza comercial que cerrd el afo con
-T00M o el equivalente al -3% de las exportaciones; aunque el desempefio de las
axponaciones no pelroleras alcanzd un crecimiento anual del 15,7%, con rubros de
vanacion excepcional como: @l camaron +44% . productos mineros +96%, cacao +358% vy
banano +11%, entre los mas relevantes. Mientras que las exportaciones petroleras.
afectadas fuertemente por el Otimo cuatrimestre, decrecieron -5 7% con lo que las
axportacionas totales subieron un modesto 3.6%.

Debido a que el impacio por los menores precios del petrdlec afectd a parte del 2014, los
indicas econdmicos y financieros no se afectaron mayormente. El PIB. segun las ultimas
estimacioneés camarian en 4%, el credifo productivo se expandio en 11%; meentras que
los depdsitos monetarios tuvieron un incremento anual del 6.8%

El precio promedio del petrdleo pasd de 857 USS en el 2013 a 842 USS en ol 2014 y e
estima que, de maniensrse esta tendencia de precios, podria cemar el 2015 con un
precio promedio entre 45 USS y 50 USS por barril La inflacidn, aunque subsd se mantiene
&n niveles controlables (3.67T% a diciembre 2014), meentras conbinue & dolarzacion. El
aho que lemmind se consiguid Ia firma del acuerdo comearcial con la UE, el mismo que
deberda ser ratificado por los congresos en los prdximos 15 meses. Se  inicid



negociaciones de nuevos acuerdos de comercio bilaterales con otros palses, lo que
genera expectativas y confianza en el sector privado. Las tasas de interés se mantuvieron
estables, la activa en 8,2% y la pasiva en 5%, Se promulgo el Codigo Monetario y
Financiero gue congolida y regula las actividades de credito e inversion de los
infermedianos financieros, las bolsas de valores v el seclor asegurador

En general, aungue los factores se formaron adversos (precio del petrolec vy
fortalecimiento del ddlar), el ambiente externo econdmico fue adecuado para el
desenvolvimienio de las actividades productivas, En el cuadro siguienia se muestran los
indicadores mas relevantes del desempeto acondmico en el 2014 v las previsiones para
el 2015

WVARIABLES MACROECOMNOMICAS
RUBROS 2016y 011 2012 2013 2014 2015
Poblacidn [miles) 14,308 14,521 14, 7804 15,442 15,959 IE,I?ﬂ
PIB {rmil.) 57,514 76771 B4,040] 91412 98747 104,442
Crecim. PIB Total 5 3,5% 7.8% 5.1% 4,0% 4, 2% 1,7
Crecim. PIB Industria % 3.2 4.8 9 36 iz 4, 2% A%
Crecim. PIB Const % 3,4 21,6 14,0 50 4,0% Fe
PIB percapita 4,753 5,325 5,743 B, 154 6,187 6,416
inflaciodn Ecuador % 33 5.4 4,2 2.7 3.67 4%
Tasas de Interés
Activa Referencial 9,5 B,2% 817 17 8, 19% 8 15%
Prime 3,25% 3,25% 3,25% 3,255 3,25% 3,506
Pasiva Referencial 5. 005 4, 5% 4 .53% 4,53% 5,18% 5, 20
Endeudamiento
Deuda sobre PIB % 205 23% 21% il 3044 AR
Riesgo Fais (punto] EMBI | BDOO0SE|  BOS.00% FF. o4 592 oo
RILD {miillones) 2622008 2958.00% 4 2R3 4,361 d 182
Desempleo B.0D% 5, 5% 5,008 G, 07% 4 26% b, (%5
Délar f Euro 1,35% 1,3% 1,28 1.3 121 1.0
Petraleo barril USD 73008 Oy 008 L+ F3 a5 4.2 46,2
Remesas Migrantes 2501000 2672 008 2Aa66 4,300 2,400 2,400

Fuente; Estadisticas BCE v Proyecciones Andlisis Semanal, Fondo Monetario Intermacional

El modelo econdmico centralzado, donde el motor de crecimiento es el estado, al parecer
s& agotd por falta de recursos para gastar (precio del pelrdles). No es suficiente cubrir &l
déficit con deuda y se busca ahora que el sector privado asuma gran parte de los costos
de la crisis que se avecina
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El gobierno ha reaccionado y busca que 3 percepcion internacional o identifique como
un gestor efeclivo v responsable ante estos evenios no conirolables, asi ha anunciado y
emprendido acciones,

Aspectos positivos:
*  Tasas d& Iinferds astables
= Inflacién controlada
¥ Inversiones an alectncidad y mineria
* Disponibilidad de crédito ( Biess |

Aspectos negativos:
= Politica de crecimiento economico hacia el mercado inlemo (restriccibn
importaciones)
» Disminucion del precio del petrolec
* Poca aperiura ( ATPDA) y acuerdos comerciales
» Creciente gasto publico
*  Mantenimento de subsidios
* Posibles impactos negativos de crisis europea y desaceleracién de China,
* Remaesas de migrantes estancadas

CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS

Durante &l afio 2014, [as ventas en volumen fuvieron una incremento del 45 % respecio al
afio 2013, De esta manera los objetivos de ventas fueron superados

Durante este afo las politicas de precio y i@ provision matenales se manejaron de
acuerdo a las variaciones del mercado.

CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL DE SOCIOS
Durante &l aho 2014, la administracion ha dado cabal cumplimiento a todas y cada una

de las resoluciones y disposiciones de la Junta General de Socios. conforme los
estabiecen los estatutos de la empresa y las enldades de conlrol



HECHOS IMPORTANTES (EXTRAORDINARIOS) PRODUCIDOS EN EL ANO 2014

Durante este aj@rcicko acondmico no s& han producido hachos importantes que afecten
significativaments a los resultados,

SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

Conforme se pusde apreciar én & anexo 3 este informe, 108 estados financieros reflejan
una situacion financiera sdlida, en la posicion patrimonial, como en las utilidades, el
capital de trabajo y el apalancamiento financiero.

PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS

A continuacion se presentan los resultados oblendos durante & ejercicio econdmico
2014

Utilidad anies de paticipacitn trabajadora e mpuesta

a la renta § 7.065054
Menos: Participacitn irabajadores y empleados § 1184098
Menos: Impuesto a la renta § 3421586
Utilidad neta del periodo § 335000

Considerando & valor patrimonial de la empresa respecio al iolal de activos, el nivel de
endeudamiento con tercaros ¥ & plan de inversones para los procimos afios, me permito
sugerr a [a Junta General de Socios que las utiidades oblénidas en esle ejercicio
econémico, se maniengan en ulilidades retenidas para una postenor decisién de
reparbiciin como dividendos

CQuito, Abrll 1 del 2016



