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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los seRnres Sou) g de:
W.S & A CiA LTDA.
Informe sobi'e Liauditoria de los estados Minancieross separados
Opinidn

Hemos aaditsdo log eswdos finonceros separados que se adjuntan de W, S & A. Ga. Ltda. que
comprenden, ¢l estado de sitsacion financlera al 31 de diciembre ded 2017, y loc correspondientes estado
de resultados integral, de cambios en ef patrimonic y de Rujos de electivo por el aln tarminads en esa lecha,
asl como las notas 2 bos estades finansleres queincuyen un resume n de ks politicas contables sipnificativas

En nuestra oplnion, los extedes financieros separados mencionades presentan razenablomente, en todios
Iz acpectios ignificativos; 3 siteacion Msancera de W, S, & A, Cia. Lida, 2l 31 de dictembre del 2017, asi
coma el resulmdo de sus operaciones, y sus Nojos de efect vo por el aiie terminado en esa lecha, de acucrdo
con las normas intermacionalés de informaciin firanciera NIF para PYMES.

Fundaimentas de la apinian

Nuesira auditorfa fue efoctuada de aowerdo con Nermas Internactonales de Auditoria NIA Nuestras
rezprnsabilidodes de severdo con dichas normas se descrbom mis adelante #n este informe en & seoddn
Respansabilidades del Avditer. Somos [ndependientes de W. 5. & A. Cia. Lida. de conformidad con el Cidigo
de Bticn para Prolesioasles de lo Contabilidad @af Consejs de Mormas Iaternactonales de Etica para
Cantadores (IESBA por sus sigias en inglés), v hemaos cumplido las demds responsaobilicades de étien de
conformidad con diche Cédign. Considerames que la evidencia de auditoria que hemoe sbtenido eg
suficiente y aproplada pars proporcionar una base para nuestra opinldn do auditorfa.

Asuntos significativos de auditoria

Los asuntos stpmificativos de auditoria de aceerdo a nueestro oo profesional; fueron les de mayoe
importancia identificados an nuestra auditorls de Jos estados Ananciercs separados del periodo aomal.
Estas cuestiones fueron abardadas en ¢ contexto de miestra suditoria de los estados fnancieros en su
conjunto, y al fermar nuestra apinidn &n Consecuencia, ¥ N0 proporcionamos wna opinitn por separide
eohre eftag cusstiones.

Madule 28 Beneficios a los Emplenpdos v enmiendoe o [a Norma Internacionol de Contabilided NIC 19
Bencffcios a los Emplendas

Los estados financieros separados de 1o Compaiiia fueron prepardos do contormidad con lag Normas
Internacionales de Informacidn Financlers - N1IF para PYMES, el madule 28 Beneficios a log Empleados, no
requiere que la Compania contrate a un actuario independiento para que realice la valoraciéa actuarial
Integral necesaria para determinar la obligacidn por boneficios definidns, s pesar de ello la Compartia viene
realizando las provisianes del pasivo en base o estedios actuanales realizados afio 2 aiio, par un perito
independiente.
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La Compania 3l 31 de diciembre de 2017, soliciw los cilculos actuariales, considerando los asuntos
deseritog porla anmienda ata NIC 19 Beneficios a los Empleados y ¢l (icio emitido por la Superintendencia
de Compatias del Eruador SCVS-INMY-2017-00060421 - OC., en dicho cloulo se utilizd wea tasa de
descuente anual del H264, con referencia a1 mercado de bonos en Ecuador, Con esta (nformadin se
realiaren rewniones con bos Administradares de la Campania para seabear los efecios sobre los estados
financieros, Se realizaron pruebas de auditoria relacionadas con @ ntmers de empleados, datns de log
empleados y verificames que las revelaciones hayan side electuadas coma Lo indica B norma incernacional
de contabilidad NIC 19 = Beneficios a lvs Empleados,

Oros asunios

Camo s¢ [ndicaen la nota 7, la Comypadila debe prepararal 21 de diciembre de 2017, estades financieros
coasolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacicn Financiera para PYMES, los cuales
so deben precentar separados de estos estados financleros.

Responsabilidad dela Administracion sobre los estados inanderos,

La Admisistracidn de W, S, & A, Cia. Ledza. ex recponeabie da la preparaciin y presentacion razonable de
lag ectades financleres soparados de conformidad con Normas [nternacionales de |nformacicn Financeo
KIIF para PYMES, v del contrel interno determinade eomo necegarlo para permitir [a preparacion de oy
estados financteres libres de emrores materiales, debids a Fraude o ermor

En Ta preparacion de bos estados fAnancieros, la Administraciin es responsable de evaluar la capacidad de
Iy Compamnia pars continuay coree megoch en marcha, revelando, segin corresponda, log asuntas
relacismados con negoclo en marcha y el wes de 2 base contable de negocio an marcha, o menos quae T
Administrackdn enga la Intenchén de liguldar la Compafida o cesar sus operacianes, o bier, 1o tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

Les encargados de lx Adminiswracidn de ka entidad son responsables de & supervision cel procesa de la
informacion franciera de La Compania.

Hesponsabilidad dal Auditor

Los ohjetivos de muestra auditoris son obtener una seauridad razenable de < los estados financiercs en s
conjunts estan libres de errores materales, debido a fraude o orvor, ¥ eminir un informe de auditoes que
incluya nuestrn openidn. Seguritad razonable =¢ un alta grade de ceguridad, pero no garantiza que una
aniditoria realizada de conlormidad con Normas Internacionales de Auditaria NIA, detecte siempre un error
material coanda gste exista Erroves pueden surgic debido a frande o error v son considerados materiales
5, individualmente o cn su conjunts, pesden razonablemente preverse ¢ intluir en as decisiones
econdmicas que los usuarios toman basAndose en los estados finanderos,

Comao parte de una auditorla cfectwada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria B1A,
apdiamos nuestee [wicie profesional y manteremds una aclibud de eseepbicismo gaolesional durinte todda
la awditorfa. “Tamblén:

»  (dentificamos y evaliamos los riesgoes de error macerial en los estados financleros debida a fraude

o ervor, diseiamos y elecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesges ¥
ohtenemos evidencia de anditora soficiente ¥ adecuada para proporcionar una hase pera noests
opinlan. El riesgo de ne detectar un ermor material debido a Fraude o5 mas elevado gue e el caso
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de una incorreccidn material debido a evror, wa que e e pueds implicar eohesion, flsificecicn,
omiziones deliberadas, manifestaciones intencionadaments errdnens o vulneracion del contml
imterm.

& Ohtememas compoimisntn del connteol mtaran relsvante para 3 oaoditaris can ef i de dizefiap
procedimientas de suditeria que oan aprapiados en lag clecunsanele, pecd na con el prépatitn
de exprasaruna apinidn sobre a3 afectividad del contral internn de b Compaiias

o Ewrduamos 5 ls politics coatables splicadas son apropadas v sl las estimaciones contables v la
corvespondiente |dormsacitn revelada por la Administracian es reonahle,

= Concluimos =sobre o adeceado de la utlizacion, por parte de la Cerencia, de f base conabbe de
wegncig en margha ¥, kasades en |a evidencia de auditorfa obgenida, conclule s exisie o oo Lk
incertidumbre material relacionada con eventns o condeciones que poeden penerar dudas
significativas sobre la capacidad de fa Compaitia para continear como negecio sn marchs, S
ciancluinmes que exidle una incertidombre matenal se reqoiere que llamemos la ateacidn en
et imforme de auditoria a ks respectivag revelagiane: oo lng estados financicros o, st dichaz
revelacienes noson adecuadas, expresar una opinlén modificada Noedtras somclusionds se basam
an b evidensia de aoditeria obtonida hzeta 1o fecha de ezte informe de suditariz; sin b,
aventos o condiclones futuras pueden ocasionar gue-la Compafila deje de ser wra emprosa en
femcionamionto.

®  Evaluamex 2 presentacién goneral, la estructura y el contenido de log estados financicros,
inchuyendo les revelaciones, y 3§ los estados financieros representan as transacciones y eventos
Subyacenies de un mode gue 1oEmen une presentackon razonatle.

Lomunlcames 2 ks responsables de b Adminismecda de la Companla respectn a, enbre oiros asantes, el
alcance y el momenta de realizacian de laauditori planificads v loshallzzgos simificativos de k auditoria
asi tomo cualguier deficiencis siznifcativa de control Interno que identificamos en 8 transcurss de o
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W. 5. & A, CiA, LTDA.

Estado de Situacidn Financlera
Al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en U. S. dblares)

Nas IaLr L 13 1]
ACTIVIDS
Activos ormiontes:
Frectivo 4 57,228 1,244,653
{sentas por cobrar 5 2963563 1207082
Totzal activaz corrientes 3,330,791 X A48 515
PROPIEDAD, MUEELES ¥ EQUIPOS [ 193275 2I0,47h
I NVERSIOMES PERMANENTES o 451,585 451,545
TOTAL ACTIVOS 2078651 1,110,506
PASIVOS Y PATRIMONID
Pasivos corrientes
Subwregiros bancarios g 63451
Cuentas por pagar 9 1,474,598 957,601
Bemiicios adguirdos & cono plazo i0 193321 139,357
Pasivas por [ mpues s cormientes 11 411963 303,626
Total pasivas sorrionies 2,143333 1404, 784
Pigivas o cnrrbentbess
HENEFICIOS FEFINIDOS PUST = EMPLED 13 HAO5EA Hi64,349
PASIVOS POR [M PUESTOS DIFERIDOS 11 39979 43,763
Toral pasivo Bo corrkente [=ELUT i 713,152
Total pasivos 015850 2113936
PATHIMONIO
Crpital sueial 15 350,000 354,00
lRegerua Logal 1& 85,131 B5.122
Raserva Beultstiva 17 71,902 71,003
Urilidades ratanidag 17 454,718 AHY 35
Tetal patrimonio G6E, 753 08,5410
TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO 3975653 3,110,596
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W.S. & A, ClA, LTDA.

Estado de Resultados Integral
Por =l afio tarminado el 31 de diciembre del 2017
{Expresado en U. 5. délares)
Notas 2017 016
INGRESOS:
Horararios par plandficagién v
rorstraeeidn 14 4090282 3024060
Dtres ingresos 145 2469
Total ingresos 4,090,427 3024329
GASTOS:
Gererales y e sdrivislraan 1% 3707083 S679, 544
Participaddn waba|sdores 10 50,425 42,196
Degreciaddn v deterion 17,201 16,932
Financieros 13059 17.242
Otres 16921 21,675
Total gasios 3.BM 669 1 .7B7 549
Utilidad antes de impeestoa la renta Z5TEE 236,300
Impresto a o renta: 11
Impusasin & la menta corriente (59,709 (103,158
lrpness e o ko rentd diferido 3, 7E4 3.K23
(93,925) (89,115)
Utiidad neta del ano 141,813 137045
Dtros resultedes integrales
Piedidos actuarioles por cambios on
benoficios definidos post - emplen 13 {90,764 (1,089)
Utilidad neta y otro resultado invepral del afio 101,049 135,956

Lams monas soo parie Integrante delos Estados Pl Bros Pipine 5 d= 59



f o D il SO VRN B g o S oz B aganad] Lo weem
T5U196  RCLESY  GRULAL  SPLBON EESTIE S0RTL  ZIISE  DOOUSE LTOZ B AIGWIA0I0 30 TE fe SCRNS
&i0'ToT BT Ee0°TT = ol | eflanu) ooeyrsae A E1BL PR |0
(556'5ET) l3s s (sE5'5ET) sopried sonusswg

{asg"sEt] YE5'5E] L TETEE T T
CRI9'OLE SEUERY 56 GET SHE'EOL EEGTh? EOE'LE e O05E STO7 B B0 LLE0 [ 30 TF & Sopeg
CGEGET | GGG GED QCELET . LI R o D T = T BT T T
ELT'ETE  [ELTETE) (ECT'ETE) sopEded SOOUREAIG
[ELT'ETE] ELT'ETE BRI IAEUEL)
LEA'ELTT ThEsan fLT'ERD LT EDT EES'MRT EDE'TL 2In'eg boa'0sE S BP a4uSDIp SR TE |8 SRES
el sepjuai [T SOpRjALETIE s uCoe e eRgEygaeg iz |Epes

sagepn opTi NI sOpEyrsey ap sopald PRIEY LT o [EIpdED)

L fER A ey
FR DDA
T T

(saseiop °s " ua opesaudxg)

LTOT |#P BIGLIBIIIP B0 TE |@ OPEUILLIE] OUE B 1og
OJUDIIIE [P UD|IN|OAT Sp OpElsT

WALV VRS



W.5 8 A. ClA. LTDA.
Estado de Flujos de EFpctive
Por &l afio terminado el 31 de diclembre del 2017

{Expresado en U. 5. délares)
Misizis 2017 L0106
FLUBDS DEEFECT IVIY POK LAS ACTIVIBATIES BE
DFERACTN:
Elestivo recibida de ol wntes 2334318 3577251
Elecrive pagsdo i praveedores y empleados (290 1.3E%) [, 2a5.66H)
Intereses pagados [13,05%) {17.2432)
Impieato o la rent pagaits [124,024) [L25 60E]
Oibros ingresos, mebo de paskog [16,776} {21 4046]
Electivo nete provist por |25 actividades do
operachin (Db 2240 1,147,321
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES BE
FINANGIAMIENT(:
Fobregicns bas caries 63,451 [3E.304]
Ervilerdos pagadrs B v 57 I 2 & % ]|
Efective negn utilizicdle en actvidades d
[nanciarmisrn (72505} [Eekel 4TT)
Al ment neln do slactive (B7 3 425) b KRR
Efeertive al inkcéo del periedo 1!Eai§y[:':-.j gﬁ?l—f-']ﬂ ;
Electivo al final del periodo J67. 28 1,540,653
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W.S_& A, CiA. LTDA.
Motas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

1,

QPERACIONES

W. 5 & A Ca Lida. fue constitwida el 27 de marzo de 1981 en Quito - Ecuador, al ohjetivo social e«
comprar, vender ¥ en peneral adquirir edificios ¥ urhanizaciones para darlas en arrendamienta o
wenderlos, sdministrar bisnes Inmueshles, arrendar departamentos amoblados o sin amoblar, asi
comada importacion de aqudpos, maguirares v maternabes de construccidn, pudiendo intervenic en
la cometrucefine de mssvns cpmpaiiag o asoczrse 3 otras existentas; v, en general, toda clase de actes
y contrates permitides por la Ley, Adicionalmente, los servicios de administracitn planificacidn v
constriccin de proyecios.

Bl demicilio prindpal d= La Campaida donde desarrallan sus actividades es el Canttn Quile, Ay, Del
Parque DE7F-154 v Av. Mariscal Antonic Jose de Sacre.

Para el desarrolle de sus actividades, ba Compafia, al 31 de diciembre del atio 2017, mantenia 10
celaboradores. Para élafio 20164, operd con 9 empleados.

La Administracian es responsahde por la preparacitn v precentacion de ostos estades financleras.

El poder adquisitive de la moneds scustoriana, sogin lo mide el [adice Macional de Progios al
Consumidor del drea urbana, caleulads por el Ingtituty Nacional de Estadistica y Censos fue como

Sigue:

Afo enminado exdictembre 31 dis Varisdon anual
2018 4%
2016 1.1%
2017 =0, 2088
POLITICAS DE CONTARILIDAD SIGNIFICATIVAS

21 Estode de enmplimiento

Los estados Anancieres separados de la Compaitéa fueron preparados de conformidad con las
Normes Internicionales de Infarmacion Financiera < NIIF para PYMES. tol womo lo indican las
disposiciones contenidas en la Resolucién No. SCQICILCPAIFRS.11.01 emitida por Ja
Superintendencia dp Compafilas del Ecwador

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en s preparacion de
estps estados Anancieros separades. Tal awnn lo requiere [a NIIF para PYMES, estas politicas
han sido definidas en funcidn de 1a NIIF para PYMES vigente al 31 de diciembre del 2017,
aplicadas de manera umiforme a todes los periodos que e precentan.

&& Boses de preparacian

Los estades financierns separados de W, 5. & A, Cia, Lida, han sido preparadas de conformidad
con lag normas intermacionales conocidas como Normas Intemnaclonales de Infermacion
Financiera - NIF para PYMES, comprenden, ks estados de siuacidn financiera al 31 de
dictersbre de 2017 v 2016, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v
do flufos de cfectiva por los afios terminades ¢l 31 de diciembre del 2017 v 2016,

Pigina B 4 30



23X Pronuneiomizntos contoblos

: La compaiifa adopth la Norma Internacional de Informacon Finenderz para Pequefias v
Medianas Entidades PYMES 2009, que cs o primer conjunte de reguerimientos contables
desarrollade especificamente para las FYMES. Bl Conscio de Nommas Intemacionales de
Contabilidad (IASE) se bas en las NIF para su elaboracitn, parn es un prodecto indep endiente
y separadae de ks Mormas Insemacionales de Informacldn Financiera ¥ IF comple s,

L NINF para l2s PYMES imcluye simplificaciones que reflajan kg nesesidades de los usuanios de
Ios estades Mmancieros de las PYMES y consideraciones sobre costes y beneflicies. En
comparacidn oo las NITF complétat ¢¢ monos compleja en varios aspectos:

¥ S8 han omitido log temags que no afectan 3 las PYMES,
¥ Mientras que las NIIF completas permiten [a eleccidn de politicas contables, 1a N1 F para
PYMES s3lo permite la opeion mas sencllla.
: ¥ e han simplificada ln mayoria de los principlos para el recanocimbento v medicion de
- los swclivas, pasivos, ingresos, ¥ gastos de las NIF completas.
v e requiere unnimers significadvo inferior de fnformacstn a revelar,
v Y la porma se b redactado en un lengus)e clarg w de (ol tradecridn.

Bs apta para todas las entidades oxcepto aguellas cuyos titulos cotizan en bolsa e Instituciones
financieras como bancos y companias de seguros.

El LASE consigue sus objetives fundamentalmente a través del desarrollo y paliicacion de

las NIF, asi como premoviendoe &l weg oo tales normas en bos estades financiercs con
- progdsito de informaclda general ¥ en orra informacion finandera, Otra infermacisn
financiera comprendse la informacide, suminkstrada fuera de los estados financkerns, que
ayuda en la interpretacidn de un conjunto completo de estados financieros o mejora la
- capacided de los usuarios para womar dedisiones econfmicas eficentes. El términn

“Informacitn financiera” abanca los estados financiercs con proposite de informacion
5 general ¥ otra informaciin financlera

L.as NIF establecen los requerimientas de reconocimients, medicién, presemtacion o

- infarmacion 3 revelar que se refieren a kag transacciones i otras sucesos y condiciones que
son importantes an los sstades fimandeéros con proposite de infermad ongeneral, Tamblén
pusdan sstablacer estod requerimientos para ransacciones, succsos v condiclones que

- surgen principalmente en sectores industriales eapecilicos, Las NITF sc basan en el Marco
LConcyptual, gue se reflers alos conceptes subyacentes en la informacion preseotada dentro
de los estados fimancierns con proposito de informacitn general El objetiva del Marce

- Conceptual es facilitar la formulacion eniforme y logica de las NilF. Tambidn suminisera
una base para al ueo del jukcio pars resalver cuestones contables

Las NIIF estdn disefiadas parva ser aplicadas €n los estados Mnancieras con propisito de
informactGn peneral, asé oomn en ofra informacicn financiera, de indas [2g entidades con
Amirma de fTucro. Los estados financienos con proposito de Informacidn genoral se dirigen a
la samizfaccign de s necesidades comunes de informacia de un amplio espectro de
nsuarios, por ejemple: socses, acreedores, empleados y piblico en peneral. Bl objetivo de
log estados financieros oo suministrar Bformadon sobre la sliuacién financicra, o
rendimsonts y los fujos do efoctivo de una entidad, que sea 0l para esos useasos al tomar
decisiones acondmicas,
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Loz estados financieros con propésite de informacién general son los que pretenden

atender las accesidades generales de informacién Ananciera de un amplio especto de
- usuarios gue oo estan en condiciones de extgr informes a |a medida de sus necesidades

especliicas de informacton. Los estados Bnancieros con propdsito de informacidn genoral

comprenden los goe s¢ presentan de forma separada ¢ dentro de ot documento de
—- cardcter pihlico, como up Informe ancal o un prospects de infarmac 6n buretil,

udad L3 NIIF para las PYMES

El 1ASE también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se aplique a
los estados financieres con propésita de informacidn general v otro tipo de informacidn
financieca deentidades que en muchos palses son conpeldas por diferentes nombres comn
pequedas v medianas entidades [PYMES), entidades privadas y entidades sin olligacian
= poblica de rendir coentas. Esa norma es la Norma Internacional ée Informac 6m Financiars
para Pequenas y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES),

El thrmino pequettas ¥ medianas entidades, =21y comn Inwusa el 185K, e define y explica en
I Seceidn 1 Pequedias ¥ Medianas Entidades. Muchas juredicciones e todas partes dol
munde han desarroliado ses propias definiclones de PYMES pars un amplio range de
propasitos, incluyends o cstabledmionts de obligacioness dé informacién finandera. A
menudo asas definicione s nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basades

¢ en los ingreses de actividades ordinarias, 1o¢ actives, los empleados u otros factores.

3 Frecuentemente, ¢l térming PYMES se usa para indicar o incluir entidades muy pequenias
sin oonsiderar sl publican cstadoes financicros con propdsite de informacion gencral para
USUATIOE eXternos,

A menudo, las PYMES producen estados Gnancicros para el uso exclusive de los

propietaios-gerenies, o para s autoridades Recalps o piros  OrEanismos

gubermemeniales. Los estados financleres producedos Onicamente para fos citados

propésitus mo sen necesaramente estados fnancieros con propdsito de informacion
- general.

Lag bayas fieakes con ecpacificas de cada [urisdiccion, y ks objetves de B informacion
financiera con propétito de informaci 6n general difieren do los shjetives de isfaemadi dn
sobre ganansias fiscales. Asl, es improbable que los estados fnandieres preparados on
conformidad conla NIIF para las PYMES cusmplan completaments con todis las mediciones
requericas por L kyos fiscales y regulaciones de wna jurisdiccldn. Una jurisdiceido pueds
ser capaz de reducir Ia “doble cargn de informacién” para s PYMES mediaote [a
estructwracidn  de los Informes fiscales como conciliackones com los  resultados
determinados seginla NI F para las PYMES ¥ por otros medios,

2.3.4 Autoridad de la NIUF paca las PYMES

Las decistones sobre a gué entidades se les Tequiere o permite utilizar las Normas del 1458

. recaen on las autoridades legislarivas ¥ reguladoras y en los emitares do novmas en cada
Jurisdhicoidn, en &l caso del Ecuador en la Superintendenciy de Compafias. Esto s2 cumple
para las NIF eompletas y para la NIIF para lzs PYMES.

Sin embsirgo, es esonclad una clary definicion de fa clase de entidades a bas que se dinge la
- NIIF para las  PYMES, —tal eomo se establece ¢n 1a seceitn 1 de la NILF (Para el caso de
Ecuador Ver Nota 3 siguiente), de forma que: (@) el [ASE pueda decidir sobre los
vequermicntas contables v de informacidn a revelar que son apropiados para ¢sa clase de
entidades y {b] las sutoriclacdes legislativas y reguladoras, los emisores de nonmas, asl como
kas ontidades que informan y sus auditores estén informados del alcance preteadidoe de
aplicabilidad de la NIIF para las PYMES, Una definicidn clara es también esencial para que

Fagina 10 de W0



las entidades que no son pequedas y medianas entidadas, v, por ants, no cumplen los
requisitne para vtilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que ostin cumpliendo con ella

2.3.5 Organizacidn de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por wemas, presentindese caca iema en una Secclin
numeridn por separado, esti conlenida en las secolones 1.2 12 359 en o Glosano Todos
los pdrrafos de la NITF tienen la misma autoridad. Algunas secciones inclayen apéndices de
gula de implementaciin que no forman pate de la Norma y son, méis bien, gulas para Su
aplicacién.

El [ASE Gene previsto reafizar una revislin exhaustiva de la experiencia de Las PYMES 3l
aplicar 1a NIIF para lag PYMES cuanda un espectro amplio de entidades haya publicads
cstados financ erod que cumplan con b Morma durante dos afios, Bl 1ASE espera proponer
modificadones a fin de abordar los problemes de implementaciin gque 3¢ hayan
identificado en dicha revisidn, Tambidn consadernra las noevas NIF ¥ modificaciones gues
hiayan sido adoptadas desde gue se emiid ka NIIF

2.3.7 Decalle de a noroa vigente NIIF para las PYMES

Intraduccién
Seccion
i Pequenas y madizanas entidades
pa Concepios y principios generales
1 Fresentacidn de estados: financleros
4, Estado de situacidn fisancier
5, Estado del resultado wtegral v estado o resullades
€. Estado de cambios en el patrimonie v estade de resultados ¥ gananciis
acumu ladas
7 Estadode fujos de efectivo
a Motzsa los estados financierns
9, Estados fnandenos consolidados y separados
10. Politicas contables, estimaciones y errorag

1§ B Imetrumentos inancieras bécicos
12 (hHros temas relacionados con las [netrumentas financicrms
1% Inventarios

14 Inversiomes cn asociadas

15 Imenrsionas en mEodios conjuntss

1&  Propledades de inversicn

17, Propiedades, planta y equipo

13 Activos intangibles distintos de la plusvalia

19 Combinagiones de negocioy plusvalia

20, Arrendamicntos

21, Provisionesy contingencias
Apéndice - Guia para & reconacamientn y [a medicien de provisiones

2% Pasivosy patrimonto
Apéidice - Ejemplo de la contabilizacion de desda convertible por parte
del emisor

23 Imgresos de actividades srdinariag
apéndice = Ejernplos da reconocimisnto de ingresas de actividades ordinanas
segun los principios de la saceidn 23

24 Subweaciones del gobierno

25,  Costos poT préstamos
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26,  Pagos basados cn acclones

7. Deteriore del valor de bos activos

28 DBeneficios a lus empleados

2% lmpoesto & las ganancias

3. Conversidn de la moneda extranjera

31.  Hiperinflacion

32, Hechos ccurmidos despuis dal periade sobre af gue s¢ informa

33 Informaciones 3 revelar sabre partes relacionadas

34, Actividades ecpeciales

35 Transicidn ala KIF para Jas PYMES
Olosarto de trmines
Tabda de fuentes
Aprobacidn de la NIIF para las PYMES por parte del consejo
Fundamentos de las conclgsiones (IBfOrmasan por separadae)
Estades Financieros ilustratvos y lista de comprobacidn de (nformacion 2
rowelar ¥ presentar (Enformacion por sepaceds)

24 Moneda funcional v meneda de presentacidan

Los estadoc financieros saparadoes se presantan ¢ ddbares de log Estades Unicos de Novte
América [moneda funcisnal) Las cifras incluidags ¢n los estades fnancicros estdn expresadas en
diffares, a menos gue se indigue o contrario.

2.5 Urn de estimdciones

La Adminissracion de fa Compaftia ha realizado clertas estimaciones y ha ublbesdo plgunes
supnestos, para determinar la valuacidn dealgunas partidas incluidas en los estados financiergs
separados, 1 adminisrraciin considers que lag ectimaciones y supuestos utilizados fueran las
adecuados en las chounstancias, Dichas estimacionss sitven para [ preparacion de los estades
financieros separados de conformidad con NIIF para PYMES,

20 Efective

Incluye activos financleres liguidos v sobragiros bancartos no recurrentes.  Los schregires
bancarins recuventes son presentades ¢emo pasivos corrientes on el estade de sitwaciin
financiera

2.7 Actives y pasives finuncieres
La Administrackén determinag la dlasiflcacion de sus activos y pasivos Minancierns a |a fecha de gu
reconecimientn [ndcial, los activas finzncleros an sida clasificados en la categoria de préstamos
v ruentas por cobrar v los pasives en otros pasivos fimancleroe Son activos financeros ne
derivados que dan derechoa pagees fijos o determinablzs v que o cotizan enun mercado acivo.
{a]l Pristamosy cuentas por cobrar
En el estady de siouackdn Moanciera estdn representados por kg cuentas par cobiar
comerciales (obra ¥ bonorarios), compafiia relacionads ¥ otras cuentas por cobrar,
Incluidas on ek actvo corriente.
(bl Oiros pasivos Anaacieras
Estan rapresentados on ol estado de situackln financiera por los sebregiros bancarins,
anticipos de dlientes, proveedores del exterior v otras cusntas por pagar. Presentadas en
el pasivo corriente.
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2.7.1 Reconodmiento

La Compafia reconace un activo o pacivo finanoero en el astado da situacion financlera s
la facha da 1a negociacitn y <e reconscen cusnda se compromets 3 comprar o vender &l
Activo o pagar ol pasivo.

Mediciéon inicial

Las actives 7 pasives financieras son medides |ndclalmente al precio de b transaceitn
induyendo cralquier costo atribuible a la transacc 6n, excepto para los actlvos ¥ pasivos
financicros que sc miden al valor razonable con cambios en los resultados (ganancias ¥
pérdidas). Con posterioridad 2l reconocimients inicial la Compadia valoriza los mismos
comn se desoribe a contl nsacidn:

Medicion postecior
{a)  Fristamas y cuenies por cobray

Posterior a g reconprimiento inicial se miden al cocte amortizade aplicandas el
métindo de intérés efectivo, La Compadia mantizne bdslamente ¢o csta categerfa las
siguientes cucntas:

{f) Obra: Corresponde a desembolsus gue la Compaiia realiza a pombre de los
dientes.  Se reconocen a su valor nominal que e< sguivalente a 1 oS
amortizado ¥ no generan intereses, menos 3 provisido por dezeriom
correspondionts.

(ii] Heporaros: Son mpntoes aéeudados por sus clientes por les serviclos prestados
en o curso normal de bos negocios. Se reconocen a su valor nomimal que e<
equivalents i su costo amortizado ¥ no generan intereses, menos [a provision por
dateriney corresponcients,

(iii} Compadiz relacionada: Corvespande a los montos adeudades por compailias
relacionadas  por transacciones comerciales v de financlamiento. Las
transacciones comerciales son exigibles por la Compadifa en el corto plazo, no
devengan interests y se registran a su valor nomingl gue es eguivalente a sucosto
amortizado. Las transacciones de financiamlento se reglstran a s valos nomina)
gque o dificren de su valor rzonable, e generan intereses,

{iv} Drras cuentas poccobrar: Frincipalmente snn orrns deudores gue se lguidan en

el corto plezo. Se registran al valordel desembolso realizado que es el equivalente
a 51 CosEn amortixadn y no generan Intereses,

fb]  Oiros postvas flagncierns

Fosterior a su reconacimients inicial se miden al costo amertizade aplicando «f
método de interds efectivo, La Compaiiia presenty bdsicaments an esta cotegoria las
Sigubentes cuenkas:

) LRI arias | ziros): Se registran inbclalomente 2 su valor nominal
que i dlﬂemn desu va.lnr razonable, pucs estdn contratados a las Lsas vigentes
en el mercado, No existen costos de transacciones significativas mcurridoes gl
memente de s contrataciin. Los intereses devengados de estas obligaciones se
presentan en el estado de resultados Integrales en la cuenta gastos nanieros.,
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(i) Anticipos de clientes; Son ohligaciones de page, par fandos entregados por los
cllentes para 12 utilizacidn en s obras. Las reposicionss se realizan
perigdicamente cada semana o cada mes. Sa raconoean & su valor mosital gue es
equivaienta a cu cogta amartizada Y 1o generan intereses,

(K1) Proveedorss y otras clentas por pagar: Cerrespende a obligaciones pendientes
de pagn por bienes o servicios adquirides de provesdores locales o del exterior
en 2l giro normal del negocio, $1 la cancelacion se cspera realizar en uk afio o
mens se clasifica como pasives cormientes, Case CoNrario se presenta ©OMO
pasivas no corvicntes, Se reconocen a 5w valor nominal gue es egquivaiente a
posna amo rtizado v no generan intereses

2.7.2 Deterioro deactivos financleres

& existe wna probabilidad de gue la Compasia no sea capaz de recuperar todas lns
cantidades detidas en funcidn de los términos iniisles, so produce un deterioro del valor
de un active fleanciero o de un grispo de actives financeros. La Compaiiia establece una
provicion para pérdidas por deterioro de sus cuentes por cobrar cuando cxiste evidencia
objetiva de gue na serd capaz de cobrar todos bos importes adeudadas.

Lag cuentas por cobrar incluyen wna provisidn gara redudr su valer al de probable
realizacion, Dicha provisién se comstituye en funcidn de wn andlisis de la probalilidad de
recuperacion de las cuentas. Si, en periodos posteciores, el importe de una pérdida por
dezerioro delvalor disminuyese y Ia disminucidn poeds relacionarse objetivamante con wn
hecho ocurvido con posterioridad al reconocimientn del deteriore, la Campania revertird
la pérdida por deterioro reconocida con anterioridad, ya séa directamente o mediante <l
ajuste de una cuenta correctora, La reversidnne dasi lugar a unimperteen likros dal active
finamciera, gue exceds al importe en libros que habria tenido 51 anteriormente no- ce
huhdese reconocido ia pérdida por detorioro del valor. La entidad reconsserd el importe de
la reversidn en o resultados.

Un active linanciors se da de baja cuando explran los derechos conmractuales sobire los
flujas de efectivo del active financieres o se transfieran sustancialmente & terceros mdoc
los rigsgos y ventajas inherentes a la propiedad del actvo fimanciers. Un pasivo e
climinado cuando las obligaciones de la Compaiia ce hayan pagade, cancelado o expirado,

2.8 Propiedad, muebles y equipos

Los elemertos do este grupe se miden InicBalmente al costo de adeuisicidn memss la
amortizackdn scumulada y 13 pardida por deterioro (51 hubiera). Dichos costos incluyen twdos
los valores directamente relacionados con fa ubicacidn del activo, su puesta en condiclones de
funcionamiento segin lo previste por la gerencia y 2 estimacitn inieinl de cualquler costa de
desmangelamicmte ¥ retiro del elamento o do rehabikitesicn de iy ublcacidn del activo,

Algunos elementos de este grupn, requierea revisiones peniddicas. Las paries sestituldas son
reconacidas separadamente del activa fijo, de esta forma, ¢l detalle permite deprecarios en el
periode estimads gie Iwanscurra entre la-acual v la slgulente reparacion.

Los gastes por reparaciones y mantenimientos s¢ reglstran on los resultados integrales en que
s¢ producen Los gastos de nancizcion no se capitalizan,
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La dotaciin para amortizacidn se registra sigulende el nétedo fineal las vidas dules estimadas,
su valar regidual v ol métada de depreciacidn son revisados al final de cada ano, siendo el efecm
de ¢ualguier cambio en el estimado reglsirado sobre una hase prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, mushles y aguipos, kas vidas
tiles wsatdas en ¢ ciloulo de la amortizacion:

Edificios 35
Vehiculos Gyvd
Equipos de compitaciin 3
Mucbles ¥ enseres 10

La utifidad o pérdida gue surja por ¢l retiro o venta e on elemento @s reconocica on los
resultadios del periodo que se informa v es cabcelada come 12 diferencia entre el precio de venta
v ¢l valor en libros del activo a la fecha de ls transaccidn,

2.9 Fnversidn en acciones

Corresponide 3 13 participacion del B0 en la compaiiia del exterior Wright, Sotm & Asecisdos
Limikada = Chile, en la que ejerce influenda significativa y se muestra al costo atribaido, que
representa el valor en Nbre< a la fecha de transicion a NIIF para PYMES.

210 Deteriore del valor do activos no financeros (propiedod, muebles p pquipns 2
inversiones en aeciones

La Compadia, af final de cada periodo cobre @ gue s Inforasa, evalia informacidn interna y
externd del negecle con ¢l fIn de establecer [a existencia de indicios de deterfors de los valores
en libeos de sus actives no financieros, Para ks activos con indicios de deterioro, se calenla e
fmporte recuperable del active evaluade con a fin de determinar |as pasibles pérdidas por
deterloro, Cuando no es posible estimar el importe rocuperable de un activa individuzl, la
Comparita calcula el Importe recuperable de [a unidad goneradors de efectiveo a la que pertenece
diche activiy,

El importe recuperable, ec el mayor antre &l valor rasonable menos los costos directamente
relacionados 3 su potencial venta v ol valor en usa Al estirnar el valor en uso, lox Nujes de
efactiva futures estvados son descontades wtlizando wna tasa de descusnro antes de iImpoesto
que refleja las valoradiones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinere y lox
rleggos especliicss para el activo para los cuales no se han gostados los estimados de Aujo de
efectivo furas

Se reconnce una pérdida por deteriors en los resslisdos integrales, cuando el tmporte
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor gue s imparte an lbros 2
firal cbe: cadla periodo sobre ef gue se informa.

Las pérdidas por deteriorn reconacidias en @l pasado pueden ser reversadas en cado de gue
mejore el importe recuperzbie en el fature. En ostos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta o valor en libros del active de tal manera gue no exceda al impore enlibros
que habriz tenido si no se hubieran registrado tales plrdidas en aflos anteriores, Bl reverso de
ana pérdida por deteriore es reconocido en los resultados inegrales.

Piging 15 4 20



2.11 Obligaciones laborales
(o)  Bencficios @ corta plazo

Se presentan en @l mibro bensficioe adquiridos a corta plaza ¥ son principalmente los
Siguiomgas:

(1] Pacticipacién de los trabajadores en las utilidades: De acuerdo com disposiciones
fegales, los trabajadores tiénen dereclso @ particlpar de la utilidad contablé amsl,
antes del impuesto a la renta, de | Compania em en 15%. Se registra con carge a
resubtadas integrales v s2 presenta coms parte de Ins gastos administrativos,

(i) Yacariones B reglstra en los gasoos de adrminestract §a, ¢l valoroommes poadiente a las
vacacionas del persanal enla medida en que se devengan

(11 DEcims tercer ¥ cuartn sueldoes v benefickes de la sepuridiad social: Son reconosidas
en Ios resultados integrales en la medida en que s¢ devengan, se provisionan y
cancelan do scverdo 4 ba legistackin vigents en ol Ecuador,

(b} Bemeficios de¢ largs plazo

(i) Provizignes de jubilasin patronal y desahucior De acuerdo con las digpociciones del
Chigige de Trabalg, la Compaiia vene un plan de heneficio definido para jubllacion
patronal Adiciomalmente, en los casos determinacidn de i redadion lsboral por
desahucio solicitsds por el empleador o por el trabagador, el empleador bonificas al
trabajador con el veinticines por clento del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada wmo de los atos de servicios prestados a la misma Comgmiiia o
am pleador, pste beaelicio s¢ denamina desahocio.

La provl sitn pasa jrbilacitn patronal w desahucie so determina, wtilzando ¢ costo de
fales beneficos mediante el Métmdo do la Unidad de Ceddite Provectada, con
valggaciones actuanales efectuadas por perilog independientes, reatizadas al linal de
cada pertode sobre el que e informa. Las gamanciag o pérdidas actuariabes, asl como
los costes por services pasados fueron reconocidas de maners inmedizta.  Las
abliganones par concepts de beneficlos por retiro reconccidas en ¢ estado de
siteacecn financiera representan ¢l waler actual de la obligacidon por beneficos
definidas, ajustade por los ganancgias v pérdidas actuariales, asf coma: por log costos
abo sprvicios pasados antes menclonados. Al clerre del ano las provigionss cubres a
todos los empleados gue se enconmeban rabalando rora Ia Compadiz

Las hipdteske actvariales incloyon variables come son, en adicidn a 1z tasa de
coitnutacion  acluarial, tasa de moermalidad, edad, sexe, anos de servidos,
TEamumeracionss, ineramento uturs de remuneradones, tasa de rotackin, entre obras,

() Bemeficios per (erminacida: 5on bemeficios por terminacitn aquellos que se liquidan
cudo wind de las partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficos por
termlnackin son reconocidos e los resultados deol periado gue s¢ [nforma cuande se

pagzar.
2,12 lmpuresto o lo renta corriente y diferide

El gasto por @l impuests sobre ganancias & ol importe agregado incleido en (3 determinacidn de
b ganancka neta para ¢ pericde con respect a los Impuestos cormentes & impuestos dileridos,
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(1) Impuesie s la osots corrienty: La provistén del inpuesto ala renta se caloula aplicando la
tarifz aplicable a las uiilidades gravables y se cargan en Jos resubtados del afio en guoe se
devengan.

{ii} Impuesty ala rents diferido; Elimpaesto a ba renta diferido se provisiona en su totalidad,
por o métode dal pasivo, sobie lag diferencizs temMporarias qué surgena entrd |as bases
rributarias de activos ¥ pashos p sus respectives valores mostradod eb lod estados
finamecierns preparadas hajo NIF para PYMES. El Impugsto a la renta diferldo se determing
vsands [as tarifas tributarias vigentes 3 la fecha del estado de situacidn financiera y que
se espera secan aplicables cuando & impwesto a la renta diferido activo se realice o ¢
impuestoa la renta pasive se pagus

Los Impuestos a ka renkadiforidos activos sOlo se recomocen en [a medida gue sea probable
que s produzcan beneficies tributaries futuros contra los que se puedan usar las
diferenclas temporales,

La Compatla compensard los acthvos por impoestos diferidos y pasivos por impuestos
diferidies sobo cuandn tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los impartes y
tenga intencita de limrdariosen términos netos o de realiezar el activo y liguidar &l pasiva
simulzinesments,

213 Provisiones

La Campaiia reconoce provisiones ceanda surge una obligacids presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior; cuando es probable gue 1a compaiia tenga gue despreaderse de
rECUESOs gue incorporen heneficins econdmioos para cancalar tal obligacion y se puade estimar
con fiabilided of importe de la obligacion.

E| importe recomecido coma provision es la mer estimacon del desembolso necesario para
cancelar ba obligacion presente, al final del perindo sobre el gue s2 informa, tenlendo en cuenta
las riesgos y fas incertidumbires correspondientes.

Z 14 Recopocimiento de ingreome de actividades ardinories

Los ingresns por servicios de administracién, planificacién v construecion de proycctos se
reconocen, cuando el resuitado de una transeccion pucda ser estimade con flabilidad. El
resultade de unk transaccion puede ser estinsade con fiabilidad cuando se cumplan todas las
condicienes siguientes;

{a) Elimparie delos ingresos de actividades aordinarias pueda medicse con Aabilidacd.

{b) Ex probable que la compafia shtznga [os beneficios ccondmices derbvades de la
transaccidn

(€] El grade de terminaciin de la transacsion, al final del periodo sobre el que s Informa,
pueda ser medide con Gabilidad,

() Los costos bscurridos en la transacckbn, ¥ ks costos para completaria,

2,15 Costes v gasios

Lirs costng y Eastog se cangan en los resultados o medida que se inéurrens, independientemente
de lalechi en que se haya realizado ¢ pagn.

Z.16 Reserva legal

De acuerdo con la legistacién vigente, la Companiia debe aproplar por Lo menos ¢1 5% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta gue ol sabdo do dicha reserva aleanes g8 2056 de)
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capital sugerite. La reserva legal oo estd disponi e para distribucian de dividendos, pera pueds
ser capitalizada o utilzada para absorber pérdidas.

Para la aplicacidn de las politicas contables de b Compaiiz, las coales se deseriben en ko Nota 2, la
Adprinistracion debe hacer juicios, esiimaciones y presunciones sobre bes importes en libros de los
BCLVOS ¥ pasives que aparentemente no provienen de otras faentes, L35 estimaciones v julcios
asnclados & hasan an la experiencia histérica ¥ otres factores gue se considesan como relevantes.
Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados

Lay estimaciones ¥ juigios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a ke
estimaciones contables g reconocen an el periado de la revisién y perfodos futures si la revision
afeces tanks al perfoda actual como a perfodos sabseouentes

A coblinuacion s presentan las estimaciones ¥ Juicios comtables importantes que a2 Gereacia de la
Compaiia, ha utilicado en ¢l proceso de aplicacién de los eriterios contables.

[#) Detedorode activos -

Al clerre contabde de cada wjercicia, 0 ek cuando sea necesario, se anatiza el valor de lus actives
para deverminar & exlste algun indicio de que dichos activos hubieran suffidouna pérdida por
deteriarn, Cuando exista algin indice se realiza wia estimacion del importe recuperable de
dichg activo, 31 se trata de activos Identificables que o geseran Aujos de efectivo de forma
Independients, s¢ estima la recoperacion de i3 unidad generadora de eloctivo a o que
pertenece 2| actva,

Para deteimioa si los activos han sufrido deteriorn, se debe calcular el valar en uso de fas
wnidades gencradoras de efective, calculando el valor presente debos flujos de efectiva Futures
e las unidades peneradoras de efectivo aplicando una tasa de descuenty apropiada. Cuando
el valor en Ifbros necoe sea mayor al valor recuporabla, ge registes una provisidn por deterlom
por la diferencia con carga a log rosoltados.

S las perdicas por deteriare fueron reconocides en perdodos anteriares, éstas son revertidias
ruando =& produce un cambio en las estimacones sobre su valor recuperable, aumentando el
valor del active con crédito 3 Ips resultados, el monto limite os el valor en librog antes do
haberse reconoel do cualquier pérdida por deteriors.

La Compania revisa la vida anil estimada de este grupo de coentas al final de eads clerdco
contahle. Los cambing on circinttancias, tales come avances tecnoldgices, podrian hacer que

la vida Gtil Feera diferente de las esumaciones realizadae Las ostimaciones se  basan
principalmente en [as proyecciones de uso futuro de Jos activos.

(€]  Valuackin de los instrumentos Onanciercs -
Se uihivan rérmicas de valuacion pary medir el volor rexorable de los activos financieros y

pasivos fingncieres, basadas en b realizaciin de comparadiones con datos del mercado, La
Compafida utilied esas téenicas para la valuadda de activos v pasivos financieros.
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id)

La Compafiia ha utilizado estudios actuariales reabivados por profedonales indopendientes,
los cuales han determinado los supuessns empleados on el ciloalo actusrial de jubllacidn
patropsal y desabucio,

{e)  logpuesto ala renta diferide..

La Comipafia ha realizade |2 estimacidn de los impucestas diferidos, consideranda gque todas
b cliferencias entre of valer en libros y la base ibutaria de los activos y pastvos, serevertirin

en el fuiura
4. EFECTIVO
Digicmbre ¥1,
2017 2416
TEn 1S ddidaresy
Ga L1LE 1071
Bancosy
De la Pracwctiin - Crupe Proamerica 366,110 1,219.54)

167228 1,240,653

5. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue coma si gae:

DMeiembire 321,
0137 014

(En U8 ddlares)
Db 2091403 311,025
Hanoraros 480,214 404,73
Empleados 41,565 41834
Compaiia relacionada 278,425 378425
Fruviskdn pars cuentas incohrahles (380441 (3,144

3,981,563 12073492

Lavs mawimi e ntos de la prowision para ceentas incobrables, fueren como sigue:

2017 2016
(En US dislares)
Fahlo fnlcal =W ETE IE144
Erovisiin del afie
Salduo final 28,144 3144
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Un detzlle dé esta cuenta, fae como sigue:

MHciemiye 31,
2T g
{Em U ddlapes]
Eificios 417 447 417,441
Vetiiculos 206,735 206,734
M uehles v pieres 35,3403 35302
Eeqiipees sle compatmelin 145060 145,060

B 541 541

Depreciacidi scumulada v deteriom [GarE Fo] [674,065]

195275 310476

Lo movimlentas de propiedad, muebles v eguipos, se presencan e la Sipuients phgisa.
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7. INVERSION EN SUBSIDIARLA

8% do Didigmbre 31,
Léne ncia 01T 2014
(En LS dblares)
Wright, Soto & Asaciados Limitada 2% 451,565 451,585
451,585 451,585

La funta General de Socios, enanos asteriores auterizo a la Administracion de ky Compania, realizar
I inwersidn con el 8094 de participacion en Wright, Soto & Asociades Limitada, domiciliada en Chile,
cuyn objeto sodial princ palmente es 1a planificacion, estudios de factbilidad, disefo y ojecucion de
tada Lipo de nhras de arquitectara, Inmobiliarios y de construccidn. La subsidiaria no ha realizado
paens de dividendas a la Compafiia.

Lo esgados fnancieros adjuntoe de W, & & A Ci. Lida, por los afios terminados el 31 de diciembre
dei 2017, deben presentarse consslidados [en otro informe), tal come lo recomiendan las rormas
internacionales de contabilidad, con la subsidiaria que cjerce control y que posee une participacidn
#n ¢l capital socal superioral 50%, como lo establece la Secxidn d “Bstados Finencierny Consalidodzs
Fieparados”, de la NIF para PYMES,

Durante los afios serminados ¢ 31 de dicembre del 2017 ¥ 2006 135 InVersiones permanéentes no
tuvicron movimiento

8. SOBREGIROS BANCARIOS

Al 31 de diclernbre del 2016, corresponde a cobregires contratados con tasas del B9 anual, los
coiies han sido cancelados en el mes de enero del afo 2018,

9. CUENTAS FOR PAGAR

Diciembre 31
017 014
[En s dfiares)
Anticipos: de d iemtes 240,000 40,000
Prowesdnres naclo nales S HTY 1iGZE20
Carpurscsdn Favorita C A S3ETIY
‘Oz cusmas por pagar 5 == 1381

1474508 957601
10. RENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos @ corto plazo que presenta 12 Compznia al cerre de los perfodos so
vonformaba comeo siguien ¢
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Diciember 31

amr 2016
(En U5 didlares)
Pariicipacion 8 trabajadores (a) an43%5 42.196
lasttute Ecustorano de Saguridad Snaal 1ESS 122,704 84,055
Beneficios saciales 20,182 12206
193,321 159,257

(2} De acuerde con disposicionss kegales, los trabajadores tenen derecho o participar de las
utilidades anuales de B Compafia en un 15%.

Los movimenos de |2 provision para 1a participacion a trabayadores, fugron coma sipue;

L) 2016
{Em W% ddlares)
Salco micial 47 155 F1,09¢
Fravisiom del afio ShAls 42,194
Fagas [£2.105] {ELD9E6]

BOAE 12196

11 [MPUESTOS
Un resumen de gsivos por impuesins corrientes, fue como sigse:
Dichemibre 31,
4017 016

[En S dalarcs)

Pasives por smpuestos carrientes:

Tmenes st por ratenelapes ¢ [V A Fo1.297 225,785

Itigneesde 2 b romta L0665 041

411, %a3 I3 AR6

U ani lisis de los pasivos netos por impeestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre $1,
2017 206
(En IS dilares)
Pastvos por dmpuestos difericdos:
Waluacldn propisdad, emeshles y equipns TR2H 8,20
Degreclaciin de propl edad, muehles w ecuipos [ELLFEN]] |38 446]
19,970 43,763

Laos movimlestns de la provision para el impuoesto diferida, Fegron como sigue:
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LEn 125 dadares)
Saldo inical 43,741 47,585
Efcia e resuliedor por fpeTios o8k
Créelite a resultados {3.784) (2,827)
Salho final IneTo 43,763
El gasto del impuests a la rente incluye:
2017 2016
{En US ddlares)
Utilidad antes de mpaessa 8 1a renta IR5,7I8 235291
Tasa impagitiva vigento Py 27%
I mpuesto 3 1s mecta de acoerdo o la tesa
Impositiva vigeate 42,802 51,764
Miw frenne] afectos ém o impiesto @ e reviar
Gastis no deducibles 34,547 51.39%
Impuesiou ka renta corriente 97,709 103,158
ffecm de difereacios fempororias £3,764) (3.823)
Gasto Impaesto a la rema recomochio
emlog resultados PELLS 99,335
Tasa efeaiva 2304 420

Los movimientos de 1a provisson para al impuests 3 |8 rebta corriente, fueron como sigue!

2017 2018
(En 11§ delares)

Saldonizial gl OU, 488
Provisidn del impuestoe a la rengi

corrients del afie 97708 131ce
Papoy __[124084) [125.605)
Sakdo fing) 5046606 77,041

Aspectos tri butaries

Bl 29 de diciembre de 2017, se emitis la Ley Orgénica para B Reactivecidn de la Boonomia
Fortatecimiento de L2 Dolarizacidn y Medernizacidn de la Gestidn Finanuera, los principales temas

se presentan los sigeentes:

s [mcremento & la tasa del impuesto a la renta para socledades del 229 a1 250 y del 254 al

28%.

= Para nuevas microcmpresas cxoncracin del papo del impuests a la renta por 3 anos,
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Rebaja sbe 3 puntos porcentuales en la tanifa del impeesto 2 12 renta para micro y pequenias
eEEresas; v, para exportadores habituales gue mantengan o incremente ol emplea,

5l s suscriben contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable a socledades
para sujoetas pagives gee se dodiquen a mineria metillca o gran y mediana escala, industriag
hagicas y arras snciedades qus contribuyan sl cambio do la matriz productiva,

Deduceidn dal impuesto a I renta pars personas naturales, los gastos de los padres que
dependan del contrituyentes, asi como de gastos personales de arte y culoura.

Deduccion del impuesto 2 renta adiconal por adquisicién da blenes o servicios a
organizaciones de fa economia popular v solidaria consideradas microempresas

Eliminar la deduccion de ks provigiones para el pagn de desahucio y jubllacicnes patronales,
Sclo se pad rin dedhietr los pagos efectuados de las mismas

Oblgacitn de Hevar contabilidad, cuyos ingresos bristos ssan majyores a US$300,000
Cambian las normas que cstablecen el cilonlo del anticipo de impuestn 3 13 renta de
sociedades, succsiones indivisas y persenas naturakes obligadas a llevar conabllidad que
realizen actividades empresariales,

Madificacion al objeto impenible, base imponlble v la aplicacion de 1a tarifa ad valorém de
ICE sobre bebidas alcohdicas y cerveza

Dismimucion del S0% en |a tarita del |CE, para productares de alcohel y bebidas aleobolicas
que adguieran destilade de cafia de artesanos y organizaciones de la cconamia popular v
snlidaria

Exoneracidn de Impuesto a la Salida de Divisas, en aguellos pagos al exterior relacionados
con el tratamiento de enfermedades cotastréficas

Devolucidn del Impeesto & B Salida de Divisas, para exportadores habibusles par
importacidn de materia primas, inswmos ¥ bienes de capital pars ser incarporados en
proceso prodectivos de bienes que se exporan

Sealimina ¢l (mpueste a Las tierras rarales.

Enmagoria tributaria, ks resoluciones administrativas de reclamas, sandiomatacio o recursos
de revisitm Bevaran implicita b orden de cobra.

Se modifica el péirmine para resolver reclamos de Impugnacion en materls aduanera a 120
dias. La sobrevaloracitn o subvaloracidn de la mercaderia 3¢ considera delito aduaner,
Eldinero electronico pass a ser uperado por las entddades del sistema financiern nackonal
e establece tres aftos coma e plago maximo de duracidn & 13 liguidacon de una entidad dol
sistema finanviers, con la posibilidad de prormogario por un aroe adiclonal.

Se establece que [as insttucianes pablicas y de I seguridad sscial pueden recaudar valores
adeudados a entidades Ainancieras pablicse.

Ley Orgdnica de Incantives a la Produccidn y Prevencién del Fraude Fiscal, publicada en diciembre
delano 2014, inclupe eitie olros temas los sigeientes:

Seancluye ol coneepa dé residencia fiscal para las personas naturales y 13 responsabilidades
para Ins sestitutos del contrbuyents,

Se vanzidera como ingresos de fuenie scoatoniana, las unilidades qua perciban lzs socicdades
domlclizdas 0 ao en el Eowador ¥ s personas naturales ecuatorianas o extranjeras,
residentes o na en ol pals, proveniente de la enajenscion directas o Indirects de acciones,
partdpaciones, atros dereches representativos de capital v otros derechos que permitan ba
exploracidn, expiotacion, concesion o cimilares, de socledades domicilindas o
eszablacimisntos permanentes en ¢l Eruadar,

5 eliming la exoneracion de bmpueste 3 la renta en la venta ocasional de acciones o
participacicnes

La exoncracion del Impuesto a la renta sobre los dividendos an aplica si el beneficiario
ofective cs una persona natwral residente en el Ecuador,
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& So considern corna dividendos anticipados los préstamos de divero otorgudes 38 secios,
accionistas, participes o bemeficiarios, 8 partes relacionadas se realicen préstamas no
comerciales

»  Elincremento patrimonial nojustificads o considera coma ingresos de Riente acuatasiana.

*  Se ellming la exoperacidn de impuesty a b rents en |as socledades gque obtengan
rendimientos por depasites a plama fja.

®  Someddifica fa deducibikidad de ciertos gastos como e de:

o Leasing y la degreciacion por revaluaddn de activos no es deducible.

v Criditos incobrables.

o Las remuncraciones serdn deducibles cuando se bayvan cumplido con las
obligaclones lzgales para con el sepumo soclal a & fecha de presontacién de 1a
declaraeldn del impeestd a @ renta ¥ se cbserven los limites de remuperaciones
establecidas por ef minksterio rector del rataja.

o Scpone limites a lag gastas de promocién y pubticidad y & los pagados a compadifas
relationadas por regalias, servicios ecnlcos, administrativos y de consulteria

o Mo seran deduahbles las pérdidas por 13 enajenacidn dirseta o indirpcta de activas
fijos o corrienfes, de acchones, participacienas, otros derechos representatives de
capital u owng derechos gue permitan la exploracion, explotacidn, concesion o
similares, cuanda ba transaccidén tenga lugar entre partes relacionadas

= Mo serdn deducibles o deterloro de activos intangibles con vida Gl indefinida.

o 5= incheyen gastos deducibles adicionales para micro, peguefias v medianas
pmpresas, durante un perisdn de 5 afios,

Se lncluyen el reconocimiento de activos w pasivos por impuestos diferidas, en clertng casas
Hasta ¢l afio el ejercicio econdmice 2017, 1a earifa general deal impuests 3 [3 rents es del 2206
¥ se incrementa &1 25% sobre |3 proporeidn de 12 hase imponible que corvesponda a b
participacian directaa indirects de soclas, acclonistas o beneficlarios residentes ¢n peraisos
fiscales o regimenes de menor imposkcida,

= Ge incluyen modificaciones para el cdloulo del antlelpo del impuesto 3 la renta, para lag
retencionas del Impueste al walor agregado IVA ¥, al impuesto & los consumos especiales.

Contingenting

De acwerdn con |a legislacidn vigents, los afos 2014 al 2017, adn estin supatos 3 una posible revision
por parte delas autoridades tributanias

Dividendos

Lo dividendos en efective que se paguen o personas naturales residentes en el pats o beneficizrios
cfoctivos que sean porsonas maturales residentes en Ecuador aplica retencién en ia fuente dal
impuesto 3 |a renta de scverdn a la tabla de impuesto renta aplicable a personas nawirales; y, los
dividendos gue se paguen a favor de sodedades domiciliadas en paralsos fiscales causan wna
repencitn del 10% o0 13% doimpuestoa la renta,

Para el alto 2017, ¢l aoticipo del impuesto a la renta de b Compania, se redujo enun 208, mediante
la aplicacidm del Decreto Bjecutiva Mo, 210, de fecha 20 de noviemnbee do 2017, A partir del afio 2010,
el contribuyentss debe determinar un anticipe minimo de impuesto a la renta, y comparar esto walor
de antidpe, con el valor del impueesto a |3 renta. Bl valar mapne canstituird page definitivo del
impuesto & la renta causado y debe presentarse en boc resultados de adio;
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Por el tipo de actividades que lleva a cabo W. S, & A Cia. Lida, ostd expuesta o una seric de riesgoes
firsncieros, que puaden alecar de manera significativa al valor econdmice de sus flujos y activos v,
en consecuenca, sus resultados.

La identificacion, evahsasién y cobertura de 1os riesgos inancienos es responsatslidad de Iz Gerencla
Admintstrativa Financiers v de la Gerencia General, a continwackin se prasents g mesgns que teng
la Compatiia v, una deseripeldn de fas medidas actualmente en wso por parte de la Compaiia par
mitigar tales riesgos. si es el caso.

(a)

()

]

Riesao de crédito

W5 & A Cia. Lida, esta expuesta al fasge de croditn on la medida que tanto los clientes o
bien Ia parte contraria norealicen sus cometidas on relackdn a los instrumentas financleros.

La eompania tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
agagurar g sea Hmitade. Las servicios que presta, se realiza a clientes com un huen historial
decrédito. Las operaciones de caja y derivados se lmizan ainstituciones finaecisras califieadas
conalte credito inanclero.

A contimeacidn s2 incluye un detalle de lox activos financieros gue representan el riesgo de
eréddito, La midaima cxposicidn de resgn de crédito que poses |3 Compafia g lo focha de
Presepesian som

Diclembre 31,
1 ) 26
{Pm LS délares]

Efectivo I6VZIR 1,740,653
Cugnitas por tobsar 2963563 1,207882

3180791 2,448,535

Riesgo de tipns de inferég

L5 Compaia realiza syaluacienes de gestion de activos y pasivos con el objete de imiar Inc
riesgos de tipo de interds, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructora de
pasivos correspondientas,

Riesgo de liquidez

La palitica de la Compaiifa es mantener tesorerfa y activos Ainancieros liquidos equivalentes
en cudlguier momente ¥ weoer fondos dispombles para poder cumplin sus comgpromisos
futuros, Bsta promisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos lguidos equivalentes y
por kas lineas de crédite disponi bles sin uolzar,

A continuacidn se preseaca on resumen del pive| de liquides on un periodo de 12 meses desde
la lecha de los estados finanoeros:
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Phclembre i,

2047 20146
{En US idalares)
Active corrients 3330791 2 4B515
Pasivo cooricale 2,143 333 1400 7HS
mndice 1.55 1.75

13. BENEFICIOS DEFINIDOS POST - EMPLEQ

Jubifacidn putronal

De acuerdo con |5 disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mils
hublerert prestado sus servicios en forma contnuada o interrumpida, tendrin derecho & ser
jubllades por wus empleadores sin perjuiviode la jublacidn quee kes corresponde ansu pondici on de
afiliados al Instituto Ecvatoriane de Seguridad Secial. Bl saldn al 31 de diciembre de 2007, de |a
pravision para jubilacion patronal, corresponde 3 valor actual do la reserva matematics, caloulads
por un profesional independiante.

Dresubncio

Para el desahuese, las disposiciones del Codigo del Trabajo contemplan que, en los casos e
termiracon de b relacion [ashoral por desahudio selicitado por ¢l empleador o por el trabajador, o
empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalents 4 |2 altima remuneracién mensual
por cada umo de los afos de servicio prestados o la misma empresa o empleador. La compaiiia
registra una provisida basids en un estodieactuacizl slaborado porue peofesional independlente.

Log muwimicntos de kas provisiones para ubiladidn patronal y desahucio, fueron comn sigues

Jubilaciamn
piatromal Deghucia Total
[en US ddlares)

Valoren libras &l 31 de diclembre el 2015 472615 121,050 602 665
Costo laboral por servicios sotuakes 23331 §625 29,056
Costa Binanciero 26764 7815 44670
Perdidas (ganancing) setuarialbes

G ots MesiE o setnaniaize L 267 (9174 1,289

Valor en libros al 31 de digembree del 2016 sRurr 136412 669,3a%
Costo labaral por Servicios actuales 18,373 B,098 34,475
G osan linanciera 25,01 072 45958
Perclidas [ganencias) actuarisles

e aitros resnltadag acleariales 907  ([735) 80,764

Walar ea liirog # 31 de diciembre dol 2017 65,651 144,935 B0 560

Los principales supuestos utilizades para determinar (as obligaciones por beneficios definides post -
cmpleo, se muestran a continuacida:
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A1 bl 016

Tazi dle descuent BEZ6% T.46%
Tasi de incremento salackal 1.50% 3.0
Tana de taracion promedio 7.29% L1.80%
Tasn moreclicad - wbla K55 2002
Mujeres 1.34% 1.58%
Hombires 1.29% LH1%

Los cllenios actuzriales del valor presente de [a obligacidn devengada por concepto de beneficiog
diefinidos fueron realizades el 31 de diclembre de 2007 ¥ 2016 por un actwarko isdependiente. B
valor presemte de lze obligaciones por concepts de benelicios definides ¥ los costos del servicio
actual, fueron calculades util zando of método de ta unidad de crddito proyectada. Bajo este método
los bencficios definidos deben ser atribuidos al periado de servicio del empleado v basados en la
fdemula del plan, de tal mancra que se atribuye la mmisma cantidad de beneficio a cada afe de servicio,
cansiderando ¢l uso de hipGtesis actuariales para caloular & valor presente de dichos beneficios
Estas hipStesis reflejan el valor de dinere a través del dempe. el imcremenmo siarfal v las
probabilidades de pago de estos bepeficios.

Las panancias ¥ perdidas actuariales que surjan de fos ajustes por la experiencia y cambics en los
supuestos actuartales se cargan o abonan 2 resultados durante ol remanente de vida Eboral
promedia esperacde ¢ loz empleados correspondientes, con base on ol enfoque de la banda de
fluctuseida,

Las principales transaccones con companias relacionadas, fueron como sigee:

iz 2016
Ingrvscs pur bonomrios 40034843 Jobd,Bar
Lastoy genorales 654,777 578,427

15. CAPITALSOCIAL

A131 de diciembre del 2017 y 2086, ¢ capital secial de la compaifa st representado poe 350,000
PRMIC pacinnes namimativas, & un valor unitario de USS1.

16. RESERVA LEGAL

La Ley de Com paiilas requiere gue por lo menos 2l 5% de su utilidad liguida anual sea apropisda
como resarva legal hasta gue ésta como minimo alcance e 20% del capital suscrito y pagadn. Esta
reserva no puede ser discribuida & los sockes, excepts en caso do liguidacién do lo Compadia, pero
puede ser utilicada para absorber pérdidas fluturas o para aumentar &l capital,
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17. RESERYA FACULTATIVA Y UTILIDADES RETENIDAS

Los saldos de estas cuentas estdn 3 disposicidn de dos socics w puedsa ser utllizadas para la
distribucion de dividendos ¥ ciertos pagos, Giles como rediguidactdn de impoaestos,

18, HECHODS POSTERIDRES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2017 y & fecha de emision del informe de los aoditores independientes

{msarzo 2, 2088}, en opinion de la Gerencia no s¢ han producido operaciones importantes que
pudieran wner unefeclo en [os estados inancerns adjuntos,
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