Informe de los Auditores Independientes

AIosseﬁo[gesSociosde la
COMPANIACOSIDECO SA.
Quito,Ecuador

DictamensobrelosEstados Fimancieros

Hemos auditado los estados de situaciénfinanciera clasificados de laCOMPANIACOSIDECO C.
LTDA., al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados Integral, Cambios
enelPatrimonioNetoyFlujos de Efectivoporlosafiosterminadosenlas fechas antes mencionadas
,deacuerdoconNormasinternacionales delnformacion
FinancieraparaPequefasyMedianasEmpresas(NIIFSparaPYMES),asi
comoelresumendepoliticascontablessignificativasyotrasnotasaclaratorias.

ResponsabilidaddelaadministracionsobrelosEstados Finarcieros

LaAdministraciénesresponsabledelapreparacionypresentacionrazonabledelosestados
financierosdeacuerdocon Normasinternacionales delnformaciénFinancierapara
PequefiasyMedianasEmpresas(NIIFSpara PYMES). Estaresponsabilidadincluye:  disefiar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacionrazonablede
losestadosfinancierosqueestén libresderepresentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicandopoliticas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sean razonablesde acuerdo con las circunstancias..

Responsabilidaddelauditor

Nuestraresponsabilidadesexpresarunaopinidnsobrelosestadosfinancierosconbasea
nuestrasauditorias.Nuestrasauditoriasson  conducidas deacuerdoconNormaslinternacionales de
Auditoria y AseguramientoNIAA. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitosé ticos,

asi comotambién queplaneemosy desempefiemoslaauditoriapara obtener
seguridadrazonablesobresilosestadosfinancierosestanlibre s derepresentaciénerronea de
importanciarelativa.

Una  auditoriaimplica  desempefarprocedimientospara obtenerevidenciade  auditoria
sobrelosmontosyrevelaciones enlosestadosfinancieros Losprocedimientos

seleccionadosdependendeljuiciodelauditor,incluyendolaevaluacidndelosriesgosde
representacionerroneadeimportancia  relativadelosestadosfinancieros yaseadebidoa fraudeoaerror.
Alhaceresasevaluaciones delriesgo, elauditor considerael control
internorelevantee nlapreparacionypresentacionrazonabledelosestadosfinancierospor  parte de la
Compafia COSIDECO C.Ltda.para disefiar losprocedimientos deauditoria



quesean apropiados enlascircunstancias,pero noconel fin deexpresaruna opinion sobre laefectividad
del control interno de COSIDECO C. LTDA.Unaauditoria también incluye, evaluar lapropiedad de
laspoliticas contables usadas ylorazonable de lasestimaciones contables hechas por
laAdministracion,asi como evaluar lapresentacion general de los estados financierosCreemos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente yapropiada paraproporcionar
unabaseparanuestras opiniones deauditoria.

Opinion

Ennuestraopinién losestadosfinancierosantesmencionadospresentanrazonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de COSIDECO C. LTDA., al31 dediciembrede2014 los
resultadosdesusoperaciones,cambiosenelpatrimonionetoyflujosdeefectivoporlos
afosterminadosenesasfechas, deacuerdoconNormasinternacionalesdelnformacion
FinancieraparaPequefias yMedianasEmpresas(NIIFSparaPYMES).
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COSIDECO C.LTDA.
ESTADODESITUACIONFINANCIERA
AL31DEDICIEMBRE DEL2014

(Expresadosenddlares)
ACTIVOS NOTAS 2013 2014
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalenies del 6 650,754.27 50,754.92
efectivo
Cuentas por cobrar 7 329,522.80 2,581,002.25
comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios 8 198,785.20 234,239.54
Servicios 'y ofros pagos 44,565.63 46,173.31
anticipados
Activosporimpuestoscorrientes | 9 34,293.86 65,475.68
Total Activos Corrientes 1,257,921.78 2,977,645.70
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta'y equipo 10 11,870.29 11,718.96
Activosfinancieros 11 43,674.64 1,899.97
Total Activos No 55,544.93 13,618.93
Corrientes
TOTAL ACTIVOS: 1,313,466.71 2,991,264.63

Vier notas en los Estados Financieros




COSIDECO  C.TDA.
ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL31DEDICIEMBRE DEL 2014(Expresados
enddlares)

PASIVOS YPATRIMONIO NOTAS 20132014

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas porpagar

Obligaciones acumuladas

Pasivospor impuestos corrientes
985.386,152.329.348,22

PASIVO NOCORRIENTE
Jubilacion Patronal y Desahucio /1.658.33

PasivosDiferidos/68.846,098.846,09
Total Pasivo NoCorriente 8.846.091.302.306,52

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DELOSACCIONISTAS
Capital Pagado

Aportes para Futuras Capitalizaciones
Reservas

Superévit por Revalorizacion

Utilidades oPerdida Ejercicios Anteriores
Implementacion  NIFs(33.753,67)(33.753,87)
Total Patrimonio

RESULTADO18.494,9141,696,08

TOTALPASIVOS PATRIMONIO  YRESULTADO

12785.120,892 .185.556,57

11124.607,7853.516,92
14 75.657,48190.274,73Pasivo Corriente

994.232,24 2.339.852,64

17
800,00800,00
263.220,00
111.959,83115.079,10
2.378,002.378,00
(43.864,40)(38.007,32)

563.220,00

300.739,56609.715,91

1.313.416,712.991.264,63

Ver notas en losEstados Financieros



COSIDECOC.LTDA.
ESTADO DERESULTADO INTEGRAL
PORELANO TERMINADO
31DEDICIEMBRE2014(Expresados endolares)

INGRESOS

INGRESOS DEOPERACION

Ventas Netas 2.902.056,46 6.263.038,65
TOTALVENTAS NETAS 2.902.056.46 6.263.038,65
TOTALINGRESOSDE OPERACION 2.902.056.46 6.2263.038.65
COSTODEVENTAS

Costodeventas2.342.039,575.486.299

TOTAL COSTOSDE VENTAS2.342.039,575.486.290,98

OTROSINGRESOS

IngresosFinancieros701.77 450.62

Otrosingresos 14.116,69
TOTALOTROSINGRESOS 701.77 14.567,31

TOTALINGRESOS2 .902.758,236.277.605,960




COSIDECOC. LTDA.
ESTADODERESULTADOINTEGRAL

PORELANOTERMINADO 31DEDICIEMBRE
2014(Expresadosendélares)

EGRESOS
GASTOS 20132014
GASTOSDEOPERACION
GastosdeAdministracion yVenta 483.442,67711.068,11
TotalGastosAdministracion yVentas 483.442,67 711.068,11
TotalGastosdeOperacion 483.442,67 711.068,11
GASTOSVARIOS
GastosFinancieros 14.082,71
OtrosGastos
TotalGastosVarios 14.082,71
TOTAL GASTOS 497.525,38 711.068,11
RESULTADODELPERIODO 49.110,57 80.246,87
ParticipacionTrabajadorest5% 7.366,59 1208703
Resultado antes deimpuestoalarenta 4174398 68.209,77
Impuestoalarenta 23.249,07 24.319,23
UTILIDAD NETAOPERDIDA DEL EJERCICIO 18.494.01 4380061




NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

|. IDENTIFICAGONDELAEMPRESAYACTIVDADECONOMICA

COSIDECOC.TDA., esuna empresaconstituidaconfecha07 dejuliodel1978 establecidaen
elEcuador.EIRUC es1790502015001 ydedicada a la
comercializaciondebienesqueseanlicitosypermitidosporla leyecuatorianasiendoestos:
todoloreferentealaventaal pormayorymenorde equiposdecomputacion.
SuoficinamatrizseencuentraubicadaenlaciudaddeQuitoenlas callesAv.6de
diciembreN3I-89yWhymper

LaCompaniaal 3idediciembrede2014cuentacon2accionistasdeacuerdoal
siguientedetalle:

Identificacion Accionista Capital Acciones Nacionalidad
1703857092 ORDONEZ CRESPO DIEGO $798,00 798 Ecuatoriana
1700514423 ORDONEZ CRESPO CARLOS $1,00 1 Ecuatoriana
1701634527  CRESPO BENITEZ DELIA $1,001 Ecuatoriana

2. RESUMENDEPRINCIPALESPOLITICASCONTABLES

Acontinuacion sedescribenlasprincipalespoliticascontables adoptadasenla
preparaciondeestosestadosfinancieros. TalcomolorequiereNIIFl, estaspoliticas han sido
disefiadas en funcion de las  Normas Internacionales  de Informacion Financieravigentes
yaplicadas demanerauniformeatodos los periodos que se presentanenestosestadosfinancieros.

2.1 Periodocontable.

Los  Estados de SituaciénFinancieraal 3 dediciembrede2014y2013,
corregidosaNormaslinternacionalesdelnformacionFinanciera(NIIF).

LosEstadosdeResultadosreflejanlosmovimientosacumuladosentreel01 de eneroy 3t de
diciembrede losafios 2014y 2013,  corregidos aNormas Internacionalesde
InformacionFinanciera(NIIF).



2.2

Bases paralapeparacion

Los Estados Financieros de la empresa la COMPANIACOSIDECOC.LTDA.,
correspondenalperiodoterminadoel

31 de diciembre del 2014han sido preparados de acuerdo con Normas
InternacionalesdelnformacionFinancieraparaPequefasymedianasEmpresas
(NlIFparaPYMES)emitidasporelinternational
AccountingStandarsBoard(IASB)asquehansidoadoptadasen Ecuador.

LaCompaniahaceusodelasexcepcionesquepermitelaNIFFparaPYMES
en suseccion35 alprepararsusprimeros estadosfinancieros:

Valor raonable como costo  atribuido La Compafiaque adopta por
primeravezlaNIIFpuedeoptarpormedirunapartidadepropiedadde planta yequipo,
unapropiedaddeinversionounactivointangibleenlafechade transicionaesta
NIIFporsuvalorrazonable,yutilizarestevalorrazonable comoelcostoatribuidoen esta fecha.

Impestos  diferidos:  Noserequierequeunaentidadqueadopta  porprimera  vez

laNIFFreconozca, enla fechadetransicionalaNIIF paraPYMES,
activosnipasivosporimpuestosdiferidos relacionadospordiferenciasentrela basefiscalyel
importeen libros decualesquieraactivos opasivos, cuyo

reconocimientoporimpuestosdiferidos conlleveunesfuerzoocosto desproporcionado.

Losestadosfinancierosse hanpreparadobajoelcriteriodelcostohistorico,
aunquemodificadoporlarevalorizaciondelosbienesdePropiedades plantas yequipos.

2.3 Monedafuncionalydepresentacion:

Lascifrasincluidasenestosestadosfinancierosyensus notassevaloran
utilizandolamonedadelentornoecondmico principalenquelaCompania
opera.LamonedafuncionalydepresentaciondelaCompaniaesel Délarde

losEstadosUnidosdeAmérica.

2.4 Clasificaciondesaldosen correntes yno corréntes.

EnelEstadodeSituacion FinancieraClasificado, lossaldosseclasificanen funciéndesus
vencimientos,comocorrienteconvencimientoigualoinferiora
docemeses,contadosdesdelafechadecierredelosestadosfinancierosy comono
corriente,losmayoresaeseperiodo.



2.5

2.6

Efectivo yequivalentes deefectivo:

LaComparia consideracomoefectivolossaldosencajaybancossin
restricciones.EnelEstadodeSituacion FinancieraClasificado, lossobregiros
deexistirseclasificariancomoobligacionesfinancierasenelpasivocorriente.

Activosfinanciros:

2.6.1 Inversiones mantenidahastaelvencimiento:

Sonvalorizadasalcostoamortizado,correspondenaactivosfinancieros
noderivadosconpagosfijosydeterminablesydevencimientofijo
cuyaintencidnycapacidadesmantenerloshastasuvencimiento.

Sonincluidoscomoactivosavalorcorrienteconexcepcion deaquellos
cuyovencimiento  essuperioraunafiolosqueson presentadoscomo  activosno
corriente.

Estasinversionesensureconocimientoinicialnosondesignadas como
activosfinancieros avalorjustoatravésderesultadoscomo
disponiblesparalaventaynocumplenconladefinicion depréstamosy

cuentasporcobrar.

2.6.2 Documentosycuentaporcobrarclientes:

Los Documentos y cuentas por cobrar clientes se reconocen
inicialmenteporsuvalorrazonable,menoslaprovisiénporpérdidas  pordeteriorodel
valor. Seestableceunaprovisionparapérdidaspor  deteriorodecuentas
comercialesacobrar cuandoexiste evidencia objetivadequela empresa
noseracapazdecobrartodoslosimportes
queseleadeudandeacuerdoconlostérminos originalesdelascuentas acobrar.

Laexistenciadedificultadesfinancierassignificativaspor partedel  deudora
probabilidaddequeeldeudorentreenquiebrao reorganizacion
financieraylafaltaomoraenlospagosseconsideran

indicadoresdequelacuentaacobrarsehadeteriorado.Elimporte en

librosdelactivosereduceamedidaquesedutilizalacuentadeprovision
ylapérdidasereconoceenelestadoderesultados Sereconocecomo  talcuandoha
transcurridomasde360dias.

Cuandounacuentaacobrarescastigada seregularizacontralacuenta
deprovisionparalascuentasacobrar.



2.6.3 Otra cuentas acobrar:

Lasotrascuentasacobrarson activosfinancierosderivados conpagos
fijosodeterminables. Seincluyenenactivoscorrientes,excepto para vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situaciénfinancieraqueseclasificancomoactivosno corrientes.

2.7 Deteriao decuentasincobrables.

2.8

Laspérdidaspordeteriororelacionadasacuentasincobrablesseregistrancomo
gastosenelestadoderesultadosintegralesporfuncionladeterminacionde este deterioro se
lo registra en base a disposiciones legales y tributarias vigentes.

Enel caso de los activos financierosvalorizados  al costo amortizado, la
pérdidapordeteriorocorrespondealasdiferenciasentreel valorenlibrosdel activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontadosalatasa
deinterésoriginaldelactivofinanciero.

ElcriterioqueutilizalaCompaniaparadeterminarsiexisteevidenciaobjetiva de
unapérdidapordeterioroincluye:

Dificultadfinancierasignificativadelemisoruobligado;

* Incumplimientodelcontratocomoel  incumplimientode pagosomora  en
elpagodelprincipal;

 Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras

reorganizacionesfinancieras;

 Ladesapariciondeunmercadoactivoparaeseactivofinanciero debido
adificultadesfinancieras;o
* Informaciéndisponiblequeindicaquehayunareduccionmedibleen losflujosde

efectivoestimados de unacarterade activosfinancieros desdesureconocimiento
inicial aunquelareducciénaunnosepueda
identificarconlosactivosfinancierosindividualesenlacartera.

Inventariac:

Losinventarios,sevalorizanasucostopromediooasuvalornetorealizable,
elmenordelosdos.El costosedeterminaporelmétodoprecio promedio.Elvalornetorealizable
esel preciodeventaestimadoenelcursonormal del
negocio,menosloscostosvariablesdeventaaplicables.



El costo de los inventarios  comprendera todos los costos derivados de su
adquisicion y transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido
paradarlessu condicion yubicacion actuales.

Elcosto deadquisicion  de losinventarios ~ comprenderda elprecio decompra, l0s
aranceles de importacién y otros impuestos (que no sean recuperables

posteriormente delasautoridades fiscales),lostransportes elalmacenamiento
yotros costos directamente atribuiblesalaadquisicion delasmercaderias,los

materialeso los servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas vy otras partidas
similaressededuciran paradeterminar elcostodeadquisicion.

LaCompania utilizaralamisma formula del costo para todos los inventarios que tengan
una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios
con una naturaleza o uso diferente, puede  estar justificada lautilizacion
deotraférmula decosto.

LaCompania determinara losimportes excluidos delcostodelosinventarios,y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:
* Loscostosdealmacenamiento;
¢ Loscostosdedistribucion;
* Loscostos indirectos delaadministracion quenohayan contribuido a
daralosinventarios suubicacion actuales;y
* Loscostosdeventa.

LaCompania valoriza susinventarios asucostoadquisicion oalvalornetode realizacion
elmenordelosdos.

Alcierre decadaperiodo serealiza unaevaluacion delvalornetorealizable de
lasexistencias efectuando losajustes encasodeestarsobrevaloradas.

Elcostodeventassedetermina porelmétodopromedio ponderado.

2.9 Serviciosyotrespagosanticipados.

Corresponden principalmente a seguros  pagados por anticipado Yy otros
anticiposentregadosatercerosparaserviciosocompradebienes,loscualesse  encuentran
valorizadosasuvalornominalynocuentanconderivados
implicitossignificativosquegenerenlanecesidaddepresentarlosporseparado.



Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo paraelcualgeneranbeneficios econdémicos futuros.

2.10 Propiedads,Plantay Equipo:

Sedenomina propiedades,plantayequiposatodoslosbienestangibles
adquiridosporlaCompaniaparaelgiroordinariodelnegocioyqueacriterio
delaAdministraciéndelaCompaniacumplaconlosrequisitosnecesariospara ser

contabilizadoscomotal elcualdeberasercontroladoacordeconla normativacontablevigente.

Paraqueun bienseacatalogadocomopropiedades, planta y equipo debe
cumplirlossiguientesrequisitos:

Quesean poseidosporlaentidadparausoenlaventadelosproductos
oparapropdsitosadministrativos.

Seesperausardurantemasdeunperiodo.
Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios
econdmicosderivadosdelbien.
Queelcostodelactivopuedamedirseconfiabilidad.
Quelacompafiamantengaelcontroldelosmismos.

Elcosto originaldelaspropiedades,plantayequiporepresentaelvalortotalde
adquisiciondelactivocontodaslaserogacionesenqueseincurridparadejarlo  encondiciones
deutilizacionopuestaenmarcha,asicomo,loscostos posterioresgenerados
pordesmantelamiento,retiroyrehabilitaciondela ubicacion.

Ladepreciaciondelaspropiedades plantayequipo secalculaporelmétodode
linearecta.Ningunotrométododebeserutilizado exceptoporautorizacion expresagenerada
porel cambiodeestimacioncontableoerrorfundamental
generadopormodificacidnocambiodelvalorresidualy/ovidautil.

Alfinaldecadaperiodoanualserevisaelvalorresidualylavidautildecada
clasedepropiedad,plantayequipo.

Losactivosnuevosempiezanadepreciarsecuandoesténdisponiblesparasu usoy
continuarandepreciandosehastaqueseadadodebajacontablemente,
inclusosidurantedichoperiodoelbienhadejadodeserutilizado.

Elcostode loselementosdepropiedades plantayequipocomprende:



a) Su preciodeadquisicion,incluidos losaranceles deimportacion  ylos impuestos
indirectos norecuperables querecaigan sobrelaadquisicion, después dededucir
cualquierdescuento orebajadelprecio.

b) Todos loscostos directamente atribuibles  alaubicacion delactivo  enel
lugaryenlascondicionesnecesariasparaquepuedaoperardela forma
previstaporlagerencia.

e) Laestimaciéninicialdeloscostos posterioresdedesmantelamientoy
retirodelelemento,asicomolarehabilitacion dellugarsobreelquese
asienta(siloshubiere),laobligacionenqueincurreunaentidadcuando
adquiereelelemento ocomoconsecuenciadehaberutilizadodicho
elementoduranteundeterminadoperiodo,conpropésitosdistintosalde
producciondeinventariosdurantetalperiodo.

Laspropiedades,plantayequiposecontabilizanasucosto de compramenosla
depreciacidnydeterioro,esdecir,el ModelodelCosto.

Anualmenteserevisara el importeen librosde suspropiedades, planta y equipo, conel
objetivodedeterminarel importerecuperabledeunactivoy
cuandodebeprocederareconocerlo,oensucaso, revertiralaspérdidaspor
deteriorodelvalordeacuerdoaloestablecidoenlaNIC36" Deteriorodel valordelosActivos".

Las pérdidasyganancias quesurjanenventasoretirosdebienes de propiedades,planta
yequiposereconocencomoresultados delperiodoyse
calculancomoladiferenciaentreelvalordeventayelvalornetocontabledel activo.
Lavidautildeusoparalaspropiedades plantayequiposehaestimadocomo

sigue:

MAXLocales
20 afios Vehiculos 10afios
Equipos de Computo 3 afos Equiposde
Oficina i0afos Muebles yenseres
10 aflos Maquinarias yotros equipos 10 afios
Loselementosdepropiedades plantayequipoencursoseregistran porsu
preciodecosto.Ladepreciacion deestosactivos,comienzacuandolosactivos

estanencondicionesdeuso.



A criterio  de la Administracion de la Compafiia, las propiedades, planta y equipo,
noexiste evidencia de que laComparfia tenga que incurrir encostos posteriores
pordesmantelamiento orestauracion desulugaractual.

2.11 Popiedaces delnversdn:

Elcosto deadquisicion deunapropiedad deinversion comprendera suprecio decompra
ycualquier desembolso directamente atribuible. Los desembolsos directamente
atribuibles incluyen honorarios profesionales  por servicios legales, impuestos
portraspaso delaspropiedades yotroscostosasociados ala transaccion.

Paraqueunactivoseacatalogado ~ comopropiedades  deinversion  debecumplir
lossiguientes requisitos:

* Inmuebles paraobtener rentasporsuarrendamiento operativo;
* Inmuebles paraobtener plusvalia oambasy
* Terreno quesetieneparausoindeterminado.

Elcostodeloselementos delaspropiedades deinversion comprende:

a) Suprecio de adquisicion,incluidos losaranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que  recaigan sobre Ila
adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos loscostos directamente  atribuibles  alaubicacion del activo
enellugaryenlascondiciones ~ necesarias  paraquepuedaoperar  de
laformaprevista porlagerencia.

e) Laestimacion inicial deloscostos posteriores dedesmantelamiento
yretiro del elemento,asicomo larehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta (si los hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando
adquiere elelemento ocomo consecuencia dehaber utilizado dicho
elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al
de produccion  de inventarios durante tal periodo.

Acriterio delaAdministracion delaCompania estaspropiedades deinversion seran
medidas aplicando el "Modelo del Costo" establecido en la NIC40 "Propiedades
deinversion",esdecir,costo deadquisicion menos depreciacion acumulada y/odeterioro.



2.12 Costos porintereses:
Los costos porintereses incurridos parala  construccion decualquieractivo apto se
capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completaryprepararel
activoparaelusoquesepretende.Otroscostospor interesessellevanagastos.

2.13Deteriorodevalordelosactivosnofinancieros:

LaCompaniaevaluaperiddicamentesi existenindicadores quealgunodesus
activospudieseestardeterioradodeacuerdoconlaNIC36"Deteriorodel ValordelosActivos'.

Siexistentalesindicadoresserealizaunaestimaciéondelmontorecuperabledel

activo.ElImontorecuperabledeun activoesel mayorvalorentreelvalorjusto
deunactivoounidadgeneradora deefectivomenosloscostosdeventaysu
valorenuso,yesdeterminadoparaunactivoindividualamenosqueelactivo

nogenereentradasdeefectivo quesonclaramenteindependientesdeotros

activosogruposdeactivos.

Cuandoelvalorenlibrosdeunactivoexcedesumontorecuperableelactivo es  considerado
deterioradoy es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Alevaluarelvaloren  usolosflujosdeefectivofuturosestimadosson  descontadosusando
unatasadedescuentoantesdeimpuesto quereflejalas  evaluacionesactualesdemercado,
delvalortiempodeldineroylosriesgos especificosalactivo.

Paradeterminarelvalorjusto menoscostosdeventa, seusaunmodelode
valuacidnapropiado.Estoscalculossoncorroborados pormultiplosde
valuacion,uotrosindicadoresde valor justodisponibles.

Laspérdidaspordeteriorodevalordeactivosnofinancieros sonreconocidas
concargoaresultadosenlascategoriasdegastosasociados alafuncion del
activodeteriorado,exceptoporpropiedadesanteriormentereevaluadasdonde la

reevaluacionfuellevadaalpatrimonio Enestecasoeldeteriorotambiénes
reconocidoconcargoapatrimoniohastael montodecualquierreevaluacion anterior.

Paraactivosexcluyendolosdevalorinmaterial serealizaunaevaluacionanual respecto
desiexisten indicadoresque lapérdidapor deteriororeconocida
anteriormentepodriayanoexistir opodriahaberdisminuido.Siexistetal

indicador laCompaniaestima el montonuevorecuperable.



Unapérdida pordeterioro anteriormente reconocida esreversada solamentesi ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del
activo desde la utima vez que sereconocid una pérdida por deterioro.  Siese
eselcaso, elvalor en libros del activo esaumentado hasta alcanzar su  monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido unapérdida
pordeterioro delactivo enafosanteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso enelcual
elreverso estratado como un aumento dereevaluacion.

2.14 Cuentasporpagarcomercidlesyotiascuentasporpagar.

Lascuentasporpagarcomercialesyotrascuentasporpagar corrientesse
reconocenasuvalornominalya quesuplazomediode pagoesreducidoyno
existediferenciamaterialconsuvalorrazonableosucostoamortizado.

Lascuentasporpagarcomercialesincluyenaquellasobligacionesdepagocon
proveedoresporbienesyserviciosadquiridosenelcursonormaldenegocio.

Lasotrascuentasporpagarcorresponden principalmenteacuentasporpagar
propiasdelgirodelnegocio,asicomoaobligacionespatronalesytributarias,
lasmismasquesonregistradasasuscorrespondientesvaloresnominales.

2.15 Piovisiones.
LaCompaniaconsideraquelasprovisionessereconocencuando:

a) LaCompaniatieneunaobligacionpresente,yasealegaloimplicita,
comoresultadodesucesospasados.

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlaobligacionyy
e) Elimporteseha estimadode formafiable.

Lasprovisionessevaloranporelvaloractualdelosdesembolsosqueseespera
queseannecesariosparaliquidarla obligacionusandolamejorestimacion.

2.16Beneficiosaempleados.
Losplanesdebeneficiospostempleo comolajubilaciénpatronalydesahucio,
sonreconocidosaplicandoel métododelvaloractuarialdelcostodevengado del

beneficio,para lo cualse consideran ciertos parametros en sus



estimacionescomo. permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobrelabasedecélculos actuariales.

Lastasasdedescuento  sedeterminan  porreferencia  acurvas  detasasdeinterés
demercado definidas porel perito actuario.

Loscambios endichasprovisionessereconocen enresultados enelperiodo en queocurren.
Loscostos delosservicios, costo financiero, ganancias opérdidas actuariales del periodo
sepresentan enforma separada ensurespectiva notaalosestados financieros adjunta y
son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados alargo plazo y post empleo son estimados
por un perito independiente, inscrito y calificados por la
Superintendencia deCompafiias delEcuador.

2.17 Provisionesporcostos devengados

Lacompafiamanejaraprovisionesdecostosygastosdevengadosypendientes de pago al

cierre  del ejercicio; siempre 'y cuando estos se encuentren
respaldadosconuncontratofirmadoporlasdospartes estospodraseracorto
olargoplazosegunlodecidalaadministracion, estapoliticacontableestd  sustentada

deacuerdoalArt. 10 numerali4delaLeydeRégimenTributario Interno. Y sedebe realizar el
ajuste contable una recibida la factura al siguienteario.

2.18 Impuestoalasgananciss.

Elgasto porimpuestoalarentadelperiodocomprendealimpuestoalarenta  corriente, las
tasas de impuesto a la renta corriente para los afos 2014
asciendena22%respectivamente.

Elgastoporimpuestoalarentacorrientesedeterminasobrelabase imponible ysecalculade
acuerdoconlasdisposicioneslegalesvigentes.

Elresultadoporimpuesto alasgananciassedeterminaporlaprovisionde
impuestoalasgananciasdel ejercicio.  Encadacierrecontableserevisanlos  impuestos
registradostantoactivoscomopasivosconelobjetodecomprobar  que se  mantienen
vigentes, efectuéndose las oportunascorrecciones a los
mismosdeacuerdoconelresultadodelcitadoandlisis.



2.19 Capital suscrito.

Lasaccionesordinariasseclasificancomopatrimonio neto.

2.20 Ingresosdeactividadesordinaria

Los ingresospor actividades ordinarias incluyenel valor razonable de la
contraprestacioncobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a tercerosenel
cursoordinariode lasactividadesde la Compafia.

Losingresosporactividades  ordinaressepresentannetosdedevoluciones, rebajas vy
descuento, siemprey cuando cumplantodas y cada una de las siguientescondiciones:

a) LaCompaniahatransferidoalcomprador losriegosyventajas,detipo
significativo,derivadosde lapropiedadde losbienes;

b) LaCompafianoconservaparasiningunaimplicacion enlagestion
corrientedelosbienesvendidos enelgradousualmenteasociadocon
lapropiedad,niretieneelcontrolefectivosobrelosmismos.

e) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos
asociadosconlatransaccion;y,

d) Elimportedelos ingresosordinariosysuscostospuedanmedirsecon fiabilidad;

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con
fiabilidadhastaqueno sehanresueltotodaslascontingenciasrelacionadascon laventa.

LaCompafiareconocelosingresoscuandoelimportedelosmismossepuede  valorar  con
fiabilidad, es probable que losbeneficios econdmicos futuros vayanafluiralaentidady
secumplenlascondicionesespecificasparacada unadelasactividadesdela
COMPANIACOSIDECOC.LTDA..



2.21 Costosdeventadeproductos.

Elcostode ventaincluyetodosaquellosrubrosrelacionadosconlosconsumos de
susmaterialesquesondirectamenteatribuiblesal inventario.

2.22 Gastosdeadminitracion,ventasygestion.

Losgastosdeadministracion,ventasygestionsereconocenenelperiodopor
labasedeacumulacion(métododel devengo)esdecircuandoseconocenen
funciénalosacuerdosconsusproveedoresyrelacionadas.

Correspondenalasremuneracionesdel personal,  pagodeserviciosbasicos, publicidad,
impuestos, tasas, contribuciones, depreciacion  de  propiedad,
mueblesyequiposyotrosgastos  generalesasociados alaactividad — administrativayde
ventasdela Compaiiia.

2.23 Compensaciondesaldosytransaccione.

Comonormageneralenlosestadosfinancierosnose compensanlosactivosy
pasivos,tampocolosingresosygastos.

2.24 Medioambient.

Laactividaddela Compafiiano seencuentradentrode lasquepudieren afectar el
medioambiente porlotanto,alafechadecierredelospresentesestados

financierosnotienecomprometidosrecursos nisehanefectuadopagos
derivadosdeincumplimiento deordenanzasmunicipalesuotrosorganismos fiscalizadores.

2.25 EstadosdeFlujosdeefectivo.

Bajo  flujos originadospor actividadesde la  operacién, se incluyentodos
aquellosflujosdeefectivorelacionados  conelgirodelnegocio, incluyendo ademds los

interesespagados, los ingresos financierosyen general, todos
aquellosflujosquenoestandefinidoscomodeinversidnofinanciamiento.
Cabedestacarqueelconceptooperacionalutilizado enesteestado,esmas

amplioqueelconsideradoen elestadoderesultados.
2.26 Cambiosenpoliticasyestimaciorescontables.
Losestadosfinancierosal3idediciembrede2014,nopresentancambiosen laspoliticas

yestimacionescontablesrespectoal ejercicio anteriornialafecha detransicion.



3.POLITICA DEGESTION DERIESGOS.
3.1. Factoresderiesgo.

La gerencia administrativay financiera es la responsable monitorear
constantemente los factores deriesgomasrelevantesparalaempresa,enbasea una
metodologiade evaluacion continualaempresa administra una serie de procedimientos
ypoliticas desarrolladas paradisminuirsuexposicién alriesgo frenteavariaciones
deinflacion.

3.2.Riesgofinanciero.
* Riesgodeliquidez

La Compafiia.es administrado mediante una adecuada gestion de los activos
ypasivos,optimizando deestaforma losexcedentes decaja y deestamanera
asegurar elcumplimientodeloscompromisosdedeudas almomento
desuvencimiento.

La Compania, realiza periodicamente  proyecciones de flujo de caja, andlisis
de la situacion financiera, el entorno econdmico con elpropésito de
obtener  los recursos de liquidez necesarios para que la empresa
cumplaconsusobligaciones.

* Riesgodeinflacion

Elriesgodeinflacionproviene delproceso delaelevacioncontinuada de los precios
con undescenso discontinuado del valor del dinero. El dinero  pierde valor
cuando con elno se puede comprar la misma cantidaddeinventarios
queanteriormentesecompraba.

Deacuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para
cadaafnosedetallaacontinuacion:

Ano2013 270%
Ano2012 4.16%
Ano2011 5.41%.



3.3.Riesgo detipo decambio.

La Comparia noseveexpuestaaestetipoderiesgo,debidoaquetantosus comprascomosus
ventassonenddlaresdelosestadosunidosdeAmérica (monedafuncional).

3.4 Riesgocrediticio.

LaCompaniaseveexpuestaaunriesgobajo,debidoaquelarecuperacion de
sucarteraesalta,comoconsecuenciadecontarconpersonalqueseencargade
evaluarlacapacidaddepagodesusclientes.

3.5. Riesgodetasadeinterés.

LaCompafnia noseveexpuestaaunriesgobajo,debidoaquelasoperaciones
financierashansidorealizadasaunatasadeinteréscorporativa lasmismas
quesonsubstancialmentemenoresalastasasde interésconvencionales.

3.6.Riesgosoperacionale.
* Riesgosdelitigios

A la presente fecha la COMPANIA
COSIDECOC.LTDA. notienelitigiosimportantes fueradelosrelacionados
acobranzade ciertacarteraretrasada.

* Riesgosasociadcsaadquisiciona

Dentrodelaestrategiadecrecimiento dela Compania, un aspecto importante, es
la de afiliar nuevas estaciones de servicio y
adicionalmentevendernuevaslineasdenegociosdentrodelsegmento
decomercializacion de equipos  de computacion, eneste sentido la
Companiacuentaconlaexperiencianecesariaylosriesgos implicitos
asociadossonminimos.

* Riesgosnoasegurade

Laempresaporsucaractercomercial cuentacontodossusactivos
debidamenteasegurados,comotodonegociolaCompafiapuedecorrer
elriesgodeparalizacionpordiversascircunstancias situacionqueno ha

ocurridodesdesuconstitucionen1981.



4,

* Riesgo pais

LaCompania tienepresenciaunicamenteenelmercadonacional.En
consecuencia,su negocio,condicion financierayresultados
operacionalesdependeranenpartedelas condicionesdeestabilidad

politicayecondmica.

Eventualescambiosadversosentalescondiciones ~ podriancausarun  efecto
negativo en el negocio y resultados operacionales de la Compafia.

* Riesgodelosactivos

Losactivosfijosdeedificacion,infraestructura,instalacion y  equipamiento, mas los
riesgos de responsabilidad civil que ellos originan,sseencuentran
cubiertosatravés depolizasdeseguro pertinentes, cuyos términos y condiciones
son las usuales en el
mercado.Noobstanteello,cualquierdafnoenlosactivospuedecausar
unefectonegativoenlosnegociosy resultadosoperacionalesdela Compafiia

ESTIMACDNES Y JUCIOSO CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Lasestimacionesycriteriosusadossoncontinuamente evaluadosysebasanenla
experienciahistorica 'y otrosfactores,  incluyendola  expectativadeocurrenciade
eventosfuturosqueseconsideranrazonablesde acuerdoalascircunstancias.

LaCompaniaefectuaestimacionesysupuestosrespectodelfuturo. ~ Lasestimaciones contables
resultantes pordefinicion muypocasvecesseranigualesalosresultados
reales.Lasestimacionesysupuestos efectuadosporlaAdministracionsepresentana continuacion.

4.1. Vidasutilesydedeteriorodeactivos.

LaAdministracionesquiendeterminalasvidas  utilesestimadasylos  correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y
equipo,éstaestimacionsebasaenlosciclosdevidadelosactivosenfuncion
delusoesperadoporlaCompafiia.

Adicionalmente deacuerdoalodispuestoporla NIC36laCompafiaevalta
alcierredecadaejercicioanualoantes siexistealgunindicio dedeterioro,el valorrecuperablede
losactivosde largoplazo,paracomprobarsihaypérdida



4.2.0tras estimaciones.

LaCompaniahautilizado estimaciones paravaloraryregistraralgunosdelos activos,pasivos,
ingresos, gastosycompromisos.Basicamenteestas estimacionesserefierena:

Laevaluacionde posiblespérdidaspordeteriorodedeterminadosactivos.

Lavidautilyvalorresidualdelosactivosmaterialeseintangibles.

Loscriteriosempleadosenlavaloraciéndedeterminadosactivos.
Lanecesidaddeconstituirprovisionesyenelcasodeserrequeridas,el
valordelasmismas.

o Larecuperabilidadde losactivosporimpuestosdiferidos.

Valoractuarialde Indemnizacionesporaios de servicio.

Ladeterminacidondeestasestimaciones estabasadaenlamejorserealizanen
funciondelamejorinformacion  disponiblesobreloshechosanalizados.En  cualquiercaso,
esposiblequeacontecimientosquepuedantenerlugarenel futuroobliguenamodificarla
enlosproximosejercicios loqueserealizaria deformaprospectiva.

4.3.Estimaciondevaloresrazonablesdeexistenciasdeprodictosterminados.

Lasexistencias se valorizanalmenorentre;elcostodeproduccionyelvalor netorealizable.

Loscostosdelas  existenciasincluyetodosloscostosderivadosdela  importacidnyotros
costosincurridos endichoproceso, los cualesson consideradoscomocostodeventas.

TodosloscostosindirectosdeAdministracionquenohayancontribuidoadara la existencia

su condicion y ubicacion actual como los costos de
comercializacionsonreconocidoscomogastosenelperiodoenqueseincurra.

5. DECLARACIONSOBREELCUMPLIMENTODELASNIIF.

LaCompafiia,encumplimientoconloestablecidoporlaSuperintendencia de
Companiasensuresolucion No.08.G.DSC.010del20denoviembrede2008, ha
realizadolatransiciondesusestadosfinancierosde NormasEcuatorianasde

Contabilidad(NEC)aNormasInternacionalesdelnformacionFinanciera(NIIF),con
unperiododetransicionquecomprendedesdeel( deeneroal3t dediciembrede
2011yaplicaciontotalapartirdel(f deenerode2012, enconcordanciaconlo  estipuladoen
elarticuloprimerode lacitadaresolucion.



6. EFECTIVO YEOUIVALENTESALEFECTIVO

Al31 dediciembredel2014 estacuentaincluyelosiguiente:

(Expresadoen dolares)
EfectivoyBancos 650.754,27 50.754,92

TOTAL 650.754,2750.754,92

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALBY OTRAS
CUENTASPORCOBRAR

A1 dediciembredel 2014 estacuentaincluyelosiguiente:

(Expresadoen dolares)
CuentasComerciales y OtrasporCobrar 329522.80 2581002.25

TOTAL 329522.80 2581002.25

8. INVENTARIO

ABidediciembredel2014 Inventariosincluyelosiguiente:

(Expresadoen ddlares)
Inventariosdemercaderiasen almacén 198785.20 234239.54

TOTAL 198785.20234239.54



9. ACTIVOSPORIMPUESTOSCORRIENTES

Ai31dediciembre del2014, elmovimiento deactivos porimpuesto corrienteseselsiguiente:

Lo _ (Expresado enddlares)
Crédito tributario - 31293.86 6547568

10.PROPIEDAD,PLANTAY EQUIPO

Unresumen depropiedad,plantayequipo escomosigue:

(Expresado en ddlares)
Costo 11870.2911718.96

TOTAL 11870.2911718.96

Paraefectosdeprimeraadopcion, :COMPANIA COSIDECOC.LTDA. Procedié arevaluarsus
componentesde bienesmuebleseinmuebles. Laretasacion efectuadaserealizoporunicavezde
acuerdoconNIIF yelnuevo valorcorrespondealcosto inicialdelactivoapartir
delafechadetransicion.Conrelacidnalascomprasdelafiolosactivos fijoshan sidodepreciados de
acuerdoaandlisisrealde lavidautildelosactivos.



11.ACTIVOS FINANCIEROS

Al31dediciembredel2014,elmovimiento de activos financieroseselsiguiente:
(Expresado en dolares)

Otrascuentas porcobrar 43674.64 1899.97
TOTAL 43674.64 1899.97

12.CUENTASPORPAGARCOMERCIALESY OTRASCUENTASPORPAGAR

Al3ideDiciembredel2014,el movimiento decuentas porpagarcomercialesyotrascuentas por pagares
elsiguiente:

PROVEEDORES: 785120.89 2185556.57

TOTAL: 785120.89 2185556.57



13.0BLIGACIONESACUMULADAS

Al31dediciembredel2014,obligacionesacumuladasincluyelossiguientes:

(Exgresadoen ddlares)
OBLIGACIONESACUMULADAS: 124607.78 53516.92

TOTALES: 124607.78 53516.92

14.PASIVOSPORIMPUESTOSCORRENTES

Impestoalarenta.

Laprovisidndelimpuestoalarentaporlosafosterminados el 3ldediciembrede2014y 2013ha sido
calculada aplicando latasa del 22% .

ElArt37delaLeydeRégimenTributariolnternoreformadoporelArt delaLey
sin(SuplementodelRegistroOficialN0.497-Sde diciembre30 de 2008)porlosArts.

11 yi2delaLeysin(Suplementodel RegistroOficialNo.94-Sdediciembre23de

2009, porelArt25 delDecretoLeysin (SuplementodelRegistroOficialNo.244-S de julio de 2010) yporel

Art.51 delReglamentoparalaAplicaciondelaLeyde Régimentributariolnterno,
sefialaquelassociedadesconstituidasenelEcuadorasi comolassucursales desociedades
extranjerasdomiciliadasenel paisylos

establecimientospermanentesdesociedadesextranjerasnodomiciliadasqueobtengan
ingresosgravables, estaran sujetas a la tarifa impositivadel 25% sobre su base imponible.

Lassociedades quereinviertansus utiidadesenelpaispodranobtenerunareduccion de 10 puntos
porcentualesde la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 3ide diciembre de 2014gl valor de la  reinversindebera  destinarse
exclusivamentealaadquisiciéndeactivosproductivos, siempreycuandolodestinen ala adquisicionde
maquinaria 0 equiponuevo que se utilice para su actividad
productiva asicomoparalaadquisiciondebienesrelacionadosconinvestigaciony  tecnologia  que
mejoren laproductividad,generen  diversificaciénproductiva e  incrementenelempleo.Parael
casodelasinstitucionesfinancierasprivadaspodran



obtener dicha reduccién de impuestoa la renta,siempre y cuando lo destinen al otorgamiento
decréditos paraelsectorproductivo, incluidos lospequefios ymedianos productores (LeyOrganica
deRégimen Tributario Interno,Articulo 37).

Cuando la reinversion sedestine amaquinaria nueva yequipo nuevo,elactivo debe tener como
fin elformar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entenderd
comoequipo,entreotros,lossilos,estructuras deinvernadero,cuartos frios.

Las actividades de investigacion ytecnologia estaran destinadas auna mejora en la

productividad; generacion dediversificacion  productiva eincremento deempleo enel corto,

mediano y largo  plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen

enelmismo ejercicio econémico enque sehaaplicado lareinversién de utilidades.

El beneficio enlareduccion dela tarifa, debe estar soportado enuninforme emitido

portécnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta
con la Companiamismo que debera contener lo siguientesegun

corresponda:

1. Maquinarias oequipos nuevosDescripcion  delbien: afiodefabricacionfecha y valor de
adquisicion, nombre del proveedor; vy, explicacion del uso del bien relacionado
conlaactividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien,indicando

sies nuevo o usadofecha y valor de adquisicionnombre del proveedor;

y.explicacion delusodelbienrelacionado conlaactividad productiva, andlisis detallado de los

indicadores  que se espera mejoren la productividad, generendiversificacion
productiva,eincrementen elempleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil hasta el 31  de diciembre del ejercicio  impositivo posterior
aaquelenquesegeneraron lasutilidadesmateria delareinversion.

Ademas establece laexoneracion depago dellmpuesto alaRenta para eldesarrollo
deinversiones nuevasyproductivas.

El Art9.1 de laLey de Régimen Tributario Interno (Agregado por laDisposicion reformatoria
segundanumeral.  22de la Ley s/npublicada en el Suplemento  del Registro
OficialNo.351,del29dediciembre de2010),considerd alassociedades que seconstituyan apartir
delavigencia  delCddigo  delaProduccién;asicomo  también  lassociedades  nuevas
queseconstituyeren porsociedades existentes, conelobjeto de realizar inversiones nuevas
yproductivas,gozaran deuna exoneracion delpago del Impuesto alaRenta durante cinco
afos,contados desde elprimer afio en elque se generen ingresos atribuibles directayunicamente
alanuevainversion,



Las inversionesnuevas yproductivas deberan realizarse fuera de lasjurisdicciones urbanas
delCanton Quito odel Cantén Guayaquil ydentro delossiguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios paraelEstado:

a. Produccion dealimentos frescos,congelados eindustrializados;

b.Cadena forestalyagroforestal ysusproductos elaborados;

cMetalmecanica;

d. Petroquimica;e.

Farmacéutica;

fTurismo;

gEnergias renovablesincluida labioenergia oenergia apartirdebiomasa;

h.Servicios Logisticos decomercio exterior;

1. Biotecnologia ySoftware aplicadosy,

J. Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones,determinados porelPresidente delaRepublica.

PagoMinimodelmpuestoalaRenta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
enelSuplemento  delRegistro  OficialNo.94del23dediciembre  de2009, sielanticipo minimo
determinado enelejercicio respectivo noesacreditado alpago del Impuesto a la Renta causado o
no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, seconstituird
enpagodefinitivo delmpuesto alaRenta sin derecho acréditotributario posterior.

ElServicio deRentas Internas podra disponer ladevolucion delanticipo minimo alas sociedades
porunejercicio econdmico cadatrienio seconsiderara comoelprimer afio delprimer trienio
alperiodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito ofuerza mayor se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo;
ypara elefecto elcontribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada ala
Administracion Tributaria para que realice las verificaciones quecorrespondan,

Deacuerdo alodispuesto enelArt.30delCaodigo Civil.fuerzamayorocasofortuito, se definen como el
imprevisto aque no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento  de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico,etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion  Tributaria, elanticipo minimo determinado enel ejercicio respectivo,
deberasercontabilizadocomogastolmpuesto alaRenta.

Laentidadnohasidorevisada porpartedelasautoridades fiscales.



15.0BLIGACIONESPOR BENEFICIOSDEFINIDOS

Aldidediciembre del2014 obligacionespor beneficiosdefinidos incluye lossiguientes:

(Expresadoendolares)
Provision Parajubilacionpatronal 0.00 930.77
Provision paradesahucio 0.00 727.56
TOTAL 0.00 1658.33

16. PATRIMONIO

Al3idediciembredel2014eimovimiento  delPatrimonio incluye losiguiente:

(Expresado enddlares)

CAPITAL PAGADO
800.00 800.00
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
263,220.00 | 563,220.00
RESERVAS
11,959.83 | 115,079.10
SUPERAVIT POR REVALORIZACION DE ACTIVOS
2,378.00 2,378.00
UTILIDADES O PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
(43,864.40) | (38,007.32)
IMPLEMENTACION DE NIIF
(33,753.87) | (33,753.87)
UTILIDAD DEL EJERCICIO
18,494.91 | 41,696.08
TOTAL PATRIMONIO
219,234.47 | 651,411.99




a. CAPITALSUSCRITO

Estaconstituidoal3! ~ dediciembrede2014por800accionescomunesautorizadas,
suscritasyencirculaciondevalornominaldeundolarcadaunarespectivamente.

bRESERVA LEGAL

LaLeydeCompaniasdelEcuadorrequierequeporlomenosel5 %delautilidad
liquidaanualseaapropiadacomoreservalegal,hastaqueéstaalcancecomominimoel

50%del capitalsuscritoypagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas exceptoencasodeliquidaciondelaCompaniaperopuedeserutilizada
paraabsorberpérdidasfuturasoparaaumentarelcapital.

17.INGRESOS DEACTIVIDADESORDINARIAS

COSIDECOC.LTDA. aplicara alcontabilizaringresos
deactividadesordinariasprocedentesdelassiguientes transaccionesysucesos:

a)Laprestacionde susservicios.(Sedetallanenlanotal)
b)El uso,por parte de terceros,de activos de la compafia que produzcan
intereses regaliasodividendos.

Medirda los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de |la
contraprestacionrecibidaoporrecibir.El valorrazonabledelacontraprestacion,
recibidaoporrecibirtieneencuenta elimportedecualesquieradescuentos comerciales,descuentos
porprontopagoyrebajasporvolumendeventasquesean practicados.

Incluirdenlosingresos deactividadesordinariassolamentelasentradasbrutasde
beneficioseconémicosrecibidosyporrecibirporpartedelaempresa,porsucuenta propia. Excluird
de los ingresos de actividades ordinarias todos los importes recibidospor cuenta de terceras
partes tales como impuestos sobre las ventas,
impuestossobreproductososerviciosoimpuestossobreel valoranadido.

Laempresareconoceraingresosdeactividadesordinariasprocedentesdelaventade
bienescuandosesatisfagantodasycadaunadelassiguientescondiciones:

aSe haya transferido al comprador los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedaddelosbienes.
bNoconserve ningunaparticipacionenlagestiondeformacontinuaenelgrado
usualmenteasociadoconlapropiedad niretengaelcontrolefectivosobrelos
bienesvendidos.



c. Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad.

d. Seaprobable que se obtenga los beneficios econémicos asociados de la
transaccion.

e. Loscostos incurridos,oporincurrir,enrelacion conlatransaccion puedan ser medidos
confiabilidad.

La evaluacién de cuando ha transferido la empresa al comprador los riesgos y ventajas
inherentes  alapropiedad requiere un examen de las circunstancias de la transaccion. En
lamayoria de los casos, latransferencia de los riesgos yventajas inherentes alapropiedad
coincidira con latransferencia dela titularidad legal oel traspaso delaposesion
alcomprador Esteeselcasoenlamayorpartedelasventas alpormenor.

Enotroscasos latransferencia delosriesgos ylasventajas inherentes
a lapropiedad tendra lugaren unmomento diferente delde latransferencia de la

titularidadlegalodeltraspaso delaposesiondelosbienes.

La empresa no reconocerd ingresos de actividades ordinarias si conserva  riesgos
significativos  inherentes a la propiedad. Ejemplosde situaciones en lasque la compafiia
puede conservar riesgosyventajas inherentes alapropiedad,son:

a) Cuando laempresa conserva una obligacién por funcionamiento
insatisfactorio,quenoescubierta porlascondiciones normales degarantia.

b)  Cuando elcobro de ingresos de actividades ordinarias procedentes de una
determinada venta estacondicionado alaventaporparte delcomprador delos bienes.

e) Cuando loshienessevenden sujetos ainstalacion yéstaesunaparte sustancial
delcontrato quenosehacompletado todavia.

d)  Cuando elcomprador tiene elderecho derescindir lacompra por una razén especificada
enelcontrato  deventa oadiscrecion exclusiva delcomprador sin  ningunmotivo,
ylacompafiia tieneincertidumbre acerca delaprobabilidad de devolucién.

Silaempresa conserva solounaparte insignificante  delapropiedad,latransaccion es una venta
y la compafia reconocera los ingresos de actividades ordinarias. Por ejemplo, un vendedor
reconocerd  los ingresos de actividades ordinarias cuando conserve latitularidad
legaldelosbienes conelunico propésito deasegurar elcobro de la deuda. De forma  similar,
reconocera los ingresos de actividades ordinarias cuando ofrezca unadevolucion silosbienes
estan defectuosos osielcliente noesta satisfecho porotrosmotivos,y puedaestimar confiabilidad
lasdevoluciones.

18. COSTODEVENTAS

Laprestacion deservicios semedira porloscostos quesuponga suproduccion. Estos costos
consisten fundamentalmente enmateriales consumidos, mano deobra  yotros costos
delpersonal directamente involucrado enlaprestacion delservicio, incluyendo personal
desupervision yotroscostosindirectos atribuibles



Lamanodeobraylosdemas costosrelacionados conlasventasyconelpersonal de administracion
general,  noseincluiran,perosereconocerdn  comogastosenelperiodo  enelquesehayan
incurridoLoscostos delosinventarios  noincluiran margenes de ganancia nicostos indirectos
noatribuibles que,amenudo,setienen encuenta enlos precios facturados porlaprestacion
deservicios.

19.0TRGBINGRES (5

Correspondeprincipalmente lautilidad enventadeactivosfijosyotros ingresos menores.

20.GASTOS

Losgastossereconocenenla cuenta deresultadoscuandotienelugarunadisminucion
enlosbeneficioseconomicosfuturosrelacionadosconunareducciondeunactivo,o  unincrementode
unpasivo,quesepuedemedirde  marerafiable Estoimplicaqueen  elregistrodeungastotienelugar
deformasimultaneaalregistrodelincrementodel

pasivoolareducciondelactivo.Sereconoceungastodeformainmediatacuandoun desembolso  no
genera  beneficios econdmicos  futuros o cuando no  cumple los
requisitosnecesariosparasuregistrocomounactivo.Asimismosereconoceun gasto
cuandoseincurreenunpasivoynoseregistraactivoalguno, comopuedeserun pasivoporunagarantia.

21.SANCIONES

A.DelaSuperinendencia deCompaiiias

Nosehanaplicadosancionesala
COMPANIACOSIDECOC.LTDA., asusDirectoresoAdministradores emitidasporpartedela
SuperintendenciadeCompaniasduranteelejercicioterminadoel31 dediciembrede2014.

B.Deotrasautorichdes administativas

NosehanaplicadosancionessignificativasalaCompafiia COSIDECOC.Ltda.,
asusAccionistasoAdministradores, emitidasporpartede otrasautoridadesadministrativasal31 de
diciembrede 2014.



22.EVENTOS SUBSECUENTES

Hastalafechadeemisiéndeestosestadosfinanciero,nosetieneconocimientode
otroshechosdecaracter  financieroodeotra  indole,queafecten  enforma  significativa
lossaldosointerpretacionde losmismos.

23.APROBACION DELOSESTADOSFINANCIEROS

LosEstadosFinancieros porelanoterminadoal31 dediciembredel2014hansido
aprobadosporelRepresentanteLegalde

laCOMPANIACOSIDECOC.LTDA. . enopinidndelRepresentanteLegallos
estadosfinancierosseranpresentadossinmodificacionesanteterceros.



