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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de EJUA.)

INFORMACION GENERAL

E - ii }IGHHD - ] -

La compafiia fue constituida en la Ciudad de Machals, mediante es¢ritura publica del 07 de junio
del 2012 y aprobada por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros el 20 de julio del

mismo ano, mediante resolucion N° SC.DIC.M.12000295. Su domicilio de operacion es en la
cludad de Machala, en las calles Estero Huayla y Ay Raldos.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la venta de balanceado, siendo su Registra Unico
del Contribuyente (RUC) el nimero 0791759986001, y el plazo de la duracidn de la misma, segtin
escritura de construcion, es de 50 anos.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacidn de la Administracidn, con fecha 15 de marzo del 2020 y posteriormente serdn
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados linancieros, Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a rodos los
afios que se presentan en estos estados financieres.

Bases de preparacién -

los estados financieros de Costamarket S.A. han sido preperados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
quese presentan, Los éstadaos financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre [a hase del costo
histdrico, La preparacion de los estados financieros copforme a las NITF requiere el uso de estimados
contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayur grado de juicio
o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Admmistracién.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente —
Al 31 de diciembre del 2019, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigor y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacién.
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de E.ULAL)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estados financieros de la Compafiis a
partir de las fechas indicadas a continuacicn:

Apleactin obligatria
para ejercicios inicizdos
Morms Temsa & partir de:
NIC12 Aclira gue 2l Impuesto sobre b renta de los dividendos sobre Tnsorumenios
Anancierms clasficados como capital deben reconocerse de aruerdo con donde 1 de e 5019
st reponocieron fas tenmeciones o eventon pasidos que gereraron wilidades
disrribnibles. (1 ejoras amales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Ackeran b comabilidad de s modificaciones, reducciones y hguidaciones del
) 1 digners 2019
plan de beteli o dellnlios
NIC23 Ackira gue si un préstamo especificn permanece pendiente despuds de que e
active calificado correspondiente esté liseo para su 50 © Yenta previsa, se | deenero 2018
conviereen parte de los prisaamos generales, (M ejomsanumles ciclo 2015
2017)
NIC24 Achiracidn sobre el regisro a birgo pliso de una inversion que no esm 1 de eners 2019
aplicands el valor parimanial proporcional
NIIF 3 Aclara fue obtener contral de 1na empress que esum operacidn conjuns s { deenem 2016
ung adyuidcicn por empes (Mejorss-anmles ciclo 2015-2017)
NITFS Enmiends a ls NTIF 9 (lnstrumentos financierss) redacionada con s 1 duienees 2019
compensacionss negatvas de cleras condiclones de pages adelanmdos
NOF 1) Aclara gue sobre s parte que obtiens &l conmal conjunts de mis empress qoe
comstitiye una operacion conjuns uo debe volver 3 medic su participacion { deenera 2019
previaments mantenida o b operacion copjunt, (Mejoras anuales ciclo 2015-
27
NIIF 16 Publicacitn de la norma " Amendamisntas’ eso norma reemphzan o b K10
17. Bojo L NITF 16 practcaments en wdos Ios conmatos de arrendamientos
; : : 1 de enera 2019
deberdn reconpeer un “activo por derecho de um” v un pagivo por
arrendamiento.
CINIIF 23 Inerpretcion qee clrifica ¢l nconocmmento ymedicin de las:
incertidirmiras eobre cirriod trata misnton di-dorpieare 3 B orenes v el o dee b ] dasrisn 2019
MIC 12y nola NTC 37 par La conmbizacion de ésos
MG 1 e NICR :;dam.ﬂﬂﬁ sclamr o concepto de manatialidad v shneirls con omas | deensto 2020
NIF3 Actaracionsobrelr definicidn de negocio I deenero 2030
NIIF 17 Norma gue reemplazari a |a NITF 4 "Contratos de Seguros®, 1 de enera' 2021

En relacién con la NIIF 16, la Administracidn informa que, con base en una evaluacion general,
ne habria impactos significativos al aplicar esta norma debido a que la no mgntisne .

La Compattia estima que la adopeidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NITF v las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables 2 sus
Operaciones,
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{(Expresados en délares de EULAL)

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmica primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financiercs se
expresart en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de

la Compaiia.
Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo v depositos en baricos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor,

Activos y pasivos financieros -
Clasificacié

La Compafiia clasifica sus activos fina ncieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable & través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuéntas por cobrar”, "activos
financieros mantenidos hasta su vencimiente” y “actives financieros disponibles para la venta®.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financiercs a valor
razonable a través de gananciasy pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron as pasivos, La Administracidn
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la facha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |z Compafiia mantuvo activos financieros en la categorfa de
“préstames y cuentas por cobrar”. De igual forma, 2 Compafila solo mantuvo pasives financiercs
en lacategoria de “otros pasivos financieres” euyas caracterfsticas se explican seguidamente:

Pre 5V Ol g - Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar a clientes v ¢uentag por cobrar a compafifas relacionadas. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el active corriente; excepte por los de vencimiento mayor a 12 meses cortades
desde la fecha del estado de situacion financiera,

QOtros pasivos financiergs: Representados en el estado de situacidn financiera por lag obliggeiones
con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a comparifas
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

242 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

(Véase pdgina siguiente)
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COSTAMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.LLA)

Re A

La Compaiifa reconoce un a¢tivo o pasive financiero en el estade de situacion financiéra a la fecha
de la negociacitn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Loy activos v pasives financieros son medidos inicialmente a su valar razanable mds cualquier
costo atribuible 2 Ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o
pasive financiers; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos come se describe a continuacidn:

Medicién posterior -
Préstamos v cuentas por cobrar; Posterior 2 su reconocimiento inicigl se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta
la signiente cuenta dentro de esta categoria:

a)

b)

(1)

(1)

Cuentas por cobrar clientas: Fetas cuentay corresponden a los montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de balanceado. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan cemo
activos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amoriizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menas la
evaluacién por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente per cobrar
por préstamos realizadds a sus relacionadas. Se reconocen 4 su valor desembaoisado

debido a que no generan interés y no se tene definido una lecha de cobro de los
migmos,

Otros pasivos financieros, Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo

amartizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor
nominal que no difiere de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados se présentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “gastos financiercs”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacidn financiera, bajo el rubto
"otras cuentas par pagar’.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31,2019 Y 2018
(Expresados en délares de ELULAY)

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su
valor nominal gue s equivalente a su costo amortizado pues No generan INLeTeses v
son pagaderas hasta en 180 dias,

(iii) Cuentss por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

par préstamos realizados de sus relacionadas, se registran al valor recibido, no
genetan interes v no se ha definido una fecha de pago.

La Companfa establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Companfa no serd capaz de cobrar todos los importes
gue se le adendan de scuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deuder, la probabilidad de que el deudor entre
en guiebra o reorganizacion financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectiva fururos

estimados descontado 2 la 1asa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaffa ha determinadc una estimacion de
incobrabilidad de USS57.189 (2018; 115$30.420) por deterioro de sus cuentas por cobrar clientes
debide a que considera que todos sus valores no son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o¢i la Compadis transfiere el setive a un tercero sin ratener sustancial mente Jos rissgos y benaficios
del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1o Compaiifa especificadas en el
contrato se han hgudado.

Inventarip

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacitn el que resulte menor. El valor
neto realizable esel precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costes
estimados necesarios para llevar a cabo la venta. El costo de los preductos vendidos se determina
usando el método promedio ponderada,

Incluye principalmente al crédito tributario por Retenciones an la filente de ITmpuesto a la renta,
e I8D) por importaciones, [os mismos que es objetn de compensacidn o devolucidn por perte del
servicio de Rentas Internas, Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podrin ser

recuperacdos se cargan a los resultados del ano,
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresacos en dolares de E.ULAL)

28 Propiedades y equipos -

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus ptras propiedades v equipos,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construecidn del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios economicos futuros asodadoes a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medides razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones O mantenimiento y son Tegistrados en los resultados integrales cuando son

incurtidos,

La depreciacidn de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida (il
estimada de los bienes, o de componentes significativas identificables que posean vidas triles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compania
estima gue el valor de realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil es
relevante.

Las estimaciones de vidas tiles y valores residuales de las propiedades v equipos son revisadas, y
ajustadas sl es necesario, & cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las

siguientes:
| |
Tipo de Bienes Numero de afics % Valor Residual

Edificaciones e instalaciones 20 10%
Muebles v Enseres: 10 10%
Eguipos de compuracitn. 3 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Equipos de Comunicacién 10 10%
Maves v Bubarcaciones 20 10%
Vahiculos 5 10%

Las pérdidas v ganancias por |a venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se inctuyen en €l estado del resultado integral.

Cuando @l valor en libros de una propiedad y equipo; excede a su monto recuperable, este es
reducido inmedistamente hasta su valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables, Un activio calificable es aguél que requiere de un
tiempo profongado para que esté listo para su uso, perfodo que ls Administracién ha definido
COMO MAyor g un afis,

Los efectos de la revaluacion de las propiedades v equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el perioda en donde se origina.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresados en délares de E.U.A)

Deteripro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacitn se someten 8 pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Lag pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se

obtendrd de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos sé agrupan a los niveles més pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compatiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados

financieros para verificar posibles reversiones del deteriaro,

La Compafi{a evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de didembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activog no financiercs, debidoa que la Administracion ha determinado que no existen indicadores

de deterioro.
Inversiones en Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafida ejerce influencia significativa, lo cual
generalmente viene acompanado por una participacion entre 2090 al 50% de los derechas de voto.
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el método de participacidn, la cual la inversidn se
registra inicialmente al costo, y se ajusta posteriormente por los cambies posteriores a |a adquisicidn
en la parte proporcional que mantiene en la Compaifa asociada.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido.
El impuesto se reconoce en ] estado del resulrado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce
an otros reésultados integrales.

(i) Impuestosla renta ;m" nte: La provisién para Impuesto 2 la renta se calcula mediante la
tas: de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su composicién

accionarial, y se caiga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(ki) Impuesto ala renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen enire las bases
tributarias de activos y pasivos y sus reéspectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributariss que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serin aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferides activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarics futuros contra los que sé puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos COTTIeNles CON iIMPUEStos pasivos
corrientss y cuande los impuestos a la renta diferidos activoy v pasivos se relacionen con la
misma autoridad ributaria,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus
bases contables y tributarias en o' que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal y
desahucio,

2.12 Beneficios a log empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sttuacion financiera y correspenden
principalmente a:

: ; 2 g ag utilidades: Caleulada en funcion del 15% de
la utmdad r:umab]e amml antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como
parte de los pastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe

este beneficio.

(i)

(ii) Vacsciones; Calculada en funcidn del total de los ingresos divido parg 24, v se
provisiona y se pags de acuerdo con la legislacion vigente en Ecuador,

jal: Se provisionan y

]}HEHT.I  de auu&rdu con ia !Bglﬂﬂdun ’Vigent,i: 1l El Emmdnr

Beneficios de largo plazo

nes de Dd y desahucip: ba Compsfifa tiene un plan de beneficio
dﬂﬁ:ﬂidt} pum jubllacu&n patmnuj normado por las leyes laborales ecuatorianas,
Adicionalmente de scuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relecion laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabejador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Comipafifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio,
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 1a Compafiis determine la provizidn para jubilacidn
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se recanoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeg de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del.
8.21% (2018: 7.72%) la misma que fue dererminada tomando como referencia los
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagades y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

La moneda v el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de page de las obligaciones. Las hipdtesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacidn actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remunerdciones, tasa de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambias en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaifa.

213 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando:

(1) La Compafifa tene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

{11) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v

(iii)  El monto se ha estimado de forma fable, Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Lios ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacidn recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la venta de balanceado, netos de descuentos y
devoluciones, Los ingresos ordinarios ge reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad; es probable que la entidad vava a recibir un beneficio econdmico futuro, cuando se ha
transferido todes los riesgos v beneficios de los productos de la Comparifa.
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2,15 Gastos -

3.1

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable del devengp.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades deé la Compafifa la exponen & una variedad de riesgos financieros, tales come:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés v riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgas de la Compaitia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierps y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero.

La administracién de riesgos se efecttia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrallado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que és una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzarfa,
todo esto acompaiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cusntas por pagar y una serie de convenios con proveedores,

(a) Riesgos de mercadn

Fl endeudamiento a tasas variables expone a |2 Compafiia al riesgo de tasa de interés
sabre sus flujos de efectivo. Sin embarpo, el endeudamiento a tasas fijas expone & |a
Compafifa al riesgp de tasa de interés sobre el valor razonable de-sus pasivos.

Al3] de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiiz mantiene obligacianes financieras
quie exponen a la compafifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos, riesgo que es medido por la administracién, ya qué son contratadas 4 rasas
de interés regulads por el mercado.

(i) Riesge de precio y congentracion:
Riesgo de precio de balanceado:

La exposicidén a la variacion de precios de la Companifa estd relacionada con el
componente de los impuestos; los cuales podrin llegar a convertirse en un
componente importante del coste del balanceado. Hsta circunstancia ez medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar 1o estructurs de

[17]




COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.UA,)

(b)

(c)

precios adecuada, Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién
considera que el riesgo de precio as bajo puesto que no se prevén cambios en las
politicas del gabierno. La compafifa mantiene un portafolio diversificado de clientes
y proveedores obteniendo un nivel de ingresos estables.

Riseso dé cridi

Las politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito v finanzas: Bl riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivoy en las
cuentas poer cobrar clisntes,

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvenciay respaldo adecuados; dichas calificaciones
én general superan 13 calificacion “A",

La Compafifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacidn
Entidad financiera 2019 2018
Banco de Guayaquil §.4. AAA AAA
Banco Pichincha CA. AAA AAA-
Banco de Loja S.A. AAA- AAA-

La exposicidn de la Compania al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de
la falts de recuperacion de los saldos por cobrar a log clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas, De acuerdo con el medelo de negocio, la Compafifa no otorgd créditos
significativos, pero como procedimiento de control ha desarrollo log procedimientos para
minimizar problemas de recuperacidn de estos activos,

La Compaiis no tiene und concentracion de riesgo crédititio en el raso de cuentas por
cobrar clientes, El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se
controla nunca se desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
l# misma. Sin embargo, de tcuerdo con el modélo de negocio de la Compania para reducirlo
se cuenta con diferentes controles, que incluye:

# Revizidin de clientes de acuerdo con las politicas de crédito,
Andlisis mensual de indicedores de cartera,

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de

balanceado. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses,

(18]
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La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad 'y acceso inmédiato a recursos. Por tanto la Compafila mantiene
indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionadoy a
proveedores y otros con antigiedad menor a un afo.

Administracién del riesgo de capital -

Los abjetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornes a sus Accloniseas;
beneficios a otros grupos de interds v mantener unn estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

Continuande con el modelo de negocio v factibilidad interno que maneja la Compafiia, se
gdministra el riesgo de capital tomando en condideracién la rentabilidad que genera los costos de
negociacidn, lo cual permite cubrir los costod asociados y generar resultades para los accionistas.

Adigionalmente, consistente con la industria, |a Compafifa monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento, Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuds neta se caleula como el towal de los recursos ajencs (proveedores, obligaciones
financieras y relacionadas) menos o mds el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mds la deuda nata.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, &l resultado de calculsr el matio, e que la Compatiia, es
apalancada en un 90% (2018: 86%%) por sus proveedores v relacionadss, a continuacién, un detalle:

2019 2018

Obbgacionas Fnancieras 1,490,000 B0, 000
Provesdores 5.770.887 3.237.578
Relaciomdas 588 685 22 981

7.849.572 4.758.559
Menos; Efectivo (482, 255) (118.387)
Deuda neta 7.367.317 4,140,172
Total patrimani neto B58.588 667,841
Capital total 8225905 4808014
Ratio de apalancamiento S BAAG

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

[19]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en déblares de ELLAL)

Las estimaciones realizadas v supuestos urilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resnltadas finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera v los resultados de la Compania
y/o lag que requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(b)

(c)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en la evaluacidon individualizada de Ia antigiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismas, teniendo como principal indicativo de duda de
sit cobrabilidad, la exictencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados Integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Los cambios en circunstancias, tales coma cambios en el uso planificade, padrian hacer que
la vida dtl fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las
vidas tiriles se evalia al cierre de cada afio.

Ll deterioro de los activos no financieros se evalta con base ent las politicas y lineamicntos
descritos en la Notz 2.9

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cads categorfa de instrumentos financieras
al cierre de cada gjercicio;

(Viéase paging siguiente)
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2019 2018

Efectiva 482,255 118,387
Préstamos v cuentas por cobrar

Cuenitay por cobmr chertas 2,846,412 1.222.40]
Cuenas por cobmr eholonadas 2388 117 2244115
Total activos financieros 5,716,794 3,584,903
Oirros pasivos finsnoiergs

Obligacinres francens 1,490,000 HG0,000
Cusrtas por pagar provesdores 5.770.887 3237578
Cuenras por pagar rebciomdas SHA.6ES 230,981
Total pagivos finoncieros 7,849,572 4,258,559

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

¢«  Informacidn distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda ¢confirmar
para el activo o pasivo, yva que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (mivel 2).

. Informacidn sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (Informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuéntas por
pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido
a la naruraleza de corto plazo de estos instrumentos:

En relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido

a que estos devengan intereses a tasas de mercado, No exdsten activos o pasivos financieros, medidos
a valor razonahle (Nivel 1),

EFECTIVO

Caja 200 200
Baneas Jocales fa) 482 55 118,187
Saldo firal 482 255 118,387

a)  Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Guayaquil $.A., Banco Pichinchs C A, y
Banco de Loja S:A., de libre disponibilidad.
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018
{ Expresados en ddlares de E.U.AL)

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Cliemies (4) 2903611 1.252:871

(-} Provision de Cuergas Incobrabled (1) (57,189 (30.420)

b7 L ] 1,229 411

A continuacidn, un detalle:

Degalie (a) 2019 2018

Bicabmos S A, 479133 lﬂﬂ.?ﬂ&

Babinceadne da| Pacifieaf 4 373,503 -

Fincits Marinas Finmarsa 5. A, 228.9%2

Semacu 5.4 216.487

Camaronera Aguirre Camagui 5.4 175.598

Bastidas Vargas Pablo Franckco 114.945

Aguirre Blacio Pablo Alcivar 99538

Socicdad Chvil Camaroncrs Blaclo Agullsr 01300 77558

Carmapacific 84,627 122387

Caranyuva Cia: Luda. BL914 113,380

‘Romero Leon Telmo Luks 78.107 .

Cordova Jorge Jose B5.132 P

Feijoo Loayza Angel Enrique - 94 BA4

Barcachica C. Lida - 76,459

Ciceantaurs 5.4, - 89835

Sociedad Civil Negorios Loacey fo9 130

Exportadors Wikhes Minoehe Wilmichs ©, Lida 31.754

Roeormin Cha, Lida, 25843

Exportadors Maren Wilches C. Leda. - 10612

Varios N B61.548 355.139

2.903:611 1.252.821

A continuacién, un detalle del movimiento de sus cuentas incobrables,

Saldo micial al 1 de enero del: (30,4200 (17.904]
() Reverso de provisidn 50.420 17,904
{=) Provisitin Jde cuentes incobrables (G7. 189 (30420}

Sakdo fmal al 31 de diciembee del (57.189) (30,420)

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

(Véase pdgina siguiente)
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DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U.A.)
] §=) Culzzm i
(o) Pt Busidiidan {+] ¥iakaa [FLE
FExcamer O Lude Relaciomds e (7.005k EORL
Arizs Aol Fody Fernmpdn Prkcismls sm . 0
Avrisn Lardy Diamsal Belseinads S . - . - L]
o S = =~ T NI
g
Clasisiningia Livuaries 2, Lilla Kibiaiide A AL SRS T
e o Hetfnoamib P s . LERIAT (272475 24,550
P et Mlar Ry 3.4 belsimis BIR! - dokeTes (7] e
Langisa Lesgrnans inhmtraten 5.8, Relioneds e . Lt 7 (hi70m TR
Unmarneers dol Paciten Pochier §oA lelariomeds laas (RS R (1540 T LR
Agrurarne S, A, Tclacinasls i ¥ - B {1.50% ) RE
Fonifend 5,4, [elarwinads AT 2304 [eRit s ol HIFR
Arim Agider Fredy Fernands ialneioeniln 7.4 LT (L TIH28) a5
Ceetutark= 5.4, Fushchsnila b= - - T | CLERRALY PN o
Coaamarker S0 Helwiarmls .59 [3495) .
Eesrree Cle. Lida, Aeluriomnels 11,000 2 1y
Avunil Servios 5.4 Besliciermedi = * - - = "
27391 - D) nmEas) {20784, 201y BidLF,
Totul General Tise A QLIA) Dm0 (Mgn L0H1S
[} {} ‘T psc
[+ Preslasas Pevtidaiin (o] YVirtas VErLas
el TR Tipe dn peigiin o Tealiiailo) dewubrss  romercakes conaTciaie FHky
Excames: (i, Eeda relaciormds A0, 198 e : . 200,108
Aries A sl Fredy Perpapln rrlacvirsata 500 - ] - -
firim Eundy Dl reliciomds L1} . LY .
E A 00 (L [RTREN
Camscarern Lsamves = Lufs selaciorid 394 581 AR T B 351440
Chesnal Ea rboimils e ELELIN (AL i, PRy iz Ti]
Ty il Mar Fermoe 4.4, relocmomla 2pam - - 501 BRS [ LY AT
Lamgha Largiuties [ndostetids 540 plnciimli wEArT AHTLATY (g Ry 3770
Uemarcmesn del Pocifics Pacmar 84 rebciopads 22 - - Az Y {PR0 A5 TR
Al 524 relaionih 152 SR 5 g - LA it4-383
Wstrifed 0 rebiimita 5T 2000, 140 LR ) LS
Ains Mgpiilar Freddy Tatnaudn, el S5 - - 2089196 LT G WS
Oleenimikes 9.4, reliciiindi 200317 RELE THEELSHT} Lo
Mvamill 8 ervices 5.0 releetienili - = L5 2y =
LIMLTIT LTRSS (KL T £ LIR30
LIS 000 [T T ] LT, £ 23N TT
INVENTARIO
Cormposician 2019 2018
Balanceados GOL.699 399, (80
Fertilfzantey 40410 27.841
Orroi {linen simns) 24372 19827
Antibioticos 22851 B1.320
Equipos Acuicolas para b Venta 18.421 24776
Inventarios en rrandio 10977 -
Witurninis 11.768 12.032
AnCipirasiarios 0.852 B.779
Otros artoulos 578 T98
Saldly final T40.928 524453
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCOS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de E.LLA,)

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

11.

Creditn Triburario de [mpueste a b Renta 200705 162.412
Retenciones Recibidas en b fuente de impuesto @ 1o renta 153,666 127003
Credita Tribuearia 1SD 7.497 44374
Credivo vribuare TVA B 820
Saldo firal 353,868 333.869
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Compasicidn 2019 2018
Anticipo a proveadores. () 1,014,824 165.678
Seguros pagades per anticipadon 5907 T4
Empleados 3977 4725
Varkog = 1284
1.025.708 178828
fa) A continuacién, un detalle:
Detalle (a) 2019 2018
Servicn Naciom| de Aduam del Ecmidor TR -
Asociacion de Cometchmes en Marecms 3 Ansses - 165.678
Variow dewdores 237.001 =
Saldd fnal 1.014.824 165,678
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades v equipos se presentan & continuacidn:
Composicion 2019 2018
Maves y Embarcaciones 293,49 155,084
Maquinarias y equipos 166305 1773
Edificaciones ¢ instalaciones 161243 161,343
Terreng 150,000 -
Muebles y enseres 50047 50047
Vehwoulps 200000 20,060
Equipos de compiracidn 11.209 2183
Fquipos de comumicaciin 2,162 4K
Construcciones en curso 555,759 -
() Depreciacitn Acumulada (103.215) (62.669)
— 1.307.101 551,121
A comtinuacion, un detalle de los movimisntos:
{Véase pagina signiente)
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DICIEMBRE 31,2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.U,A.)

Composiciin a9 018
Saklo inctal 551.121 475,203
{+1 Adquisiciones T96.526 113.782
(-] Depreciacin (40.544) (37.864)
Saldeo final 1.307.101 551.121

La Compaifiia no mantiene activos en garantias,

INVERSIONES EN ASOCIADAS
2019
Compafites Asochdee Parrimenin 3¢ Porcontaie Vialor de Pasriripacion
Excamer Cia. Leda 51010 o 24995
2018
Coimpaiiias Asocidas Earimonic % Porcentje  Valor de Participacion
Excamer Cia. Lrda, B0.904 9% 4,600
OBLIGACIONES FINANCIERAS
CORTO PLAZO
Smpiin 2019 2018
Banco Pichincha C.A. 1:490.000 800,000

Corresponde a tres préstamos comerciales, con vencimiento hasta julio del 2020, o una tasa de
interés desde 4.75 al 5% anual, 3 un selo pago al final de su vencimiento.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Coitmosicis 2019 2018
Proveedores locales 5,770,887 3,237,578

A continuacion, un detalle;

[eralle 2019 2018

Cargill del Eeundor Cargilliecuader Ciz, Lida, 4 B0B.0R3 3.156,213

Varios ' QA2 B B1.365
S5.7H0.887 3047578
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(Expresados en dblares de E.LLA.)

16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

) {-) Vagem por
() Prban Divehosln 4] Cosip cengnus

Compeiciin Tgoe it Tammsiin 2005 ey devilors  pomenchlo L. a0l
Plieges. A Agunlar Relecmmads  Comercul T 7.0 (S0 . - 29,069
Fridy Arion A guilar Aéoonmts  [Comerciol 17 7000 {15600 ‘ =l
Pranil Armw Limby Accmnlsm Comercml Tha Tolon {560, EXN . - 29000
Wikinn Kovler At Matumoms Actioniia Caarigroal TH2AI T00 1545, C0ey . 9153
Wil ries Bermviln Agcianhti Cemertal 1845 41.200 (Tl - - Era i
Teremy Lundy Fapnoss Acommats  Comeril 78253 7.0 (254 - 2.9
Lisedin Aris Aygiiller AcciotEti  Cosnersial THIAD X (560081 . . .03
T Amucdon  Comersd {30 ETRD {14200 - - w56

FHATH] R LE1E300) - - Zaka;

i) () Fagon por
Shiopoie (o) Prtichn  Devobeicei (s} Chinpeis. Comgrms
Tipothe pelitiin Toamoccilel 2018 ronlicbay devifores comercikes IR 2018

Diggu Aptms Aguilar Arciomsis il 2561 333 (7043 R |
Fredy Aslng A gl Arsioshita Comersal HLET ) 320 714 - - ek T
Dhamiel Aring Landy Acciosin Coinseead 25263 4765 (7143 . 26,843
Wilsmn Xavir Aris Metamnrss Agvinnise Cannsercal 20361 L (7148 - - s 0
Wilsen A Benavides Asirmmin Comnral e 31 [0 25541
Teress Lardy Expinnin Agitinisis Cameroal 4 808 o (HL1BS) - - 2
vl s Aguitu Assimiis  Comercil Fizan o | el . . T
Craraners Lamoaver Cls Lads datkw pcly rrire sl s AN 00 - L0
Cxra A L - 4858 et (M8 o —— = £

2200 . - - ]

Los saldos por pagar a acciomistas, no devengan intéreses y no mantienen una fecha de pago
dﬁﬂﬂjdﬁ.‘-

17. SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicitn 2019 28
Participacion a trabajadores 49.289 85,023
Vacaciones 11.919 6.585
Dty cumrto suelde 7.7%4 7. 161
Biécimn rercer sueldo 1 2714
71.998 101.783
18. IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn 2019 2018
Impuesto a lo renta (Vér Nota 22 Heeral d) 23,045 L3085
Contribucion unica y temporal (Vezse Nota 20) 25566 '
Retenciones en b fuente de impuesto 8 la renta 21078 9.74|
Retenciones en b foente de impuesto al valor agregado 4.639 190
Iengruesta al valor agregadn 1609 184
145,937 143,200
19, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
{Véase pagine slguiente)
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DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en ddlares de E.LLAL)
Compogicidu 2019 ans
Anticipo @ clientes (@) 107,452 -
Iritareses por pagar 5915 -
Obligaciones con el [ESS 5.741 B.4D4
Varind dendores 3.636 _=
179 744 B4d
() A continuacidn, un detalle:
Deralle (a) 2018
Prodicrors del mar Jomavl 5.4, 81574
Exportadora Camaronera Marco Wikches C. Luda. 19530
Varing G348
107452

20. IMPUESTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

Corresponde a la contribucidn tinica v temporal la cual fue determinada por el Servicio de rentas
internas mediante la Ley de Simplicidad y Progresividad Tributzria en la cual se determina una
contribucidn a las empresas cuyos ingresos 2l 31 de diciembre del 2018 superen US$ 1.000.000,00
para los ejercicios 2020,2021 y 2022 1a cual se caleulard en base a la siguiente tabla.

Ingresos gruvados |  Iogresos Tagifa
Besde
1.000.000,60 5.000.000,00 0.10%
__5.000.001,00 | 10.000.000.00 0,15%
1.000.001,00 En adelante 0.20%

La contribucion no debe superar el 25% del impuesto causado del ejercicio 20148,

Al 31 de diciembre del 2019 la companifa determing los siguientes valores.,

Contribuciin Corto Plazo 2019
Contribucion 2020 (Ver nota 18) 25.566
i - Pl
Contribucidn 2021 75,566
Conrribucion 2022 25560
51.132
Total Cordribieidn 76 AOR

[27]



21.

(a)

COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
{Expresados en dolares de ELULA.)

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Compafifa tiene registrada una provisidn por dicho
concepio sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicién de las provisiones es la siguiente:

Jubiksadon Parronal 11259 7.605
Bonificacion por Desahucio 14.659 11644

25.918 19220

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la provisién cubre a todos los empleados de la compafifa.

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 v 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafifa,

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sirurcion feecal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributanias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afids 2015 al 2017 se

encuentran abiertos a revisién por parte de las sutoridades fiscales.

Composicién del impuesto a las ganancias -

Composicion 2019 2018

Impuesto a b renen corriente (i) S35 133.086

Impuesto & la rents diferido (i) (2.232) (1263}
S0.B13 13183

Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre la
base contable y tributaria, determinadas en los estadoes financieros, A conlinuacidn, presentamos
un detalle;

Activa por impuesto diferido 2019 2018

Base temporariz 2l | erero dek 5,052 -
{+) Gastos por fubllacidn patropal y desabiicio Ba28 5,052
Base imponible 13,980 5,052
Tasa impositiva 5% 2594
Total Active por Impuesto Diferido 3495 1,263
Ingrese por impuesto difendo del perindo (2,230 {1,263)
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de EXUAL)

Amnrici i g'a la renta -

A partirdel ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la nerma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
los sipulentes rubros:

- El cero punto dos por ciento ((.2%) del patrimoenio total

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos v gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punte cuatre per ciento (0.4%) del activo total,

- El cero punto ¢uatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto

a la rents.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efertuadas en el ejercicio RAscal
anterior.

Durante el afo 2018, la Companfs determing que el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases anites deseritas, ascendia a US$79, 982,

Conciliacion del resultado contable-tribucarip —

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mis tres (3)

puntos porcentuales cuando:

1) La sociedad tenga accionistss, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sohre cuya compesicién societaria dicha sociedad haya incumplide su deber de informar
de scuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecide o amparado €n un paraiso fiscal, jurisdiceidn de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal

del Ecuador.
Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendrin une rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifs de impuesto a la renta.

Al31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiifa es categorizida como una grande empresa,
por lo cual la tasa impositiva de la misma es del 25%,

{Vease pagina siguiente}
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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dolares de E.UA,)

2019 W18

Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 328,590 SH6.HIY
Menos: Participacion de trabajadores (49.289] (85,023}
Mz Gastos o deduciles 97.675 50.763
Menos: Gamancia por medicion de inversiones al metodo de participacion (1395} (263)
Mas: Participacion de trabajadores atribuibles & ingresos exentos 59 i)
Menos: Deduccion incremento neto de empleo {4460 .
Bage imponible de impuesio @ b renta 371181 532339
Tasa de impuesto & la renta 25% 1504
Treypuaesto'a b renta eausadn 23.045 133.085
Anticipa de impugsto & la renta determinado - 79.982
Impuoesto o la rera minimo del ejercicio 95045 125,085

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remits por parte de la Compafifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros; para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.

La Compafifa no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018, operaciones que superen dicho
maontao.

Reformas rributarias -

del 29de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante 1s cual, se eqabie*:an
entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, lss mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

= Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

. Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifi general del impuesto a la renta para micro v
pequenas empresas, v exportadores habituales que mantengan o inerementen empleo.

- Deducecidn adicional para micro empresas, de una fraccidn bisica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta o las nuevas micro empresas, que generen
emplens y generen valor agregado en sus procesos productives.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en dblares de E,LLA.)

- Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para renlizar pagos.

- Se excluye para el cilculo del anticipo del impuesto a larenta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera vy cuarts remuneracion, as{ como los aportes patronales al
Instituto Ecuaroriano de Seguridad Social.

= El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras; cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras v reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera,

# Modificacién de la base de bancarizacidn de US$5.000 a 115$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

. Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unidn de hecho e hijos del sujeto pasive o de su conyugue o pareja en union de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.

- Deduccidn adicional de una fraccidn basica gravada con tarifa (8 de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecid que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccion de bienes; incluidas Ia del sector manufacturero, que posea 50% o mds de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrdn beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pais.

= Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

mh]ﬂdx_m]ﬁﬂo_ﬁgal, Exptdida medmute Registm Dﬁmal No. 3[]9 de] 21 de agosto del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacidn
Tributaria:

- Remisidn de intereses, multas v recargos.

- Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) v b) del articulo 13
del Codigo Orginico de la Produccién,

- Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversidn.

- Exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en industrias hisicas.

- Modificaciones en la exoneracion de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inyersiones nuevas,

- Modificacién del célculo de retencidn en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre 1a maxima tanifa de mpuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base mmponible).

- Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.




COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICTEMBRE 31, 2019 Y 2018
(Expresados en délares de EJUAL)

- Seincluyd como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucidn, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismao.

: Devolucidn del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de provectos de vivienda de interés social.

- Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a andiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

panica de Simplificacid safy utana: Expedida mediante Registro Oficial
Nl:r 111 deI 3] de dlmeml:me dgi 2%}19 ¥ aphcadas desdﬂ e| periodo 2020, mediante la cual, se
estableécen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria:

= Eliminacién del anticipo de impuesto & la renta.

- Personas naturales con ingresos netos mayores a US§100.000, no podrin deducirse gastos
perscnales.

- Modificaciones para el cdleulo del impuesto inico para el sector bananero.

- Los ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produecidn y comercializacién podrdn
SCOPETse & Un impuesto umico.

- Cambio en la forma de determinacidn de la retencidn en la distribucidn de dividendos.

= El pago de impuesto a la renta puede adelantarse voluntariamente.

- Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio serdn considerados como deducible en el
periodo 2021, para la Jubilacién siempre v cuando cumpla con las siguientes condiciones:

1} Para empleados mayores a 10 afios y,

2) El valor de la provision debe ser invertido en una administradora de fondos v
fideicomiso,

CAPITAL SOCIAL

Fl capital autorizado, suserito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comptrends 1,000 acciones acumulativad e indivitibles de valor nominal US§1 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Arias Benavides Wilson Banergues Eouatoriang 160 16%
Arias Aguilir Cecilis Magali Eeuatorims 140 1434
Avriag Aguilar Diggo Parricio E¢uatorian: 140 14%
Arias Apuilsr Fredy Pernando Ecvatoriom 140 1446
Arias Matamores Wilson Xavier Ecuatorian 140 14%
Alas Landy Dantel Andres Fevaegiiam 140 14%
Landy Espinoza Teresa del Carmen Ecuatorisna 140 14%

100 100%
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24 RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

lega

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La réserva legal no esti disponible para distribucién de dividendds, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la reserva
no cumple log pardmetros legales.

Un gdetalle del movimiento de la reserva legal y fecultativa se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la Compafifa.

De acuerdo con la seceién de las NIIF para Pymes relacionada con jubilacion patronal y
desahucio, las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral

Besultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidag) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistss y cumpliendo las disposiciones mormativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados scumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas v cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Acclonistas,

25. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicitn 2019 pih2t.
Balancando 15,298 546 12.233.505
Larvas - 3pL.287
Tramspore 175,717 194.982
Insurnios 142942 13.258
Servicis prestados 7.044 T.853

15.624.545 12.780.904

26. COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Viéage pdgina siguiente)
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Costo de Venrs Gstos Adminkstrativos

Eompnsicion 2019 4018 2018 2018
Tnsutrios 14.215504 1220913 = E
Remunerscion del personal 104441 100,107 314808 812
Irsmmos Iabormoric 27.500 84,865 - -
Bensfeka Sociales 23303 20,723 71913 45587
Aporees ol TESS 12761 12.279 a8.361 25.665
Ivaal Costo o Gosto - - HORZS 18378
Liepreciacion = - 40.545 37854
Servicios Boslcos - - 12971 13.831
Suministros y mineriales . - 14428 15.405
Serviclos Prusmdas . - 26,388 26,704
Provislon cuemas iIneobrables - X 26.769 12:516
Imipueetos, Tasse y conrihticikines . - 10425 2409
Arrierido - - 11.250 -
Seguros - 10812 1667
Jubilacion Parronal v Desabucio . - 8.928 t:148
Honorarios Profesionales . - 1413 579
Mamenlmiente y Adecsaciones = - 17 218
Vark . - 85313 2058

14 583,499 11.639.607 735,127 481,743
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2019 v la fecha de preparacitn de estos estados financieros, se produjo
el siguiente evento en Ecuador:

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de marzo del 2020, se declard en
estado de emergencia Sanitaria en virtud de la pandemia "COVID — 197, lo cusl ocasiono que las
ventas de la compafifa bajen considerablemente, generando pérdidas en los meses de marzo y abril,
el impacto de esta se estd evaluando @ la fecha por parte de la administracion, la cual espera se
reactiven las actividades en estos priswimos meses.”

A excepeion del evento expuesto con anterioridad, no se produjeron mas puntos que en la opinion
de la &:meﬂmmén de la Companifa, pudietnn tener un ef'ecm signifiestivirsgbre dichos estados

Er Wilson Greovanni Anas Aguilar murir:l- C'n\ﬂn{ Baman

Geregie General Coptador
CL 02768684 C L 0704741941
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