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COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.TLA.)

INFORMACION GENERAL
Coiniéiiicks 0B -

La compania fue constituida en la Cindad de Machala, mediante escritura publica del 07 de junio
del 2012 v aprobada por la Superintendencia de Compafiias; Valores y Seguros el 20 de julio del
mismo afo, mediante resolucién N° $C.DIC.M.12000295. Su domicilioc de operacién esen la
ciudad de Machala, en las calles Estero Huayla y Av Roldos.

El objeto social de la Compafifa es dedicarse a la venta de balanceado, siendo su Registro Unico
del Contribuyente (RUC) el nimero 0791759986001, y el plazo de la duracidn de la misma, seglin

pgeritura de constitucidn, es de 50 afios.
Aprobacitn de los estados financieros -

Log estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizaciém de la Administracién, con fecha 15 de marzo del 2019 y pesteriormente seran
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacion defimitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios yue se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacidn -

Los estados financieros de Costamarket S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecoador y representan la adopeidn integral, explicita y

sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
qUe §¢ presentan.

Los estados financiercs de la Compafin han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacidn de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimadaos contables,

También exige a la Administracidn que ¢jerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas en donde los supuestos y esumaciones son significativos pars la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.



COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.LLA,)

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién.,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafifa a
partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicaciin obligansrin
Norma Temi a partir de:

NIC 12 Actara que ¢ inpuesto sobre I ren de los dividendos sobre Inarumentos
fingncieros ¢ lagdlicados como caphal deben reconocerse de scuerdo con donde 1 de enern 2019
s reconocieron ks ransacciones o eventos pasadosque peneraron utiidades
dimribuibles. (M sjoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC19 Aclaran la conabilidad de las modificaciones. reducciones y liquidaciones del 1 i g 2019
plan de beneficios definidos i

NICZA Ak que @ un prégamo especific permanece pendiente despuis de gue of
“aotive calificado correpondiente e s pora souss o vent previsa, s | deeners 2019
comvieme en pare de s présamos generale. (M ejorze anmales cicly 2015-
2017}

NIC28 Ackimacion sobre el regsro a largo plazo de ima inversidn que no esta ¥ i B
aplicandn & valor parrimonial proporcions]

NIIF3 Ackim que ohtener control de una empresa que esuna operacion conjunties 1 de enero 2019
una sdguiscion por etapas (M cjoras aniakes cicls 2015-2017)

NIIF Y Enmienda o b NIIF 9 {insrumentos financieros) relicionada con s 1 de ners 2019
compensaciones negativas de clertas condiciones de pagos adelantadds

NITF I Aclara que sobre la pame que obdene el control conjunto de wa empres que
constrye ung operscion conjunta o debe volver a medir su participaciin 1 deenceo 2019
previaments mantenidi en b opéraciin conjun. (Mejoras amiales ciclo 2015-
BLvh i

NIIF 16 Puhlicacion de b norma * Arrendambntes” ea norma reemplasard a kb BIC
17. Bajo ka NIIF 16 practicemente en todas los contratos de arendamientos 1 deenero 3015
deberin roconocer un *acrivo por derecho de uso” y un pastvo por
arrendamisno.

CINIIF 23 Intetpremacitn que chrifica of reconocimisnin v medickin de s
incerticlumbres sobire clertos rratamientos de impuceo a 1 renia 'y ol weo de b 1 de enero 2019
NIC 12 y o b NIC37 para b cantablizacion de éstos

NIC1yNICH Mndjﬂta:m\ﬁpnnachmreimpmpmd&mmiﬂdidyiﬁﬂm:mm 1 de-emero 2020
modificiciones

NIIF3 Aclarscidn sobre b definiciton de negocio 1 de ensre 2020

NILF17 Norma que reemplazari a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

La Comparfifa estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuewvas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo én los estados financieros en el
ejercicio desu aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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~ (Expresados en dﬁlﬂ:ﬁ de EULAL)

En relacion a las NITF 15, 16 v 9; la Administracidn informa que, basada en una evaluacién general
de los mismos, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

. NIF 15 - Los ingresos de la Compania se registran al entregar sus productos es decir cuando
se satsfacen las obligaciones de desempefio v no hay obligaciones de desempefio exigibles
posteriores a {n entrega de dichos productes, el precio de la transaccion es por el valor de la
contraprestacién ¥ no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo
tantp, no se esperan efectos al adoptar esta norma;

e  NIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y
relacionadas que se hiquidan hasta a 90 dias v que histéricamente han presentado un bajo
monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas faturas.

e«  NIIF 16 - la Compaiiia opera con proporciones propias, al momento la administracién se
encuentrs analizando los posibles efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del
2019,

Moneda funcional y de presentacidn -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de
la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Claxificacid

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, "activos
financieros mantemdos hasta su vencimiento™ y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las sigumientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonablea través de ganancias y pérdidas™ y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron log activos o contrataron los pasivos. La Administracion

determina la clasificacion de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
imicial.

[10]
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantuvo activos financieros en la categorfa de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuve pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar @ clientes y cuentas por cobrar a companias relacionadas. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Orros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las obligaciones
con instituciones financieras, cuentas por pagar a proveedores v cuentas por pagar a compaffas
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceépto por log de vencimiento mayora 12 meses
vontados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

“ e ) Y ]ri! --.]Y ¥
B - - -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en €l estado de situacion financiera a la fecha

de la negociadion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicisl -

Los activos y pasives financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es réconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias v perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafila valoriza los mismos como se describe a dontinuacion:

Mﬂdiﬂ-ﬁn m’m =

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al ecosto
amaortizado aplicando el méwodo de interés efeetivo, En especifico, la Comparifa presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montes adeudados por
sus clientes por las ventas locales de balanceado. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen & su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la
evaluacidn por deterioro correspondiente.

[11]
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(1) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar

por préstamos realizados a sus relacionadas. Se réconocen a su valor desembolsado

debide a que no generan interéds ya que no se tiene definido una fecha de cobro de
los mismos.

b) Otros pasivos financieros: Posterior 8 su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectrivo, En especifico, la Compaiifa presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

[ ; i as: Se registran inicialmente a su valor
nm'nlnal que o dtﬁcre de su \mInr razonable, pues estdn contratados a las tasas

vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos
al momento de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Lo intereses devengados se presentan en el
estado de resultados integrales en el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el rubro

“otras cuentas por pagar’.
(i) Cuentas por pagar a proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y
son pagaderas hasta en 180 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compafilas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
por préstamos realizados de sus relacionadas. se registran al valor recibido, y no
generan interes debido a que no se ha definido una fecha de pago.

243 Deterioro de activos financieros

La Compaiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de cobrar todes los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en guiebra o reorganizacion financiera y la falta ¢ mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo v el valor actual de los flujes de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia ha determinado una estimacidn de

incobrabilidad de US$30.420 (2017: US$17.904) por deterioro de sus cuentas por cobrar clientes
debido a que considera que todos sus valores no son recuperables.

[12]
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2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

25

26

27

Un activo financiero se elimina coando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o st la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han hguidado.

Inventario

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor, El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos

estimados necesarios para llevar a cabo laventa. El costo de los productos vendidos se determina
usando el mérodo promedio ponderado.

Impuestos por recuperar

Incluye principalmente al crédito tributario por Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta,
e ISD por importaciones, los mismos que és objeto de compensacion o devolucion por parte del
servicio de Rentas Internas. Cuando la Administracidn estima que dichos saldos no podrin ser
recuperados se cargan a los resultades del afo.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adguisicidn o construccién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s0lo son capitalizades cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Companla y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros

desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades v equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia

estima que el valor de realizacién de sus propiedades y equipos al términe de su vida (il es
relevante.

Las estimaciones de vidas tiles v valores residuales de las propiedades y equipos sen revisadas, v

ajustadas si es necesario, a cada fechn de cierre de los estados financieros, y comprenden las
sIguientes:

(Veéase pagina siguiente)
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Tipo de Bienes Numero de afos % Valor Residual
Edificaciones e instalaciones 0 1R
Muebles v Enseres 10 1%
Equipos de computacidn 3 10%%
Maguinarias v equipos 10 10%
Equipos de Comumicacitn 10 109
MNaves v Embarcaciones 20 10¥6
Vehiculos 5 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se calculan eomparando los
ingresas obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad v equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempao prolongade para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido
COMO Mayor a un afio.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades v equipos son tegistrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) —

Lps activos sujetos a depreciacidn se someten a prucbas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstanciss que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor

recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacidn por deterloro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que ¢ monto del valor libros del activo exceda a st monto recuperable, la Compafiia registro una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieras
que han gido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compafifa evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de

aotivos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que no existen indicadores
de deterioro,
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29 Inversiones en Asociadas

2.10

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compania ejerce influencia significativa, lo cual
generalmente viene acompanado por una participacion entre 2086 al 50% de los derechos de voto.
Las inversiones en asociadas se contabilizan por el métedo de participacion, la cual la inversion se
registra inicialmente al costo, y se ajusta posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicién
en la parte proporcional que mantiene en la Compafia asociada.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido,
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconace
en otros resultados integrales,

(i)

(di)

Impuesto a la renta cormente; La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la
wasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicion
accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias remporales que surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estades
financieros preparados bajo NIIF,

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferids activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando existi
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con iImpuestos pasivos

corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad cributaria,

Al 31 de diciembre del 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus bases

contables y tributarias en lo que respecta al reconocimiento de Jubilacién Patronal v
desahurio.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo
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(b)

(c)

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

: r j ¢ &1 las utilidades: Calculada en funcion del 15% de
la l.mhdad c'untable anuai antes de] impuesto a la renta, segan lo establecido por la

legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como

parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(it) Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos divido para 24, y se
provisiona v se paga de acuerde con la legislacion vigente en Ecuador.

{11i)

1al: Se provisionan y

pag,an de acuerd:: con l.a Iegmlamﬁn wgeme en el Eﬂ‘u.ﬂdﬂr

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compafifa tiene un plan de beneficio
definids para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los cases de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticince por clento del eguivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Companfa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la Compafiia determino la provisién para jubilacidn
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el métedo de Costea de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién fAnanciera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
7.72% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen

términos que s aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta sy
vencimiento:

La moneda vy el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdin congruentés con
la moneda v el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacidn actuarial, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fururo de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre oLras,

116]
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Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambiosen los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORT) en el periodo

en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trebajando para la Compafia.

2.12 Provisiones corrientes -
Las provisiones se reconocen cuando;

(i) La Compafila tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(i) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(iti)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son
la mejor estimacidén de la adminmistracion, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de Ja contraprestacién recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por la venta de balanceado, netos de descuentos v
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso sé puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha
trangferido todos los riesgos v beneficios de los productos de la Compafifa.

214 Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se Teconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la facha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable del devenge.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1  Factores de riesgo financiero -

Las actividades de 1a Compafiin la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de admimstracion
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de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempetio financiero,

La administracién de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza ¢l modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertr v que retorno se alcanzaria,
todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a)

(b)

Riesgos de mercado

{1

(11)

Riespa alor razonabl rt e i s

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafifa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compafifa al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa mantiene obligaciones financieras
que expongan & la compafiia al resgo de tasa de interés sobre el valor razonable de
sus pasivos, nesgo que es medido por la administracién, ya que son contratadas a
tasas de interés regulada por el mercado.

La exposicidn a la variacién de precios de la Compaiiia estd relacionada con el
componente de los impuestos, los cuales podrin llegar & convertirse en un
componente importante del costo del balanceado. Esta circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la estructura de
precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracion
considera que el riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios en las
politicas del gobierno. La compatifa mantiene un portafolio diversificado de clientes
y proveedores obtentendo un nivel de ingresos estables.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por el 4rea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién "A”.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
{Expresados en délares de ELLAL)

La Compafila mantiene su efectivo en la sigmiente institucion financiera:

Calificacion
Ertidad Bnancieta 2018 2017
Banco de Guayaguil 5.A. AAA AAA-
Banco Pichincha CA. AAA- AMNA-

La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se verfa afectada principalmente por la
prababilidad gue se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de
la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas. De scuerdo con el modelo de negocio, la Compafifa no otorgd crédios

significativos, pero como procedimiento de control ha desarrollo los procedimientos para
minimizar problemas de recuperacion de estos activos.

La Compafifa no tiene una concentracion de riesgo crediticio en el caso de cuentas por
cobrar clientes. El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si se
controla nunca se desaparece, esto por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de

la misma. Sin embargo, de acuerdo con el modelo de negocio de la Compafifa para reducirlo
se cuenta con diferentes controles, que incluye:

Revision de clientes de acuerdo con las politicas de erédito.

. Andlisis mensval de indicadores de cartera.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
balanceado. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y aceeso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
fndices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y etres con antigiiedad menor a un afio.

3.2  Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salyaguardar la capacidad de 1a misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios & otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir ¢l
costo del capital,
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Continuando con el modelo de negocie y factubilidad interno que maneja la Compafia, se
administra ¢l riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera log costos de
negociacitm, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafia monitores su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuds neta dividida entre el capital total.

La deuda meta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores, obligaciones
financieras y relacionadas) menos o més el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” més la deuda neta,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Compania, es
apalancada en un B6% (2017: 93%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacion, un detalle:

AL 2007

Obligacionis financieras H00.000 400.000
Provesdorsg 3.237.578 3722549
Belickonadas 220.981 FH6ARL

4.258.559 4.889.330
fenos: Efective (118.387 (413803
Denda nets 41400172 4475527
Total patrimonio peto 6567 842 3227781
Capital toeal 4808014 4.798.308
Ratio -de apalancamisnto B&% Y%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan log montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condicicney.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia Compaifa
/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.
{a)  Deterioro de cuentas por cobrar

(Véase pigina siguienté)
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(b)

lc)

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafifa, con
base en la evaluacion individualizada de la anugiedad de los saldos por cobrar y fa
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad. la existencia de saldos vencidos por mis de 60 dias. La provision para

cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida util de los propiedades v equipos

Los camibios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida Unil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las provecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las

vidas (tiles ge evalia al ¢ierre de cada afio.

erioro de sactives no neieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.8,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
il cierre de cada ejercicio:

Activos finomcieros por instrumentos de denda a costo amortizado 2018 2017
Efectivn 118387 413800
Préstamos y cuentas por cobrar

Cuents por cobrar clientes 1.222 40 1,681.381
Cuentss por cobrar relacionacdias 2244115 1038039
Total activos financieros 5. 029,018 B:171.260
Diros pasivos financieros

Oibliguciones financieras BOO.000 400.000
Cuentas por pagar provesdores 3.237,578 4,722,949
Cuemas por pagar relacionadas 2HI9R1 765.381
Toral pasivos financieros 4.258.559 4885 330

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de dererminar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las signientes jerarquias de medicion:

[21]



COSTAMARKET S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en ddlares de E.ULA.)

p—

Precios de cotizacidn (no ajustades) en mercados activos para activos o pasives idénticos
(nivel 1).

¢  Informacién distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (gue se deriven
de precios) (nivel 2).

Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3),

El walor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuernitas por cobrar a relacionadas, cuentas por

pagar comerciales, cuentas por pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Fn relacion a las obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido

a que estos devengan intereses a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financieros, medidos
a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO

Caja 200 337
Bancas locales (a) 118.187 413,466
Saldo final 118387 413,803

a)  Corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco Guayaquil $.A. v Banco Pichincha CA.,
de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Compesicidn 2018 207

Cliemes (a) 1.252.821 16540, 285

(-} Proviiion de Cuentas Incobrables (b) (30,4300 (17.904)
1,722,400 1.681,38)

A contmuacion, un detalle:

(Véase pdgina siguiente)
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Dewmlle () 2018 <17
Binahmos 5.4 128.708 -
Carmapacific 122387 -
Caranyuva Cin. Lrda 113,380 -
Feijon Loayza Angel Enrique 94864 TH.422
Sociedad Civil Camaronera Blacio Aguilar T7.568 ELRR ]
Cordova Jorge |ose 77.132 54.552
Barcachica O Lida. To.459 120817
Diceantaurn 5.4, 69,835 .
Sociedad Civil Negocios Loascey 69,139 41,696
Exportadora Wilches Minuche Wikmichs C. Lida. 31.754 103:685
Rocormin Cis. Lidn. 25.843 234,437
Mimnuche Seminurio Mercedés Genoveva - 112193
Dokrventas 5.4, - 97.31%
Corcnel Aribs Rosa Alexandra - T1.488
Balnceados del Pacifice S.A. - 64,306
Carchipuld Granda Jose Lui . 58.397
Exportadora Marco Wilches C. Lrda. 1&lz 53.706
Benites Valencia Norma Leonor - 53,684
Varks 355139 470.701
1.252 821 1.699.285.
Premile (b) 2018 27
Saldo imicial al | deenero del: (17.904) -
(=) Reverso de provisidn 17.904 =
(-1 Provisidn de cuentas incobrahles (30,420 (17.904)
Saldo final a1 31 de diciembre del {30, 420) {17.904)
CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS
i <) {+) Fibyom por
Irestmmis Dlazisislis-ian o) Vemnus VTR
ammpmn Tigews e iy s penfignihoy dyvabmes  comerciibs comusziuks ey
Fasmines i, ki rudsis wnimla - MRS 0, 28
A Aguiar Fredy Tesnundo srlsesimids ] - - S0
Arms Landy et relaciormbs 500 = - - S0
T TIKEF T ORI - = — CENIET
Comprrcinl
Camirmers | L lads refacrnwila - - - 5208 T (L T ) ALHLS
Cleenrmul B4, rebciimdi 1 0. 194 AR TRE L]
Py chel Mar: oymer 5,4, relacomuds 4T (153, 149, 251555
Liin L TAWAME A rleccaaile L EeS P o 220408
Camaronern del *scificn §'ocimar %A relurnends Aahag4 Fal L] L] T
Agrisnarine £ A relachinuda 1LITATTS [ 2 ITAATI
mourifosd 5.4, rebiicmmiln - LS £ B0 PG
Aias Agudlar Fredy Fermngs pr— IRICHT] (1.0 Sran
Uhoommnarks S04 miiomuin - ' = LA 1 -87LTIB) '-'_-ii“??’
Cemdumurl= 54 il wimds - - - ET.0AD (LR A s
Bt Clin Lidal relackmeds [ARLEY] 11000
Avanil Senvices 54 relncnmmaln r - - ol (54) o
20040 4145 - 11 ARCITS (97RO ZHE) | BERTRT
Tatul Géneral A0 [T : 107 (9THOIRE)  _ L08R00
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DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
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() {1 () Cohros por
Prstumes Dievolacitm i+ Vitemas veidag
Colmpmickin Tipo de meheiin my ealtcadons desalorey  conercitls eome=ciles 208
Eavamen Cha, Lidda, refaciomcda LY {05} BN
Melan Agarlar Frody Fernaslo relacinmail 500 . 500
Arian Landy Daniel redm ) - S0
T ELT] GE=TT) 01150
Cammaruiewsrs Timoewer C Lista relackicuds ACDLNES LR x ] 5. 0068, B0 294551
Cenanerul 5.4 relaurets 2438 L3337 {L372975) 226880
[ ctwiemcls 241585 2 6,755 107,065 A1
Tangha Lingostinem fndmidles 5.8, reliciomad T 408 10T (1.417.608) 193,41
Cumarones dol Pacifico Pacimar §, A Telaciodi 1R1L354 - LT [T 5401 785 PLEW]
Armarme § 4. selacionuds 17437 1AL {14009, A 80,152
Mt rifed .4 relaciomada Dot L0438 (2010559) W25
Arias fypuiter Freshy Fermprsdn - 742 17T {170 54485
Dlenanénariss 5.0 el bl 797 2795444 {2 /56:924) 237
Crtamarket 5 4 rebeewmmida 54 055 - 54559} -
Ecammoc Cin. Teda, telaioruils 11000 {1000}
Avanll fervices 54 redarinmds i) - - 35} -
1.828787 20547 450 (01,784 3201} 101917
141%8.035 (TARd: 0097 450 (0794320 144115
INVENTARIO
Composkcion 2018 2017
Balancesdos 399,080 311671
Amibinticns 31.320 43,407
Fertilizames 7B 24 443
Equipos Acuicolas para 1 Vienta 24.776 17.007
Ortroe (ned. meumos) 19827 20652
Vitamings 12032 13.252
Antiparasitarios 8779 5.975
Oiros ariiculos 798 734
Suldo firal 524 453 443140
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Compogiciin 2018 2017
Credito T ributario de Impussto a ls Rera 162.412 50,986
Rerenciones Recibidas en ln fuente de mpuesto a la renta 127.003 111426
Credio Tributario 1SD 44374 #4.374
Credito tribirario [VA B0 g
Saldo final 333.865 6. 786
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
{Véase pagina siguiente)
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Arnticing a provesdores (4)

Seguras pagades por anticipados

Empleados
Varls

018 2007
165,678 41.301
7.141 7.952
475 1,488
1.285

—_—lr8 50681

{a} Al31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a valores pagados a la Asociacion de
Comerciantes en Mariscos v Anexos eén calidad de anticipo por la compra de un terreno y

Construceion.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicion

Maves v Embarcaciones
Edificariones & instaliciones
Maguinarias y equipos
Muebles v enseres
Vehicokos

Eguipos de computacion
Eguipnos de comunicacsm
CONstricoiones: en ourso

[} Deprechcitn Acumuladn

Compsicion

Saklo incial
() Deprechcin
Sitledo Anal

La Compafiia no mantiene activos en garantias,

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Compafiiss Asocidis

Excames Cia. Luls

2018 2017
255,084 255,084
161343 B1.269
1773l 67,156

50,047 43,387

20,000 20,000

9.183 8.565

402 402

- 24,145

{62669 (24.805)

551.121 475,203

2018 2017

475,203 103.940

113.782 o231

(37.864) (18.968)

551.121 475208
2018 Valor de

2017

Patrimendo % Porcenaje  Partcipacion

% 24,600

Valor de

Patrimomic

o7 s Pardcoec

495, 24,337
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14.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

16.

(a)

CORTO PLAZO
Compasicion 2018 2017

Banco Pichincha €A, 800.000 40.000

Correspondé a tres préstamos comerciales, con vencimiento hasta enero del 2020, a una tasa de
interés desde 4.75 al 5% anual, 8 un solo pago al final de su vencimiento,

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Proveedores locales 3.237.578 3.722.949

A continuacién, un detalle:

Detalle 2018 017

Cargill del Ecindor Cargillecuador Cia, Leda. 3.156.213 3.706.809

Virios 81.365 16.140)
3237578 3.721.949

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017, con partes
relacionadas. Se mcluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las persomas naturales o
juridicas, gue de forma directa o indirecta mantengan relacidn con los recursos de la compafifa,

Saldos sl 31 de diciembre:

{#) i)
Prestamos Davohocism

Composiciin Tipo de relackin  Tramacckin 26 realizados de valores 2m3
THego Aries Apoilar Rolickonads Comercial 42567 57107 (21411} THIGH
Fredy Ariay Aguilar Ancimista Comerel L1872 156801 (21.410) TPR263
Daplal Ariai Landy Accionista Comercial 42567 57.107 (TL411) TE263
Wilion Navier Ariad Matameros Acciomism (Comercial 42567 57.107 (2LA411) T8.263
Wikon Arkey Benuvides Agcionisa Comeycisl 48807 1Braa (121.411) 184,503
Terena Landy Espinosn Accmbitu Lomercial 41567 57.107 (21.411) 7063
Ceciia Arias Apguitar Accionista Comercial 42 567 57.107 (2r41Y) 78264
Otrna Aecimisla Comercinl 19999 (7699 12,300
324513 G443 (257.575) T, 381
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{+) -}
Tipo de mihiciom  Transseciin 2017 reafizadoe de valees 2018
Do Arkas Agufiar Accionista Cometcial TB.263 7000 {56,000 60,263
Fredy Arian Aguiler Accionista Comercinl 178,263 7.000 ( 156,000] 29.263
Daniel Arias Landy Accionite  Comarcial 78.263 7,000 {56,000} 29263
Wikon Navier Arias Muetaneres Aochmista Comercial 78.263 7.000 {36,000} el )
Wihon Ari Benavides Acclonists Comercial 184.508 21,2060 {178.300) 27,508
Teresa Landy Fapinosa Accionista Comeroial TRI53 7.000 (42.958) 42.305
Cecilia Aris A guilar Accionist Contherciil 18263 7000 (56.000) 9363
Ceras Acciomists Comercinl 12.300 .70 {14.232) 1858
766381 55 9H) - IO

Los saldos por pagar a accionistas, no devengan intereses y no mantienen unsg fecha de pago

definida.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicitn

Partiripacitn a trabajadores
Décimo cuserto sueldo
Wacackones

Décimo tercer suelds

IMPUESTOS POR PAGAR

C

Tmpussto o la renta (Vér Nota 21 iteral d)
Feetenciones en o fuente de impuesto o B reni
Retenciones en b fuente de impoesio al valor agregadn
Impuesto al valor agregada

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

c i
Obfigaciones con el [ESS

Intereses par pagar
Varios dewdores

2018 2017
85,073 75.679
7.161 7.361
6884 4342
2715 1.995
101,783 BO.377

2018 2m7

133.085 =
9.741 13,458
190 161
184 331
143.200 13.950

2018 2007
8.398 5.979
= 3.207
7 =
8405 B.UBA
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa tiene registrada una provision por dicho concepto

sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicion de las provisiones ¢ la siguiente:

208 2017
Jubilaclon Pateonal 7.606 4.782
Bonifleacion por Desalmcio 11643 4164
19.249 8.946

Al 31 de dictembre del 2018 la provision cubre a todes los empleados de la compatiia.

Fl saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban

prestando servicios para la Companfa,
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacidn fiscal -

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2015 gl 2017 se
encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,

Composicidn del impuesto a las ganancias -

Comppsicion 018 2017

Impisesto @ lo roma corriente () 133.085 102.608

Impuesto @ I ronta diferido (5 (1.263) -
131.822 102 608

Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre la

base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacién, presentamos
un detalle:

Activo par impuiesto diferidio 2018

Base temporaria al b eneno dek -
(+) Gastog por jubilacidn patronal y desahucio 5062
Base imporible 5,052
Tasa impositiva 5%
Ingreso (Gastos) por impuesto diterido del periodo 1263
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tici i ala renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo

de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
liws sigiientes rubros:

= Elcero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,

= El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El eero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatra por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior,

Durante el afio 2018 y 2017, la Compania determiné que el anticipo minimo de impuesto a la
renta gsiguiendo las bases antes deseritas, ascendfa a US$79.982 y (2017: US$44.907).

Conciliscitn del resultado contable<tributario —

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mis tres (3)
puntos porcentuales cuando;

1) Lasociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya compesicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar
de acuerdo con lo establecido en la présente Ley; o,

2)  Denuro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exists un titular residente, estnblecide o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de

menor impasicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuader.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicidn de exportadores habituales, tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en latarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafifa es categorizada como una grande empresa,
por lo cual la tasa impesitiva de la misma es del 25%.,

(Vease pigina siguients)
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g 17
Liihdad antes de participacion de trabajidores e impaiesto a b resta 566,873 504,530
Menos: Particimicin de trabajadons (85,073 ['.?.5.&?9)
) SR o 50763 57549
Memos; Ganance par medicion de imversiones al metoda de participacion (263)
Mas: Pitrticipacion de trabwjadones atribuibles o ingrssos exentos s )
Base imponibie de mmpuesto o i renta 532339 356,901
Tasa de impuesto & b rems o _—
Impresto @ b rents causado 133.085 100,608
Anticipo de fmpuesto a lo ronta desrrmindo 9.0 e
frmpuesio sl rensa: minimo del ejercicio 133,085 100 &08

Precios de transferencis -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y' rémita por parte de la Compafila un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
& US$15.000.000, o tinicamente presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000,

la Compafifa no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017, operaciones que superen dicho
monto.

Reformas tributarias -

v 3 (es e mﬂdlantaﬂﬂglsﬂ'ﬂ Dﬁml Nu 150
r.iel 29 de dmembre del 2'.']1}'1 y re_l‘nrnwda el .!1 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen

entre otras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de Ia tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales gue mantengan o incrementen empleo.

- Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccidn bisica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales,

- Exonerar por 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregaido en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles,
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Se incluyé como erédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucidn, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

- Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucién de IVA pagado en sctividades de producciones a audiovisuales, televisivas v
cinematogréficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
comprende 1.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacién, se presenta un detalle de los saldos v movimiento del capital.

Arias Benavides Wilson Banergues Fruatoriam 160 16%
Arias Aguilar Cecilia Magall Ecuatoriam 140 14%
Avias Aguilar Diego Patricio Ecustorsm 1460 145
Arins Aguilar Fredy Fernando Ecuatoriana 140 14%
Arias Matamoras Wikon Xavier Ecustoriam 140 T4%
Arizs Landy Duniel Ardres Ecuatoriana 140 148
Landy Espinora Teresa del Carmen Ecuatorsms 140 1450

1.000 100P%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
no cumple los parémetros legales,

Un dewalle del movimiento de la reserva legal y facultativa se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la Compaiifa.

sedidae tate

e acuerdo a la seccion de las NIIF para Pymes relacionada con jubilacién patronal v desahucio,
las pérdidas o ganancias actuariales deben reconocerse en el Otro Resultado Integral
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Resultados acumu

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubrg, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacidn de la Junta General
de Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con fa Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

G it
Balanceado
Larvas

Tramsporte
| nsumios
Servicios prestados

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

¢ i
Inisuarmios

Imsnimos Bborarorio
Remunerscion ded persomal
Bemediion Socinles
Aportes:al [E5S

Servicics Buwicos

Lrastos de Gestion
Suministros y msiterkles
Servicios Presmdes
Provision cuenas. inoobrables

Iva il Costo o (Gasio
Varles

2018 2017

12.233.505 10,157.250
331267 750.384
194.982 [78.016
13.298 57.605
7.852 38.215
12.780.904 11.181.469

- Costo de Vena Gastos Administrativos

208 2017 2018 207

11220913 9.390.684

2B4.865 634.915 : .
100.827 80,269 210812 176,079
0723 13.954 48587 40429
12379 9737 25665 2144
- 12831 19915
- 2847
- 15.405 5 585
26,706 28054
12516 17.904
- 218 56
» 86
6.148 2.007
579 2181
- 405 4,637
37,864 18,968
10,667 283
- 28078 54435
- 42.058 58.264
11,639,607 10,129,559 481743 476,425
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26. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 v la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinidn de ls Administracidén de la Compaia, pudieran tener un

efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en Jos mismes y que
dmeriten una mayor exposicion.

Ec. Wilson vanni Arnas :ﬂ..gujiar

Fernando Cafiar Ramén
Gererjte General Contador

C.I: 1102768684 C.1: 0704741941
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