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COSTAMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Machala, mediante escritura publica del 7 de
junio de 2012 bajo la razén social de Costamarket S.A., y aprobada por la Superintendencia
de Compariias, Valores y Seguros mediante resolucion No. SC.DIC. M.12000295 del 20
de julio del 2012. El domicilio de la Compafiia esta en la ciudad de Machala, Provincia de
El Oro, en las calles Estero Huayla y Av, Roldos.

Su actividad principal es la venta de Balanceado, equipos acuicolas, fertilizantes, entre
otros, a nivel nacional,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con autorizacion de
la Administracién de la Compafifa, con fecha 20 de marzo del 2018, y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como [0 requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigente al 31 de diciembre de 2017 vy

aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compairiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas

de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los gjercicios que
se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo el principio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NUIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras
a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
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proyecios .aprobados, de aplicacion obligaioria a2 parlir de las fechas indicadas &
continuacién:

Aplicacitn obligatoria para
giercicins iniciados a parir

MNarms Tipo de cambio de:

MNIC 40 Aclaracion sobre las transferencias de proptedades de inversion. 1de enero del 2018

NHF 2 Clasificacién y valoracion de transacciongs con pagos basados en acciones, 1 de enerp del 2018

WNHF 4 Aplicacion de los instrumentos financieros "NIIF 9° con la MIF 4. 1 de ensro dei 2018

MNIIF g Reconocimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enerp def 2018

NIF 8 Se ha revisado de forma sustancial fa contabilidad de coberturas para permili 1 da gnero del 2018
reflejar mejor fag actividades de gestion de rfesgos,

MNUF 15 Requerimientos -para reconotimienta de ingresos que aphcan & todos 03 1 ds enero del 2018
contrates con chentes,

CINGF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado. % de enero del 2018

NIC 28 Participaciones a {argo plazo en asociadas vy negocios conjuntos. 1 de enerp del 2013

Caracteristicas de prepago con- compensacitn negative, o ocual define

REIF & presentar y medir un instrumento de deuda cuando se le pemmite 2l prestatario 1 de enarp del 2014
pagar por adelantado el instrumente-por un monto menor al capital pendients
de page v ios intereses adeudados.

NiF 18 Nuevo enfoque para gue el amrendatario deba reconocer los activas y pasivos 1 de enere ged 2019
atiginadas en un contrato de arrendamisnto.

CINIIF 22 La incerdidumbre frente a los {ratamientos del impuasts a 1as ganancias. 1 de enero dal 2015

NUIF 17 Contratos de sequros (Reemplaza a la NIF 4} 1 de enero del 2021

MHF 10 Sobre |a venta o aportes de activos entre un inversionisiz y sus asociadas y indefinide

NIC 28 negocios conjunios.

La Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018,

Las enmiendas que i IASB considera como necesarias, pero no urgentes, son |as
siguientes:

° Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2018: Los cambios son obligaiorios a partir del
1 de enere del 2018, Las mejoras incluyen: i) “NIF 1 - Adopcidn por primera vez de
las -Normas Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece ‘la
supresion de'las exenciones & corto plazo para‘los adoptantes por primera vez; y, i)
"NIC 28 - Inversicnes en-asociadas y negocios conjuntes”, donde se incorpora la
medicién de una asociada ¢ negocto conjunto al valor razonable.

® Meijoras gnuales g las NilF_cicle 2015-2017: Los cambios son obligatorios a partir del
1 de enero del 2019, Las mejoras incluyen: iy "NIIF 3 - Combinacién de negocios y
NI[F 11 - Acuerdos Conjuntos”,-donde las enmiendas aclaran como una empresa
representala obtencién del control (o control conjunto) de una empresa que es una
operacion conjunta si la empresa ya tiene un interés en ese negocio; i) “NIC 12 -
impuesto a las ganancias”, fas enmiendas aclaran gue los requisitos del parrafo 528
de la NIC 12 ‘se-aplican 4 todas las consecuencias de los dividendos sobre el
impuesto a'la renta; v, i) “NIC 23 - Costos por prestamos”, las modificaciones aclaran
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qué costos de endeudamiento son elegibles para la capitalizacion en circunstancias
particulares.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuaies, de acuerdo con
su naturateza, no han de generar un impacto significative en los estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de fa Compaiiia se expresan en a moneda det
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional v Ia
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efective

El efective, comprende el efectivo disponible vy ios depositos a {a vista en bance locales de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: (i}
Activos 2 valor razonable con cambiocs en resultados, (i} Préstamos y cuenias por cobrar,
(i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y (iv) Activos financieres
dispaonible para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en ia categoria de “Otros
pasivos financieros”. La clasificacion dépende def propdsito para el cual se adquirieron los
activos o cantrataron los pasivos financieros. La Administracién determina 1a clasificacion
de sus activos y pasivos financierps a la fecha de su recongeimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, {a Compania mantuve unicamente actives financieres
en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrat”. En los pasivos financieres la
Compafiia mantuvo en las categotias de "Otros pasivos financieros” y “. Las caracteristicas
de los referidos instrumentas financietos se explican a continuacian:

Las caracteristicas de los referidos instrumentos se explican a continuacién:

(2} Présiamos v cuentas por cobrar

Representados por cuentas por cobrar a clienies y partes relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no
cotizan en un mercado activo. :Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de

vencimienio mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn
financiera.

(b} Otros pasivos financieros

Representados por obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y
partes relacionadas, se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de

vencimiente mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,
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2.6.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de siuacién financiera a
{a fecha de {a negociacion vy se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender &l
activo ¢ cancelar el pasivo.

Medicion inigial

Los aclivos y pasives financieros son medidos iniciaimente a2 su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a ia transaccion, que de ser significativo, es reconocide come
parte delactivo ¢ pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no'sea designado coma
de "valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial
ta Compaliia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

(a)

(b}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En sspecifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta-categoria:

/-

B

(i)

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por ta venta de balanceado en el curso normal de
los negocios. St se esperan cobrar en un-afio o menos se clasifican come
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos o corrientes, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su coste amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el momento.

Parles relacionadas: Comresponde a valores pendiente por cobrar por
préstamos realizados - a . sus relacionadas. Se reconocen a su valor

desembolsado debido a que no generan interés ya gue no se tiene definido una
fecha de-cobro.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s& miden al cosio amoriizado aplicande el
metodo de interés efective. La Compafiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i

i}

Obligaciones financieras; Corresponde a un préstamo realizado al Banco

Pichincha de Panama, para capital de trabajo. Se reconocen a sus costos
amertizado ya gue fue contiatada con unatasa de interés requlada en mercado.

Se incluyen en el pasivo corrienta, excepto por las cuotas cuyo vencimiento son

mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Cuentas por pagar proveedores: Son Obhigaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveedores en el curso normmal de los negocios. Se
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reconoceh a su valor nominal que es egquivalenie a su cosic amortizado ya que
no generan intereses y son pagaderas en plaze menores de 80 dias.

(i) Cuentas.por pagar partes felacionadas: Corresponde a valores pendiente de
‘Opago por préstamos recibidos de sus relgcionadas. Se reconocen a su valor

recibido pues no generan interés debido a gue no tienen definido una fecha de
‘cancelacion.

2.68.3 Deterioro de activos financieros

La Compa"ﬁia establéce una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

clientes cusndo existé evidencia shjstiva de que no sera capaz de cobrartodos los importes
‘gue se le adeudan de acuerdo conlostérmings originales de las mismas. |.a existencia de
-dificultadeés financiéras significativas por parte del deuddr, la probabilidad de que &l deudor
“entre en-quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
“indicadores de gue‘la cuenta a cobrar se ha-deteriorado. Tl deterioro para cubrir perdidas
‘se establece por el imporie de [a pérdida que se valora tomo ia diferencia entre el importe
‘en fibros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados descontado
‘3 la-tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017, la administracion de la Compafila ha determinade una
estimacion de incobrabilidad de US$17.904.

2.6.4'-.B'aja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

2.8

Un activo financierp se elimina cuando expiran los derechos a recibir ios flujos de efectiva del

-active o si la Comparita transfisre el -activo a un tercero sin retener sustancialmente los
‘riesgos y beneficios .del activo. Un- pasivo -es -eliminado cuando las obligaciones dela
" Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

1os inventarios se 1egistran al costo o a su vaior neto de realizacidn ef gue resufia menor.
‘Bl valor neto realizable es el precio de venta-estimado en el curso normal de ios negocios,
-menos- los .costos estimados necesarios -para lievar a cabo la venta. ki costo de los
“productos vendidos se determina usando el meétodo promedio ponderado.

‘Impuestos. por recuperar

incluye principaimente al crédito tributario por impuesto at valor agregado {IVA),
‘Retenciones en la fuente de impuesto a la renta, e ISD por importagiones, los mismo gue

‘es objeto-de compeansacion o devolucién por parte del Seyvicio de Renias Internas. Cuande
~la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperades'se cargan a fos
~resultados del afio.

__-I'-“'mpieclades ¥ equipos

-Las propiédades y ‘equipos son registrados al costo histérico. menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse,
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El costo incluye los desemboisos directamente atrbuibles a ia adqguisicion. Los
desambolsos posteriores a ta compra o adquisicidn sdlo geran capitalizados cuando es

‘probable que beneficios -econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la
Compafiia-y los costos ;pueden ser medidos razonablemente. Los olros desemboists
-posteriores - corresponderan a mantenimientos y seran registrados en 10s resultados

Jintegraies cuando sean incurridos. Cuande el valor en libros de una propiedad o equipo,

2.9

-excede .a-su monto recuperable; -este es reducido’ inmediatamente hasta su valor
“recuperable. '

La depreciacian es caiculada lineaimente basada en la vida Uil estimada de |la propiedad
o equipo, .0 de .componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y noconsidera valor residual, debido a que la administracion de la Compafiia

‘estimada-dque el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida
“atil es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas y
-ajustadas si @s necesario, a cadafecha de cierfe de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de las propiedades y equipos de ta Compafiia son fas siguientes;

Edificio 20 anos
Muebles y enseres 10 afnos
Equipo de Computacidn 3 afios
Magquinarids y equipos 10 afios
Equipcs de comunicacién 10 aflos
Maves 20 afios
Vehiculos 5 anos
Edificaciones 20 afios

Peterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

_'_Las propi'ed'ades ¥ 'é'qUipos sujeta @ depreciacién se someien a pruehas de detericro

- cuando s& producen eventos o circlinstancias que indican que podria no recuperarse su

wvalor enlibros. Las pérdidas por deteriora corresponden al monto enel gue &l valor én
libros del - activo .excede a su valor tecuperable. El valor recuperable de los activos
“correspande al mayor entre el manto feto que se obtendra de su venta o-su vilor en uso,
-Para efectos de “la -evaluacion -por déteriore, los activos se agrupan .a-los niveles mas
“pequefios en los que-generen fiujos de efectivo identificables (unidades: generadoras de
“efective). En el caso gue-al monto del valor libros def activo exceda a su monto recuperable,

e Compariia registra una pérdida por deterioro en los resultados det ejercicio. De acuerdo a
~lo expuesto anteriorménte : la Compafiia evalda anualmente |a existencia de indicadores de
deterioro sobre sus ‘Activos no financisros.

2.10

Al 31 de diciembre ‘del 2017 y 2016, fa Administracién ha determinado gue no existen
indicadores de detericre para sus propigdades y equipos que puedan generar una pérdida en
“funcidn de su-importe recuperable y su valor en libros.

Jnversiones en Asociadas
‘Asociadas son {odas ias entidades sobre las que la Compsfia ejerce influencia

-significativa; fo cual generalmente viene acompafiado por una participacion entre 20% al
-50% de los derechos de volo. Las ifiversiones.en asociadas se contabilizan por ei método

“de participacion, la-cual la inversion se registra -iniciaimente al costo, vy se ajusta
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posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicion en la parte proporcional que
mantiene en la Compafia asociada.

Anticipos de Clientes

Corresponde a valores recibidos anticipadamente por los clientes, en las ventas de
Balanceado, los cuales van hacer liquidados en el corto plazo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuands; (i} la Comparniia tiene una obligacion presente, va
sea legal o -implicita, como resultado de eventos pasadas, (i} es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monte se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision es la mejor estimacién de la
administracion, ala fecha de cierre .de los estados financieros, de los desembolsis
necesarios para liquidar la obligacion.

Impuesto a las ganancias

El impuests a ia ganancia comprende el impuesto a la renta corriente vy el diferido. El
impuesto se recancce -en el estado del resultado Integral, excepto cuando se trata de

partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ef impuesto también

se reconoce ‘en ofros resulfados integrales o directamente en el patrimonio.

(' Impuesto & la renta nico corriente: Bl impuesto a la renta Unico se determina
considerando -sus ingresos provenientes de la produccion, cultive, exporiacion v
ventas locales de banano multiplicado por los factores que va desde 1.25% a 2% los
mismo son detarminados mediante decretos ejecutivos, segun 10s siguientes casos.

(i) Impuesto a la renta_diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totaiidad, porel metodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre-las bases {ributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores en fos
estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determing
usando tasas fribetarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la rents diferido
activo se redlice 0 el impuesto a la renta pasivo se cancele.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6io se reconocen en ia medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuras contra los que se puedsn
usar las diferencias temporarias.

{_os saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos vy pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos ‘corrientes y cuando 1os impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos v pasives.

Beneficios a los empleados

{Vease pagina siguiente)
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{a} Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corrésponden principalmente a:

() Paddicipacion de fos trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn det
15% de la ufilidad contable anual antes det impuesto a la renta, segin lo
establecido ‘por Ja legislacidon ecuatoriana vigente. Se fegistra con cargo a
resultados y se presenta como parte de log gastos administratives en funcidn
de la labor del empleado {ue recibe este beneficio.

(il Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persanat
sobre base devengada,

(il Decimos tercer vy cuarto sueldos v beneficios de Iz sequridad social: Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacidén vigente en el Ecuador,

{b} Reneficios de largo plazo

Provisiones de iubilacion patronal ¥ desahucio: La Compafiia tiene un plan de
bengficio definido para jubilacidn patronal, normada por las [leyes laborsles
ecuatorianas. - Adicionalmeénte de acuerdo a las leyes vigentes, én los casos de
terminacidn de'la relacion labaoral por desahucio solicitado por el empleador o porel
frabajador, e} empleador bonfficara al trabajador con ef veinticineo por ciento del
equivalente a la Gltima remungracion mensual por cada una de los anos de servicios
prestados a lamisma Companiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia determiné la provision para jubilacidn
patronal y desahucio en base en estudios acluariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce ton cargo a tos costos y gastos del afio aplicando &l
método de Costéo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones del estado de siteacion financiera, el cual se determing descontango
i0s fiujos de salida de efectivo estimados usando unaiasa de descuento del 7.69%,
la misma que-fue determinada tomando como referencia los rendimientos del
mercado, &l final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de aita calidad del pais origen de la moneda
{Estados Unidos-de Norteamérica), La moneda vy el plazo de los bonos empresariales
o gubernamentalés seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de las obligaciones. Las hipdtesis actuatiates incluyen variables comic son, en adicion
a la {asa de conmutacion actuarial; tasa de mortalidad, edad, sexe, afios de servicios,
remuneraciones; incremento futoro'de remuneraciones, tasa de rotacion, entre oftras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a Ofro Resuliado
Integrat (ORI) én el periodo en ef que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al 31 de diciembre del 2017, las provisiones cubren a fodos los empleados gue se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

2.15 Reconocimiento de ingresos
{(Véase pagina siguiente)
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Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por a venta de
‘balanceado -en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
“musstran natos de impuestos y desclentos otorgados.

Los ingresos son reéconocidos en la medida en gue es probable gue los beneficios
‘econdmicos fluyan “hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabifidad y cuando la
‘Compafita transfiere fos resgos vy beneficios al comprador, considerando ef grado de
“terminacidn al final dél periodo sobré el que se informa.

2.16 ::'Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
‘independientemente-de 1a fecha en que se realiza el page, de acuerde a los lineamientos de
‘1a base contable dej devengo.

3. ADMINISTRACION BE RIESGOS FINANCIERQS
31 _-j-FéEtoreS' dé-ries’gt"‘.‘s'-fih‘énciero

lLas actividades de'la- Compania la exponen @ una variedad de riesgos financieros de
CHguidez, de crédito v de mercado (Riesgo de-tasa de interés, tipos de cambio y de precio).
‘y trata .de-minimizar -potenciales - efectos adversos en su desempefio financiero. La
~administracion de riesgos se efectts a través de un analisis desarrollado internamente, el
-mismo no-solo permite minimizar el ‘riesgo,. sind que es una herramienta gue ayuda a
“evaluar donde se debe invertir y que ratorno se alcanzaria.

3.2 Riesgos de mercado

-Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a fa Compafiia al riesgo de tasa de interés
“‘'sobre sus flujos de efectivo. .Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
- Compahta al riesgo de tasa de interés sobre ef valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre def 2017 y 2016, .12 Compaiiia mantiene una obligacién bancaria, con
‘el Banco Pichincha de Panama, la misma que mantiene una tasa de interés fija regulada
en-el mercado, la-cuat expone a'la-Compania al riesge de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos.

3.3 Riesgo de erédito
1.&as politicas de administracidn de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por el area
‘de finanzas. Fi rigsgo-de crédito se encuentra presente en e efectivo depositado en &l
-banco y cueritas por cobrar clientes.

Efoctive en bancos

‘Respecto a _Ias instituciones financieras donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones
- de riesgindependiente que denctan niveles de solvencia y respalde adecuados; dichas
“ralificaciones en general superan la calificacion "A”,
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1.a Compafiia mantiene su efectivo en instituciones con las siguientes calificaciones:

. Calificacion
Entidad financiera 2017 2016
Banco de Guayaguil S.A. AAA AAA
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

Cuentas por Cobrar

La exposicié'n de la Compaidiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por ia

probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos: proyectados como cansecuencia
“de la falta de recuperacion de los saldos pof cobrara log clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas. De -acuerdo con el ‘modelo de negocio, ia Comparia noolorgd crédifos
“significativos; pero como procedimiento de control ha desarrollo los procedimientos para
“minimizar problemas de recuperacion de estos activos.

La Compariia no tiene- una conceniracion de riesgo crediticio en el caso de cuentas por
-cobrar clientes, El riesgo de creédito-por su naturaleza-es un riesgo inherente, que si se
“controta puhca se desaparece, esto por faita de pago de facturas o pago fuera de tiempo
--de la misma: Sin-emibargo, de acuerdo con &l modelo de negocio de la'Compafiia para
" reducirio se-cuenta con diferentes controles, que incluye:

'« - -Revisién de clientes de acuerdo con las politicas de crédito.

» - Andlisis mensual de indicadores de cartera.

Riesgo de liquidez

'La'principanuenie de'liquidez al 31 de diciembre dei 2017 y 2018, son los flujos obtenidos
“provenientes por la-vénta de balanceado. Para administrar fa iquidez de corto plazo, ia
~Compafia se basa én fos flujos de caja proyeciados para un periodo de doce meses.

‘La politica para ef manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivel de
‘efectivo de’seguridad y acteso inmediato a recursos. Por tanto, la Compailia mantiene
~indices de liquidez para‘cubrir eveniuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
*proveedores, beneficios a empleados e impuestos.

-De-acuerda al modelo-de riegocic de la Compatiia para reducirlo se cuenta con diferentes
scontroles, que incluyern:

® Efaboracidn v aplicacion de politicas, procedimienios, manuales de cobranras claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, & través de una estructura
administrativa descentralizada glie 13 soporte.

e Elaboracion y aralisis mensua! de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

Administracion del riesgo de capital

{Véase pagina siguienie)



COSTAMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
DICIENMBRE 31, 2017 Y 20186
{Expresados en dolares de E.UA)

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
Iz misma de continuar .come empresa en funcionamiento con el propdsito de generar
retornos asus Accionistas, beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura
de capital Optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibiidad intemo gue maneja o Compadia, se
administra el riesgo-de capital tomando en consideracion a rentabilidad que gehera los
costos de negociacion, 1o cual permite cubrir (0s costas asociados y generar resultados
para los-accionistas.-Adicicnaimente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea
su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula come la deuda
neta dividida entre ef capital {ofal. L.a deuda neta se calcula como el total de los recursos

ajenos (proveedores y relacionadas) menos ef efectivo. El capital total se-calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.

£i resultado de calcular el ratio de apalancamiento es del 93% (2016 97%}, siendo sus
proveedores y relacionadas quienes apalancan la operacion general de la Compafia.

2017 2016
Cuentas por pagar proveedores 3.722 949 1428 331
Partes relacionadas (Pasivo) 766.381 324.513
Obligaciones financieras 400 000 500.000
4,888,330 2.351.344
Menaos: Efectivo {413.803) (366.063)
Beuda neta 4475527 1.885.281
Total patrimonio neto 322,781 57.865
Capital total 4.798.308 2.043.148
Ratio de apalancamiento 93% 97%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieres requiere que ja Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue-afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en 1a industria e informacitn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas confables significativas son definidas como aqueilas gue son
importantes : para reflejar correctamenie fa situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alito gradoe de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida ufil de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgices, cambios en el use
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de fas estimaciones
realizadas. Las estimaciones ge basan principalmente en ias proyecciones de uso

futuroc de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada
afio. Ver nota 2.8.
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{b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de -los activos no financiercs se evalla con base en las politicas y

fineamiento descritoen fa Nota 2.9.

{¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacidn patronal y Desahucio,
para - lo cual se utiliza estudios actuariales practicades por profesionales

independientes. Ver Nota 2.14.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia Compafiia no ha requerido estimaciones contables

significativas. Los principales criterios contables constan en ia Nota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion, se presentan jos valores en fibros de cada categoria de instrumenios

financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2018

Actives financieres al costo amortizado

Efectivo 413 803 3B6.0683
Cuantas por cobrar clientes 3.510.168 1318132
Cuentas por cobrar relacionadas 209.252 1.000
Total activos finantieros 4,133.223 1.685.185
Pasivos financieros af costo amoriizado,

Cuentas por pagar proveedores 3.722.949 1.426.831
Partes relationadas (Pasivo) 766.381 324.512
Obligaciones financieras 400.000 £00.000
Total pasivos financieros 4.889.330 2.351.344

Valor razonahble de instrumentos financieros

Para fines de determiriar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias-de medicion:

° Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

® informacion distinta a precios de cotizacidn inciuidos en & nivel 1 gue se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamenie (precios), o indirectamente

{que se deriven de precios) {nivel 2).
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e Informacion sobre el activo o pasive que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion rno observable) {nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar relacionadas, cuentas
por.pagar comerciales, cuentas -por pagar proveedores vy el efectivo se aproxima al valor

‘razonabledebido a fa naturaleza de-¢orto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO

Composicion 2017 2016
Caja 337 -
Banco (3) 413 466 366.063

413.803 366.063

(@} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a depdsitos mantenidos en el Banco
de Guayaquil S.A: y Banco Pichincha C.A., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$3.510.168 (2016: US$1.318.132),

‘correspondiente a valores pendientes de cobrar a sus clientes por Ia venta de balanceado
-en ¢ giro normal del negocio.

PARTES RELACIONADAS
Composicion | 2017 2018
“Excamec Cia Ltda 208.252 -
- Fredy Arias Aguilar 500 500
- Danie! Arias Landy 500 500
209,252 1.000

Correspondientes a valores por cobrar a sus accionistas por préstamos realizados.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Impuesto a ia salida de divisas 44 374 134.064
‘Retencion en [a fuente del del impuesto a la renta 162.412 £63.905

206.786 197.969
INVENTARIOS

{Véase pagina siguiente)
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Al 31 de'-'f:l'i'ciembre detf 2017 y 2018, corresponde a biene disponinie para la la venta. A

continuacién un detalie:

Balanceado
‘Antibioticos
‘Equipos Acuicolas
“Ferfilizantes
Vitaminas
Otros

QTRAS CUENTAS POR COBRA

'.C'omgosicibn
Anticipo a proveedores (a)
~Beguios pagados por anticipados

Empleados

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicion

‘Naves
Fdificacionas e instalaciones
-Maguinarias .y equipos

~Muebles y enseres

Mehiculos

Otros

“Equipos de computacién y comunicacion
-(-) Depreciacion Acumulada

Movimiento
‘Saldo incial

“{+) Adguisiciones
_{—) Depreciacidn

- Saldo final

INVERSIONES EN ASCCIADAS

2017 2016
311.671 331.355
43.407 27.897
17.007 487
24,443 10.779
132582 1.083
33.360 16.846
443, 140) 368.427
2017 2018
41.304 107,145
7.992 -
1,388 3.348
50.687 110.493
2017 2016
255.084 24,000
105.414 -
55.938 30,938
43,387 43.387
20.000 .
11.218 8.118
£.967 3.334
(24.305) (5.837)
475203 103.940
2017 2016
103,940 -
390231 109.777
(18.968) (5.837)
475.203 103.940

Al 31 de diciembre ‘del 2017, asciende a US$24.337, correspondiente al reconocimiento
-del método de participacion, debido al 49% de las acciones mantenidas en Excamec Cia.
lida.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre det 2017, asciende a US$400.000 (2016: US$600.000), correspondients
a un préstamo reslizado al Banco -de Panama, a una tasa de 5.25% anual y cuyo

vencimiento es hasta diciembre del 2018. £l capital e interés son pagaderos &l final del
mismo.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre dej 2017 y 2016, asciende a US8$3.722.948 (2016: US$H1.428.831),
corresparidiente a valores adeudados, en el giro normal del negocio, o cuales van hacer

liguidados en el cotrto plaza.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, corresponde a presismos recibidos de los accionistas
para capital de trabajo,’los cuales no generar interés, y no mantiene fecha de cancelacién,

A Continuacion, un detalle:

Composicion 2017 2018
Arias Benavides Wilson Banergues 184.503 48.807
Atias Aguilar Fredy Fernando 178.263 42 872
Arias Aguilar Cecilia Magali 78.263 42.587
Arias Aguilar Diego Patricio 78.263 42.567
‘Arias Landy Daniel Andres 78263 42 567
-Arias Matamioros Wilson Xavier 78.2683 42.0687
‘Landy Espincsa Teresa Del Carmen 78263 42.587
Otras 12 300 19.935
766,381 324513
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion 2017 2016
Retenciones en a fuente de impuesio a la renta 12.458 7371
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregade 161 455
impuesto al valor agregado 331 480
13,950 8.315

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Sityacién fiscal

{Véase pagina siguiente)
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A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
ias-autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2018 2l
2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las auteridades fiscales,

Aniicipg del impuesto ala renia

A partir del ejercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto aia renta”, cuyo valor s caloulado en funcidén de las cifras del afio
anterior y en base de&l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los actives y 0.4% de los ingresos gravables,

La referida norma establecid que en caso de que &f impuesto a la renta causado sea menor
gue el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definiive,
a menos gue ! contribuyente solicite ai Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser -aplicable, en -limitadas - circunstancias descritas en la norma que rige este

anticipo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia determing un anticipo de US344.807
(2016: US35.577), los-cuales no superan al impuesio causado deterrninado por un valor de

US$102.608 (2016:-US$12.918), por lo cual el impuesto causado se convierte en impuesto

3 a renta del gjercicio.

Caonciliacion del resuliado contable-tributario -

Las normas iributarias vigentes establecen que los ingresos gravables obtenidos por
sociedades -constituidas .en el Ecuador, asi como por ias sucursales de sociedades

-extranieras - domiciliatas -en el pais -y fos -_esta’blecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad lenga Accionisias o
similares residentes o establecidos en paraiscs fiscales o regimenes de menor impasicién

oon una participacién directa o inditecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social-o de:aguel que corresponda .3 la naturaleza de la Sociedad. Cuando a
‘rencionada -pafticipacion “de .paraisos fiscdles o regimenes de mienor Imposicion séa
inferior al 50%, .la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que

corresponta -a dicha patticipacién; de acuerdo a lo indicado en el reglamento para -la

-aplicacion Ley Orgnaica de -Regimeﬁ'-Tributario interne (LORTY.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, |la compafia determind que su tarifa impositiva
carresponde al 22%; esto debido a que su Accionista tienen residencia ecuatoriana,

La determinacion del impuesto a la renta del 2017 y 2016, fue como se muestra a
continuacion:

(Véase pagina siguients)
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2017 2016
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 504.530 60.981

Menes: Participacion de trabajadores (75.679) {9.147)
- Mas: Gastos no deducibles 37.549 8.855
;'Base imponible de impuesto a ia renta 466 400 58.719
Tasa de impuesto alarenta 22% 22%
impuesto aia renta causado 102,608 12.918
Anticipo de iinpuesto & la rents determinado 44 907 5.577
Impuestoa g renta minimo del ejercicio 102.608 12.918

La determinacion del impuesto a |a renta por pagar del 2017 y 2016, fue como se muestra
a continuacion:

2017 2016
Impueste a a renta causado 102.6808 12.812
Menos:
- Impuesto a la salida de divisas (146.982) {146.882)
.. Retenciones en Ia fuente de impuesto a la renta (162.412) (83.905)
Saldo afavor de la Compadia (Véase Nota 9) (206.786) {197.969)
_Impuestos diferidos -

"Ab-31 de diciembre - del 2017 y 2018, ia administracién de fa Compafia no determing

-diferenicias’ temporarias ‘entre -sus -bases tributarias, por lo cual no se realfizd ningln
“recenocimienio de impuesto diferido,

‘Precios dé transferencia -

Las normas-iributarias vigenies incorporan el principio de plena compeiencia para ias

‘operaciones’ realizadas -con .partes relacionadas. Por su parte el Servicio .de Rentas
‘Internassolicita se prepare y remita“por parte de la Compafiia un estudio de precios de
~‘transferencia y un anexo-de operaciones, entre otros,.para aquelias compafiias que hayan
- tenido operaciones ton partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo perfodo fiscal
© -y cuyo monto acumulado sea supetior a UJ8$15.000.000, ¢ Onicamente presentar el anexo
“de operaciongs conparies rétacionadas locales yio del exterior st en el mismo pericdo fiscat
el monto acumulado :es superior a- US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante
“los afios 2017 y 2018, operaciones gue superen dicho monto.

-'Reformas' tributarias -

.Rebaias del saldo del anticipo de impuesto a la renta: Primer suptemento R .Q. Jueves 7 de

c:diciembre de| 2017 decreto .oresidencial 210: . Mediante la cual, se establecen las
“ siguientes -rebajas-del saldo del anticipo de impuesto a la renta, siempre y cuando el
anticipo .de-impuesto ala renta supera el impuesto causado, conforme-a los siguientes
puntos: -

(Vease pagina siguiente)
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La rébaja del 50% en of valor a pagar del saldo del anticipo e impuesto a la renta
correspondiente al-periodoe fiscal 2017, para los contribuyentes; personas haturales,
sucesiones indivisas obligadas.& llevar contabllidad y sociedades,:cuyas ventas ¢
ingresos - brufos -anuales, respetto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales =
US$500.000.

La rebaja del 60% en el valor a-pagar del saido del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fistal 2017, para los contribuyenies: personas naturates,
sucesiones indivisas obiigadas & llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingreses _brulos -anuales, respecto del ejercicic fiscal 2017, sean entre los
US$500.000.01 y USS$1 000.000.

La rebaja del 80% en el valer a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renia
corfespondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes; personas naturales,

- -sucesiones indivisas obligadas a llevar contabitidad vy sociedades, cuyas ventas ¢
- ingresos -brutos -anuales, respecto- del ejercicio fiscal 2017, sean mayor a

US$1:000.000.01.

Ley Organica para_Impulsar la Reactivacidn Econdmica del Ecuador: Expedida medianie

-

“Registro Oficial No. 150 de! 29 de diciembre det 2017, mediatie la cual, se establecen entre
otras lag siguientes reformas 4 la Legislecian Tributaria, las mismas que son aplicables &
~partir del periodo 2018;

Cambio de latarifa general del impuesto a la rents al 25%.
Rabaja de 3 puntos porcentuales de Ia tarifa general del impuesto a la renta para

micto |y . pequenas- empresag, |y exportadores habituales que mantengan o
incrementen erfipleo.

Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccion bésica desgravada con
-~ ‘tarifa cero por ciento para personas naturales.
- Exonérar por 3-afos del inipuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
- .genéren empleosy generen valor agregado en sus procesos productivos.
."Las provigiones por -jubilacién -patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles. :

Las operacio-nés'mayores amil délares de estados unidos deben de forma obligatoria
utifizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el calculo del-anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por-sueldos vy salarios, decima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes

patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

- El -impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
martengan en el exterior las instituciones  financieras, cooperativas de ahorro vy

crédito, administradoras de fondos y fideicomisos; casas de valores, aseguradoras'y

'reaseguradoras y entidades de coinpraventia de cartera.

Entre ofras reformas para sotiedades v personas naturaies.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

{Véase paginsg siguiente)
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Composicitn 2017 2016
Participacion a trabajadores 75.679 9,147
Décimo cugrto sueldo 7361 1912
Décimo tercer sueldo 1.985 1.466
Vacaciones 4.342 822
89.377 13.447

ANTICIPOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre def 20186, asciende g US$50.000, correspondiente a valores recibidos por
sus clientes por adelantado, los cuales van hacer liguidados en el corto plazo.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicion 2017

Jubilacion patronal 4783

Desahucio 4,163
8.946

El saldo de la provision para jubilacion patronal ¥ desahucio al 31 de diglembre del 2017,
cerresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por

un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para iz Compafia.

CAPITAL SOCIAL

E! capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 v 2016, comprende
1.000 acciones ordinarias del valor nominal de U3$1 cada una; siendo sus Accionistas
personas naturales, ios mismos gue se encueniran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, ia Compafia debe apropiar por ic menos el 10% de
l2 utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saido de dicha reserva alcance i
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la compania reservo el 50% de su capital suscrito, por lo cual cumple
con ia normativa.

Resultados acumulados

(Vease pagina siguienie}
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COSTAMARKET S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en délares de E.U.A.)

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de los accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$11.181.476 y US$6.254.630,
respectivamente correspondiente a la venta de balanceado, equipos acuicolas, fertilizantes
entre otros, en el giro normal del negocio.

COSTOS DE VENTAS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Composicién Costo de ventas Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016

insumos 9280 684 5.549.883

Insumos laboratorio 634.915 89.418 - -

Beneficios Sociales 13.954 - 41.165 20.443

Remuneracion del personal 80.269 - 228.573 136.167

Apories al IESS 9,737 - 21,409 13.952

Suministros y materiales

- - 25586 180.537
Honorarios profesionales

o - 20.866 106.003

Impuestos, tasas y contribuciones - - §9.072 46.735
Servicios basicos - - 20.284 839
Depreciacion - . 18.968 5.837
Provisién cuentas incobrables - - 17.904 y
Transporte - 14 584
QOtros - - 13.598 20470

10.129.559 5.639.301 476.425 545.5687
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieras, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Geovan
Gerente
Ci 1102

Ing. C A. Fernando Cafar Ramon
Contador General
8684 Ruc 0704741941001



