DAEW OO SHIPBUILDING & M ARINE ENGINEERING CO. LTDA.

NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DE 2015

1. OPERACIONESY ENTORNO ECONOMICO

DAEWOOQO SHIPBUILDING & M ARINEENGINEERING CO. LTD., en cumplimiento alo que dispone el Art.
18 numeral 2 de la ley notarial ha procedido a protocolizar los documentos otorgados en nacién
extranjera referentes a la solicitud de conceder el permiso de operacién de la compafia DAEWOO
SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., EN SEUL REPUBLICA DE KOREA.

En cumplimiento del Art. 3 de la resolucion No. SC.IJDJCPTE.G.12 005312 y ordenada por el
Intendente de Companias de Guayaquil Ab. Victor Achundia Place de la Superintendencia de
compainias con fecha 12 de septiembre del 2012 quedan inscritas las presentes protocolizaciones de
fecha 5 de septiembre del 2012y 20 julio del 2012, las mismas que tienen el PERM ISO PARA OPERAR
como compafia DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD. EN LA CIUDAD DE
GUAYAQUIL, REPUBLICA DEL ECUADOR, adjunto a esto el PODER GENERAL que la referida compafiia
otorga a favor de YOUNG JOON CHOI de fojas 97.175 a 97.308, registro Mercantil nUmero 16.704

Objeto Social.-

DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., es una compaiia cuyo objeto social
comprende:

Construccion, remodelacion, reparacién, desmontaje y venta de naves.
Venta de planos para la construccién de naves.
Agente de contratos de la construccién de naves.
Arriendo de navesy las naves auxiliares de apoyo.
Servicio técnico para la manufacturacién de instalaciones para naves, plantas, electricidad,
construccién, equipo de construccién y otras maquinarias.
6. Diseflo, manufacturacion, instalacion y construccion de diversas clases de instalaciones de
plantasterrestresy maritimas.
7. Diseflo, manufacturacion e instalacién de diversas clases de estructuras de hierro (Puentes
de acero, Teleférico, Marcos de acero y Edificacion).
8. Disefio, manufacturacion e instalacién de calderasy materiales para las maquinas térmicas.
9. Diseflo, manufacturacién y construccién de instalaciones preservativas para la
contaminacién.
10. Manufacturacion e instalacion de equipos dindmicos, turbinas y central eléctrica y ventas'y
manufacturacién de motores.
11. Disefio, manufacturacién, instalacion y construccion de equipos para el tratamiento de la
calidad de agua y residuos de materialesindustrialesy generales.
12. Manufacturacion, instalacién y venta de instalaciones para la automatizacién de fabricas y
bodegas (FA) y oferta del mismo servicio técnico.
13. Disefio, manufacturacion e instalacion de diversas clases de equipos suplementarios paralos
aeropuertosy puertos.
14. Manufacturacion e instalacién de instalaciones de estacionamiento.
15. Disefio, manufacturacién e instalacion de construcciones generales (obras publicas,
viviendas).
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Industria de la construccion general, compray venta de bienesinmueblesy arriendo, venta
y administracién de casa de pisos.

Obras eléctricas.

Supervision de dragaje, pavimentacion y paisajismo.

Manufacturacion e instalacién de equipos para la fundicién de hierro y la manufacturacién
del acero.

Ensamblaje de diversas clases de tuberiasy manufacturacién de sus productos relacionados.
Desarrollo, manufacturacion de repuestos, ensamblaje y venta de equipos relacionados con
la soldadura.

Manufacturacion y venta de maquinas eléctricas y electrénicas para la construccién naval e
industrial.

Disefio, manufacturacion y venta de equipos para lasinvestigacionesy las obras submarinas
y sus servicios relacionados.

Desarrollo, manufacturacion, instalacion y venta de diversas clases de mueblesy cosas para
la particion de la habitacion.

Manufacturacion, venta de instrumentos de medicién y servicios de medicion.
Manufacturacion y venta de motores para las naves (Participacion en acciones de Hankook
Heavy Indutry Co.)

Manufacturacion y venta de motores de combustion internay sus repuestos.
Manufacturacion, reparacion y venta de motores de combustién interna.

Manufacturacion y venta de articulos de hierro moldido (hierro colada, aluminio), acero
fundido, articulos de forjar, nuevos materiales y sus productos secundarios y compra-venta
de hierro viejo.

Manufacturacion y venta de diversas clases de equipos y sus repuestos de transporte
incluyendo maquinaria de la construccion, equipos con vehiculos especiales, buses,
camiones, automoviles.

Reparacion, arreglo y arriendo de maquinaria de la construccién, automéviles y otras
maquinas y venta de la maquina usada de la construccion, vehiculos usados y maquinas
usadas.

Manufacturacion y venta de vehiculos para trabajar en un sitio alto.

Disefio, manufacturacién, ventay reconstruccién de vagonesde ferrocarrilesy susrepuestos.
Manufacturacion, ensamblaje, reconstruccién, arreglo, prueba y venta de aparatos
adherentes de la planta generadora y maquina rotativa para los aviones.

Manufacturacion y venta de equipos hidraulicos y sus repuestos.

Manufacturacion y venta de gas comprimido y su envase.

Manufacturacion, venta, arriendo y servicios de equipos de compresion de imagenes y
multimediay sus repuestos respectivos.

Manufacturacion, ensamblaje, pruebay venta de satélites y suslanzadores.

Diversas clases de servicios, utilizando el satélite artificial.

Ingenieriarelacionada a las instalaciones de fabrica.

Ingenieria general de diversas clases de instalacionesindustriales y fabricas.
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Servicios técnicos.

Serviciostécnicosrelacionados con diversas clasesde instalacionesde fabricas como arsenal,
construccidn, operacion, etc.

Servicios técnicos de maquinaria peligrosa y arriesgada en el sitio de trabajo.
Manufacturacion, venta, agencia de compra y agencia de negocios de materiales para las
naves, plantasy diversas clases de equiposy sus repuestos respectivos.

Servicio técnico y servicio de agencia de diversas clases de medicion, medicién de pruebay
supervisién y correccion.

Servicio técnico y perforacion para el desarrollo de recursos.

Servicio técnico relacionado con laindustria ambiental y servicio de agencia de la medicién.
Servicio informatico, desarrollo y venta de sistema en computacién (Hardware y software).
Automatizacion de bodegas (FA), automatizacion de trabajos (OA) y servicio de comunicacién
de datos.

Servicio de transporte como aviones, automéviles, el puerto y el transporte maritimo y otros
negocios utilizando aviones.

Servicio de transporte del puerto con respecto al transporte de cargas por las navesy cargas
y descargas portuarias.

Servicio de planificacion, disefio, manufacturacion, instalacion y operacion para la operacion
de ferrocarril y su empresa secundaria.

Comercio exterior en el interior y exterior del paisy su servicio de agencia de casa comercial
extranjera.

Desarrollo turistico, alojamiento turistico e instalaciones para losturistas.

Desarrollo técnico e introduccién técnica.

Actividades para el crecimiento de laindustria mecanica.

Manufacturacion, ventay arriendo de hardware y software aplicados a la computacion.
Diseflo, manufacturacion e instalacion de maquinarias de transporte y equipos de cargas y
descargas portuarias.

Manufacturacion, instalacion y venta de diversas clases de maquinarias, aparatos y sus
repuestos respectivos (para textil, agricultura, industria minera, electricidad, electroén, taller
de sanitario, oficinay la automatizaciéon de bodegas y productos desarrollados de los mismos
sistemas relacionados, otras maquinarias industriales generales).

Suministros de objetos militaresy manufacturacion, reconstruccion, reparacidén y servicio de
materiales y equipos para suministrar al ejército.

Desarrollo de recursos nacionales e internacionales, inversién de los mismosy venta.
Negocio financiero y actividad aseguradora.

Negocio relacionado con el transporte, cargas y descargas portuarias, almacenaje, empaque
y distribucién de articulos e informaciones.

Negocio de rescate.

Negocios educativos.

Manufacturacion y venta de instalaciones de desarrollo técnico de inversién y operacion para
el negocio relacionado con la energia.

Todos los negocios relacionados con cada uno de los puntos mencionados.

Informacion tomada del certificado de existencia, constitucion legal y funcionamiento de lacompafia
DAEWOOQO SHIPBUILDING & M ARINE ENGINEERING CO. LTD.
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2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de preparacion:

Declaracion de cumplimiento

La compafiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas
internacionales de informacién financiera.

Bases de medicidon

La compafia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacién de la base del costo
histérico.

M oneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaifia. Para fines de presentacién no
se utilizan centavos.

Uso de juiciosy estimaciones

La preparacion de estados financieros requiere que la administracién de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacién de politicas contables y montos en
activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacién de estos juicios y estimaciones en
forma permanente.

Efectivo y equivalentes.-

Bl efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior atres mesesy sobregiros bancarios no recurrentes.

Deudores comercialesy otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depésitos como activos financieros no derivados
que se reconocen a la fecha de transaccion. Son instrumentos financieros basicos el efectivo,
depdsitos a la vista, obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, y préstamos por
cobrar y por pagar.
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POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DE 2015

Activosfijos.-

M edicion inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su
reconocimiento inicial. H costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mastodos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

M edicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion
acumuladay cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Losgastos

de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en el periodo en que se
producen.

Depreciacion.-

Los activos fijos se deprecian en funcion de las vidas Utiles estimadas, utilizando el método de linea
recta. No se ha estimado valor residual y el método de depreciacidén se analiza al final de cada afio.

Disposicion de activosfijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informay es calculada como la diferencia entre el precio de ventay el
valor en libros del activo a lafecha de la transaccién.

Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activosy procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econémicos.
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NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DE 2015

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto losvencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligacioneslaborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiia
comprenden: utilidadesde lacompaiiia, aportacionesala Seguridad Social, beneficiospor terminacion
de larelacién laboral, remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado.

Impuesto a las ganancias

Bl término impuesto alas ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.

La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias
fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados
financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido.

La compania determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del
periodo.

Impuestos corrientes

Bl impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o0 pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto alarenta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el

estado de situacion financiera como activosy pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
ala Companiay los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto alarenta

Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la
generacion de ingresos ordinarios.

Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un calculo matematico

establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los
contribuyentes sujetos del impuesto alarenta.
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Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a larenta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Calculo del impuesto a la renta causado:

Bl célculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afno, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afo la tarifa vigente en la Ley de Régimen Tributario Interno, es 22%; esta tarifa se puede
reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
del siguiente afo. También las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto alarenta, el contribuyente
debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando lasretenciones en lafuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente
como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros
actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedente de periodos anteriores.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Losingresos ordinarios de una entidad se originan en transaccionesy sucesos como son la prestacién
de servicios. Una entidad medira los ingresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir.

La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.

Costosy gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con lao
prestacion de servicios. La entidad ha registrado de modo razonable valoresincurridasy originadas en
actividades propias de su gestidon, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No
existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad. Se refleja el principio de
esencia sobre la forma, es decir se contabilizan en funcién de la naturaleza de la transaccién.
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Resultados acumulados

Al cierre del periodo losresultados acumulados se conforman de:

Resultados acumulados a libre disposicidon y que se originan de aios anteriores por los resultados
obtenidos.

Activosfinancieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcion de NIIFS en la compaiia ha identificado en los estados financieros activos
financieros que son los siguientes:

» HEectivo y equivalentes

» Inversiones a corto plazo

» Deudores comerciales

» Otras cuentas por cobrar

» Cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros.-

Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
» Obligaciones financieras

» Cuentas por pagar comerciales

» Otras cuentas por pagar

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros del afo 2013 han sido determinados con la aplicacion de normas
internacionales de informacién financiera.

ESTIM ACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IM PORTANTES

Esnecesario que laentidad efectlie y determine estimaciones, juicios contablesbasadosen lahistoria
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la
determinacién de politicas contables adecuadas.
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POR EL ANO TERM INADO EL 31 DE DICIEM BRE DE 2015

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Vida util de activosfijos:

La Compafia revisa anualmente la vida util de los activosfijos al final de cada periodo que se informa.

Deterioro:

Bl deterioro de los activos de la Compania se evalia anualmente con base en las politicas y

lineamientos establecidos para el analisis de la entidad.

Ingresos:

Se reconocen en el estado de resultados cuando esprobable que losbeneficios econédmicos asociados

alatransaccién fluyan ala companiay el monto puede ser medido confiablemente.

Gastos:

Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando estos se conocen.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015, caja y bancos esta conformado como sigue:

Bancos

Total

2015 2014
(En U.S. Délares)

47,026 26,017

47,026 26,017
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4. CUENTASPOR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 Y2014, las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:
2015 2014
(En U.S. Délares)

Clientes 12,691,611 22,046,862
Anticipos a contratistas:
Concerroazul SA. 1,937,728 4,386,090
Daxcom SA. 2,985,871 3,863,938
Soluciones Técnicas Ambientales Solambi 9,174,475 9,230,516
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales 3,332,761 3,950,954
Alteconsa SA. 1,500,000 1,500,000
Consorcio Samanes 8,068,502 8,068,502
Otras cuentas varias 0 83
Garantias de vehiculos 0 8,400
Total 39,690,948 53,055,345

Segun informe pericial, emitido para el Juicio 7991-2014, "E monto tanto en ejecucién de obra como en
materiales adquiridos, ascienden ala suma de US$38'302,484.99".

La disminucién de las cuentas por cobrar obedece a compensacién de saldos pendientes de cobro, con cuentas
de pasivo, realizados en el periodo 2015.

Al 31 de diciembre de 2015 la cuenta clientes por cobrar, representan valores pendientes de facturar y cobrar
ala Empresa Publica de Parques Naturales y Espacios Publicos Ep.

5. ACTIVOS PORIM PUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015, los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2015 2014

(En U.S. Délares)

Crédito tributario IVA 948,640 880,887
Impuesto alarentaretenido 355 -
Impuesto retenido en IVA 232,487 232,420
Total créditos tributarios 1,181,482 1,113.307
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6. INVERSIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2015, las inversiones corrientes estan constituidas como sigue:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Bonos del estado ecuatoriano 113,019 113,019
Total 113,019 113,019

Los bonos del estado ecuatoriano constituyen una forma de pago establecida en los contratos
celebrados por la compafia.

7. CUENTASPORPAGAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar estan conformadas como sigue:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Proveedores:

Concerroazul SA. 1,737,404 4,185,766
Daxcom SA. 3,155,955 4,034,022
Consorcio Samanes 4,264,643 4,264,643
Soluciones Técnicas Ambientales Solambi SA. 4,683,232 4,739,273
Proelectrica, Productos Eléctricos Generales 679,472 1,297,665
Cadore del Ecuador S.A. - 126,675
Confianza compariia de seguros - 55,776
Proveedoresvarios 7,334 830
Total 14,528,039 18,704,650

Saldos corresponden a provisiones efectuadas por la empresa, bajo el sustento de NIIF; a efecto
de ser consistentes con el avance de obra, pendiente de facturar por parte de los contratistas y
proveedores; cuyos costos fueron asumidos en anos anteriores; por lo que una vez que los
contratistas emitan las respectivas factura se liquidaran tales provisiones.

La disminucién de las cuentas por pagar, obedecen a compensacion de saldos pendientes de

cobro, con cuentas de pasivo, realizados en el periodo 2015, para efecto de depurar las cuentas
contables e ir liquidando saldos.
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8. ANTICIPO DE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 2015 los anticipos de clientes de la compaiia estan conformados por:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Anticipo de parques naturales 14,886,611 43,053,623

Total 14,886,611 43,053,623

La compafia por efecto del contrato celebrado en el afo 2012, para la construccién de canchas,
localescomercialesy areasde paisajismo en el area nacional de los Samanes, recibié un anticipo para
el desarrollo del proyecto por USD 37.361.000. A este valor se aflade un valor de USD 5.692.623 por
descuento en bonos; que suma un total de US$43°053,623.

Al 31 de diciembre del 2015, el dinero mantenido y registrado en la cuenta contable “Anticipo de
parques naturales”, recibido de la empresa publica, se compenso de la siguiente manera:

e FHvalorde USD 18,811,761 por cancelacion ala compafia CONFIANZA, COM PANIA DE SEGUROS
Y REASEGUROS S.A. por reembolso de la péliza de buen uso de anticipo.

e Hyvalorde USD 9, 355,252 por compensacién con la cuenta por cobrar alaempresa publica; que
corresponde al avance la de obra, facturados en el 2013, cuya regularizaciéon se aplicé en
diciembre del 2015.

9. PRESTAM OS COM PANiIAS RELACIONADAS
Un detalle de préstamos es como sigue:

2015 2014

(En U.S. Délares)

Al costo amortizado

Préstamos DSM E Corea 29,097,011 8,434,024
Total 29,097,011 8,434,024
Conciliacién

Saldo inicial 8,434,024 6,534,151
Pagos efectuados a nombre de Dsme Ecuador 17,031,899 449,866
Prestamos de Dsme Casa Matriz 2,831,082 650,000
Prestamos efectuados por Cadore 800,006 800,006
Saldo final 29,097,011 8,434,024
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, la cuenta “Préstamos de casa Matriz’, corresponde a valores
entregados por la Casa Matriz en Corea, para gastos operacionales y legales, dichos préstamos no
tienen fecha de vencimiento ni generan intereses.

10. CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la compania asciende a USD 2,000, el mismo
que se encuentra dividido en:

e 47,072,016 accionescomunesy
e 2.082.618 acciones preferentes

Alcanzando un total de 49,154.634 acciones por un valor nominal de WON 5.000 por accion.

11. RESERVA POR VALUACION DE BONOS
Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el saldo estd conformado de la siguiente manera:

2015 2014
(en U.S. délares)

Reserva por superavit de valuaciéon de bonos 83,671 83,671

Total 83,671 83,671

12. RESULTADOS ACUM ULADOS

Al 31 de diciembre de 2015y 2014 el saldo estd conformado de la siguiente manera:

Utilidad del ejercicio 2013 285,038.00
Perdida del ejercicio 2014 (14,628,544.00)
Perdida del ejercicio 2015 (1,644,606.00)
Resultados acumulados (15,988,112.00)

13. SITUACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones estan abiertas para la revisién por parte de las

autoridades de control, desde el afno 2011 hasta el afio 2015, sobre los cuales podrian existir
diferencias de criterio en cuanto al tratamiento de ingresosy gastos.
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14. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas de mayo 27 del 2015,
establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de
precios de transferencia; y, si el monto es superior a los $15,000,000.00 deberan presentar

adicionalmente el informe integral de precios de transferencia.

15. EVALUACION DE EXPOSICIONES DE RIESGOS

Gestion del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacién:

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor
razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compafia. Riesgo bajo.

Riesgo de tasa de La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compania esta sujeta a

interés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles
de exposicion. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes
en efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo. Riesgo bajo.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. Riesgo bajo.

INDICEDELIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 2015 Resultados 2014 Resultados

Razon corriente Activo corriente 41.032.475 1,39 54.307.688 0,88
Pasivo corriente 29.415.322 61.777.850

Capital de trabajo 11.617.153 (7.470.162)

Pruebaacida Activo corriente - Inventari 4.032.475 1,39 54.307.688 0,88
Pasivo corriente 29.415.322 61.777.850

Estan demandadas las cuentas por cobrar, debido a incumplimiento del pago
de cliente y compromiso de proveedores. Debido a que la Compafia realiza
transacciones Unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias
reales en relacion con los activos financieros. Riesgo Alto.
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Riesgo de
activos

Riesgo Operativo

INDICADORES DE ACTIVIDAD:

Numero de dfascarteraamano

Rotacion de cartera

Rotacion de activosoperacionales

Rotacion de acrivosfijo

Rotacion activo total

Rotacion del capital de trabajo

215

Cuentaspor cobrar x 360 14.288.741.280

Ventasnetas 11.870

360 360

N. de dias carteraa mano 1.203.769

Ventasnetas 11.870

Activos operacionalesbrutos 41.032.475

Ventasnetas 11.870
Activo fijo bruto -

Ventas netas 11.870

Activo total bruto 41.032.475

Ventasnetas 11.870

Act. Cte. - Pasivo Cte. 11.617.153

Resultados

1.203.769

2014

1.909.992.600

360

54.307.688

1.745

54.309.433

(7.470.162)

Resultados

los Los activos fijos de la compafia se encuentran cubiertos a través de polizas

de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. Riesgo

Moderado.

Se identifican los siguientes indices. Riesgo Moderado.

INDICADORES DE ENDEUDAM IENTO:

Endeudamiento sobre activostotales ~ Total pasivo x  100%

Endeudamiento o apalancamiento

Concentracién de endeudamiento

Concentracion alargo plazo

INDICADORES DE RENTABILIDAD:

Rentabilidad del patrimonio

Margen operacional de utilidad

Gastos de Adm. Yventasaventas

Margen bruto de utilidad

Margen neto de utilidad

Total activo

Total pasivo x  100%
Total patrimonio

2015

58.512.333

41.032.475

58.512.333

(17.479.858)

Pasivo corriente x  100% 29.415.322
total pasivo 58.512.333
Pasivono corriente  x  100% 29.097.011
Total pasivo 58.512.333
2015
Utilidad neta 11.214
Patrimonio (17.479.858)
Utilidad op -
Ventasnetas 11.870
Gastos de Adm. Y ventas 1.593.610
Ventasnetas 11.870

Utilidad bruta
Ventas netas

Utilidad neta
Ventas netas
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Resultados

143%

-335%

50%

50%

Resultados

0%

13426%

0%

0%

2014

70.211.874

54.309.433

70.211.874

(15.902.441)

61.777.850

70.211.874

8.434.024

70.211.874

2014

(15.902.441)

1.654.218

Resultados

129%

-442%

88%

12%

Resultados

0%

0%

0%

0%
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Riesgo Legal Se identifican las siguientes situaciones. Riesgo Alto.

1. Reclamo administrativo 8430-2014 planteado por DSM E contra SEGUROS ORIENTE S.A. en la Superintendencia
de Bancosy Seguros (hoy Superintendencia de Compaiiias, Valoresy Seguros):

a. Lanaturaleza del asunto y el desarrollo de éste, hasta lafecha de su respuesta. Se trata de un reclamo de seguros
por $8.842.575,68, relativo a pélizas de la subcontratista CONSORCIO SAMANES 2012, definitivamente ganado por
DSME en sede administrativa, dentro del cual se ha firmado un acuerdo transaccional, alin pendiente de
cumplimiento por parte de SEGUROSORIENTE SA.

b. La forma como se esta actuando y/o se tiene intenciéon de adelantarla judicial o extrajudicialmente. Hemos
resuelto el caso mediante un acuerdo extrajudicial; sin embargo, estamos a la espera de su cumplimiento total por
parte de la aseguradora, 0 en caso contrario procederemos a continuar con la ejecucién de la resolucion definitiva
obtenida a favor de DSV E.

¢. Una evaluacion que considere el resultado final estimando la cuantia en el evento de que éste sea desfavorable.
Hemos obtenido en lo juridico un resultado favorable y esperamos pronto lograr la plena recuperacion del valor
adeudado.

d. Reclamaciones importantes pendientes de resolucién por impuestosy otros
conceptos. Ninguna.

2. Reclamo administrativo 9409-2014 planteado por DSM E contra SEGUROS ORIENTE S.A. en la Superintendencia
de Bancos y Seguros (hoy Superintendencia de Compaiiias, Valoresy Seguros):

a. Lanaturaleza del asunto y el desarrollo de éste, hasta lafecha de su respuesta. Se trata de un reclamo de seguros
por $3.387.293,68, relativo a pélizas de la proveedora DAXCOM S.A., dentro del cual hemos presentado un recurso
extraordinario de revisién en sede administrativa que esta pendiente de resolucién.

b. La forma como se esta actuando y/o se tiene intencion de adelantarla judicial o extrajudicialmente. La estrategia
es continuar con la defensa procesal hasta obtener un resultado final favorable a DSME.

¢. Una evaluacion que considere el resultado final estimando la cuantia en el evento de que éste sea desfavorable.
Consideramos que existe una probabilidad razonable de éxito para DSME sobre la cuantia planteada de
$3.387.293,68.

d. Reclamaciones importantes pendientes de resolucion por impuestosy otros conceptos. Ninguna.

3. Arbitraje planteado por PROELECTRICA PRODUCTOS ELECTRICOS GENERALES S.A. contra DSM E en el Centro de
Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Guayaquil.

a. La naturaleza del asunto y el desarrollo de éste, hasta la fecha de su respuesta. Se trata de una demanda por
$750.000 por un supuesto incumplimiento contractual, frente al cual DSME ha presentado una reconvencién por

$6.766.943,67. Hemos suspendido el proceso para encontrar una solucién amistosa a la controversia.

b. Laformacomo se esta actuando y/o se tiene intencidén de adelantarla judicial o extrajudicialmente. Estamoscerca
de conseguir un acuerdo entre las partes.
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c. Una evaluacion que considere el resultado final estimando la cuantia en el evento de que éste sea desfavorable.
Consideramos que existe una probabilidad alta de éxito para DSME.

d. Reclamacionesimportantes pendientes de resolucién por impuestosy otros conceptos. Ninguna.
4. Mediacion 0056-DNCM-2016-GUA, iniciada por el Servicio de Gestion Inmobiliaria del Sector Publico
INM OBILIAR (cesionaria de la Empresa Publica de Parques Urbanos y Espacios Publicos) contra DSM E, ante el

Centro de M ediacion de la Procuraduria General del Estado.

a. La naturaleza del asunto y el desarrollo de éste, hasta la fecha de su respuesta. INMOBILIAR ha iniciado una
mediacion en relacion al contrato de construccion del Parque Samanesentre laEmpresa Publica de Parques Urbanos
y Espacios Publicosy DSME.

b. La forma como se esta actuando y/o se tiene intencién de adelantarla judicial o extrajudicialmente. Vamos a
intentar llegar a un acuerdo favorable a DSME.

¢. Una evaluacion que considere el resultado final estimando la cuantia en el evento de que éste sea desfavorable.
No hay riesgo de resultado desfavorable, ya que la mediacién exige el consentimiento previo de las partes.

d. Reclamaciones importantes pendientes de resolucion por impuestosy otros conceptos. Ninguna.
5. Mediacion 690-2015 entre ETINAR S.A., DSME y el Servicio de Gestion Inmobiliaria del Sector Publico
INM OBILIAR (cesionaria de la Empresa Publica de Parques Urbanos y Espacios Publicos), ante el Centro de

M ediacion de la Procuraduria General del Estado.

a. La naturaleza del asunto y el desarrollo de éste, hasta la fecha de su respuesta. Proceso conciliatorio para
encontrar un acuerdo sobre pretensionesde ETINAR SA. en cuanto a las obras del Parque Samanes.

b. La forma como se esta actuando y/o se tiene intencién de adelantarla judicial o extrajudicialmente. Vamos a
intentar llegar a un acuerdo favorable a DSME.

c. Una evaluacion que considere el resultado final estimando la cuantia en el evento de que éste sea desfavorable.
No hay riesgo de resultado desfavorable, ya que la mediacién exige el consentimiento previo de las partes.

d. Reclamacionesimportantes pendientes de resolucion por impuestosy otros
conceptos. Ninguna.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016 y a la fecha de elaboracién del presente informe, se mantienen
pendiente los procesos legales a favor y en contra de la empresa.
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