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INFORME DE AUDITORIA DE L OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.:

Opinion con salvedades

Hemaos auditado los estados financiercs de la comparia DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE
ENGINEERING CO. LTD., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre
del 2018, estado de resultados integrales, estado de cambic en el patrimonio y el estado de flujo
de efectivo correspondiente al gjercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativa y otras notas explicativas. Los estados financieros de la compariia
cortados al 31 de diciembre del 2017, fueron auditados por nuestra firma, cuyo informe de fecha
27 de abril 2018 fue emitido con salvedades.

En nuestra opinién, excepio por lo descrito en la seccion "Fundamentos de la Opinidn con
salvedades”, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente en todos los aspectos
materiales [a situacién financiera de la compafia DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE
ENGINEERING CO. LTD., al 31 de diciembre del 2018; asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio nefo de los accionistas y el flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las normas internacionales de informagion financiera,
asi como con disposiciongs establecidas por entes de control.

Fundamento de la opinién con salvedades

Las pérdidas acumuladas documentadas en la Nota 13, mismas que superan el 50% del capital
suscrito y el total de las reservas; tal situacion hace encuadrar a la sociedad en |as disposiciones
emitidas por fa supéerintendencia de companias en el articulo 361, literal 6 de la Ley de compalfiias.

Hemos realizado nuestra auditoria de conformidad con las normas internacionales de auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la entidad de conformidad con los reguerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en concordancia con el Cédigo de Etica
emitido por el “IASB", y hemos cumpiide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
estos requerimientos, Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la administracién en relacién con los Estados Financieros

La administracién de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIF),
asi como el control interno gue [a administracion de la entidad considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién de
la capacidad de la entidad para continuar como “Negocic en Marcha®, revelando, segun
corresponda, 10s asuntos relacionados a la continuidad del negocio, vy utilizando el principio
contable de empresa en funcionamienio como base contable, a menos que la administracién
pretenda liquidar la empresa ¢ cesar las operaciones, 0 bien no exista ofra alternativa realista. El
Directorio o gobierno corporativo de la entidad es la responsable de la supervisidn del proceso de
informacién financiera de la compaiiia.

3% E FE2019-04-18 08:04



ted by DSME S PMITE S EE2018-04-13 08:04

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracidon de DAEWOOQO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF), y del control interno que considere
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelandg, segun
corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y utilizando el principio contable
de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista aiguna otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunte, podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman,
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuesira auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en |os estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinian. El riesgo de no detectar un emmor material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la vulneracion de control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la audiioria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con fa
finalidad de expresar una opinién scbre la eficiencia del control intermo de la entidad.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por la Administracion de la
Compaiiia.

+ Concluimos sobre lo adecuado de fa utifizacion, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia de auditoria
obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
lamemaos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemas una opinidén modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de gque la Compafiia deje de ser upa empresa en
marcha.

» Evaluamos [a presentacidén global, la estruciura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién razonable.
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6. Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuestro informe sobre el cumplimiente de obligaciones tributarias como agente de retencion y
percepcion; asi como el Informe de Procedimientos Previamente Convenidos sobre Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento de Delitos, de DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE
ENGINEERING COQ. LTD., por el aho terminade al 31 de diciembre del 2018 se emite por
separado, una vez que la compafiia nos proporcione los anexos respectivos en las fechas
previstas por la Administracion Tributaria.
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CPA IRM /MBRANO AUDICONT AUDITORES EXTERNOS C. LTDA,
Re entante Legal SRNAE No. 1019

Direccién: La Garzota, Av. Guillermo Pareja, Mz. 14 Sl. 12
Fecha: Guayaquil 30 de Marzo 2019
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresados en Délares)

Notas ACTIVO

W o~

10

11

ACTIVO CORRIENTE

Efective v equivalentes de efectivos
Inversiones

Activos Financieros

Activos por Impuestos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

‘PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas y Documentos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Suscrite y/o Asignado

Reserva por Superavit par Valuacion de Banos

Resultados de Ejercicios Anteriores
Utilidad y/o Perdida del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

i

YOUNG JOON
APODERADO GENERAL

2018 2017

Us$ 3,660,279 3,448,063
- 113,019

5,062,780 5,562,780
389,876 362,659
9,112,935 9,486,521

US$ 9,112,935 9,486,521
25,783,258 26,079,572
US$ 25,783,258 26,079,572
US$ 25,783,258 26,079,572
2,000 2,000

83,671 83,671
(16,678,722)  (17,958,701)
(77.273) 1,279,880

US$ (16,670,323) (16,593,051)
Us$ 9,112,935 9,486,521

S /'{»_-_-——-:_—’ﬁ-—
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CPA JESSICA JARME ALENEASTRI
CONTADOR GENERAL
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PCR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
{(Expresados en Délares)

2018 201
INGRESOS 278,694 2,214 431
{-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION - -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 278,694 2,214,431
GASTOS DE ADMINISTRACION 355,958 628,875
GASTOS FINANCIEROS 8 -
GASTOS Uss 355,966 628,875

RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PART E IMP. US$ {77,273) 1,585,556

() IMPUESTO A LA RENTA - (305,576)
RESULTADOS DEL EJERCICIO - USS  (77,273) 1,279,980
i i
i, \)(wz e
£ (i 2l A
YOUNG JOON CPA JESSICA JAIME ALENCASTRI
APQDERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
7
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DAEWQO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Dolares)

2018 2017
FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Activo financiero y ventas del periodo 778,694 32,651,679
tnversiones 113,019 -
Activos por impuestos corrientes (27,216) 849 353
Irpuesto a la Renta oo (305,576)
Cuentas por pagar y pagos (652,280) (29,790,541)
212,216 3,404,915
FLUJO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Venta de Activo Fijo - -
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Amortizacién de Perdidas Tributarias - -
Flujo Neto de Actividades 212,216 3,404,915
Efectivo al Inigio del Periodo 3,448,063 43,148
Saldo de Efectivo al Final del Periodo 3,660,279 3,448,063

e

YOUNG .IOON CPA JESSICA JA‘\GE ALENCASTRI
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
9
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresados en Doélares)

CONCILIACION: 2018 2017
Activo financiero al inicio del periodo 5,562,780 36,000,028
Ventas del periodo 278,694 2,214,431
Activo financiero al final del periodo (5,062,780} (5,562,780)

778,694 32,651,679
Cuentas por pagar al inicio del periodo 26,079,572 55,241,238
Pagos del periodo 355,966 628,875
Cuentas por pagar al final del periodo (25,783,258) (26,079,572}

652,280 29,790,541
EFECTO 126,413 2,861,138
Inversiones 113,019 -
Activos por impuestos cormienies {27,216) 849,353
Impuesto a la Renta - (305,576)
FLUJO NETO DE ACTIVIDADES 212,216 3,404,915

/ Iri{_
NP
YOUNG JOON CPA JESSICA JAIME ALENCASTRI
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
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DAEWQO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADGCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

nted by DSME === HPM3F 2

QPERACIONES Y ENTORNQ ECONOMICO

DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CQ. LTD., en cumplimiento a lo que
dispone el Art. 18 numeral 2 de la ley notarial ha procedido a protocolizar los documentos
otorgados en nacion exiranjera referentes a la solicitud de conceder el permiso de operacion de
la compafila DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., EN SEUL
REPUBLICA DE KOREA.

Fue constituida en cumplimiento del Art. 3 de la resolucién No. SC.IJ.DJCPTE.G.12 005312 y
ordenada por el Intendente de Compafiias de Guayaquil Ah. Victar Anchundia Place de la
Superintendencia de compafiias con fecha 12 de septiembre del 2012 quedan inscritas las
presentes protocolizaciones de fecha 5 de septiembre del 2012 y 20 julio del 2012, tas mismas
que iienen el PERMISQO PARA OPERAR como compafiia DAEWOCO SHIPBUILDING &
MARINE ENGINEERING CO. LTD. EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL, REPUBLICA DEL
ECUADOR, adjunto a esto el PODER GENERAL que la referida compariia otorga a favor de
YOUNG JOON CHOI de fojas 97.175 a 97.308, registro Mercantil niumero 16.704. Con Registro
Unico de Contribuyente No. 0992735570001,

OBJETO SCCIAL. -

DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CQ. LTD., es una compaiiia cuyo objeto
social comprende:

v Construccion, remodelacion, reparacién, desmontaje y venta de naves.

¥ Venta de planos para la construccion de naves.

v Agente de contratos de la construccion de naves.

¥ Arriendo de naves y las naves auxiliares de apoyo.

v Servicio técnico para la manufacturacién de instalaciones para naves, plantas,
electricidad, construccion, equipe de construccion y ofras maquinarias.

¥ Disefio, manufacturacion, instalacién y construccion de diversas clases de instalaciones

de plantas terrestres y maritimas.

v Disefio, manufacturacion e instalacion de diversas clases de estructuras de hierro
{Puentes de acero, Teleférico, Marces de acero y Edificacion).

v Disefio, manufacturacién e instalacién de calderas y materiales para las magquinas
térmicas.

v Disefio, manufacturacion y construccion de instalaciones preservativas para la
contaminacion.

v Manufacturacion e instalacién de eguipos dinamicos, turbinas y central eléctrica y
ventas y manufacturacion de motores.

v" Disefio, manufacturacién, instalacion y construccidn de equipos para el tratamiento de
la c:alldad de agua y residuos de materiales industriales y generales.

¥ Manufacturacion, instalacion y venta de instalaciones para la automatizacién de fabrlcas
y bodegas (FA) y oferta del mismo servicio {écnico.

v Disefio, manufacturacion e instalacion de diversas clases de equipos suplementarios
para los agropuertos y puertos.

¥ Manufacturacion e instalacion de instalaciones de estacionamiento.

v Disefio, manufacturacion e instalacién de construcciones generales (obras ptblicas,
viviendas).

v Industria de la construccién general, compra y venta de bienes inmuebles y arriendo,
venta y administracién de casa de pisos.

v Obras eléctricas.

11
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DAEWQO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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Supervision de dragaje, pavimentacién y paisajismo.

Manufacturacién e instalacion de equipos para la fundiciéon de hierro y Ia
manufacturacién del acero.

Ensamblaje de- diversas clases de tuberias y manufacturacion de sus productos
relacionados.

Desarrollo, manufacturacion de repuestos, ensamblaje ¥y venta de equipos relacionados
con la soldadura.

Manufacturacion y venta de maquinas eléctricas y electronicas para la construccién
naval e industrial.

Disefic, manufacturacion y venta de equipos para las investigaciones y |as obras
submarinas y sus servicios relacionados.

Desarrollo, manufacturacidn, instalacién y venta de diversas clases de muebles y cosas
para la particion de la habitacion.

Manufacturacidn, venta de instrumentos de medicidn y servicios de medicién,
Manufacturacién y venta de motores para las naves {Participacion en acciones de
Hankook Heavy Indutry Co.)

Manufacturacion y venta de motores de combustion interna y sus repuestos.
Manufacturacion, reparacion y venta de motores de combustion interna.
Manufacturacién y venta de articulos de hierro moldide (hierro colada, aluminio}, acero
fundido, articulos de foriar, nuevos matetiales vy sus productos secundarics y compra-
venta de hierro viejo.

Manufacturacion y venta de diversas clases de equipos y sus repuestos de transporte
incluyende maquinaria de la construccion, equipos con vehiculos especiales, buses,
camiones, autombviles.

Reparacian, atreglo y arrienda de maguinaria de la construccién, automdviles y ofras
maguinas y venta de la maquina usada de la construccién, vehiculos usados y
maquinas usadas.

Manufacturacion y venta de vehiculos para trabajar en un sitio alto.

Disefio, manufacturacion, venta y reconstruccion de vagones de ferrocarriles y sus
repuestos.

Manufacturacién, ensamblaje, reconstruccion, arreglo, prueba y venta de aparatos
adherentes de la planta generadora y maquina rotativa para los aviones.
Manufacturacion y venta de equipos hidraulicos y sus repuestos.

Manufacturacion y venta de gas comprimida y su envase.

Manufacturacion, venta, arriendo y servicios de equipos de compresion de i 1magenes v
multimedia y sus repuestos respectivos.

Manufacturacion, ensamblaje, prueba y venta de satélites y sus lanzadores.

Diversas clases de servicios, utilizando el satélite artificial.

Ingenieria relacionada a fas instalaciones de fabrica.

Ingenieria general de diversas clases de instalaciones industriales y fabricas.

Servicios técnicas. i
Servicios técnicos relacionados con diversas clases de instalaciones de fabricas como
arsenal, construccidn, operacion, etc.

Servicios técnicos de maquinaria peligrosa y arriesgada en el sitic de trabajo.
Manufacturacion, venta, agencia de compra y agencia de negocios de materiales para
las naves, plantas y diversas clases de equipos y sus repuesios respectivos.

Servicio técnico y servicio de agencia de diversas clases de medicion, medicidon de
prueba y supervisién y correccién.

Servicio técnico y perforacién para el desarrollo de recursos.

Servicio técnico relacionado con la industria ambiental y servicio de agencia de [a
medicién.

12
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
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Servicio informatico, desarrollo y venta de sistema en computacidén (Hardware y
softwarea). ;

Automatizacién de bodegas (FA), automatizacién de trabajos (OA) y servicio de
comunicacién de datos.

Servicio de transporte como aviones, automadviles, el puerlo y el transporte maritimo y
otros negocios utilizando aviones.

Servicio de transporte del puerto con respecto al transporte de cargas por las naves y
cargas y descargas portuarias. :

Servicio de planificacion, disefio, manufacturacion, instalacién y operacion para la
operacion de ferrocarril y su empresa secundaria.

Comercio exterior en el interior y exterior del pais y su servicio de agencia de casa
comercial exiranjera.

Desarrollo turistico, alojamiento turistico e instalaciones para los turistas.

Desarrollo teécnico & introduccion técnica.

Actividades para el crecimiento de la industria mecanica.

Manufacturacién, venta y arriendo de hardware y software aplicados a la computacién.
Disefio, manufacturacién e instalacion de maquinarias de transporte y equipos de
cargas vy descargas portuarias.

Manufacturacién, instalacian y venta de diversas clases de maguinarias, aparatos y sus
repuestos respectivos (para textil, agricultura, industria minera, electricidad, electrén,
taller de sanitario, oficina y la automatizacién de bodegas y productos desarrollados de
los mismos sistemas relacionados, ofras maguinarias industriales generales).
Suministros de objetos militares y manufacturacidn, reconstruccién, reparacion vy
servicio de materiales y equipos para suministrar al ejército.

Desarrollo de recursos nacionales e internacionales, inversién de los mismos y venta.
Negocio financiero y actividad aseguradora.

Negocio relacionado con el transporte, cargas y descargas portuarias, almacenaje,
empague y distribucién de articulos e informaciones.

Negocio de rescate.

Negocioseducativos.

Manufacturacion y venta de instalaciones de desarrollo técnico de inversién y operacién
para el negocio relacionado con la energfa.

Todos los negocios relacionados con cada uno de los puntos mencionados.

Informacién tomada del certificado de existencia, constitucién legal vy
funcionamiento de la compafiia DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE
ENGINEERING CO. LTD.
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DAEWOQOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2. SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR PERIODO 2018:

SECTOR REAL
El analisis del sector real comprende cuatro variables fundamentales:

2.1) Crecimiento econdmico,

2.2) Nivel de precios en la economia,
2.3} Mercado [aboral v,

2.4) Pobreza y Desigualdad.

2.1.- Crecimiento Econémico:

El crecimiento interanual de la economia, en el tercer trimestre de 2018, fue de 1,4%, cifra
menor a la del mismo trimestre de 2017 (2,9%); mientras que, en el afic 2016, fue negativo (-
1,0%). El crecimiento ha estado sustentado en el consumo de fos hogares y en la Formacion
Bruta de Capital Fijo- FBKF, componentes que contribuyen en 1,62% vy 0,38% respectivamente
a la variacion anual del 2018.

Las ramas que mas crecieron en el periodo de andlisis fueron; acuicultura, pesca y camarén
{7.4%) debido a \a tecnificacion de piscinas acuicolas; suministro de electricidad y agua (3,6%)
por el incremento de produccion en Coca Codo Sinclair e Hidropaute; y, ensefianza y servicios
sociales y de salud (3,4%).

Figura 1. Tasa de variacion anual y rimestral del Producte Interno Bruto
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Fuente: Banco Central del Ecuador — BCE
2.2.- Nivel de precios en la economia

La inflacién anual de diciembre de 2018 alcanzd 0,27% y fue la cuarta cifra positiva, luego de un
afio de inflacién negativa. Entre los motivos que incidieron en la variacidn positiva del nivel de
precios estan el incremento de precios de servicios judiciales y la optimizacion del subsidio a los
combustibles.
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Luego de 12 meses consecutivos de variaciones negativas en el IPC, desde septiembre de 2018
se han registrado tasas de inflacidn anual positivas: Este cambio en la tendencia de los precios
muestra que se esidn superando factores de oferta que provocaron la leve deflacion, entre los
cuales estan: des acumulacion de inventarios, bienes importados a menores precios, rebajas en
productos de la canasta basica por agentes marcadores de precios como las grandes cadenas de
supermercados, mejores rendimientos agricolas, entre otros. Asi mismo, las medidas de politica
gue tuvieron efecto en el decrecimiento de los precios {eliminacion de salvaguardias y retorno del
IVA al 12%) ya ha side absorbido.

Figura 2. Tasa de inflacidn anual
ARo base 2014
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Fuents: Instituio Macional d= Estadistica y Cansos —INEC

2.3.- Mercado Laboral:

En diciembre de 2018 la tasa de desemplec nacional fue de 3,69%, menor en 0,93 puntos
porcentuales a 2017 (4,62%}. Sin embargo, existid una reduccién significativa del empleo
adecuado (de 42,26% a 40,64%), en tanto que el empleo inadecuado incremento 2,30 puntos
porcentuales, situdndose en 55,25%). Especificamente, el segmento “Otro empleo no pleno”
registré un aumento (28,82%); alli constan aquellas personas que no desean trabajar mas horas.
Se concluye que existid movilidad dentro del mercado labaral, desde el desemples y empleos
adecuados hacia empleos inadecuados, y también hacia inactividad (se deja de buscar trabajo).

Figura 3. Composicién def empleo inadecuade
niacional
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

2.4.- Pobreza y desigualdad:

En diciembre de 2018, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 23,2%, similar a fa del 2017
(21,5%). La linea de pobreza en diciembre de 2018 se ubicé en USD84,79, es decir aquellas
personas gue perciben un ingresa familiar per capita mensual menor a este umbral se consideran

pobres; mientras que las personas en exirema pobreza sobreviven con menos de USD47,78
mensuales

Figura 4. Incidencia de pobreza
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Fuante: Instituto Macional de Estadistica y Censes -INEC

SECTOR FISCAL:

A continuacién, se presenta la situacién de las finanzas publicas con la ditima informacion
disponible publicada por las entidades oficiales; el andlisis comprende: el Sector Publico no
Financiero — SPNF, deuda pablica y recaudacion tributaria.

a) Sector Poblico no Financiero — SPNF; El SPNF, en el periodo enero — octubre 2018,
presentd un desempefic favorable, esto se refleja en el Resultado Global y Primario. Los
factores determinantes para lograr esta trayectoria fueron el incremento en el ingreso total
por USD 4.519,4 millones y la reduccion en el gasto de capital de USD 1.860,8 millones, El

comportamiento faveorable del precio de petrélec generd un incremento de casi USD 2.000
millones en los ingresos petroleros.

Figura 5. Resultado Global y Primario del SPNF
Eneroc — octubre de cada afic

4 006

j20%
118%

g
by
[}
&

o

Q;.

liones de USD

% del RIB

=2.000
-1, 3%
4 D00 1,68

i 0} % " -3%
5000 %2% . .

2005 2010 201t 2012 2073 2014 20t 28 2017 2018
i Resuiads Slobal e Resuftado Primario - - Resdtado Global

Resuftade Primario
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BAEWCO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

a) Deuda Pdablica: La deuda publica agregada alcanzd un saldo de USD 49.429 millones
(45,2% del PIB) al cierre de 2018, lo que representd un incremenio de 6,2 puntos
porcentuales respecto al saldo registrado- en diciembre del 2017. El incremento se
cancentra en la contratacion de deuda externa, especificamente en bonos y bancos, en
donde se registré la emision de bonos soheranos 2018-2028 por USD 3.000 millones
efectuada a inicics del afio 2018.

Figura 6. Saldo de Deuda Pidblica agregada a diciembre 2018
Como % del PIB

% del PIB
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Fuente: Ministerio de Economia v Finanzas - MEF

b) Recaudacion Tributaria: La recaudacion tributaria en el afic 2018 (USD 15.145 millones),
presenté un incremento interanual de 10,7%, con una participacion de 51% de impuesios
indirectos y 49% de impuestos directos. Dentro de los impuestos indirectos se destaca los
incrementos del IVA e ICE, asociados al incremento interanual de las importaciones. En
cuanio a fos impuestos directos, se destaca el incremento del impuesto a la renta, con un

crecimiento de 27,4% interanual, debido a la recaudacién en declaraciones de personas y
herencias y legados.

Figura 7. Recaudacion Tributaria
{Enerp — diciembre de cada aho}
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SECTOR EXTERNQ:

a) Balanza Comercial: Al cierre del afio 2018, el saldo de la balanza comercial fotal presenid
un déficit de USD 514,5 millones (equivalente al -0,5 % del PIB); pese a que en la balanza
comercial petrolera se observé un incremento del superdvit, debide a la mejora de los
precios del barril de crudo nacionai, ya que no hubo un aumento en los velimenes de
produccion durante al ano anterior.
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DAEWQOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 8. Balanza comercial acumulada, enerc — diciembre de cada afio
Millones de USD FOB
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Fuente: Banco Central del Ecuador

Desde el mes de junio de 2017, el precio del ctudo presentd una tendencia sostenida al aiza;
llegando a octubre de 2018 un precio promedio de USD 70,75 por barril; sin embargo, a partir
de ese mes se dio un cambio en la tendencia. Asi, entre octubre y diciembre se produjo un
fuerte descenso en el precic internacional del crudo marcador, el cual pasd de USD 70,75 por
barril a USD 49,52 par barril (-30%). Un comportamiento similar se observa en el precio del
crudo nacienal (cesta Oriente y Napo) que paso de USD 68,6 por barril en octubre a USD 46,90
por barril al cerrar el afio (-31,6%%), como muestra fa Figura 9.

Figura 9. Evelucién precio del Crudo WT1 y canasta nacional [Oriente v Napo}
' : ' USD por bharril ' '
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Fusnte: Banee Central del Ecpador

En lo que comrespeonde a la balanza comercial no petrolera se registrd un déficit de USD -4.958,
Este resultado se explica porgue el crecimiento de las importaciones no petroleras (12,2%)
superé por mucho al aumento de las exporiaciones sin petréleo (4,9%).

Los bienes primarios, como es el caso def atin y pescade, cacag, camardn y banano y platano,
fueron los gue mas crecieron en valor, llegando a totalizar USD 9.115 millones, como resultado
de la mejora en los precios internacionales y el incremento en el volumen exportado. Por su
parte, los producfos industrializados alcanzaron USD3.706 millones; vehiculos, otras
manufacturas de metales, quimicos y farmacos y enlatados de pescado fueron los que mas
crecieron en valor.
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

A diciembre de 2018, el Indice de Tipo de Cambio Efectivo Real presentd una apreciacién, Io que
afecta la competitividad de las exportaciones ecuatorianas en el mercado internacional, al tiempo
que abarata los bienes importados.

b.- Balanza de Pagos: En el tercer timestre de 2018, el saldo de la balanza de pagos fue de -
0,4% del PIB (USD -467 millones) frente a un déficit de 2,0% det PIB (USD -2.116 millones)
registrado en el tercer trimestre de 2017. Esto se explica por el menor resultado negativo de |a
cuenta corriente (rentas) y de cuenta de capital y financiera. La cuenta financiera fue fa que
aporié a reducir el resultado negativo en ese periodo, debido a créditos comerciales y préstamos
gobierno central.

Figura 10. Evolucidon trimestral de la Balanza de Pagos
Millones de USD
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Fuente: Bance Tentral del Beuador — BCE

SECTOR MONETARIO FINANCIERD

a.- Agregados Monetarios: Al finalizar el mes de diciembre de 2018, la liguidez total {M2)1 en la
economia alcanzg los USD53.638 miliones (49% del PIB); mientras que |la oferta monetaria
(M1)2 se ubicd en USD25.240 millenes (23% del PIB). St bien en términos interanuales, se
registré un incremento en la liquidez total y en la oferta manetaria, es notorio gue el ritmo de
crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo fargo del 2018, pues fas
variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el afio. Cabe destacar
que la principal variable gue incide en el menor ritmo de crecimiento de los agregados
monetarios es la de los depdsitos a la vista, la cual en diciembre registra una tasa de variacion
anual de -3,3%.
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Figura 11. Evolucion de los Agregados Monetarios
Tasa de variacidn anual

Tasa dt variacifn {1412}
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Fuente: Banco Cantral dei Ecuador - BCE

b.- Reservas Internacionales (Rl): Al cierre de diciembre de 2018, las Rl presentaron un saldo de
UsSD2 877 millones (2,4% del PIB), debido en parte a los desembolsos gue ingresaron en la
dltima semana de diciembre (USD450 miliones correspondientes a una parte del crédito
otorgado por China3). Cabe mencionar que, desde enero de 2018, mes en el que se emitieran
beonos soberanes por USD 3.000 millones y permitiercn que las Rl alcanzaran su punto mas alto
con USD5.876 millones, las Rl han disminuide a un ritmo de USD332 millones por mes,
preducto de la marcada tendencia creciente de las imporiaciones y del servicio de ta deuda que
ha ido incrementando en los dltimos afos.

Figura 12. Evolucion semanal de las Reservas Internacionales
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Fuente: Bance Central def Ecuador - BLCE
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DAEWOOC SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

¢~ Captaciones del Sistema Financiero Nacional-SFN: Al finalizar el afic 2018, las captaciones
de las otras sociedades no financieras y otros sectores residentes, que representan el 99,7%
del sistema total, se ubicaron en USD37.555 millenes, registrandose un incremento interanual
de USD1.822 millones {5,1%). Se observa que, desde sepliembre de 2017, e! ritmo de
crecimiento de esta variable comenzd a desacelerarse, producto del incremento de las
importaciones, el menor gasto publico y fa menor actividad econdmica.

Figura 13. Evolucion de las Captaciones del SFN
Evolucion Mensual 2011-2018

Py
w
i
oL
5
-
=
E
£
&
==
=
o
)
@ = R R - = = SR OE & 4 R o . 43
= B CBES EEgs EEESEEEEEERESEEFRS
04 o4 2015 20185 20497

Oitros sectores residentes (H3
Qtras sociedmdes o financieras (Ermp)
Wariacian anual Captaciones oiades (Emp vy Hog)

Fuente: Banco Central del Ecuador.- BICE

d.- Cartera de Créditos Sistema Financiero Nacionald: Al término del mes de diciembre de
2018, el crédito al sector privado del pancrama financieros se ubico en USD39.994 millones, de
los cuales USD38.839 millones corresponden a cartera por vencer y vencidab de las ofras
sociedades no financieras y otros sectores residentes. Esta variable presentd un crecimiento
interanual de 15,9%, es decir USDS5.335 millones mas que lo registrade el mismo periodo del
afio anterior, producto de un mayor crecimiento de la cartera por vencer de los otros seciores
residentes, principalmente en los segmentos consumo prioritario y microcrédito.

Figura 14. Evolucidn mensual de la Cartera de Craditos 5FN
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DAEWQQ SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

El analisis precedente evidencia que, pese a que &l credito ha alcanzado cifras significativas de
crecimiento, los depésitos, aungue mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmoe
gue los créditos. Como s& menciond, esto esta relacionado a la austeridad fiscal, incremento de
las importaciones y una menor actividad econdmica reflejada en un menor rilmo de crecimiento
de las ventas de las empresas.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al
periodo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Naormas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International Acceounting
Standars Board (IASB). Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo
histérico. - La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de
cfertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la Comparifa que
gjerza su juicio en & proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafia.

En el articulo 2 de la Resolucion No, 06.Q.1CI-004 de agosio 21 del 2008 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2006, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las
entidades sujetas a control y vigilancia de |la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, para
el registro, preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero del 2009,

A continuacién, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en (a
preparacién de sus estados financieros:

Efective _y Eguivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos
disponibles.

Activos financieros. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando
se produce su adquisicidn y se registran iniclalmente a su valor razonable, incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Los activos financieros se clasifican de |a siguiente forma:

+ Activos financieros a valor razenable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquirides con el objetivo de heneficiarse a corto plazo de las
variaciones que experimenten en sus precios 0 con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

» Actives financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

= Activos financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aguellos valares adquiridos que no se mantienen con propdsito de negociacion y
que no son calificados como inversion al vencimiento.
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Cuentas y documentos por cobrar. -~ Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por Construccion, remodelacion, reparacion,
desmontaje y venta de naves. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
prevision de peérdidas por deteriorc de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes gue se mantienen por cobrar, segun los términos originales de
estas cuentas por cobrar. En [a medicion posterior, no se utiliza el método del interés efectivo,
dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo,

Provisién para cuentas incobrables. - La Compafiia establece con cargo a resultados una
previsién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar en base a lo establecido par las disposiciones legales vigentes.

Las previsiones para creditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los creditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion al
cierre del mismo, sin que la provisién acumuiada pueda exceder del 10% de la cartera total.

Los auditores externos en los dictdmenes que emitan y como parte de las responsabilidades
afribuidas a ellos en la Ley de Régimen Tributario Interna, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondienies a créditos incobrables y
de los valores sobre los cuales se realizaren los célculos correspondientes por deterioro.

Los impuestos diferidos.- se caiculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos v sus
importes en libros.

l.os activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
dispenerse de beneficios fiscales fuluros con los cuales compensar las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacianados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el excesoc se reconoce coma un
activo, y si el valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce coma un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a polizas
de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del perfodo cubierto por el pago y
con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resuliados integrales cuando se incurren.
Los gastos pagados por anticipade se esperan realizar durante el perfodo de no mas de doces
meses después de la fecha de pago.

Activos intangibles .- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego
del reconocimienio inicial, se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles con vidas
Utiles finitas se evalGan para determinar si tuvieron algdn deteriore del valor siempre gue exista
un indicio de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Las ganancias o
pérdidas que surjan del refiro en libros del activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado de resultados integrales cuando se retira el activo.
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DAEWOOQ SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo se
consideran los beneficios post empleo como ia jubilacidn patronal y desahucio, estos beneficios
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para
lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones comae: permanencia fulura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado.
Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que se
incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del
impuesto a la renta de cada ejercicic econdmico Unicamente al incremento o decremento de ia
provision de empleados con 10 o mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacidn. - Los Gastos de operacién son reconocidos por la
Compaiiia sobre la base de acumulacion.

Reserva legal. - La Ley de Compariias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por I menos el 50% del capital suscrito vy
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser uiilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta v Eguipo. - Estan registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los aclivos fijos son depreciades aplicando el método de linea recta
considerando como base [a vida (itil estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los actives fijos son las siguientes

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Reconocimiento de ingreso. - La Compaifiia reconoce ingresos por Construccion,

remodefacion, reparacién, desmonfaje y venfa de naves, cuando es efectuada la
transferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses. - Durante los afios 2018 y 2017, la Compafiia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo. ‘
Impuesto a la renta y participaciones. - El impuesto a las ganancias se determinan usando
las tasas de impuesto aprobadas en ia Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno hasta la
fecha de cierre del estado de situacion financiera.

Impuesto a Ia renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las scciedades, se
aplicard a la base imponible las siguientes tarifas:

¢ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible.
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e La tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos parcentuales
cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicidn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de
informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectlivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

e La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de parlicipacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel gque corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencignada patficipacidn sea inferior al 50%), la tavifa correspondiente a sociedades
mas fres (3) puntos porcentuales aplicara scbre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo & lo indicado en el reglamento.

» Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de {a Ley de Régimen
Tributario Interno (Ultima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Articulo 51
Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno,

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieres y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversidon o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracién. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia,
estan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y ufilice ciertos supuestos, que afectan
las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. La estimacion mas significativa en relaciéon con los estados financieros
adjuntos se refiers a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinades activos.
l.a vida Gtil y valor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

L.a recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacién de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacién de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de 1a mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria de forma prospectiva.
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4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Aiio terminado
Diciembre 31

2013

2014

2015

2016

2017

2018

Variacion
Porcentual

2.70

3.67

3,38

1.12

-0.20

0.27

5. NUEVAS NORMAS. ENMIENDAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicade nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciongs a las normas existentes que no han entrado en vigencia.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compadia

a parfir de las fechas indicadas a continuacién;

Norma
NIC 28

NIC 40
NIF 1

MNilF 2
NIF 4

NIF 2
NIF 9

NIF 15
IFRIC 22
NIF 6

NIF 3y
NIF 11

NIC 12

NIC 23

NIF {7

Tema
Mejora. Medicidon de las participadas al valor razonable: juna opcion de
inversién porinversion o una opcién de politica coherenie?. -
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion.
Mejora. Supresion de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera
vez,
Enmienda: Clasificacion y medicion de las operaciones de page basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacion de {a NIF 9 (Instrumentos Financieros},
Wejora. Reconocimiento y medicion de activos financieros.
Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas

para permitir reflejar mejorlas actividades de gestion de rlesgos de los estados

financieros; ademas, permite ics cambios de ios llamados "créditos propios”.
Mejora. Reguerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
seguros e instrumentes financieros).

Interpretacion: Efectos de las variaciones de los tipes de cambio.

Publicacién de la nomma: "Amendamientos” esta noma reemplazard a la MIC 17.

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuandeo una entidad obtiene control de un
negocic que es un jeint venture. Vuelve a medi los intereses previaments
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtigne elcontrolconjunto de Una empresa gque €s una operacion conjunta, ia

entidad no vuelve a medirles intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias delimpuesto a 1a renta de los
dividendos deben reconccerse en resultados, independientemente de cémo
sufa elimpuesto

Enmlenda. Aciara que si un préstame especifico pemanece pendiente
después de gue el active relacionado esté listo para su use o venta previsto,
ase endeudamienio se convierte en paite de fos fondos que la entidad toma
generaimente en présiamo al calcular la tasa de capitalizacion de fos
préstamos generales.

Publicacion de la normna: "Contratos de seguros” que reemplazars a la NIIF 4
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DAEWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

La Administracidn considera que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las NHF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un tmpacto significativo en los estados
financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En refacion a ta NIIF 8 y NUIF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyo gque no hay un
impacto significativo, en base a lo siguiente:

» NIIF 15; las transacciones de ventas presentan de manera general una sola abligacion de
desempefioc que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los praviamente pactados;

e Registrando los ingresos en el periodo en el que corresponden; tampoco existen costos
incurridos para abtener y cumplir con la generacidon de sus ingresas, por lo tanto, no se
esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

e NIIF 9: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
a clientes los cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuante si se provisionan las pérdidas esperadas futuras
no tendria un impacto impoertante.

= DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio  No. SCVS-INNIV-3017-
00060421-0C, EL 28 de diciembre de 2017, relaciohado con “Oferta Publica
Autorizada por Sector Econdémico”: la empresa ho cotiza en bolsa de valores.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo v equivalentes de efectivos 2018 017
Bancos
Banco Pichincha 3,660,279 3,448,063

Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos US$ 3,660,272 3,448,063

EFECTIVO ¥ EQUIWALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de lps
cuales dispone la entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se
registran en efectivo o equivalente de efectivo partidas como: caja, depésitos bancarios a [a
vista v de otras instituciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liguidez, que son
faciimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor.(menores a 3 meses): NIC 7 p.7, p.48.
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7. INVERSIONES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de inversiones son los siguientes:

INVERSIONES 2018 2017
Bonos del Estado Ecuatoriano - 113,019
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS Uss " 113,019

8. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los activos financieros es el siguiente;

ACTIVOS FINANCIERQOS 2018 2017
Clientes
Cuentas por Cobrar EP a) 1,808,156 1,808,156

Cuentas por Cobrar Contratistas

Soluciones Técnicas Ambientales Solambi S. A. b) 3,254,624 2,254,624
Alteconsa S. A. - 1,500,000
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS Us$ 5,062,780 5,562,780

a} £! saldo de US$ 1,808.155.70, corresponde al valor pendiente de cobro a la empresa
publica por la emisién de la factura, en el afio 2017; este valor se mantiene desde el ario
anterior, mismo que se encuentra respaldado por “Informe Tecnico de la Direccidn Nacional
de Obras de Bienes inmuebles, sobre el Contrato de Obras de régimen Especial No, PCRE-
PPNEP-008-2012", emitidc el 23 de febrero de 2016.

b) En el pericdo 2017, la Administracién de la compafia, decididé compensar las cuentas por
cobrar que quedaron como saldos al 31 de diciembre de 2016, contra las acreencias a favor
de estas mismas compafiias; adicionalmente, en el periodo 2017, existid una recuperacion
en efectivo por un total de US$4'766,667, de los clientes DAXCOM S. A., SOLAMBI S, ALy
PROELECTRICA; finalmente al 31 de diciembre de 2017, la administracién de la compania
deja reconocido las cuentas por cobrar a SOLAMBI S, A., y de ALTECONSA S. A., el resto
sera reconocido en resultados en el periodo 2018.

i (B) i

(A {C) CAYHB)HE)
Solambi 2.054.624 1.500.000 500.000 3,254 424

Altenconsg 1.500.000 - 1.500.000 -

Solambi asumid el valor de US$ 1,500.000 de Altenconsa, en el 2018; del valar, DSME
recupero US$ 500.000.
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4 . §
DI DR B .. i ». A, de) g i}
| SALDOS'DEL PERIODO 2026~ . | '

GiC. . CNCPORFACT =/ txP | COMPENSADO  EF

..... [ i P&G/GND -
COCERROAZULS. A 1737404 200324 (L737.404) 0032 : 200,324 : 200,324
DAXCON'S. A, 2,985,871 - (EIS9sS) (170088 (800,000) 1970,084) : (970,084}
SOLAME! 5. A, 1,383,732 1481263 (4es3z3Y)” 4491243 (23000000 2,191,243 2,254,624 (63,381}
ALTECONSASS. A. 1,500,000 - : 1,500,000 -7 1500000 1,500,000 i
PROELECTRICA S. A, 679,472 265320 (673472 2653280 (1,666,667) 986,623 - 986,573
112,639

CONSORCIOSAMANES 4264543 112,933  [4264643) 112,839
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Del analisis del deterioro de las cuentas por cobrar, se determina que el total de Activos
Financieros al 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas por cobrar de periodos
anteriores. Se verificd que existe recuperacion de las cuentas por cobrar.  Se establece como
razonable, ia decisién de fa Administracion de DAEWOOQO SHIPBUILDING & MARINE
ENGINEERING CO. LTD,, de no constituir previsiones por deterioro de las cuentas por cobrar,
en virtud a que la empresa solo se encuentra recuperanda su carfera.

ACTIVOS FINANCIEROS: Es cualquier active que posea un derecho contractual a recibir
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o a intercambiar actives financieros o pasivos
financiercs con otra entidad, en condiciones que sean potenciaimente favorables para ia
entidad; o un instrumento de patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bonos de
otras entidades, depdsitos a plazo, derechos de cobro — saldos comerciales, otras cuentas por
cobrar, etc.: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los Impuestos Corrientes es el siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2018 2017
Crédito Tributario por compras e importaciones 389,876 362,659
Total Activos por impuestos corrientes uss 389,876 362,659

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los creditos tributarios por Impuesto
al valor agregado e impueste a {a renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido cormpensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que
se declara. NIC 12, P.5.
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10.

11.

CUENTAS POR PAGAR

AL 31 de diciembre de 2018 v 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son los siguientes:

CUENTAS Y DOCUNMENTQOS POR PAGAR 2018 2017
Proveedores

Proveedores de Servicios a) 4,904 1,283
Otras Obligacignes Corrientes

Retenciones en la Fuente 1,220 701
Retenciones de IVA 5123 -
Impuesto a la Renta por Pagar - 305,576
Total Obligaciones con Instituciones Financieras Uss$ 11,246 307,560

a) El saldo de la cuenta se desglosa de la siguiente manera: Aliados Management Solutions
por US$ 4.320,54; M&MP Legal por US$ 583,30.

b) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de
las cperaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
otorgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes vy llevadas ai
coslo amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

PASIVO NO CORRIENTES

Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017, los saldos de Pasivos no Corrientes son los
siguientes: ’

2018 2017
PASIVO A LARGO PLAZO
Relacionadas
Daewoa Shipbuilding Marine Engineering — Corea 6,160,245 6,160,245
Daewoo Shiphuilding Marine Engineering — Corea -Pago de Poliz 15,980,678 15,980,678
Daewoc Shipbuilding Marine Engineering — Corea Codore 800,006 800,006
Daewoo Shipbuilding Marine Préstamo Page de Pdliza en Ecuador 2,831,083 2,831,083
TOTAL CUENTAS POR PAGAR UsS$ 25,772,012 25,772,012

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de préstamos
otorgados por empresa relacionada internacional, con vencimientos no corrientes y llevadas al costo
amortizado. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.
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12.

13,

14,

CAPITAL SQOCIAL

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la compariia asciende a USD 2,000, el
misme que se encuentra dividido en:

« 47,072,016 acciones comunes y
e 2 082.818 acciones preferentes

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADQ: En esta cuenta se regisira el monto total del capital representado por
acciones o paricipaciones en compafias nacionales, sean estas andnimas, limitadas o de economia
mixta, independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en el Registra Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de companias
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

RESULTADOS ACUMULADOS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo esta conformado de la siguiente manera:

Utilidad del ejercicio 2012 285,038
Perdida del ejercicio 2013 (14,628,544)
Perdida del ejercicio 2014 {1,644,6086)
Perdida del efercicio 2015 (1,577,418)
Perdida del ejercicio 2016 {393,172}
Utilidad del ejercicio 2017 1,279,980

Resultados acumulados al 31 de diciembre de 2018 {16,678,723)

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRi. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas estd facultada para los tres (ftimos
Bjercicios economicos.

La conciliacién tributaria preparada por la Compaiiia para establecer el impuesto a la renta
causado en el afio 2018 y 2017, fue la siguiente:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2018 2017

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE LA PART. EMP. E IMPUESTOS US$ (7T7,273) 1,585,556

+ GASTOS NO DEDUCIBLES - 266,422
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOQ (77,273) 1,851,978
(-} IMPUESTO A LA RENTA - (305,576)
UTILIDAD NETA US$  (77.273) 2,157,554
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15.

16.

17.

PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, DAEWQO SHIPBUILD!NG & MARINE ENGINEERING CO.
LTD., mantiene saldos con accionistas o administradores.

Relacionadas 2018 2017
Daswoo Shipbuilding Marine Engineering — Corea 6,160,245 6,160,245
Daewoc Shipbuilding Marine Engineering — Corea -Pago de Poliz 15,980,678 15,980,678
Daewoo Shipbuilding Marine Engineering — Carea Codore 800,006 800,006
Daewoo Shipbuilding Marine Préstamo Pago de Péliza en Ecuador 2,831,083 2,831,083
TOTAL CUENTAS POR PAGAR Us$ 25,772,012 25,772,012

PARTES RELACIONADAS: El saldo de la cuenta corresponde Porcion no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones comerciales. Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccion. NIC 32 ~ NUF 7 — NIF 9 — NIC 24,

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, las ventas netas y el costo de venta resulté en:

2018 2017
INGRESOS 278,694 2,214,431
{-} COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION - -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 278,694 2,214,431

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: En esta cuenta se registra los ingresos
procedentes de la Construccidn, remodefacion, reparacion, desmontaje y venta de naves. NIC
18 = NIIF para PYMES SECCION 23.

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incarporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con parigs relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y remita por parte de Ja
empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas, entre otros, para aguellas compafiias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc e Informe) o US$3.000.000 {Anexo). En la
referida Resolucion se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para el
andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no
sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas Unicamente por

proporcidn de transacciones.

La Compafia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
montgo.
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18.

v

OTROS ASUNTOS

La inflacion anual de diciembre de 2018 fue de 0,27% {(cuarto mes de variacion positiva). Es
importante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los precios con el fin de
analizar si los factores de incidencia en la inflacién estan relacionados con la oferta o con la
demanda, y si el cambic de tendencia observado desde sepliembre de 2018 es sosienible en
el tiempo.

En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha variado respecto de la del afio
anterior. £l aumento del empleo inadecuado podria convertirse en un problema estructural si
no se adoptan medidas correctivas de manera oportuna.

Desde 2015, no ha habido una reduccion significativa de la pebreza v la desigualdad, el pais
sigue siendo bastante inequitativo.

El resultado positivo registrado a nivel del SPNF estuvo determinado por el incrementa en el
ingreso total y \a reduccion en el gasio de capital. El precio del petroleo fue un elemento que
favorecio este resultado.

Se evidencia un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado en los
meses posteriores al retiro de las salvaguardias, que no fue acompafade por un crecimiento
similar de las exportaciones no petroleras.

Aungue la recuperacién del precio del crudo favarecié el aumenta de las exportaciones
petroleras y compensé el déficit de |a balanza comercial no petrolera en el segundo trimestre
de 2018, la dependencia de los ingresas petroleres representa un riesgo latente.

El ritmo de crecimiento de los agregados monstarios ha ido disminuyendo a lo largo del 2018,
pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el afio. Pese
a gue el crédito ha alcanzado cifras significativas de crecimiento, los depdsitos, aunque
mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmo gue los creéditos. Esto estd
relacionado a la austeridad fiscal, incremenio de las importaciones y una menor actividad
econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimiento de las ventas de las empresas.

Contribucion a ta Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros, para el afic 2019
{Resoluciéon No. SCVS-INAF-20198-0005, publicada en el R.O. No. 439 del 01 de marzo de
2019).

Exoneracion 1SD por concepic de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las utilidades en
nuevos activos productivos (Resolucion No. NACDGERCGC19-00000010, publicada en, el
Suplemento R.O. No. 437 del 27 de febrero de 2019).

Normas para la declaracion y page del impuesto a |a renta unico a la utilidad en la enajenacicon
de acciones (Resolucion No. NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en el Segundo
Suplemente R.O No. 428 del 15 de febrero de 2019).

Coeficientes de caracter general para la determinacién presuntiva de impuesto a la renta por
ramas de actividad econémica, para el egjercicio fiscal 2018 (Resolucidon No. NAC-
DGERCGC18-00000002, publicada en el Suplemento del R.O No. 422 del 06 de febrero de
2019).
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v

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion (Reglamento a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Afraccion de
Inversiones, Generacién de empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemento R.O
No. 392, del 20 de diciembre de 2018).

Sujetos obligados a emitir facturacidn electronica. (Resolucion No. NACDGERCGC18-
00000431, publicada en el R.O No. 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma la Resclucién
No. NAGC-DGERCGC18-00000131, publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No.
234 de 04 de mayo de 2018).

La Resolucion No. SCVS- DSC-2018-0008, emitida &l 27 de febrero del 2018, establece que
las Sociedades de Interés Publico son las siguientes compafriias sujetas a vigilancia y control
de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros; Emisoras de valores inscritas en el
Catastro Publico de Mercade de Valores. Casas de Valores, depositos descentralizados de
compensacién y liquidacion de valores, sociedades administradoras de fondos de inversién y
fideicomisos. Seguros, reaseguros, intermediarias de reaseguros, peritos de seguros,
agencias asesoras productoras de seguros. Compafias gue financien servicios de atencion
integral de salud prepagada. Servicio de asistencia aseguradas y tarjetahabientes.
Calificadoras de riesgo y Auditoras Externas. Las dedicadas a las actividades corrientes y
especializadas de construccion. Actividades de correlaje, agencias, promocion inmobiliaria,
compra venta y alquiler de inmuebles. Venta de vehiculos automotores nuevos y vigjos.
Factorizacion de compra de cartera

“Ley Organica para la Reactivacion de [a Economié, Fortalecimiento de [a Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestidon Financiera (Ley de Reactivacién de [a Economia)” El 29 de
diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.

130,

k-]

donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

incremento de la base imponible para pago de impuesto & la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los cascs de sociedades con
accionistas en parafsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, 'a farifa pasaria del 25% al 28% en )a parte correspondiente a dicha
participacion.

» Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturera, que posean 50% ¢ mas de componente
nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el
pais, podran obtener una reduccidn de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productives.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades.
La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria unicamente a: i} sociedades exportadoras habituales; ii} a las que se
dediguen a la produccioén de hienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean
50% o mas de componente nacional, y; iif) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y peguefia empresa durante tres
afios contados a partir del primer gjercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales.
Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
gjercicio fiscal se mantenga ¢ incremente el emplec.
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Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y peguefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, 13° y 14° remuneracion, asi camo aportes patronales al seguro social abligatorio.

Se establece la devolucién Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales,
en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad
de la jubilacion patronal y desahucio s6lo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucion del sistema financiera para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremente en la tasa del Impuesto a la Renta def 22% al 25%.

19. PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS

La Compafia no ha efectuado durante el periodo auditado contratos con clientes vy
proveadores.

20. EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON DAEWQO SHIPBUILDING & MARINE

ENGINEERING CO. LTD.

Gestion del riesgo  Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como se

Riesgo pais

describe a continuacion:

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica v’
econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales, de la evaluacion efectuada el riesgo es moderado.

Riesgo de mercado Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor

razonable y por ende, todos los cambios en las condicicnes del mercado
afectan directamente al patrimonio de la Compafiia, de la evaluacion efectuada
el riesgo es moderado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liguidez

INDICE DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA:

Razdn corriente

Capital de trabajo

Prueba atida .
Riesgo de crédifo

INCHEADORES .DE ACTIVIDAD:

Nimero de diascartera a mang

Rotacion de rartera

Rotacién de activos aperacionales

Ratatitn de acrivos fijo

Rotacidn activo tetal

Rotacion del capital de trabajo

Riesgo de los
activos

e gy IR E Ao Sl HESd0onAd—-1 0 ARrs

18
Active corriente 9,112,935
Pasive corrlente 5,783,258
Active comriente - Inventario 9,112,935
Pasivo corriente 75,783,258

018

Cuentas por cobrar x 360 1,822 500,652

Ventas netas 278,694

360 360

N. de dias cariera a mano 6,540

Ventas netas 278,684

Activos operacionales britos 9,112,035
Ventas petas 278,64 !

Active fijo bruto -

Ventas netas 278,694

Artivo total bruto 9,112,935

Ventas netas 278,694

Act, Cte. - Pasivo Cle. (16,570,323

36

Resuttados

0.35

(16,670,33)

0.35

Pesultades

6,540

0,08

#on /ol

3%

{0.02)

17

9,486,521

26,0757

s

1079572

017

2,002,600,692

3,214,431

360
304

2,213,431

9,486,521

2211443, "

2,214,403t

9,486,521

2,214,431

(15,593,051)

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Comparifa esta sujeta a
tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles
de exposicidn. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y equivalentes
en efectivo es invertido en instrumenios de corto plazo, de la evaluacion
efectuada el riesgo es moderado.

Se genera cuando la enfidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacion
efectuada el riesge €s moderado,

Resultados

036

{16,553,051)

0.36

Las cuentas por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Se determind riesgo por deterioro es Bajo.

Resultados

04

#iDIv/o)

3%

0.13)

Los activos fijos de la compariia se encuentran cubiertos a través de pélizas de
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el mercado.
De Ia evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.




DAEWQOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

Riesgo Operativo De la evaluacién se desprende riesgo’bajo.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO: 2018 Resultados 2017 Aesuhados
Endeudamiente sobre activos totales  Total pasiva x  100% 25,782,258 2WI% 26,079,572 275%
Total activo ° 9,112,935 9,486,521
endewudarniento o apalancamiento Total pasive X 100% 25,783,258 -1585% 26,074,572 %
Tatal patrimonio 136,670,323) (16,553,051)
- Coneentracidn dé endeudamiento Pasivo carriente ¥ 100% 25,783,258 100% 26,079,572 plii
total pasivo 25,783,258 260,079,572
Concentracién a largo plaza Paslvg no corrieptex 10036 - 0% - Wk
ot pastve 25,783,258 26,073,572
. INDICADORES DE RENTABILIDAD: 2018 Resuitados 2017 Resultados
&
fentabilidad del parrimonio Ytilidad neta (77,273) 0% 1,585,556 Q
iy Patrimanic {16,670,323] [16,583,051)
Margen operacional de utilidad Utilidad aparacional 375,E34 - 2,214,431
Ventas netas 278,694 2,214,431
628,875
Gastos de Adm. ¥ ventas 3 ventas Gastos de Adm. Y ventas 355,958 0% 398,731 Uk
- Ventas netas 273,654 2,214,431
Margen &ruto de utilided Utilidad bruta 278,694 0% 2,214,431 0%
i Ventas hetas 278,694 2,214,431
Iargen neto de utilidad Utilidad neta (77,273} 0% (16,533,051 73
‘Ventas netas 278,624 2,214,431
Riesgo Legal La empresa durante el periodo de andlisis no ha {enido demandas de ninguna

indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacién efectuada se
determina un riesgo bajo.

Riesgo De la evaluacion efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanio
Reputacional con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, vy
accionistas. De la evaluacidén efectuada se determina un riesgo baja.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y [a fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron otros eventas que, en opinién de fa Administracian de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

s

)
YOUNG JOON ' CPA JESSICA JAIME ALENCASTRI
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
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