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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Apoderado General de

DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE
ENGINEERING CO. LTD., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2013 vy los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos del efectivo para el cierre

del ejercicio en esas fechas, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

1. Responsabifidad de la administracion por los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion errdnea de importancia relativa ya sea por fraude o error.

2. Responsab///dad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base en
nuestras auditorias. Realizamos nuestro examen de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria
y Aseguramiento (NIAA’s). Dichas normas exigen que cumplamos con requerimientos éticos, asi
como que la auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea material.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea material en los
estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas valoraciones de riesgos, e! auditor
considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por la entidad con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no para expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas
contables usadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi
como evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion.
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3. Opinion

}

En nuestra opinion, los estados financieros presentan un punto de vista verdadero y razonable de
la posicion financiera de DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., al
31 de diciembre de 2013 y su desemperfio financiero, evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo para los cierres de los ejercicios en esas fechas, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados, con normas y practicas contables autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias y disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. Nota de interés

La compafiia a la fecha de nuestra revision presenta observaciones de caracter legal originado en
la declaracion de la terminacidén unilateral del contrato “Construccién de canchas, locales
comerciales y areas de paisajismo, en la zona de canchas del area nacional de recreacién los
Samanes” segun se comunica en la resolucion Nro.EPPUEP-GC-2013-0016-R de fecha 27 de agosto
del afo 2012 por parte de la Empresa Publica de Parques Urbanos y Espacios Publicos. La
Compania DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD. Se encuentra al
momento en una situacion legal descrita en la Nota No.20 informacion entregada por los asesores
legales de la Cia.

5. Otras responsabilidades de informar

Nuestra “*QPinic’m sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de DAEWOO
SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., requerida por disposiciones legales se
emite por separado.

Quito, Ecuador
26 de mayo del 2014.

AUDITING SUPPORT CiA. LTDA.
Registro Nacional de Auditores Externos
SC RNAE 548
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DA EWOO SHIPBUILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2013 2012
INGRESOS OPERA CIONA LES
Ventas netas 17.399.546 25.294.855
Menos: Costo de ventas -14.931.929 -23.342.757
Wilidad en operacién 2.467.616 1.952.099
Menos: GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas -9.194.551 -2.582.486
Menos: GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos financieros -498 -1.835
Mas; Otros ingresos no operacionales 61.427 1.468.230
Menos‘:‘Otros egresos no operacionales -7.962.539 -550.469

Resultad&del ejercicio -14.628.544 285.539

Las nota:“slque se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros ( 1 al 24)
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DA EWOO SHIPBUILDING & MA RINE ENGINEERING CO. LTDA.
ESTADO DE ALWOS DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS TERMINA DOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 2012
ALWOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDA DES DE OPERA CION:
Efectivo recibido de clientes 525,981 54,602,474
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros -11,106,843 46,246,712
Efectivo recibido por otros actividades 68,743
Efectivo neto utilizado / provisto en actividades de operacion ~10,512,119 8,355,762
FLUWOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE INVERSION:
. Efectivo del movimiento neto de activo fijo -8,833
. Otras actividades de inversion 8,742,273 -5,578,059
Efectivo neto provisto/ utilizado en actividades de inversion 8,733,440 -5,578,059
“““Aumento (Disminucién) neto/a de efectivo y equivalentes de efectivo -1,778,679 2,777,703
Efectivo a! comienzo del afio 2,779,685 1,982
EFECTIVO Y EQU.EVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 1,001,005 2,779,685

Las noté“s‘_que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Fnancieros (1 al 24)
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CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD Y LOS RLUJOS DE i
EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDA DES DE OPERACION
POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

Utiidad de! ejercicio

Partidas de conciacion entre kb utiidad y el fujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

Cambio en provisiones

Cambios netos en activos y pasivos

Incremento / dsminucidn en cuentas por cobrar clentes
Incremento / dsminucidn en otras cuentas por cobrar
Incremento / dsminucidn en otros activos

Incremento / dsminucidn en anticipos de proveedores
Incremento / dsminucidn en cuentas por pagar comerciles
. Incremento / dsminucidn en otras cuentas por pagar
Incremento / dsminucion en gastos acumulados
Incremento / dsminucidn en anticipos clentes

Efectivo neto provi‘st.o por actividades de operacion

I:as notas que skeaadjuntan forman parte integrante de los Estados Fnancieros (1 al 24)

2013 2012
-14.628.544 545.080
5.613.413 2.770.761
Total 5.613.413 2.770.761
-4.181.954 -2.230.813
1.143.543
-31.649.27G
414.388
3.483.474 -2.101.765
-2.746.699 55.904
7.315
37.361.000
Total -1.879.932 1.435.055
-10.895.063 4.750.893
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COMPANIA DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

DAEWOOQO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., en cumplimiento a lo que dispone el
Art. 18 numeral 2 de la ley notarial ha procedido a protocolizar los documentos otorgados en nacién
extranjera referentes a la solicitud de conceder el permiso de operacién del la compaiiia DAEWOO
SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., EN SEUL REPUBLICA DE KOREA;

En cumplimiento del Art. 3 de la resolucién N° SC.XJ.DICPTE.G.12 005312 y ordenada por el
Intendente de Compaiias de Guayaquil Ab. Victor Achundia Place de la Superintendencia de
compaiiias con fecha 12 de septiembre del 2012 quedan inscritas las presentes protocolizaciones de
|fecha 5 de septiembre del 2012 y 20 julio del 2012, las mismas que tienen el PERMISO PARA
OPERAR como compafiia DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD. EN LA
CIUDAD DE GUAYAQUIL REPUBLICA DEL ECUADOR, adjunto a esto el PODER GENERAL que la

referia compafiia otorga a favor de YOUNG JOON CHOI de fojas 97.175 a 97.308, registro Mercantil
nimero 16.704

Objeto social

DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., es una compafiia cuyo objeto
social comprende:

Construccién, remodelacion, reparacion, desmontaje y venta de naves.
. Venta de planos para la construccién de naves.
‘ Agente de contratos de la construccion de naves.
Arriendo de naves y la naves auxiliares de apoyo.
Servicio técnico para la manufacturacion de instalaciones para naves, plantas, electricidad,
con‘St‘ruccién, equipo de construccion y otras maquinarias.
6. Diseﬁo, manufacturacién, instalacion y construccion de diversas clases de instalaciones de
. plantas terrestres y maritimas.
7. Disefio, manufacturacién e instalacion de diversas clases de estructuras de hierro (Puentes de
acero, Teléférico, Marcos de acero y Edificacion).
Disefio, manufacturacion e instalacion de calderas y materiales para las maquinas térmicas.
9. Disefio, manufacturacion y construccion de instalaciones preservativas para la contaminacion.
10. Manufacturacion e instalacion de equipos dinamicos, turbinas vy central eléctrica y ventas y
manufacturacion de motores.
11. Disefio, “manufactura‘dc’)‘n, instalacién y construccién de equipos para el tratamiento de la
calidad de agua y residu“os“ de materiales insdustriales y generales.
12. Manufacturacién, instalacion y venta de instalaciones para la automatizacion de fabricas y
bodegas (FA) y oferta del mismo servicio técnico.
13. Disefio, manufacturacion e mstalacuon de diversas clases de equipos suplementarios para los
aeropuertos y puertos ~
14. Manufacturacion e mstalacton de mstalac&ones de estacionamiento.
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15. Disefio, manufacturacion e instalacion de construcciones generales (obras publicas, viviendas).

16. Industria de la construccion general, compra y venta de bienes inmuebles y arriendo, venta y
administracion de casa de pisos.

17. Obras eléctricas.

18. Supervision de dragaje, pavimentacion y paisajismo.

19. Manufacturacion e instalacion de equipos para la fundicion de hierro y la manufacturacion del
acero.

20. Ensamblaje de diversas clases de tuberias y manufacturacion de sus productos relacionados.

21. Desarrollo, manufacturacion de repuestos, ensamblaje y venta de equipos relacionados con la
sodadura.

22. Manufacturacion y venta de maquinas electricas y electronicas para la construccion naval e
industrial.

23. Disefio, manufacturacion y venta de equipos para las investigaciones y las obras submarinas y
sus servicios refacionados.

24. Desarrollo, manufacturacion, instalacion y venta de diversas clases de muebles y cosas para la
particion de la habitacién.

25. Manufacturacion, venta de instrumentos de medicion y servicios de medicion.

26. Manufacturacion y venta de motores para las naves (Participacion en acciones de Hankook
Heavy Indutry Co.)

27. Manufacturacion y venta de motores de combustion interna y sus repuestos.

28. Manufacturacidn, reparacion y venta de motores de combustion interna.

29. Manufacturacion y venta de articulos de hierro moldido (hierro colada, aluminio), acero
fundido, articulos de forjar, nuevos materiales y sus productos secundarios y compra-venta de
hierro viejo.

30. Manufacturacion y venta de diversas clases de equipos y sus repuestos de transporte
incluyendo magquinaria de la construccion, equipos con vehiculos especiales, buses, camiones,

-automaviles.

31. Reparacion, arreglo y arriendo de maquinaria de la construccion, automoviles y otras maquinas
y venta de la mauina usada de la construccidn, vehiculos usados y maquinas usadas.

32. Manufacturacién y venta de vehiculos para trabajar en un sitio alto.

33. Disefio, manufacturacion, venta y reconstruccién de vagones de ferrocarriles y sus repuestos.

34. Manufécturacién, ensamblaje, reconstruccion, arreglo, prueba y venta de aparatos adherentes
dela pla‘nta generadora y maquina rotativa para los aviones.

35. Manufacturacion y venta de equipos hidrallicos y sus repuestos.

36. Manufacturacion y venta de gas comprimido y su envase.

37. Manufacturacién, venta, arriendo y servicios de equipos de compresion de imagenes Yy
multimedia y sus repuestos respectivos.

38. Manufacturacion, ensamblaje, prueba y venta de satélites y sus lanzadores.

39. Diversas clases de servicios, utilizando el satélite artificial.

40. Ingeneria relacionada a las instalaciones de fabrica.

41, Ingeneria general de diversas clases de instalaciones industriales y fabricas.

42, Servicios técnicos. ~

43. Servicios técnicos refacionados con diversas clases de instalaciones de fabricas como arsenal,
construccion, operacion, etc. N

44. Servicios técnicoSQe maquinaria peligrosa y arriesgada en el sitio de trabajo.

11

- T TS PP FTTOT PO OTOIIGIOOCOIPDO0009000 @fﬂiﬁﬁ‘@@@»@,@@'@’@@'@ N W



I XXX XA NRN RN R NN RN R N R AR A A At A A LAl

AUDITING

SUPPORT CIALTDA.

45.

47.
48,
49.
50.

51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.

" 60.

Manufacturacion, venta, agencia de compra y agencia de negocios de materiales para las
naves, plantas y diversas clases de equipos y sus repuestos respectivos.

. Servicio técnico y servicio de agencia de diversas clases de medicidn, medicion de prueba y

supervision y correcion.

Servicio técnico y perforacion para el desarrollo de recursos.

Servicio técnico relacionado con la industria ambiental y servicio de agencia de la medicion.
Servicio informatico, desarrollo y venta de sistema en computacion (Hardware y software).
Automatizacion de bodegas (FA), automatizacion de trabajos (OA) y servicio de comunicacion
de datos.

Servicio de transporte como aviones, automaoviles, el puerto y el transporte maritimo y otros
negocios utilizando aviones.

Servicio de transporte del puerto con respecto al transporte de cargas por las naves y cargas y
descargas portuarias.

Servicio de planificacidn, disefio, manufacturacién, instalacion y operacion para la operacién de
ferrrocarril y su empresa secundaria.

Comercio exterior en el interior y exterior del pais y su servicio de agencia de casa comercial
extranjera.

Desarrollo turistico, alojamiento turistico e instalaciones para los turistas.

Desarrillo técnico e introduccién técnica.

Actividades para el crecimiento de la industria mecanica.

Manufacturacion, venta y arriendo de hardware y software aplicados a la computacion.

Disefio, manufacturacion e instalacion de maquinarias de transporte y equipos de cargas y
descargas portuarias.

Manufacturacion, instalacion y venta de diversas clases de maquinarias, aparatos y sus
repuestos respectivos (para textil, agricultura, industria minera, electricidad, electron, taller de

. sanitario, oficina y la automatizacion de bodegas y productos desarrollados de los mismos

61.

62.
63.
64.
65.
66.
67.

68.

sistemas relacionados, otras maquinarias industriales generales).

Suministros de objetos militares y manufacturacion, reconstruccion, reparacion y servicio de
materiales y equipos para suministrar al ejército.

Desarrollo de recursos nacionales e internacionales, inversion de los mismos y venta.

Negodo financiero y actividad aseguradora.

Negocid.;‘relacionado con el transporte, cargas y descargas portuarias, almacenaje, empaque y

distribucién de articulos e informaciones.

Negocio de rescate.

Negocios educativos.

Manufacturacion y venta de instalaciones de desarrollo técnico de inversion y operacion para el
negocio relacionado con la energia.

Todos los negocios relacionados con cada uno de los puntos mencionados.

Informacién tomada del certificado de existencia, constitucion legal y funcionamiento de la compaiiia
DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ‘EN_GINEERING CO. LTD.

12
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1.2

1.3

Estructura Organizacional

La asamblea general de accionistas es el érgano supremo de la sociedad, los cuales designan un
Consejo de Administracion que se compone de Directores subordinando a el todos los demas.

Entorno Econémico

La evolucién econémica de nuestro pais durante el afio 2013 ha permanecido estable con una tasa del
4.1%. Para el afio 2014 se prevé un crecimiento del 4.5% segln el Banco Central del Ecuador,
mientras que la CEPAL prevé un crecimiento del 3.8%.

Segun datos del Banco Central del Ecuador en el sector productivo las principales actividades que han
aportado al crecimiento nacional son: otros servicios 34%, Comercio 11%, Manufactura 11%, Petrileo
y Minas 10%, Construccién 10%, Agropecuario 10%.

Exportaciones e Importaciones

Conforme a cifras del Banco Central en el afio 2013 el pais invirtio USD 26.041 en importaciones de las

. cuales el 63.1% provinieron del continente americano, buena parte de ellos en materias primas y

bienes de capital, asi mismo se exportd en valor FOB un total de USD 24.957, de los cuales el 74.3%
de ventas externas se las hizo hacia América.

Para el periodo enero-septiembre 2013, el Banano y Platano se constituyen en el principal sector de
exportacion con un 22.3% de participadon del total no petrolero, le sigue Camarén con una
participacién del 15.6%, y en tercer lugar se ubican los Enlatados de Pescado el 13.4% de la

~exportacidn no petrolera, seguido de Flores Naturales con un 8.0%.

“~Mercado Laboral

A finales del 2013, segin el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC), existié un aumento
minimo la tasa de desempleo en el Ecuador paso del 4,12%, en diciembre del 2012, al 4,15% en
diciembre del afio 2013. Ademas, hubo un incremento de la poblacidn ocupada plena en un 4,8%,
mientras que la tasa de subempleo bajé en 3,9% en el afio 2013.

Por su‘lado, la canasta basica familiar se ubico en 620,86 dolares, mientras el ingreso mensual para
familias con 1,6 miembros fue de 593,60 ddlares. En diciembre del 2012, la Canasta Basica llegé a
595,70 ddlares con un ingreso familiar de 545,07 dolares.

La compensacion econdmica que deberan pagar las empresas a los empleados por salario digno es de
USD 380,53, esta compensacion se debera remunerar hasta el 31 de marzo del 2014,

Por su parte la tasa de inflacion en el pais disminuyo considerablemente frente al afio anterior
situandose entre la mas baja en ocho afios, la tasa de inflacion en el afio 2012 fue de 4.16% v la del
afio 2013 de 2.70% existiendo una diferencia porcentual de 1.46%, sin embargo se prevé que para el
afio 2014 esta tasa se incrementaria en un 3.2%.

Guayaquil fue la ciudédn con la inflacién mensual més alta, con el 0,50%, seguida de Manta con el
0,43%, mientras que Quito y Cuenca fueron las que menos inflacion registraron, con el 0,05y -0,45%
respectivamente -
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En diciembre de 2013, el Indice de Confianza del Consumidor para las ciudades de Quito, Guayaquil,
Cuenca y Ambato registré un aumento de 2.4 puntos en relacidn a diciembre de 2012, este indice es
muy importante debido a que nos indica la seguridad de los consumidores; a mayor ICC los
consumidores tienden a comprar mas y promover la expansion econdmica.

Sistema Tributario ecuatoriano

Durante el afo 2013 se recaudo por tributos 12.758 millones de ddlares, aproximadamente 1.500
millones mas que en el afio 2012 la cual fue de 11.262 millones, un 13.3% mas para presupuesto del
Estado. La tasa del impuesto a la renta del aiio 2013 fue del 22% porcentaje que en adelante debera
ser aplicado hasta otra normativa vigente.

1.4 Domicilio principal

La oficina central de esta compafiia se ubica en Sell, republica de Korea., La sucursal de la compania
esta ubicado en la Cdla. Kennedy Av., de las Américas S/N vy Eugenio Almazan, edificio Mecanos,
piso 4to., oficina 401, ubicado en la provincia Guayas ciudad Guayaquil — Ecuador.

Resumen de los Principios y Practicas Contables Aplicados

Politicas contables significantes
Bases de preparacién:
15 Declaracién de cumplimiento
La compahia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacion de las Normas
internacionales de informacion financiera.
1.6 Bg‘ ses de m‘ edicién

La companiia ha preparado sus estados financieros de acuerdo a la aplicacidn de la base del costo
histrico.

1.7 Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas.en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en ddlares estadounidenses, que
es la moneda funcional y la. moneda de presentacion de la Compania. Para fines de presentacién no se
utilizan centavos.

1.8 Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros ‘requiere que la administracion de la entidad realice juicios,
estimaciones y supuestos que pueden afectan a la aplicacion de politicas contables y montos en

activos, pasivos, ingresos y gastos. La entidad revisa la afectacion de estos juicios y estimaciones en
forma permanente. ‘
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1.9 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

1.10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Se reconocen las partidas por cobrar, préstamos y depdsitos como activos financieros no derivados
que se reconocen a la fecha de transaccidon. Son instrumentos financieros basicos el efectivo, depositos
a la vista, obligaciones negociables y facturas comerciales mantenidas, y préstamos por cobrar y por
pagar.

’11.11 Activos fijos.-
‘a) Medicién inicial.-

Las partidas de activos fijos han sido medidas a su costo de adquisicion en el momento de su
reconocimiento inicial. El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en funcionamiento.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte del costo de dichos activos.

©000000000000000000000006¢

b) " Medididén posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después: del reconocimiento inicial, los activos fijos, se presentan al costo menos su depreciacion
acumulada vy cualquier valor originado en pérdidas por deterioro de valor, en caso de existir. Los

gastos de reparaciones y mantenimientos de los activos se registran a resultados en el periodo en que
se producen..

¢) Depreciacion.-

Los activos fijos sé;;deprecian en funcion de las vidas dtiles estimadas, utilizando el método de linea
recta. No se ha estimado valor residual y el método de depreciacion se analiza al final de cada afio.

d) Disposicién de activos fijos.-

La utilidad o ‘pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

15
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Deterioro del valor de los activos.-

Una entidad evaluara al final de su ejercicio econdmico si ha existido un deterioro en el valor de sus
activos y procedera a evaluar el valor recuperable de ese activo. Se considera como deterioro cuando
el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se consideran como pasivos financieros,
y constituyen en obligaciones presentes de la entidad, surgida de sucesos pasados, al vencimiento de
la cual y para cancelarla espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiia
comprenden: utilidades de la compaiiia, aportaciones a la Seguridad Social, beneficios por terminacion
de la relacion laboral, remuneraciones adicionales creadas por leyes del estado.

Impuesto a las ganancias
El término impuesto a las ganancias comprende aquel impuesto basado en las ganancias fiscales.
La contabilidad del impuesto a las ganancias requiere que una entidad reconozca las consecuencias

fiscales actuales y futuras de transacciones y otros sucesos que se hayan reconocido en los estados

financieros. Estos importes fiscales reconocidos comprenden el impuesto corriente y el impuesto
diferido. .

La compafiia determina en forma razonable los impuestos corrientes e impuestos diferidos del periodo.
Impuestos corrientes

El impuesto corriente es el impuesto por pagar (recuperable) por las ganancias (o pérdidas) fiscales
del periodo corriente o de periodos anteriores.

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes
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Activos por impuestos corrientes:

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente que constituyen valores de anticipo a la renta retenidos por efecto de la
generacion de ingresos ordinarios.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta, valor establecido en base a un célculo matematico
establecido por la autoridad fiscal y que se debe calcular y/o pagar en forma obligatoria por los
contribuyentes sujetos del impuesto a la renta.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado vy el anticipo minimo de!l impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados de! periodo fiscal
menos 10s gastos deducibles en ese mismo periodo.

Para el afio la tarifa vigente en la Ley de Régimen Tributario Interno, es 22%; esta tarifa se
puede reducir en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. También las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan
al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando eJ impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, considerando y utilizando las retenciones en la fuente
que le hayansido efectuadas durante el periodo fiscal.

El impuesto diferido es el impuesto por pagar o por recuperar en periodos futuros, generalmente
como resultado de que la entidad recupera o liquida sus activos y pasivos por su importe en libros
actuales, y el efecto fiscal de la compensacion de pérdidas o créditos fiscales no utilizados hasta el
momento procedente de periodos anteriores.

Reconocimiento de ingresos de actnvudades ordinarias.-

Los ingresos ordlnarlos de una entldad se originan en transacciones y sucesos como son la prestacion
de servicios. Una entidad medira los lngresos de actividades ordinarias al valor razonable de la
contraprestacion recxblda 0 por recibir.
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La entidad ha reconocido en forma razonable los ingresos originadas en actividades ordinarias.
1.17 Costos y gastos

Constituyen los costos y gastos las erogaciones que se relacionan e incurren de modo directo con la o
prestacion de servicios. La entidad ha registrado de modo razonable valores incurridas y originadas en
actividades propias de su gestion, y que se reflejan adecuadamente en los estados financieros. No
existen compensaciones de costos y gastos, con ingresos de la entidad. Se refleja el principio de
esencia sobre la forma, es dedir se contabilizan en funcion de la naturaleza de la transaccion.

1.18 Resultados acumulados

Al cierre del periodo los resultados acumulados se conforman de:

a) Resultados acumulados a libre disposicidn y que se originan de afios anteriores por los resultados
obtenidos.

1“‘.“19 Activos financieros.-

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio de otra.

El proceso de adopcidon de NIIFS en la compafiia ha identificado en los estados financieros activos
financieros que son los siguientes:

Efectivo y equivalentes
Inversiones a corto plazo
Deudores comerciales

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo.

ABWN e

1.20 Pasivos financieros.-
Los principales pasivos financieros y de patrimonio identificados son los siguientes:
1. Obligaciones financieras

2. Cuentas por pagar comerciales
3. Otras cuentas por pagar

1.21 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera

Los estados financieros del afio 2013 han sido determinados con la aplicacién de normas
internacionales de informacion financiera.

18
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2. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES IMPORTANTES

Es necesario que la entidad efectle y determine estimaciones, juicios contables basados en la historia
de la entidad, a fin de valorar activos y pasivos en forma razonable. Esto queda plasmado en la
determinacion de politicas contables adecuadas.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

a) Vida til de activos fijos:

La Compaiiia revisa anualmente la vida Otil de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

b) Deterioro:

El deterioro de los activos de la Compaiiia se evalla anualmente con base en las politicas y
lineamientos establecidos para el analisis de la entidad.

¢). Ingresos:

Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados
a'la transaccion fluyan a la compafiia y el monto puede ser medido confiablemente.

d) Gastos:

‘Se registran sobre la base del devengado y se registran cuando estos se conocen.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Cta. Cte. Banco Pichincha 1,000,966 50,000
Cta. ahorro Pichincha 1,545,368
Cta. Cte. Banco Pichincha Panama # 4311003786 39 4,810
Total Caja - Bancos 1,001,005 1,600,178
Inversiones Banco Pichincha Cta. Cte. 1,177,507
Deposito por Integracidn de Capital 2,000
Total inversiones y otros depdsitos 0 1,179,507
Total General 1,001,005 2,779,685
4. INVERSIONES
La compos:i‘c‘ién de saldos es el siguiente:
INVERSIONES FINANCIERAS
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Bonos del Estado Ecuatoriano 113,019 5,661,730
Total Inversiones 113,019 5,661,730

e los bonos“dk“el Estado Ecuatoriano constituye una forma de pago establecida en los contratos
celebrados por la Compafiia. Ver Nota No.5
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de saldos es el siguiente:

CLIENTES
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Empresa Publica de Parques Naturales 9.355.251 -
Derechos por Facturar 12.691.611 5.173.298
Total general 22.046.862 5.173.298

La composicion de clientes (a):

CLIENTES.
Al 31 de diciembre
CLIENTES 2013
Empresa Publica de Parques Naturales 9.355.251
Total general 9.355.251

La compafiia DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., ha celebrado los
siguientes contratos que se detalla en la siguiente tabla:

‘; FECHA DE
w CONTRATANTE CONTRATISTA OBJETO DEL CONTRATO SUSCRIPCIONDEL | CUIDAD VALOR FORMA DE PAGO TIEMPO
CONTRATO ~ R
: CONTRATO
Subsecretar de | Daewoo Shipbuiking & | Generacién y restauracion de dreas ) ) 50% en bonos del estado ,
1 Gestion Marina y. | Marine Engineering Co. | verdes para a cudad de Guayaqui - 2ice sezpé;elmbre del Guayaqui 24991 '?\;2’45 % com bomos delesd Sim
Cogera Ltd. ~ "Guayaqui Ecoldgico” Mes (0% con bonos delestado.
10% en efectivo
, - Cﬁnstruccidn de canchas, locales 30 % en efectivo
) E"‘plif&ﬁge m"‘é Sh:]’s:x"go& comerlsy e de g, | 24 deseptenbredel | | 6610724600 300 dis
foe i o | en zona de canchas deldea 2012 ¥ més VA estimado
Pao o nacional de recreacidn los Samanes 70% en bonos del estado
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6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de saldos es el siguiente:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Descripcion

Anticipo a Contratistas (a)
Otras cuentas por Cobrar
Garantia Renta de Vehiculos
Verdu

Westwood Capital Markets

Total general

La composicion de Anticipo a Contratistas (a):

Anticipo a Contratistas

Descripcion

Soluciones Técnicas Ambientales Solambi S.A.
Consorcio Samanes
Concerroazul S.A.

" Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales
Daxcom S.A.
Alteconsa S.A.

Total general de anticipos

Al 31 diciembre

2013 2012
31.000.000 31.000.000
5.740
1.563
11.378
1.181.263
31.007.303 32.192.641

Al 31 diciembre

2013 2012
9.230.516 9.230.516
8.068.502 8.068.502
4.386.090 4.386.090
3.950.954 3.950.954
3.863.938 3.863.938
1.500.000 1.500.000

31.000.000 31.000.000

La compafiia realizo acuerdos con subcontratistas para cumplir con los contratos celebrados. No se ha
procedido a liquidar los anticipos recibidos el afio 2012 por lo que los saldos presentados son iguales.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de saldos es el siguiente:

IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Crédito Tributario IVA 720.432 417.729
Impuesto Retenido en Renta 56.066
Impuesto Retenido en IVA 232.420 437.260
Total impuestos 952.852 911.055
8. ACTIVOS FJOS
La composicion de saldos es el siguiente:
Saldo al Adiciones Saldo
Descripcion 31/12/2012 31/12/2013
Muebles y Enseres - 6.638 6.638
Equipe de computacion - 2.196 2.196
Subtotal costo - 8.834 8.834
Depreciaciori‘es
Muebles y Enseres - 307 307
Equipo'de computacion - 244 244
Subtotal depreciaciones - 551 551
Total activo fijo neto - 8.282 8.282
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- 10.

GASTOS ANTICIPADOS
La composicion de saldos es el siguiente:

GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 diciembre

Descripcion 2013 2012
SEGUROS PREPAGADOS 41.378 455.766
Total general 41.378 455.766
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
La composicion de saldos es el siguiente:
PROVEEDORES
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Proveedores (a) 18.556.526 552.346
Total general 18.556.526 552.346

Detalle de proveedores (a):

Descripcion

Al 31 diciembre

2013 2012

Soluciones Técnicas Ambientales, Solambi S.A. 4.739.273
Consorcio Samanes 4.264.643
Concerroazul SA. 4.185.766
Daxcom S.A. 4.034.022
Proeléctrica, Productos Eléctricos Generales S.A. 1.297.665
M&MP Legal S.A. 29.441
Pwc Asesores Empresariales Cia. Ltda. 4.256 15.175
Discovery Renta Auto S.A.. 1.318
Empresa Eléctrica Plblica de Guayaquil, EP 143
Proficonsult Asesores Cia. Ltda. 102
Sunpetro SA. 55.131
Etinar S.A. 481.938

Total general 18.556.526 552.346
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11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por pagar de la Compaiiia:

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 diciembre
DESCRIPCION. 2013 2012

Sueldos por Pagar 9,646
Liquidaciones empleados por pagar 4,048

IESS 3,978 2,628
Impuestos 617,703 181,315
Anticipo de Parques Naturales (a) 43,053,623 37,361,000
15% por pagar participacion trabajadores 113,195
Otras provisiones 4,974,471
Otras cuentas por pagar 29

Total Obligaciones 43,679,352 42,642,284

(a) La compafiia por efecto del contrato celebrado para en el afio 2012 para la Construccién
de canchas, locales comerciales y areas de paisajismo en el drea nacional de los Samanes
recibio un anticipo para el desarrollo del proyecto por USD 37.361.000. A este valor se
aflade un valor de USD 5.692.623 por descuento en bonos

12. PARTES RELACIONADAS

La composicién de saldos es el siguiente:

CASA MATRIZ

Descripcion Valor
‘Saldo al 31 de diciembre del 2012 3.340.589
T_ransferencias‘a casa matriz -1.803.962
Pagos efectuados por casa matriz (a) 4.997.524

Saldo al 31 de diciembre del 2013 6.534.151
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Detalle de pagos y provisiones efectuados por casa matriz (a):

Al 31 diciembre

DESCRIPCION 2013
Confianza Compafiia de Seguros 3.659.579
M & MP Legal 261.166
Provisién servicios administrativas DSME (Corea) 1.076.779
Total general " 4.997.524
CADORE
Descripcion Vvalor
Saldo al 31 de diciembre del 2012 264,279.91
Cancelaciones efectuadas por Cadore 3,652,793
Pagos efectuados a Cadore -3,269,850
Saldo al 31 de diciembre del 2013 647,223
Resumen Total
CASA MATRIZ
Saldo al 31 de diciembre del 2013 6,534,151
| E‘CADORE
Saldo al 31 de diciembre del 2013 647,223
Total galdos partes relacionadas 7,181,374
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

a) Situacion tributaria —

La Compania manifiesta que ha procedido a cumplir en forma adecuada con sus obligaciones de
caracter tributario, establecidas en las leyes tributarias emitidas por el estado. Es importante sefialar la
potestad que tiene la administracién tributaria para efectuar las revisiones fiscales que considere

FORPO9e @@@@@@ﬂ@@@ﬂﬂ"ﬂ@?@'@UW@W"".W@@W?WWW@@WWW@%

b) Pasivos por impuestos corrientes

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes son:

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

DESCRIPCION 2013

Retenciones en la Fuente 0.1% 48
Retenciones en la Fuente 1% 7
Retenciones en la Fuente 2 % 3.049
Retenciones en la Fuente 8% 220
Retenciones en la Fuente al exterior 22% 236.891
30% Retencion I.V.A. Bienes 21
70% Retencion I.V.A. Servicios 12.939
100% Retencion 1.V.A. 129.214
Impuesto a la Salidas de Divisas por Pagar 201.621
Impuesto a la Renta por Pagar 32.823
Impuesto a la Renta Relacidon de Dependencia 870

Total Impuestos Corrientes 617.703

necesarias y que ratificarian el cumplimiento adecuado por parte de la compaiiia.

Al 31 diciembre
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c) Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales

2013 y 2012:
2013 2012
Resultado del ejercicio (Utilidad /pérdida) -14.432.908 545.080
Menos: Participacion utilidades trabajadores 15% -81.762
Otras Rentas exentas -12.228
Mas: Gastos no deducibles 6.299.274 172.967
Base imponible impuesto a la renta / Pérdida sujeta
a amortizacion en periodos siguientes -8.145.862 636.284
Impuesto a la Renta 146.345
% impuesto 22% 23%
Impuesto.a la Renta del periodo (Anticipo 195.636
mayor al impuesto causado)
Menos: Retenciones en la Fuente del afio -98.770 -202.168
Anticipo impuesto a la renta -7.978 -243
Crédito Tributario -56.605
Saldo a favor / Impuesto a la renta a pagar 32.283 -56.065

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de“ia Compafiia asciende a USD 2.000,00 para el 31 de diciembre del 2012 y 2013. El
capital social de la compafia se encuentra dividido en:

« 47.072.016 acciones comunes y
»  2.082.618 acciones preferentes

Alcanzando un total de 49.154.634 acciones con un valor nominal de WON 5.000 por accion.
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16. RESERVAS SUPERAVIT POR VALUACION DE BONOS

La composicion de saldos es el siguiente:

RESERVAS
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Reserva por Superavit por valuacion de Bonos 83.671 83.671
Total general 83.671 83.671

" 17. RESULTADOS ACUMULADOS

La composicion de saldos es el siguiente:

RESULTADOS ACUMULA DOS
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Afo 2012 -501
Afio 2013 285.038
Total general 285.038 -501

18. INGRESOS - COMPOSICION

La composicion de saldos es el siguiente:

INGRESOS
Al 31 diciembre
Descripcion 2013 2012
Prestacion de Serv. por Contrato de Relleno lera. Fase 20.562.046
(3) Prestacién de Serv. por Contrato de Canchas 2da. Fase 17.399.546 4.732.810
Interés.en Venta de Bonos del Estado Ecuatoriano 38.610 1.285.772
Ganancia en Venta de Bonos 21.750
Otros Ingresos 15.162 113.105

Intereses Ganados ~ 7.656 47.602

Total general 17.460.973 26.763.085

(a) La compaﬁ{'a procedio a contabili;\zar el reconocimiento de ingresos por USD 12.691.610 por
efecto de avance de obra efectuada en el afio 2013.
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19. COSTOS Y GASTOS

La composicion de saldos es el siguiente:

COSTOS Y GASTOS
Al 31 diciembre

Descripcion 2013 2012
Costo de Venta 14.931.929 23.342.757
Gastos Administrativos y ventas 8.998.915 2.322.945
Gastos financieros 498 1.835
Gastos No Operacionales (a) 7.962.539 550.469

Total general 31.893.881 26.218.006

(a) Detalle de gastos no operacionales (a):

Al 31 diciembre

DESCRIPCION. 2013
Pérdida en venta de bonos 83.673
Descuento en bonos 5.066.888
Pérdida compra de materiales 2.811.978
Total general 7.962.539

La compaiiia ha procedido a provisionar los costos correspondientes a los ingresos reconocidos en el
afio 2013 por un valor de USD 10.229.968

20. SITUACION LEGAL.

La compaiia DAEWOO SHIPBUIILDING & MARINE ENGINEERING CO. LTD., presenta observaciones
de caracter legal las cualés se detallan a continuacién de acuerdo a la confirmacion de sus abogados
que sefialan lo:siguiente:

1. “Medida cautelar 145-2014, seguida por Concerroazul S.A. contra DSME en el
Juzgado Primero de Familia, Mujer, Nifiez y Adolescencia de Guayaquil.- En este caso
Concerroazul obtuvo una medida cautelar para suspender la ejecucion o renovacion de polizas
de buen uso dé_anticipo y fiel cumplimiento, sujeta a que inicie un arbitraje con DSME, sin que
se haya estipulado un plazo fijo para su resolucion. La jueza neg6 nuestro pedido de
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revocatoria. DSME ha apelado ante la Corte Provincial de Justicia de Guayas. No existe ningln
riesgo econdmico para DSME por este caso.

2. Medida cautelar 353-2014, seguida por Consorcio Samanes 2012 contra DSME en la
Unidad Judicial Norte de la Familia, Mujer, Nifiez y Adolescencia de Guayaquil.-
Consorcio Samanes 2012 obtuvo una medida cautelar para suspender la ejecucién o
renovacion de pdlizas de buen uso de anticipo y fie! cumplimiento, sujeta a que inicie un
arbitraje con DSME hasta el 5 de mayo de 2014, lo cual no ha ocurrido. No existe ningin
riesgo econdmico para DSME por este caso.

3. Inspeccion judicial 7991-2014, pedida por DSME contra la Empresa Publica de
Parques Urbanos y Espacios Publicos en la Unidad Judicial Civil de Guayaquil.-
DSME solicité una inspeccion judicial para determinar el avance de obra en el proyecto del
Pargue Los Samanes. La inspeccion se realizé y el perito ya ha presentado su informe.
Propiamente no existe riesgo econdémico para DSME en este caso, pues no habrd ninguna
sentencia, pero su resultado si es determinante como prueba para futuras acciones contra la
empresa publica.

4. Medida cautelar 56374-2014, seguida por Proelectrica, Productos Eléctricos
Generales S.A., contra DSME en la Unidad Judicial Civil de Guayaquil.- Proelectrica ha
pedido una medida cautelar para suspender la ejecucién o renovacion de pdlizas de buen uso
de anticipo y fiel cumplimiento, sujeta a que inicie un arbitraje con DSME. Se ha fijado
audiencia para el 21 de mayo de 2014. No existe ningln riesgo economico para DSME por este
caso.

. Ministerio de Relaciones Laborales.- Tres trabajadores han interpuesto una denuncia
contra DSME respecto del pago de las utilidades del 2013, pues estas se podian pagar hasta el
15 de abril del 2014. Sin embargo, entendemos que DSME no pago utilidades a sus
trabajadores porque durante dicho pericdo fiscal no se generd utilidades. El 23 de mayo de
2014 habra una audiencia sobre este tema en la cual se intentarad justificar el motivo de la
falta de pago de utilidades del afic 2013. El inspector de trabajo podra (i) archivar la denuncia;

0 (i) multar a DSME por incumplimiento de la responsabilidad del empleador (podrian poner
multa de entre 1 a 20 salarios basicos unificados).

6. Co‘hocemos de la existencia de una demanda presentada por IN INTEGRADORES DE
NEGOCIOS S.A. contra DSME, por USD 1.250.000. Sin embargo, DSME no ha encargado su
patrocinio a M&MP Legal. ™

La compafiia debera resolver las observaciones de caracter legal descritas en la nota presente, a
fin de establecer su continuidad de actividades.

21, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad que prepara sus
estados financieros (la entidad que informa). Esta persona o entidad debe tener una influencia
significativa en la toma de decisiones de la compafiia, participara en su direccion o administracion.

Una transaccion entre partes relacionadas es una transferencia de recursos, servicios u obligaciones

entre una entidad que i‘n‘\forma y una parte relacionada, con independencia de que se cargue o0 no un
precio. -
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24.

AUDITING

DETERMINACION DE PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

El régimen de precios de transferencia se establecid con el objetivo de regular con fines tributarios las
transacciones que se realizan con partes relacionadas en los términos que sefiala la Ley Organica de
Régimen Tributario, de tal manera que las contra prestaciones sean similares a las que se realizan
entre partes independientes. Para el presente caso una parte relacionada lo constituye la sociedad
matriz y sus sociedades filiales o establecimientos permanentes.

La Administracion Tributaria emite una resolucion en la cual sefala la obligacion de presentacién de
informacién con partes relacionadas y establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliados en el exterior dentro de
un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado a USD Tres millones de dolares de los Estados Unidos

de América deberan presentar al Servicio de Rentas Internas un Anexo de Operaciones con partes
relacionadas.

Ademas establece que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domicitiados en e} exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado a USD Seis millones de délares de los Estados Unidos de América deberan presentar
al Servicio de Rentas Internas ademas del Anexo de Operaciones con partes relacionadas el informe
Integral de Precios de Transferencia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Los eventos subsecuentes son los hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa son
todes los hechos, favorables o desfavorables, que se han producido entre el final del periodo sobre el

- que informa y la fecha de autorizacién de los estados financieros para su publicacion.

A la fecha de emision del informe de auditoria del 26 de mayo de 2014 y la emision de los estados
financieros el 31 de diciembre del 2013 no se produjieron eventos que, en la opiniéon de la

administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

APRO,BACI()N‘I?E LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia y posteriormente seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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