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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Sefiores Accionistas de

ELECTRISOL S.A.
Quilo, 26 de marza del 2018

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELECTRISOL S.A., que comprenden el
eslado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes eslados de
resultado integral, de cambios en el patrimenio y de flujos de efeclive por el afio terminado en esa
fecha, asi como las nolas a los eslados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjunlos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ELECTRISOL 5.A., al 31 de diciembre del 2017, el
resullado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Mormas Internacionales de Informacién Financlera (NIIF para Pymes).

Bases para la opinidn

Muestra audiloria fue efectuada de acuerde con Mormas Internacionales de Auditoria (NIA).
MNuesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditorla de los estados
financieros”. Somos independienies de la Compafiia de acuerdo con el Cddigo de Elica para
Profesionales de |la Contabilidad emitido por el Consejo de Mormas Internacionales de Elica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjunlamente con los requerimientos de ética que
son relevantes para nuesltra audiloria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Cadigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn de audiloria,

Responsabilidad de la Administracién de fa Comparila sobre los estados financleros
La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados

financieros adjuntos de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
Pymes) y del control inlerno delerminado como necesario por la Adminisiracion, para permitir la
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preparacion de estados financieros que eslén libres de distorsiones significalivas, debidas a fraude
O arror.

En la preparacion de estos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como un negecio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha; v, el uso de las bases contables de
negocio én marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafila.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financlaros

Nuesliros objetivos son el oblener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de dislorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe
de auditoria que incluya nuesltra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad,
pero no garanliza que una auditoria realizada de conformidad con Mormas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre dislorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsiones
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individualmente o en su
conjunto, podrian razonablemenle preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros.

Como parte de nueslra audiloria realizada de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Auditoria
(MIA), aplicamos nueslro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional
durante loda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros,
debidas a fraude o errar, disenamos y aplicames procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar una distorsion significativa debida a fraude
es mas elevado que en el caso de una distorsién significativa debida a error, ya que el fraude
puede  implicar colusidon, falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o vulneracion del cantral interno.

- Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias, pero no con
el propbsito de expresar una opinidn sobre la efectividad dal control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacion revelada por la Adminisiracion es razonable.
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de las bases
contables de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre malerial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafila para conlinuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incerlidumbre material, se requiere que llamemos la
alencion en nuestro informe de auditoria a las respeclivas revelaciones en los estados
flinancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacclones y
evenlos subyacentes de un modo que logren una presentacitn razonable.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros asuntos, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significaliva del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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ELECTRISOL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 y 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Aclivo Notas 017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 112.001 60.869
Cuenlas por cobrar clientes y otros 6 107.226 57.123
Anticipos 500 500
Total del activo corriente 219.817 118.492
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 7 1.313.006 1.389.643
Total del activo 1.532.823 1.508.135
Pasivo y palrimonio
PASIVO CORRIENTE
Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 631 416
Provision 12% LOSPEE 8 122.594 79.002
Pasivo por impuestos corrientes 9 351 211
Total del pasivo corriente 123.577 79.629
PASIVO NO CORRIENTE
Prestamos accionistas - 338.933
- 338.933
Tolal del pasivo 123.577 418.562
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 1.409.246 1.089.573
Total del pasivo y patrimonio 1.532.823 1.508.135
j;”’: 2 -
e s st
Sr. Esteban Casares Sra. Marisol Bano
Gerente General Contadora General
ELECTRISOL S.A, ELECTRISOL S.A.

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



ELECTRISOL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Venla Energia Electrica 10 608,001 626.150

G08.091 626.150
Costo de ventas 1 (165.771) (168.152)
Utilidad Brula 442.319 457.999
Gaslos operalivos 12 78.869 31.887
(Pérdida) Ulilidad Operacional 363.451 426.112
Resullado financiero, neto 187 -
Tolal 187 -
Ulilidad operacional 363.264 426.112
12% Proyectos de desarrcllo Territorial 8 43502 (9 45.256
Resullado Integral del afio 319.673 380.858

(*) 12% Aporle para Proyectos de Desarrollo Territorial del afio 2015 segun la Ley Orgénica del
Servicio Publico de Energia Eléctrica (LOSPEE), se provisiono el 01 de enero del afio 2016 por el
valor de US$.33.746 cargdndose contra palrimonio,

o A
i i / FH’F__,.,-
r"'nn-...f.-l.-.t.-.---rl:;:':::.:u.u----"q""“.r R LR T T T P T T ey
Sr. Esteban Casares Sra. Marisol Bano
Gerente General Contadora General
ELECTRISOL S.A. ELECTRISOL S.A.

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.



‘Souspoueuy sopejss so| ap sjueibejul sued uos g e | SExaUE seAlEDdXa Sl se

V'S 0SIM.LO3T13 V'S 10SIHLIo3 13
[eJsuSs) BIOpEIUDD [e18Usg) BluRen
oueg [OSUB ‘IS saleser) ueqs)sy g
Tt et . it i 3 e SRR
——F
A
(1\.\-\... ' =
Lt - *
-

SvZ 60V L EL0BLE ¥20'880°L oos

P SIqWBaI3ip 8p L¢ [€ Op[es

ELD'6LE EL0'6LE - = =

opouad [@p epiun
= (g58708¢2) 9S8 08E - -

SOpENWNDE sope)nsad g osedses|

v15'880'L 95808 eLe i0d 00s 000" SLOE 8P algawig ap |¢ |2 sopeS
9C8°08¢E 85808 = - - opoliad [ep epiun
(erLge) (or2ee) - - - 2 GHOZ [eLoyLS) OfjoLEsSap ap Sopakoid %ZL Sisnfy

(2Lt iv2) ZLY LYE - - SOPe|NWNIE SOpeYNsal B osedses |

P ERL 2] A A= rs 9L '65F 00s 00aL 910¢Z |sp oJsua ap | |2 sopES
s oaiasal S0 B =1y

oluowiey 10124903 |ep PenwnaYy [eban oj4IsNg ——

oL sapepinn SOpEYNSaY EAIBSEY [eyden

(sesuspiunope)sa se.ejop ua opesal dx3)

910Z A £10Z 130 IUSWIIDIA 34 1£ T3 OQYNINNIL ONY 713 ¥0d
OINOWIHLYd 73 N3 SOISWYD 30 0av.s3

V'S 10818103713



ELECTRISOL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Exprasado en délares estadounidenses)

Flujos de efeclivo generados por actividades
de operacion:

Efactivo recibido de clientes y otras cuentas par cobrar
Efectivo ulilizado en proveedores y olros
Impuestos Corrienles

Efeclivo nelo provisto por (utilizado en) actividades de
operacion

Flujos de efeclivo aplicados a las aclividades
de inversion:
Adquisicion de propiedades y equipos, nato

Efectivo utilizado en aclividades de financiamiento
Prastamo accionistas

Aumento (Disminucin) neta de efectivo y equivalentes

Efeclivo y equivalenies de efectivo al principio de afio

Efeclivo y equivalentes de eflectivo al fin del afo

L ;// ;f?*”/
77 5 Eoibon G
Gerenle General
ELECTRISOL S.A.

2017 2016
495,636 570.919
(78.840) (32.081)

141 (3.413)
416.937 534.524
(26.783) (14.937)
(26.783) (14.937)

(338.933) (736.751)
(338.933) (736.751)
51,222 (217.163)
60.869 278.032
112.001 60.860

i e

Contadora General
ELECTRISOL S.A,

Las notas explicalivas anexas 1 a 16 son parte Integrante de los estados financieros.



ELECTRISOL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{Continuacidn)

Conciliacion del resultado neto del periodo con los flujos de efectivo
provisto por (utilizado en) aclividades de operacitén

Ltilidad integral del ejercicio

Ajustes para conciliar la utllidad con el efective utilizando en
actividades de operaciones:

Dapreciacidn de propiedades v equipos

Variacion en activos
Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar
Variacion pasivas
Aumento (Disminucion) de proveedores
Impuesto comriente
Efectivo neto (ulilizado) provisto por actiidades de operacidn

o f’
Sr. Esteban Casares Sra. Marisol Bano
Gerente General Contadora General
ELECTRISOL S.A. ELECTRISOL S A,

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parle integrante de los estados financieros.

2017 2016
363.264 426.112
103.420 101,681
466.684 527.703
(50.103) 11.239

215 (1.094)
141 (2.413)
416.937 o34.524




ELECTRISOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 - CONSTITUCION Y OBJETIVO

ELECTRISOL 5.A,, es una entidad que se constituyo en julio 24 del afio 2012. Su objeto social es muy
amplio y se puede resumir en los siguientes, entre otros: desarrollo de proyectos de energias
renovables, generacidn de energia eléclrica a partir de tales fuentes, disefios, conslruccion, instalacion,
operacion, mantenimiento de cenlrales convencionales de generacién eléclrica y en general proyectos
de energia.

La empresa en el afio 2012 realiza un convenio con COMELEC donde acuerda que ELECTRISOL S.A.,
consiruira un Proyeclo Solar Folovoltaico de 999 kw de capacidad, de conformidad con la Regulacion N°
CONELEC 009/08. El mismo fue construido v se ubica en la Panamericana Norle Km 2.5 via a
Tabacundo. El objetivo de este proyeclo es producir y comercializar energia para EMELNORTE a lravés
de un registro firmado de compra preferente por 15 aflos plazo, segln normaliva de CONELEC.

ELECTRISOL S.A., ademas se acoge a las preferencias establecidas en el numeral 6 de la regulacion
N* CONELEC 004/11 "Tralamiento para la energia producida con Recursos Energéticos Renovables no
Convencionales”; por el lapso de 15 aiios, siempre y cuando se cumpla con las condiciones operalivas
estipuladas en el numeral 7 de dicha regulacion. Dicha regulacién ademas reconoce un precio por Kw
hora de 40,03 para Energia Fotovoltaica, que es la que produce actualmente |la empresa,

ELECTRISOL S.A, se encuenlra respaldada por la serie de incentivos tributarios especificados en @l
Cadigo de la Produccién y en la Ley de Régimen Tributario Interno. Enlre los mas significativos se
encuenlran 5 afos de exencion al Impuesto a la Renta, 0% de IVA en importaciones de bienes de
capital, exoneracidn del pago del |1SD, exoneracion del pago del ISD para financiamiento exlerno de mas
de un afio plazo, se poedra deducir el 100% adicional de la depreclacidn correspondiente a maquinaria y
equipos para la implementacion de sistemas de energla renovable leniando como tope el 5 % de los
ingresos,

Durante el afo 2016 y 2017 la empresa continia con sus actividades afianzando sus operaciones. De
acuerdo con la ley organica del servicio publico de energia eléclrica y su articulo 56 la empresa esla
sujeta al pago del 3% a trabajadores y el 12% destinado a proyeclos de desarrollo lerritorial, sobre las
utiidades obtenidas del afo, este valor se viene provisionando desde el afio 2015, hasla el drgano
regulador emita el reglamento para su pago. (Ver Nota 8).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los eslados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente desde su constilucion en el afio 2012, a
menos que se indique lo conlrario.

a) Bases de preparacion de los estados financleros

Los presentes estados financieros de ELECTRISOL S.A. fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para pquefias y medianas empresas (NIIF para Pymes)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador
para pequefas y medianas empresas (Pymes),

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de
eslimacicnes contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafila.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,

b) Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A
menos que se indique lo conlrario, las cifras incluidas en los eslados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares esladounidenses.

Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda exiranjera, cuando se producen, se lraducen a la moneda funcional
usando los lipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del cobro ¢ pago de tales Iransacciones, se reconocen en el estado
de resultados, exceplo cuando son diferidos en el palrimonio en fransacciones que califican como
coberluras de flujos de efectivo.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efeclivo y equivalentes de efeclivo incluye a fondos fijos y por depositar, depdsitos en instituciones
bancarias e inversiones financieras liquidas, que se pueden Iransformar rapidamente en efective en
un plazo inferior a lres meses.

d} Actives y pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus aclivos y pasivos financieros en las siguientes categorias: "actives financieros
a valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienta”,
‘préstamos y cuentas por cobrar® y “aclivos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion
depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificaciéon de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia manluvo actives financieros en las calegorias de

“clientes y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compa#ia solo manluvo pasivos financleros en
la categoria de “otros pasives financieros” cuyas caraclerislicas se explican seguidamente:

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacion)

Clientes y ofras cuentas por cobrar estan representados en el eslado de siluacion financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
siluacién financiera.

Olros pasivos financieros estan representados en el estado de situacidn financiera por: proveedores y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses conlados a partir de la fecha del estado de siluacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

La Compafiia reconoce un aclivo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromele a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
alribuible a la transaccldn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Can posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a conlinuacion;

Medicion posterlar -

Otlros pasivos financieros y cuentas por cobrar: Posterfor a su reconocimiento inicial se miden al costo
amorlizado aplicando el método de interés efeclivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas denlro de esta calegoria:

Clientes y olras cuentas por cobrar; Estas cuentas corresponden a los monlos adeudados por sus
clienles por la preslacion de servicios en el curso normal de su operacion. Si se esperan colrar an un
afo o menos se clasifican como aclivos correntes, de lo conlrario se presentan como activos no
corrientes. Debido a que la Compafila vende sus servicios en un plazo de hasla 120 dias, sobre sus
saldos vancidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar. Estas cuentas se regislran
a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado,

Olras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anlicipos a proveedores que se liguidan en
el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, principalmente a proveedores que son
equivalentes a su coslo amorlizado.

Olros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amorlizado aplicando
el método de interés electivo. En especifico, la Compaiiia prezenta las siguientes cuentas denlro de esla
categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de

proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su coslo amorlizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

(Ver pagina siguienta)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacién)

e) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los productos y servicios faclurados, registrando
el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafila ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecio al valor nominal de la cartera, debido a que las Iransacciones no mantienen coslos
significativos asociados. Ademds se establece una provisidn para pérdidas por delerioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencla objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
imporles que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

f)  Propiedades y equipos
Medicion en el momento del reconocimiento
Las parlidas de propiedad planta y equipo se mediaran inicialmente por su coslo,

El coslo de las propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamicnto
segln lo previslo por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del Costo

Despues del reconacimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son regisiradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gaslos de reparacion y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en el que se producen.
Cabe sefalar, que algunas parlidas de propiedad planta y equipo de la compania, requieren revisiones
periddicas. En esle sentido, las parles objeto de sustilucién son reconocidas Separadamente del resto
de activos y con un nivel de disgregacién que permile depreciarlos en el pericdo que medie enire la
aclual y hasta la siguiente reparacion.

Método de Depreciacién y vidas Utiles

El coslo o valor revaluado (cuando exisle) de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afo, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

A conlinuacién se presenta las principales partidas de propledades, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

ltem vida atil (en af

Central solar Folovollaica (Instalaciones) (1) 15 afios
Maquinaria 10 afios
Equipo de computacian 3 afos
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(1) Debido a la naluraleza de su objetivo la empresa construyo esle activo para cumplir con sus
operaciones y producir ulilidades y por tanto ganerar el efectivo. La vida (il usada para el
cdlculo de la depreciacion de la central solar Folovoltaica es de 15 anos, este liempo consliluye
el plazo del contrato con CONELEC.

El terreno sobre el que se encuentra la planta se presenta por separado ya que liene una vida Gt
indefinida y por lo tanto no son abjeto de depreciacion,

Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venla de una parlida de propiedad, planta y equipo se calcula
como la diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venlta o retiro subsiguiente de propledades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion
es lransferido directamente a utilidades retenidas.

a) Propiedades inversion

Activos de propiedad de inversidn son aquellos adquiridos para oblener ingresos adicionales y generar
flujo de efectivo y que fluyen hacia la empresa. Para su valuacion la empresa a escogido el modelo del
costo.

h) Deterioro de actives no financieros

Los activos que tienen vida otil indefinida ¥y no eslan sujelos a amorlizacion, se someten a pruebas
anuales de deterioro en su valor. Los aclivos sujelos a amortizacién se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperar su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros dal activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos corresponde al mayor entre el monto neto que se

obtendria de su venta o su valor en uso. Para efeclos de la evaluacian por delerioro, los aclivos se
agrupan a los niveles en los que generan flujo de efectivo identificable (unidad generadora de efectiva),
Los saidos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de los estados financieros para

determinar posibles efeclos por delerioro. -
I) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renla del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que sa
reconocen directamente en el palrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directaments en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renla corriente se calcula mediante la lasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables y se carga a los resullados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2017 — 22%)
de las utilidades gravables, la cual se reduce al’ 12%(2016-12%) si las ulilidades son reinvertidas poar el

(Ver pagina siguiente)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES
(Continuacitn)

conlribuyente. La empresa actualmente se encuenira gozando de incentives Iribularios por lo cual aplica
los mismos durante el periodo que le fue concedido.

A parlir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monio del anticipo minimo, este (ltimo se converlird en impuesto a la renta definitivo, a menos que al
conlribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la nerma que rige la devolucién de este anlicipo.

la ar

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias lemporales que surgen enlre las bases fribularias de aclivos y pasivos vy sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando lasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impueslos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios Iributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exisla el derecho
legal exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos carrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma auloridad tributaria. Por los
anos 2017 y 2016 la Compaiila no mantiene diferencias entre la base contable y tributaria.

i) Beneficios a los trabajadores

Benelicios de corto plazo - Se regisiran en el rubro de provisiones del estado de siluacion financiera y
corresponden principalmente a:

La parlicipacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 3% de la utilidad
Contable anual antes del impueslo a la renta, segin lo establecido por la Ley Organica del Servicio
Publico de Energia Eléclrica. Al 31 de diciembre del 2017 la empresa no posee ampleados.

Vacaciones - Se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada,

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

K) 12% Proyectos de desarrollo territorial

De acuerdo al articulo 56 de Ley Organica del Servicio Publico de Energla Elécirica, la empresa efectia
una provision del 12% sobre sus ulilidades del afo destinado a proyectos de desarrollo territorial, Sera
cubierta esla provision una vez que se emita el reglamento de aplicacién que hasla la fecha de este
informe no ha sido emitida,
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k) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por cobrar, leniendo en
cuenta el importe eslimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia
pueda olorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de los servicios y son reconocidos cuando se
cumplen lodas y cada una de las siguientes condiciones:

» la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes wo servicios:

* la Compafiia no conserva para si, ninguna implicacion en la gestién corriente de los bienes yio
servicios vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiena el conlrol efeclive
sobre los mismos,
el imparte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad:
es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la fransaccion; y
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

I} Gastos
Se registran en base a lo devengado.
m) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia liene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evenlo pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para fuluras
pérdidas operativas.

Cuando exislen varias obligaciones simlilares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion ulilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales
condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha abligacion.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones vy utilice
supuestos que afeclan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las eslimaciones realizadas y supuestos ulilizados por la Compaiila se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resullados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.
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Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son Importantes
para reflejar correclamente la siluacion financiera y los resultados de |a Compaidiia yio las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran ralacionadas con los
siguientes conceplos:

* Impueslo a la renta: La delerminacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
clertas Interpretaciones a la legislacion Irbularia vigente. La Adminisiracion considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interprelacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro,

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa
de interés de los flujos de efeclivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La
administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los
mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte @ un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrilo la Compaiiia que presente como resultado una pérdida
financiera para esta. Esle riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.
El efective es mantenido solo en instituciones de presligio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como lasas de interés, lipo de
cambio, entre olras, produzea pérdidas econdémicas debido a la desvalorizacion de aclivos, debido a la
nominacidn de estos a dichas variables.

Ries lHeuid

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asocladas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u olros activos financiero, o
que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania. La Compaiia
monitorea regularmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instiluciones financieras y
mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones,



NOTA 5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Banco del Pacifico 111.502 57.308
Banco del Pichincha 589 3.561
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 112.091 . G0.869
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Clientes locales (1) 107.226 57.123
Anlicipos varios s00 500
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 107.726 57.623
(1) A continuacién un detalle de las cuentas por cobrar:
2017
CMNEL EP 64,796
Empresa Eleclrica Quito S.A. 23.261
Empresa Electrica Regional Centro Sur C.A, 10.108
Empresa Eeclrica Regional Norle S.A. 2672
Empresa Electrica Amabalo Regional Ceniro Norle S.A. 2.349
Empresa Electica Riobamba S.A. 1.320
Olros 999
Total 107.226

NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31 de diciembre comprenda:
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2017 2016
No depreciables.
Terreno 116.000 116.000
Depreciablas
Instalaciones (Proyeclo Folovoltaico) 1.548.063 1.621.281
Maquinaria y equipo 2.396 2,396
Equipo computacion 2.014 2.014
Tolal activos 1.668.473 1.641.690
Dep. acum. Instalaciones (354.028) (250.973)
Dep. acum. Maquinaria y equipo (761) {522)
Dep. acum. Equipo compulacion (678) {553)
Tolal dep, acumulada {355.467) (252.047)
Saldo al 31 de diciembre dol 2017 y 2016 1.313.006 1,389,643
El movimiento de instalaciones, maquinaria y equipo fue como sigue:
2017 2016
COSTO
Saldo inicial 1.641.690 1.626.754
Adicion instalaciones (1) 26.783 14.037
1.668.473 1.641.690
DEPRECIACION
Saldo linicial 252.047 150.366
Adicion depreciacion 103.420 101.681
Retiros de depreciacén 355.467 ~ 262.047

(1) Corresponde a la importacion de repuestos inversores

NOTA 8 -PROVISION 12% LEY ORGANICA DEL SERVICIO PUBLICO DE ENERGIA ELECTRICA

Al 31 de diciembre comprende:

Provisitn 12% - 2015
Provision 12% - 2016
Pravision 12% - 2017

2017

33.746
45.256
43,592

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016

122,594
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2016

33.746
45,256

45.256
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NOTA 8 -PROVISION 12% LEY ORGANICA DEL SERVICIO PUBLICO DE ENERGIA ELECTRICA
{Continuacién)

En el afio 2015 entro en vigencia la Ley Organica del Servicio Pdblico de Energia Elécirica (LOSPEE),
la misma que tiene por objeto garanlizar el servicio pliblico de energia eléctrica. En el capitulo -
Régimen Tarifario, arliculo 56 denominado costo del servicio publico de energla, establece el destino de
las ulilidades que se obtengan de la generacién cléclica, es asl que para las empresas plblicas
eléclricas, el 30% del superdvit que se oblenga en la fase de operacidn se destinard a proyecltos de
desarrollo territorial en el drea de influencia del proyecto. Mientras que para los generadores de capilal
privado y de economia mixta, el 3% de las ulilidades sera destinado a los Irabajadores y el 12% restante
sera deslinado a proyoctos de desarrollo territorial en el drea de influencia del proyecto.

El valor provisionado en base a esle articulo por el 12% de las ulilidades del afio 2015, 2016 y 2017
comresponde al siguiente detalle:

12% Proyectos

Afio Utilidad de_Desarrollo
2015 281.218 33.746
2016 426.112 45.256
2017 363.264 43.592
Total Provisién B 122.504

La empresa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no tiene empleados en relacién de dependencia por lo
tanto no provisiona valor alguno por el 3% indicado en este articulo.

NOTA 9 - PASIVOS POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diclembre comprende:

ha
p4
—

Impuestos por liquidar 351
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 _ 3561

[os]
Sk
Y

NOTA 10 - VENTA ENERGIA ELECTRICA

El detalle de los ingresos por venta de energia eléclrica por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 son los siguientes
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Cliante 2017 20186

CMEL EP 392.165 404.347
Empresa Eléctrica Quilo S.A. 128,978 121.197
Empresa Eléctrica Reglonal Centro Sur C.A. 30.008 32,543
Ellc'n“p;‘esn Eléctrica Ambato Hagnnal Cenlro 12.634 18.783
Empresa Eléctrica Regional Norle S_A, 14.980 16.830
Empresa Eléctrica Provinzial Colopaxi S.A. 12.885 12,176
Empresa Eléctrica Rliobamba S.A, 8.509 10.499
Empresa Eléclrica Reglonal del Sur S.A. 5.182 7.610
Hidroabanico 185 197
Olros 1.476 2.969
Total venlas . BOA.091 626,150

NOTA 11 - COSTO DE VENTAS

El detalle de la composicion del costo de ventas por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017
y 20186, fue como sigue.

2017 2016
Depreciacion propiedad, planta y equipo 103.420 101.681
Mantenimiento y reparacién G.851 4.443
Honorarios 3.115 8.812
Iva coslo 5.253 7448
Servicios técnicos 39.815 39.935
Servicios bésicos 1.758 1.820
Olros costos 5.559 4.012
Total coslo de venlas 165.771 __168.152

NOTA 12 - GASTOS POR SU NATURALEZA

El delalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son los
siguientes:
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2017 2016

Gaslos adminisirativos

Impuestos y contribuciones 10.460 12.225

Honorarios 53.606 2,325

Gaslo lva 11.687 a4

Gatos no deducibles - 8.708

Olros gaslos administrativos 3.026 7.519
Total gastos adminisirativas 78.869 31.660
Gasios financieros

Comislones bancarias 187 227
Tolal gastos financieros 187 227
Total gastos 79.0565 31.887

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL

Al clerre del afio 2017 el capital sccial do la Compaiiia fue de US$. 1.000 de capilal y est4 compuesto de
1000 acciones de US 1 cada una.

NOTA 15 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capital suscrilo. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede para aumento de
capllal.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros (26 de marzo del

2018) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de la compania, pudieran tener
un efeclo significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos,




