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INFORMIE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores acelonistas de:
ELECTRISOL 5.A.

Opinidn:

I[lemos auditade los lstados Financieros de la Compaiia ELECTRISOL S.A. que
comprenden ¢l cstado de simacion financicra al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
cambios en ¢l patrimonio y de flujos de cfectivo por el afio terminado en esa fecha, vy las
nofas a los estados Nnancicros que incluye un resumen de las politicas contables
significativas.

Cn nuestra opinion, los cstados financicros arriba mencionados presentan razonablemente,
cn todos los aspeetos matcriales, la situacion financiera de ELECTRISOL S A, asi como de
sus resultados y Nujos de electivo correspondicntes al cjereicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Nommas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias v
Medianas empresas (NITF para PYMES).

Bases para Ia opinidn:

Ilemos llevado a cabo nuestra anditoria de conformidad con las Nomnas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nucstras responsabilidades con dichas Normas se describen més adelante
cn la scecion “Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financicros” de nucstro informe. Somos independientes de la Compaiifa auditada (en
[uncién a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimientos élicos,

Consideramos que la evidencia de audiloria que heimnos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Cuestiones claves de auditoria;

Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion con respecto a que ¢l 16 de marzo
dcl 2020 cl presidente de la Repiblica declard el estado de excepeion en lodo el lenitorio
nacional, con la finalidad dc contener la propagacion del COVID-19. Los mercados
nacionales ¢ mtemacionales sc cncucntran ante un cscenario de recesion econdmica y estin
experimentando impactos de reduccion de actividades, disminucidn de consumo ¢ inversion
y ¢l aumento del desempleo debido a la emergencia sanilatia, factores que podrian incidir
cn mayor o menor medida en los resultados de la Compaiia.

La Clompania no ha podido valorar ¢l impacto sobre los estados financieros por la anomalia
en las actividades econdmicas y a la lecha s presentan situaciones de inceitidumbre y
perspectivas de decrecimientn a nivel general, la Compaiia realiza esfucrzos para cubrir sus
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obligaciones y e caso de que la situacidn contintie prolongandose, la gerencia se verden la
necesidad de reewmir a inanciamicntos v refinanciamicntos.

Responsabilidad de Ia gerencia de la Compaiiia sobre los estados tfinancieros.:

La Administracion de la Compariia, es vesponsable de la preparacion y prescitacidn
razonable dc cstos cstados financicros de acuerdo con las Normas Intemmacionales de
Infirmacion Financiera para Pequenas v Medianas cinpresas (NIF para PYMES). Ista
responsabilidad incluye: el disefo, implementacion y mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que
no contengan distorsiones importantes, debido a desvio de fondos o crror; scleceidn y
aplicacion dc politicas contables apropiadas; y, |a determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circumslaneias.

En la preparacion de los estados [inancicros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha; y, de
usar las bascs de conlabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquiclar
la Compariia o cesar las operaciones o bien no lenga olra allemativa realista para poder
hacerlo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros:

Muestra responsabilidad como auditores ¢s ¢l obtener una scguridad razonable de que los
listados Financieros estdn libwes de incorrecciin material debido o Gaude o ervor, v cmilir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
llevada a cabo de conformidad con las NIA detectara siempre una desviacion material
cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraudc o crror y son considerados
materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable
influeneien cn las decisiones ccondmicas de los usuatios, tomadas sobre las bases de estos
estados financierns.

Como parle de nuestra auditoria realizada de acucrdo con Mormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y manienemos una actilud de eseeplicismo
profesional durantc la anditoria, Nosotros, ademas:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a Gaude o cror, disciando v aplicando procedimicntos de auditoria que
responden a esos riesgos y aobteniendo evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una basc para nucstra opinién. [l riesgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que ¢l
[raude puede invelucrar conspiracian, falsificacion, omigion intencional, tergiversacidn,
o la anulacion de un conbrol inlemo.

- Obtenemos un enlendimicento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar los procedimientns de auditoria apropiados en funcidn de las circunstancias, pero
no con ¢l propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de |a
Compaiiia,






- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las eslimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio cn marcha usada por la gerencia es
apropiada y si basados cn la evidencia de auditoria obtenida existc una meertidumbre
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha, Si
concluimos de que existe una incertidumbyre significativa, somos requeridos de Hamar la
alencion en nuestro informe de auditorfa a las revelaciones relacionadas cn los estados
financieros; o, si dichas rcvclacioncs son inadecuadas, modificar nuestra opimidn.
MNuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
del inlorme de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones [uluras pueden ocasionar
que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

- Hvaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financicros presentan las fransacciones y
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentaciom razonable.

- Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el aleance plancado y la opormunidad de
la auditoria, y los hallazgos signilicativos de auditoria, inchiyendo cualguier deficiencia
significativa ¢n el contral intemo que identificanos ci nuestra anditoria, en caso de
exislir.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios:
Nugstra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ELECTRISOL

S.A. correspondicntes al afio terminado al 31 de diciembre del 2019, requerida por
disposiciones legales, se enutid por separado.

{Juito, Hevador
19 de junio del 2020

Associdtes

N de Registro ¢n la Superintendencia
Compafiias: SC-RNAL-863

Viceute Cevallos Gallardo
Sacio






ELECTRISOL S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
junto con el informe de los auditores independientes.






ELECTRISOL S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
junto con el informe de los auditores independientes

Contenldo

Informe de los auditores independiantas

Estado de situacion financiera
Estado de resullados Intedgrales

Estado de cambios en ol patrimaonio
Estado da fiujos do ofectivo
Molas a los eslados financieros

Las nolas gue se adjuntan son parta integrante de los estados financleros,






ELECTRISOL S.A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en Dolares de ELULA,
Notas 2019 2018

Activos
Activos corriontos:
Efective y equivalentes del sfoctivo 7 472,360 227681
Deudores comerciales, noto 8 65,333 62,492
Oiras cusntas por cobrar g 500 2,324
Total activos corrlentas 538,193 292497
Actlivos no corrientos:
Propiedad planta y equipo, neto i0 1,130,097 1,221,297
Activo por impuesto diferido - 70
Total activos no corrientes 1,130,097 1,221,367
Total activos 1,668,290 1,513,864

J/ o ;f} / 7 /

{: (=2 b y S
Estohan Casares Mnrinp( Bano
Rapresentante Legal Contadora General

Las notas gue se adjuntan son parin integrante de los eslados financieros.,
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ELECTRISOL S.A.

Estado de situacion financiera (continuacin)

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dalares de E.UA.

Notas 2019 2018
Pasivos y pafrimonio
Pasivos carrlentes:
Acreadoros comarciales y ofras cuentas por
pagar 444 a9
Provision 12% LOSPEE 1 225,724 175,233
Impuestos por pagar 12 65,782 250
Beneficios a empleados 13 (=) 15,532 15,269
Total pasivos carrientes 307,482 190,851
Pasivos no corrientes:
Breneficios a eampleados 13 ({b) GO0 657
Total pasivos no corriontos 600 657
Total pasivos 308,082 191,508
Patrimonio:
Capital emilido 1,000 1,000
Reserva legal 500 500
Resullads neto del ejercicio 285323 372,856
Resultados acumulados 1,073,385 948,000
Total patrimonio 15 1,360,208 1,322,356
Total pasivos y patrimonio 1,668,290 1,513,864
= e .
T T \
_/ IL{;J r# - I\:__,.-’
L= i
Esteban Casaros Marisal éanu
Representante Legal Contadora Gengral

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estades financienos.
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ELECTRISOL S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminado of 31 do diciombro de 2019
Frpresado en Ddlares de E.LLA.

Ingresos de aclividades ordinarias
Coslos de Ventas
Utilidad bruta

Ofros ingresos
Gastos operacionales
Utilidad en operacion

{Gaslos) ingresos financicros, nolo

Utilidad antes de participacion trabajadores y
provision desarrollo terrilorial

3% Parlicipacion rabajadores
12% Proyeclos do desarrollo leritorial
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Impuasto a la renta cormente
Resultado neto del ejercicio

Fstoban Casares
Representante Legal

Notas 2019 2018
16 559,023 L8, 2R3
i7 (125,201) (138.454)
_ 433,822 439,829
44 B89 53.792
18 (65,764) o (55,740)
412,947 437,881
7.812 T3
420,759 438,654
11 (12.623) (13,160)
1 (50,491) (52,639)
357,645 372,856
14 (72,322) o -
285,323 372,856

\

f 7
| %ﬂf—--

Marisal énnn
Contadora General

|.as notas que se adjuntan son parlé integrante de los estados financieros,
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ELECTRISOL S.A.

Estado de flujos de efectivo
Al 31 de dicicmbre de 2019

Expresadas en Dalares de ELULA.
2019
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES 244,679
_DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMEBIO
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN] ACTIVIDADES DE OPERACION 505,328
Clases de cobros por actividades de operacion ﬁﬁ:!,ﬁ_ﬂ-
Cobros procadentes de las venlas de hienes y preslacion de servicios 549,826
Olros cobros por actividades do oparacidn 103.945
Clases de pagos por actvidades de operacién (148,443)
Pagos a y por cuenta do los empleados (86.088)
Olros pagoes por actividades de operacidn {62.354)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION (13.177)
Ndyuisiciones de propiedades, planta y equipo {13.177)
_FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION (247,472)
Dividendos pagados (247.472)
_I!ICREMEHTG {DISMINUQIﬂN] NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 244,679
_EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL PERIODD 227,681
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 472,360

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 420,759
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: {30,489)
Ajusles por gasto de dapreciacion y amorlizacion 104,378
Ajuslos por gaslos gn provisionos 564
MNusles por gasto por impuesio a la renta {72,322)
Ajustes por gasto por participacion rabajadores (63,114)
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS: 115,@&
{Incremento) disminucion on cuentas por cobrar clienles (8,753)
{Incremento) disminucion en olros activos 8a3
Incremento (disminucidn) en cuenlas por pagar comorciales 334
Incramento (disminucidn an olras cuenias por pagar 50,502
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (62,364)
Incremento (disminucion) en otros pasives 135,436
_Flujos de efectivo netos procedantes de (utilizados an) actividades de operacién 505,328

- "'F:::; ?
.{ = / - _.“1,‘\~
= :-- ’{. - al - ._/
e L s [ et
Esleban Casares Mur:sﬂf Rano
Represontants Logal Contadora Gencral

Las nolas que so adjuntan son parle integrante do los estados financicros.
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Notas a los estados financieros

ELECTRISOL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diclembre de 2019
Expresadas en Ddlares dn E.LLA,

1.

OPERAGIONES

ELECTRISOL 5.A. con nimero de RUC 1792394120001, os una Socledad Andnima conshiluida en el
Ecuador el 24 de agoslo del 2012, La Compaiila se encuenira ublcada en Ia callo Chimbullo S/IN y Via a
Tabacundo KM 1 1/2.

Su objeto social es muy amplio y 56 puede resumir en las siguientes actividadas: desarrollo de proyectos de
energias renovables, generacién de onorgia eléctrica a parlic de lales fuenles, disofios, construccidn,
instatacion, operacidn, manlenimiento de centrales convencionalos de generacion eléctrica y en gonaral
proyecios de energin.

El capital suscrito es de USD $ 1,000 divididos en 1,000 acciones de USD § 1,00 cada una, compuesto de
la siguients manern;

(Exprosado an Ddlares)
Accionistas % Acclones Nro. Acciones Valor Nominal | Monto de Capital
Aharez Brave Andros Nicolas 35% 345 1 345
Alvarez Brava Jorge Virgilio 3% 310 1 310
Casares Donitez Estoban 3% 135 1 335
Casares Rosa Marie Elise % 10 1 i0
100% 1000 10040

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuacion:

Fecha de Periodo en
Nombre Gargio nombramiento afios
Casares Bontez Esteban Garanls General 20032018 3
Ry Kalia Lillan Presidanta 2517019 3

La empresa en al afio 2012 realiza un convenio can CONELEC danda acuerda qua ELECTRISOL SA.,
conslruird un Proyecto Solar Fotovoltaico do 899 kw de capacidad, de conformidad con la Regulacién N”
COMNELEC 009/08. El mismo fue construido y se ubica en la Panamericana Norfe Km 2.5 via
Tabacundo. El objetivo do este proyecto as producir y comercializar energla para EMELNORTE a través,
de un registro firmado de compra preferente por 15 afios plazo, segin normaliva de CONELEC.

11






ELECTRISOL 5.A., ademds se acoge a las preferencias eslablecidas en ol numearal 6 de la regulacion
W* CONELEC 004/11 "“Tratamicnio para fa enorgia producida con Recursos Energéticos Ronovablas no
Convencionales™; por ol lapso de 15 afios, siempre y cuando se cumpla con las condiciones oporativas,
estipuladas en el numeral 7 de dicha regulacian. Dicha regulacion ademsds reconoce un precio por Km hora

de 40,03 para Enargia Fotovoliaica, quo es |a qua produce aclualmente |z empresa.

ELECTRISOL S.A., se encusnlra respaldada por la sere de incentivos Wibutarios especificados on el
Cdadigo de la Produccion v en la Ley de Réglmen Tributario Intomo. Enfre los més significatives so
ancuantran 5 afios de exencidn al Impuesto a la Renta, sin embargo, en el 2018 se compla ese plazo, porlo
cual deberd cancelar los Impuesios generados por concepto de renta, (Ver Nota 14), entre los demas
beneficios se pueden nombrar 0% de IVA en imporiaciones de hienes de capital, exoneracidn det paga dal
150, exonsracidn del pago del 15D para financiamiento externo de mas do un afo plazo, se podrd deducir
el 100% adicional de la depraciacion corraspondiente a maguinaria y equipos para la implomentacidn de
slstemas de energia renovable teniendo como tope al 5 % de los ngresos.

Duranta el afio 2018 la empresa confinta con sus actividades afianzando sus operscionos. De acuerdo con
la ley organica dol sandcio piblico de onergia aléctica y su articulo 56 a empresa esta sujets al pago del
1% & rabajadores y at 12% destinado a provecios de desarrallo tonitorial, sobre las ulilidades obtenidas del
afo, aste valor se viens provisionando desde e ano 2015, hasta que el drgano regutador omita el raglamento

para su pago. (Ver Nota 11).

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

a) Declaracian de cumplimionta

Los estados financieros adjuntos han sido proparados de acuerds con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para poquefias y medianas entidades (NIIF para PYMES), emitidas por ol Consejo
de Monmas Intemacionales de Conlabilidad en adalante International Accounting Standards Board “IASBE"
(por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diclembro de 2019

b) Base de medicidn

Les estados financiores adjuntos han sido preparados en base =l costo histdrico. El costo histdrico st
basado gaheralmenta en el valor razonahble de la contraprestacidn entragada a cambio de bisnes ¥ servicios,

El valar razonable es ol precio que se recibira por vender un acliva o el valar pagado para transferit un pasiva
ente parlicipantes do un mercado en la focha de valoracion independionta de si ese procice es directaments
observable o estlimado ulilizando oira técnica de valoracion. Al estimar al valor razonablo da un astive o LN
pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o pasivo que los pa ricipantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar &l precio del activo o pasive a la fechs de modicisn,

c) Moneda funclonal y da presentaclén

Los estados financioros de ELECTRISOL S.A. esidn expresados on la moneds del antormo acenomico
principal en gue la entidad opera (moneda funcional) representada en Délares (USD). El ddlar &5 la unidad
monetaria de la Repiiblica del Ecuador, La Repiablica dol Ecuader no amite papel monoda proplo, y en su
lugar, el dolar de los Estados Unidos de América se uliliza como moneda én curse legal,
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d) Uso de estimaclones y juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF para PYMES requiere que la
Administracién de la Gompaiia realice juicios, eslimaciones y supuesios quo afectan la aplicacidn de
politicas de contabilidad y los montos de actives, pasivos, ingresos, y gastos. Los rasultados reales pueden
diferir de tales estimacionns,

Las estimacionos y supuestos relevantes son revisados regularmaonto. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas posterormente.

e) Declaracion de cumplimiento de las NIIF'S para PYMES

A criterio de ln Administracitn de la Compaiila, los Estados Financieros cumplan con los requerimientos
eslablecidos en las Normas Intermacionales de Informacidn Financiera para PYMES vigantas durante el afio
2019 y con las disposicionos astablecidas en las polilicas contables definidas por la ompresa an cumplimiento
de las normas.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adolante han sido aplicadas consislentemente a todos los
periodos presentados en eslos estados financicros, a monos que atro criterio sea indicado,

a) Megocio en Marcha
Las principios contables parten del supuesto de la continuidad da las oparaciones del enle contable,
cmprasa on marcha, a menos gue se indigue todo lo contrario. ELECTRISOL S.A, es una sociedad con
antecodontos do ampresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus oparaciones y por el iempo
qua dispone para sequir funcionando en el futuro de acuerdo a su consftilucidn.

b) Clasificacion de saldos corrientes y no corrlentes
Los saldos de activos y pasivos presentados en &l estado de situacién financiera so clasifican en funcion
de su venciminnto, os docir, como comrientes aquellos con vencimiento igual o inforior a 12 meses, los
que estin dentro del ciclo normal de las operaciones de la Compafiin, y como no corents los de
vencimiento suparior a dicho periodo.

c) Efectivo y aquivalantes del efectivo

Consfituyon fondos mantanidos en cuentas corrientes de bancos localos, son do libre disponibilidad y
no generan intorasos. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

d) Instrumentos financieros
La Compaiila clasifica los aclivos financieros en la categoria do préstamos y partidas por cobrar.

Adicionalmente, clasifica los pasivos linancleros en la categoria do otros pasivos financienos.
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Activos financieros

Los aclivos financieros cubiertos por la seccidn 11 “Instrumentos Financieros Basicos" de las Normas
Internacionales de Informacion Financlers para peguenias y medianas entidades (NIF para PYMES) so
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuontas
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponiblos para fa
venla, o como derivados designados comao Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sogin

corresponda.

M la fecha de los estados financicros, b Compania ¢lasifica sus instrumantos financieros activos segin
las categorlas definidas en la secclén 11 como: (i} activos por préstamos y cuentas por cobrar, Los
aspectos mas relevanies de esla calegoria aplicable a la Compania se describen a continuacion:

Reconocimiento inicial y medicidn
Loz activos financieros se clasifican, al momaonto del roconocimionto inicial, como: medidos

subsecuentemenle a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros resultados infogralas-0RI,

y valor razonable con cambios en resultados,

La clasificacidn de los aclivos financicros on ol momantn dol reconocimionto inicial doponde da las
caracteristicas del flujo de efecliva contraciual del active financiera y del modelo de negocio de la

Compania para la gestion da cada activo financiero,

Para que un aclivo financiero sea clasificado v medido al costo amorlizado o valor razonable a través de
otros resultados integralas, as necesaro que estos otorguen el derecho a la Compafiia a flujos de
afectivo gue son dnicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobra of
monta del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prusba "SPPI vy se realiza a nivel de

cada instrumenta.

El modelo de negocio de fa Compaiifa para la gestion de sus aclivos financieros se refliere a la manera
an la cual administra sus activos financieros para gonorar suz flujos de ofcctivo, B modelo de negosio
determina si los flujos de efectivo resultardn de la recuperaclén de flujos de efectivo contractuales a
través del cobiro, a través de la venta de activoes linancieros, o ambos.

Medlcldn posterior
Para efectos de fa medicidn posterior, los activos linancigros se clasifican en cualro categorias:

Activos financieros a costo amortizado (instrumeantos de dsuda)
- Aclivos linancieros a valor razonable a través de obros resultados integrales (instrumentos de

deuda),
- Aelivos inancieros a valor razonable a través de olros resultados integrales (instrumentos de

patrimonia).

Activos financleros a valor razonable con cambios en resultados.

Actlvos flnancleres a costo amortlzado (Instrumentos de deuda)
Esta categoria es la més relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,

51 amibas de las siguientes condiciones s& cumplen:
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- Elactivo financioro 38 manfiehe dentro de un models de negodio con el objetive de mantener
los actives financieros con el fin de recuperar los Nujos de efectivo contractuales a traves del
cobrao, ¥

- Los términos conlracluales del acliva financiero den lugar en fechas especificas a los flujos de
afactivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pondients de pago.

Los aclivos inancleros a costo amorizado se miden postedormaonte wtilizando el métoda de Interés
ofociivo v asta sujeto a delerioro. Las panancias v pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo
sa da do baja, a5 modificado o deteriorado.

Actlvos flnancleros a valor razonable a travis do ORI (instrumentos de deuda)
La Compafiia mide los instromontos financieros de deuda a valor razonable a lravés de ORI si se

cumplen las dos sigulentes condiciones:

- Elactivo financicr se mantiena dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar
los flujos da afectivo a ravés de la venta de estos:

- Los términos contractualas del aclivo financiero dan lugar en fechas especificss a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e inlereses sobre el capllal (principal)
pendicnte do pago.

Para Instrumantos da dsuda a valor razonable a ravés de ORI, los Ingresos financieros, valuacidn por
lipo de eambio y deterioro se reconocen en ol estado de resultados v sa calculan da la misma mansra
fue los activos financieros medidos al costo amorizado. Los cambios de valor razonable rostantos sa
reconocen en ORI Sobra la baja en cuenias, &l cambio en el valor razonable acumulado reconocido en
ORI & registra en &l eslado de resuliados integrales.

La Compania no ha clasificado ningGn activo Mnancigro a valor razonable 3 traves de ORL

Actlvos flnancleros designados a valor razonabla a través de ORI {instrumentos de patrimonia)
Tras el reconocimiento inicial, la Campaiia pueda aptar por clasificar irrevacablemente sus inversiones

de capital como instrumentos de patimonio designados a valor razonable a travds do ORI} cuando
cumplen con la definicidn de patdmonio nelo segdn MIC 32 "Instrumentos: Presentacion” y no so
mantienen para su comercializacidn, La clasificacion sa realiza por cada instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos aclivos financieros nunca se reciclan a resultados, Los dividendos
son reconocidos como olros Ingresos en el estado de resultados cuando so haya establacido el derecho
de pagn, oxcepto cuando la Compafiia sa benaficia de dichos ingresos coma una recuperacldn de pare
del costo del acfivo financiorn, on cuyo caso, tales ganancias se regislran en ORL Los inslrumentos de
palrimonio designados a valor razonable a fravés de ORI no cstan sujetos a la evaluacion de deteriono.

La Compaiia no ha clasificado ningln activo financiero a valor razonable a través de ORI






Activos financioros a valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen aclivos financieros

mantenidos para nogociar, activos finandieros designados on ol momanio del reconodimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o aclivos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los aclivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con ol propdsito de vender o recomprar en &l corto plazo. Los dervados, incluidos los dervados
implicitos &0 clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como Instrumentos
de coberlura efectivos.

Baja de actives financleros
Un activo Mnanciero (o, cuando corrosponda, una parle de un activo financiero o parta de un grupo de

aclivos financieros similares) se ds de baja principatmente (es decir, s& elimina del estado de situacidn
financiera) cunndao:

s Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efeclivo gonerados por el
activo;

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los fujos de efeclive genarados por el
aclivo, 0 se& haya asumido una obligacion de pagar a un lercero la tolalidad de osos flujos da
efeclivo sin una demora significativa, a fravés de un acuerdo de lransferencia, y; {a) se hayan
Iransfer ido sustancialmente lodos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad del activo;
o (b) No se hayan ol lransferido ni rotenido sustancialments lodos los riesgos y bencficios
intterantes a la propiedad del activo, paro sa haya transferido e control sobre el mismo.

Cuando la Compafila haya ransferido sus derechos contracluales de recibir los flujos de efactiva da un
aclivo, o haya colobrado un acuerdo de transferencia, pern no haya ni fransferido ni retenido
sustancialinente lodos los resgos y henoficios inherentes a la propledad del activo, ni haya ransferido
&l contral del migmo, el aclivo se confinda reconociendo en la medida de la implicacion continuads da la
Compatiia sohro ol activo. En esa caso, la Compaiiia también reconoco of pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado so miden de manera en la gue se reflejen los dorechos y las
obfigaciones que la Compaiila haya retenido.

Deterioro del valor do los actives financleros

L= Compaifia reconoca una provisidn para pérdidas crediticias nsporadas para todos los instrumentos
de deuds gue no so mantengan a valor razonable a Iravés de resultados.

La evidencia objotiva qua un activo financiero estd deteriorada pucde ineluir of incemplimiento de pago
por parte de un doudor, la reestructuracidn de un valor adeudado a la Compafiia en éminos que esle
no considerarla en olras creunstancias, indicadores que el deudor o emlsor se declarard on bancarrota,
cambios advarses en el estado de pago del presiatario da la Comparia, desaparicidn de un mercado
activo para un ingtrumento y datos observables que indican qua axisto un descenso medible en los fujos
de efectivo esperados do un grupo da aclivos financieros.

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objotiva

da que un aclivo financiero o un grupo de aclivos financieros se encuentran deleriorados en su valor.
Un activo financioro o un grupo de actives financizros se consideran deteriorados en su valor selamente
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si exisle evidencia objoliva da daterioro de ese valor como resullsdo de uno o mds eventos ocurridos
daspués del reconocimiento inicial del aclivo (c! "ovento que causa la pérdida™), y ese evento que causa
la pardida fiene impaclo sobre los lujos de efectivo fuluros estimados genarados por el aclivo linanciero
o el grupo de aclivos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La Compafila considera la evidoncia de deterioro de los activos financleros medidos a costo amordizado
{deudores comerclales y ofras cuonlas por cobrar) a nival especifico. La evaluacion se realiza sobre la
base do una ravision objeliva de lodas [as cantidades pendientes do cobro al final de cada perlodo v
representa ln mojor estimacion de la Adminisiracién sobre las pérdidas en que podria incurrirse por este
conceplo.

l.as perdidas credilicias esperadas se bazan an la difarencia entre los flujos de efectivo conlractuales
conforma los acuerdos con clientes y todos los flujos de ofactivo que la Compailia espera recblr,
descontados a ba tasa de interés efectiva original. Los Mujos de efectivo esperados incluiran fiujos de
efectivo por la venla o recuperacidn de valores por garantias olorgadas por clienles v otras mejoras
cradificias que son parle integral de los términos contrachualos.

La Compafifa analiza el deterioro de sus cuenlas por cobrar a nivel de diento considorando el riesgo de
incapacidad flinanciera del cliente.

Datarioro de aclivos financleros contabllizados al costo amortizado
Para los activos financieros contabilizados al costo amaordizado, la Compaiia primero evalla si exisle

ovidencin objotiva de deteriora del valor, de manera lndividual para los activos financiores que son
individualmente significalivos, o do mancra colectiva para los aclivos financleros gue no son
individualmante significalivos. Si la Compaiiia determina que no oxisto avidancia objativa de deterior
del valor para un active financioro evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a esa aclivo en un grupo de aclivos financieros con caraclerlslicas de resgo de
cradito similaras, y los evalia de manera colecliva para determinar si axisto dolarioro da su valor,

Los activos que se avalian de manera individual para determinar si exisle delerioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o se siguo reconociendo, no son incluidos en ks
evaluaciin do dotorioro del valor de manera colecliva. Si existe evidencia objoativa de que ha habido una
pérdida por detedoro del valar, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importc on
libros del activa y el valor presente de los flujos de aefactivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crtdito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). Elvalor prosonta do los flujos de efectivo
futuros estimados so doscuenta a la tasa de interés efecliva origlnal de los activos financioros.

Paslvos financleros

Reconocimlante y medicidn inicial
Las pasivos financleros cubiodaos por la seccian 11 "nstrumentos Financieros Bésicos® de las Mormas

Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF) para Pequoias y Medlanas Entidades {PYMES) se
clasifican como: pasivos linancieros al valor razonable con cambios an rosultados, préstamos y cuenlas
por pagar, o comao derivados designados como instrumentos de coberlura en una enberura eficaz, segin
corresponda. La Compaiia delormina la clasificacidn de los pasivos financleros al momento del
reconocimiento inicial.
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Todos los pasivos financleros se reconacen inicialmente a su valor razonable y, en el caso do pristamos
y cucnias por pagar se reconccen al valor neto de los costos de transaccidn direciamente atribuiblos.

Los pasivos financleros de la Compafia incluyen acreedores comerclales y otras cuentas por pagar,
cunntas por pagar a enlidades relacionadas y cuantas por pagar a largo plazo.

Madicion postarior
Pasivos financieros a valor razonable con cambios on resultados
Lin pasivo financiero se da de baja cuandn Ia obligacion especificada en el correspondiente contrato so

haya pagado o cancelado, 0 haya vencido.

Loz pasivos financleros a valor razonable con cambios en resultados ingluyen los pasivos Mnancieros
manienidos para negoclacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con camblos en resultados.

Los pasivos financiaros se clasifican como manltenidos para negociar si se incurren coh el propdsilo de
recomprar en el iémino corcano. Esta categoria lambidn incluye instrumentos financieros dervados
suscritos por la Compaiila que no estan designados como instrumentos de coberura en relaciones de
cobertura segin lo definido por NIIF 9,

Loz pasivos financieros designades en el momento dal raconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en rosultados se determinan al momento de su reconocimionto, ¥ solo si se cumplen los criterlos
de MIIF 9.

La Compaiia no ha clasificado ningdn pasivo financicm a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerclales y otras cuentas por pagar y cuentas por

pagar a entldades relacionadas)
Esla es la categoria més rolovanio para la Compaiifa. Después del reconocimicnin inicial, se miden al

casto amortizado ulilizando el método de la tasa de interds efectivo. L.as ganancias y pérdidas so
raconacen en & estado de resullados cuando los pasivos sa dan de baa, asl como a lravés del proceso
de amortizacion bajo ol método da la tasa de inlerés efecliva.

El costo amorlizado se calcula lenfenda en cuanta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parle inlegrante de la determinacion dae |a tasa de interés efecliva del pasivo
financicro. La amortizaclon da la tasa de inlerés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de pasivos financleros

Un pasivo financlero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato so
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financlero existenle es reemplazado por otro del mismo acreedor en énminos
suslancialmente difercnles, o los Grminos existentes se modilicun sustancialments, tal intercambio o
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maodificacion se trala como la baja de la deuda orginal v el reconocimisnto de una nueva deuda. La
diforancia en los valores en libros s& reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera qua so informa el importe

nelo en &l estado de situacion financisra, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible da
compensar los importes reconocidos, y existo la intencion da liquidarios por el importe neto, o de realizar
los activos v cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonablo do los instrumentos financleros
La Compafia mide sus instrementos financieros al valor razonable en cada fecha def esiada da situacion

financicra.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vandar un activo o que se pagarla al transfer ir un
pasivo en una transaccion ordenada entre parlicipantes de un mocado a |a focha de medicidn. La
medicion al valor razonable se basa en el supueslo de que la iransaccidn para vender ol activo o
lransferr el pasivo tiene lugar, ya sea:

= En gl marcacdo principal para el aclivo o pasiva, o
«  En ausencia da un mercado principal, en el mereado més venlajoso para el activo o pasiva,

El marcado principal 0 més ventajoso debe ser accesible por Iz Compaiia. El valor razonable de un
aclivo o pasivo so mide uliizando los supuesios gue los parlicipantes en el mercado usarian al ponarle
valor al active o pasivo, ssumiendo gue los participantos en el mercado actdan en su mejor interés

coonomico.

Lz medicidn del valor razonable de aciivos no financieros loma en consideracion la eapacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios cconomicos mediants el mayer y mejor uso del aciive
o vendiandnlo a ofra participants en el mercado que usarla el activo de Iz mejor manara posibla,

La gerencia de la Compafiia determina las polificas y procedimisntos para medicionss al valor razonable
recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de repore, la geroncia anafiza los movimientos en los valores
de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la
Compania.

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre 1a base de su naturaleza, caracteristicas v ricsgos v ol nivel da la jerarqula de
valor razonabln tal como sa explicd anterarments,

Propicdad, planta y equipo

Madicion en el momento del reconocimléento
Las partidas de propizdad planta y equipo se mediaran inicialmonta por su cosio.

Elcoste de las propiedades, plantz y equipo compranda su precio de adguisicidn mas lodos los coslos
directamente relacionados con la ublcacldn del activa, su puesta an condiciones  de funcionamiento
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saqin lo previsto por ka gerencia y la eslimacidn inicial de cualguler costo da desmantelamiento y retiro
dal elemento o de rehabilitacion de la ublczcion del activo.

Adicionalmaonte se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacidn directamente alribuidas a la adguizicidn o construccion de activos que
requieren de un pericdo da tiempo suslancial antes da astar lislos para su uso o vania.

Mediclén posterior al reconocimiento: Modsalo del Costo
Despuds del reconocimiento iniclal, las propicdadaos, planta y equipo son registradas al costo menos la
dapreciacidn acumulada y al importe asumulado de las pordidas de deterioro de valor.

Los gastos do roparacidn y mantenimiento se imputan a resultados en cl periodo en el que se producon.
Cabe sefialar, que algunas parlidas de propiedad plantan y equipo de la compaiiia, requieren revisiones
pariddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto
de aclivos y con un nivel de disgregacion que permile depreciarios en el periodo que medie entra la
actual y hesia la siguiente reparaclin,

Los lerronos, edificios e inslalaciones, maquinaria y vehlculos se llovan por el método de revaluacian,
y se valoran a su valor razonable menos la amorlizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro
reconocidas después de la facha de revalorizacion. Las mwvalorizaciones se efeclian con suficiente
regularidad para asegurar el valor en libras del activo revalorizado no difiera significativamente dol valor
razonable

Cualquier supordvit por revalorlzocién so reconoce en olro resultado global, regisiréndose como
‘revalorizacidn de activos denlro del patrimonio noto. No obstante, en el caso do que se revierda un
daficit de la revalorzacion dal mismo aclivo previamenlo reconocido como pérdida, dicho incremento
s& reconocao on of astado de resullados. Una disminucidn del valor se registra on el estado de resultados
exceplo en el caso do qua esa disminucion anulo ol superdvil existente en el mismo activo que se
huhiara reconocido en sjustes por cambios de valor.

Adicionalmente, la amartizacién acumulada a la focha de revalorizacldn se efimina conira el valor bruto
contable del aclivo, y &l imporie nato se ajusta el importe revalorizado del aclivo. En el momonto an que
se da da baja el activo, los sjustes por cambios de valor corespondiontes del aclivo concreto que so
da de baja se iransficren a raservas

Adicionalmente, s¢ considera como parte del costo de los actives, los coslos por préstamos
directamante atribuibles a la adquisleidn o construccidn de activos calificados.

Los terrenos no se deprecian. Las eslimaciones de vidas uliles de las propiedades, plania y equipos
son revisadas, y ajustadas si es necesarnin, a cada fecha de clerre de los cstados financieros.

Los coslos de mejoras quo representan un aumenta do la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extonsidn de la vida il de los bianes, se capitalizan como mayar costo da los mismos cuando cumplan
los requisitos de reconocerio como activo, Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a las
cuerilas de resultados del ejercicio en gue se incuman.
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Las propicdades, planta y equipos sc doprecian desde el momonto en que los bienes ostan en
condiciones de uso, dislibuyendo lincalmente el coslo de los aclivos entre los aflos de vida olil
estimada.

Método de Depreciacion y vidas Utiles
El coslo o valor revaluado de propledades, planta y aquipo se deprecia de acuordo con el método do
linoa recta. La vida dtil estimada, valor residual y método do depreciacién son revisados al final de cada

afio, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado regisirado sobre una base prospectiva,

A confinuacion se presonta las principales partidas de propledades, planta y equipo v las vidas Gliles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Detalle del activo Wida atil

| Central Solar Folovollaica | 15 aflos
Repuestos para lnversores | 15 afios
Sisterna de Monitoreo 15 afios
Maquinana y aguipo | 10 afios
Coauipos de computacitn A afing

La Central Sclar Folovollaica empezd a ganerar eleclricidad a parir dal mas de febrero de 2014 an
hase a la energia de los folonas de la luz solar, qua al impactar las placas de matarial samiconductor
del panci solar folovollaico, desprenden los eleclrones de su illima drbita, los mismos quo al ser
recoleclados forman una corrienle eléctricn. Mediante andlisis lécnico y memoria descripliva, so
determina gue sus componantas fienen un liempo do vida dlil de 15 a 20 afios aproximadamente, su
construccion culmind en diclembre de 2014, por lo que su depreciacion empisza a padir de encro da
2015, Durante ¢l afio 2016 a 2019 se impariaron repuestos para los inversoms.

5l sxiste algun indicio de que se ha praducido un camblo significativo on 13 tasa de depreclacian, vida
ilil o valor rosidual da un aclive, se revisa la dapreciacitin de esle activo do farma prospecliva para
reflejar nuevas expectalivas.

Retiro o Venta de Propiedades, Plata y Equipo

La utilidad o pérdida que surja dol refiro o venta de una partida da propiedad, planta y equipo sa calcula
como la difarencia entre el preclo de venta y &l valor en libros del active y reconocida en resultados.
FFn caso de venta o retiro subsigulente de propicdadas revaluadas, el saldo de la raserva de revaluacian
08 transferido directamentn a ulilidades retenidas.

Detarioro de activos no financieros

El imporie en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios o impuesto a
la renta diferido, es revisado en la fecha dal estado de slluacian financiera para delerminar si oxiste
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algin indicio de dolerioro. Si existen tales indicios, entonces se estiima el imporie recuperablo dal activa.
El imporle recuperable es determinado para cada activo individual, & menos que el aclivo no geners
Mujos de efectivo gue sean largamente independicntos do ofros activos o grupos de aclivos.

Cuando &l valor en libros de un active o unidad generadora de efective excede su imporie recuperable,
se conslders gue el activo ha perdido valor y a3 reducido a ese Tmporte recuperable,

Para detarminar al valor en uso, los fujos fuluros de efectivo estimados =on doscontados 3 su valor
presente usando una tasa do descusnto antes de impuesto gue réfleja la evaluacion actual del mercado
del valor del dinero en el liempo vy los riesgos espaecificos del active, Para la determinacion del valor
razonable menos los coslos para la venia, se toman on cuanta cperaciones recientes del mercado, si
las hubicra. Si no pueden identilicarse este lipo de operaclones, se utiliza el modelo do vatoracion qus
resulle mds apropiado. Estos caloulos se varifican contra miliples de valorscion, colizaciones de
aoclones y olros Indicadaores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas
an o estado de resultados integrales.

Las pérdidas de deterioro de oporacionas confinuas, incluyendo deterioro de inventaros se réconocen
an gl astado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcidn del activo
deteriorado.

Impuastos

El gasto por limpuesto a la renta csta compuesto por el impuesto a la renta cormande v el impuesio a la
renta difanicdo, Es reconocido en resulladas, exceplo gue se relacione con partidas reconocidas an olros
resuliados integrales o directamentas en el patimonio, en cuyo caso &l monto de impueesto relacionado
es reconocido eh olios resullados inlegrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corrente
El impuestio por pagar corente se basa en la ulilidad gravable (fibutaria) registrada durante &1 afio.

Para el calculo de Impucsto a la renta, se deducird el 100% adicional de la depreciacidn y amorlizacidn
correspondientes a la adguisiclon de maguinaria y cquipos o implementacion de sistemas de energlas
renaovables, sin que supere un valor equivalente al 5% de los ingresos totales.

Ademas, de acuerdo al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones Arl. 9.1 menciona
la exoneracidn de pago del Impuesto a la Renta para ol dosarrallo de inversiones huevas v productivas
duranta 5 afios y la exonaracidn del pago del impuesto minimo por el mismo tiempo, of afio 2019 so
cumple el plazo de las mencionadas exoneraciones. Pudiendo solicilar una extensidn para la
exoneracion del pago del anticipo, en caso de quo no s haya generado ingresos directamerite de la
actividad productiva iniciada.

Impuesto a la renta diferido
Se reconoce sobre |25 diferencias temporarias detarminadas entre el vakor en libros de los actives v
pasivos incluidos en el estado de siluacian financiera y las bases fiscalos corraspondientes utifzadas
para determinar |a ulilidad gravable,
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El pasiva por impunsto diferido se reconoce generalmente para lodas las diferencias temporarias
imponibles. El active por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias tompararias
deducibles, en la medida en que resulie probablo que la Compaiia disponga de ulilidades gravables
futuras conira las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los aclivos y pasivas por impuestos difaridos son meadidos empleando [a tasa de iinpuesto a la renta
que se espera sea de aplicacion en el periodo on el que el active se realice o el pasivo se cancele,

La Compafia realiza la compensacion de activos con pasivos por impuestas, salo sl tiene reconocidao
legalmente el derecho do companzarlos, frente a la Autoridad Tributaria,

Impuosto sobro las vantas
Los ingresns da aclividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imporia de
cualguler impuesto sobre las ventas {gf. impuesto al valor agregada), sabvo:

- Cuando el impusasio sobre s ventas incurrddo en una adquisicion de activos o en una prestacion
de senvicios no resulte recuperable de fa autoridad fiscal, en ciyo caso ese Impuesto S& reconoce como

parle del costo de adguisicion del zctivo o como parte dof gasto, sogin corresponda;

z Las cuentas por cobrar y por pagar que ya oston oxprosadas incluyendo el imporie deimpuestos

sobre las ventas,

El Importe neto del impuesto sobre las ventas que so ospora recuparar de, o que carresponda pagar a
|z autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cucnta por pagar an el estado de

situscion financiora, sogun comesponda.
Provisiones

A parlir de 16 de enero de 2015, en Registro Oficial Suplemonto 418, la Ley Crgénica del Senvicio
Pohlico de Cnergia Eléctrica en su Arl, 56 expresa gue para el caso de los gencradores de capital
privada, debon dastinar al 3% de las uliidades a los (rabajadores v &l 12% restante serd destinado a
proyectos de desarrollo terdtarial en ol draa de influencia del proyecto, por lo gue se deberd provisionar
este rubro hasta gue se delermine en el reglamento general de aplicacion de osta loy su dostino, Esta
provision sord cubiorda una vez qua se emita el reglamento de aplicacion, gue hasta la fecha no ha sida

emifida por el organismao de controf.

Beneficios a omploados

Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sccizles del estado de sifuacidn financiera v corresponden

principaimente al décimao lercer y cuarlo suebdo y beneficios de la seguridad social.

Beneficlos a empleados a largo plazo (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio)
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El custo de los bonaficios definidos Jubitacion patronal y honificacidn por desshucio) es daterminado
utilizando el mélado de In unidad do crédifo proyvectada, con valoracionas acluariales realizadas al final
do cada pariodo.

Los costos por servicins sa reconocen en el resultado del afio on ol que se generan, asf como el intords
financiero generado por la obligacion de beneficios 2 empleados a largo plazo.

Las nuevas madiciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales, sc reconocen en el
estado de siluacidn financlera con cargo o abono a atro rosultado Integral, en el periodo en quo se
praducen, El reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluarialos on ofro resultade integral se
roflejan inmadiatamente en las ulilidadas ratenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo.

Reconocimianto de Ingresos

La generacidn do onorgia, los ingresos ordinarios procodontas de las ventas, se reconocen an funcion
de las horas efeclivas do sol, mulfiplicadas por el precio pactado para el suminisiro de la energin
eléctrica no convencional (folovoltaica) mediante un (ratamiento especial para generadores menores a
iMW con precios establecidos segdn regulacion do CONELEC, por un periodo de 15 afios, ¥
mensualmente se realiza la facturacidn comrespondiente para cumplir con lns fines tibutarios.

Loz Ingresos son raconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma da un
acuerdo de venla ejecutado, que los resgos y beneficlos de la proplodad han sido translerdos al
comprador, la rocuperacién de la conslderacion os probable, los coslos asociados y Ias posibles
devoluciones de bienns puaden ser estimados con suficienta fiabilidad, no hay parlicipacion contintia
da la administracion con los bienes, v al mondo del ingreso puede ser modido con suficiente fiabilidad

k) Reconoccimiento de costos y gaslos

f

El costo de ventas so registra cuando se usan los bicnos para la prestacidn de senvicios o st onfrogan
los bienes, de manera simulianaa al reconocimienlo de los ingrosos por la correspondients venta.

So raegistran al coslo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a modida que son incurridos,
independiontementa de la fecha en gue se haya realizado el pago y se reqgistran en el periodo mas
cercano en el que se conncan,

Eventos posteriores

Los evenlos posterores al cierro dol afio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiifa a la lecha del eslado de siluacin financiera (eventos de ajuste) son incluidos en jos
estados financicros, Los evenlos posteriores importantos que no son evenlos de ajuste son oxpuestos
en notas a los astados financleros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGHNIFICATIVOS

l.a preparagion do los cstados financleros de la Compafila requiora que la gerencia deba realizar juicios,
aslimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de Ingresos, gasios, aclives y pasivos
!nl‘-mnadnsylamw{actdndepammmhgmmsaldurmdelmﬂmhsobraa!quesemm&m
senlido, 1a incertidumbro sobre tales suposiciones y eslimaciones podria dar lugar en o futuro a resultados
que podrian requorir de ajustes a los importes en fibros de los activos o pasivos afectados.

La preparacidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y ostimaciones significativas
ulilizadas por la gerencia:

Estimaciones y suposlciones
Lus supssiclones claves relacionadas con ol fuluro y olras fuentes claves de estimaciones de incortidumbres
a la fecha de cierre del periodo sobra ol que se Informa, que tienen un alto nesgo da oacaskonar ajustes

i thimatiune sohre l0& Impories A~ Wheas de los activos y los pasivos durante el proximo cjarcicin, se
dascriben a continuacidn, La Compafila ha basado sus supoSicioncs y esmaciones considerando los
parametros disponiblas al momento do la preparacin do los estados financieros,

» Estimacion para cuentas incobrables
La eslimacidn para cuentas incobroblos de deudores comorciales es delerminada por la gerencia de la
Compaiifa, en baso a una evaluacién de la anliglednd de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

«  Vida titll de propiedad planta y equipo
Las estimacionas de vida 0til se basan principatmente en las proyecciones de uso futuro da los aclivos.
En aquelios casos en los que se puedan dotcrminar gue la vida ofil de los aclivos deboria disminuirse, se
daprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuparacitn eslimado, do acuardo a la vida
ulil restante revisada, Factores lales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer gue la vida util do los activos se viora disminulida.

+ Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo
El valor prasente de lss provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios faclores
que son determinados en funcion de un céleulo actuarial basados en varios supuesios. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente do astas obligaciones incluyen una tasa de doscuanto.
Cualguier cambio en los supuastos impacta en ol valor en libros de las provisiones de estos boneficios.

El actuario recibe las bases do Informacion por parle de la Compaiia, con las cuales so dafinen las
premisas a ser aplicadas en el cdlculo actuarial de acuerdo a nomma correspondiente. La lasa de
doscuanio es |a lasa de intords que debe sor utiizada para determinar el valor presente do los flujos
fuluros de caja eslimados que se espera van a ser requeridoes para cumplir con la obligacidn de estos
benoficios.

Las abligaciones por bonaficios a empleados a largo plazo do la Compafila se descuantan a una lasa
nstablecida por referancia a las lasas de mercado al final dol periodo de referencia da los bonos
corporativos de alla calidad de los Eslados Unides de América. Sa requiere un juicio significalivo al
astablecer los crilerios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de
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rendimiento. Los crilerios més Imporiantes considerados para la seleccidn de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos gue se excluyen.

Datarioro dol valor de los activos no financieros

La Compafin evalda los activos o grupos de aclivos por detorioro cuando eventos o cambios en las
circunsiancias Indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos,
88 praclican ajustos por deterioro de valor con cargo a los resultados dol pariodo.

Impuestos

La detenminacidn do las obligaciones y gastos por impuesios requiere do intorpretaciones a la legislacian
iribularia aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en matera Iributaria al momento de
lomar decisiones sobre asuntos tribularios. Aun cuando la Compaiifa considera quo sus eslimaciones en
materia Wributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistonte en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributaro (Servicio de Rentas

Internas), en la interprotacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacidn, so onumaran las Nomas Intermacionales de Informacion Finonclera para pequeiias v
medianas entidades y enmiendas emitidas que la Gompadia ha adoptado, seglin cotresporvle, desde su

fecha de vigencia,

MNormas

Saccidn 1 Peqguefos y medianas entidades

Seccién 2 Concenlos y principlos genenalos

Seqcion 4 Estudo de sluscldn financicrn

Saccidn 5 Estado da resultado integral y estado da resultados
Seccidn § Eslado de camblos an ol patimonio, estado de resultados y gananciss acumuladas
Seaciin 7 Cslados de NMujos de efectivo

Seccidn 8 Notas a los eslados lancleros

Seccidn 9 Eslados Finsncleros consolidados y separados
Seccian 10 Polilicas conlables, estimaciones y errores
Seccidn 11 Instrumentos financleros béslcos

Seccign 12 Olros lemas mlaconados con los instrumentos financisros
Seccddn 13 Invantarios

Scccidn 14 Inversiones en asocladas

Seccidn 15 Inversiones an negocios conjuntos

Seccinn 10 Propladadas do lnvarsidn

Soccitn 17 Propledades, planta y equipo

Seceidn 18 Activos Intanglbles distintos do la plusvalia
Seccinn 18 Combinackin do negocios y plusvalia

Sacclln 20 Amendamientos

Seccién 21 Provisiones y conlingenclas

Seccidn 72 Pasiwns y patdmonio

Secchin 23 Ingresoes de octividades ordinarias

Seccidn 24 Subvenciones del gobiemo

Fecha efectiva de
vigencia
1 de anero da 2018
1'de encro de 2018
1 de enero de 2018
1 da enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 20118
1 do cncro de 2018
1 de ensro de 2013
1 de enero de A3
1 do enoro de 20418
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 da onoro de 2018
1 de cnero de 2018
1 de enero de 2018
1 da enaro do 2018
1 de cnoro de 2018
1 de enero de 2013
1 de enaro de 2018
1 do anero do 2048
1 de cnero de 2018
1 da ener de 2018
1 da enoro de 2018
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Seccidn 25 Coslos por préslamas 1 o encro da 2018

Seccidn 26 Pagos basados en acclones 1 do enoro do 2018
Sececign 27 Deteroro del valor de los actives 1 de enero de 2018
Sacclin 26 Benaficlos a los empleados 1 da snero de 2018
Seccidn 29 Impucstos & las gananckas 1 de crero de 2018
Seccidn 30 Conversicn de la moneda cxtranjora 1 de enero de 2018
Seoiidn 31 Hiperinflagion 1 de enem de 2015
Secclin 32 Hachos ocuridos despues del periodo sobre el que se informa 1 de anaro da 2018
Seccidn 33 Informacidn a revelar sobre parles refaclonadas 1 deenero de 2013
Seccldn 34 Activos especiales 1 de enero de 2018
Soacclin 35 Transiclon a ta MIIF para PYMES 1 da anero da 2018

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMAGION SOBRE VALOR RAZONABLE
Los instrumentas inancieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 sa conformaban de la siguiente manera:

2018 2018

Activos financleres meadldos al costo amortizado
Efcctivo an caja y banaos 472,380 227,681
Creadoros comerclalas 65,333 62,4482
Oiras cucntas por cobrar 500 2,324
Total actives financlaros 538,193 297 49T
Pasivos financieros medidos al costo amertizado
Acreedores comerciales y otras cucmas por pagar 444 93

ddd 99

Total paslvos financieros

Los aclivos y pasivos financieros do corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naluraleza de

vencimiento de estos Instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANGCOS
Al 31 de diciermbre de 2018 y 2018, el ofoctiva on caja y bancos sa formaba de la siguiente manera;

__ 19 018
Bancos M 250,098 45,087
Inversiones {ii) 221,362 182,594
472,360 227,681

{l} La Compadifa manliana sus cuantas comentes en dolares de los Estados Unidas de Amdérica on entidades financicras

localos; los fendos son da libra dispanibilidad v no generan infereses, a continuacian un detalle:

2018 2018
Banco de! Pacifico cla. 0746383-6 250,892 44 080
Banco Pichincha cta. 2100043341 98 o
250,358 45,087
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{ii) Corespande & cerlificados de depdsilo 8 plazo, realizadas on of Banco dal Pacifico, a continuacian un detalie:

2019 2018
Inversiones Pacifico 221,362 182,594
221,362 182,594

§. DEUDORES COMERCIALES
A 31 de diciombre de 2019 y 2018 los deudores comerciales se formaban da la siguisnte manera

2019 2018
Clientes Locales 65.333 62.492
65,333 62,492

Al 31 do diciembre del 2019 y 2018 [a aperiura por vencimiontos ds los saldos de deudores comerclales es

como sigua:
31 de diciembre de 2049 31 de digiemhbre de 2018

Ho Mo
_deterlorada  Deteriorada_ Valor neto deteriorada Deterlorads Valor neto
Carrisnte 43,902 z 43,902 53,777 2 53722
1 & 30 dias 13218 - 13,218 1,098 - 1,898
31 a 60 dias 218 - 248 252 - 252
fi1 a 40 dias 53 - 363 258 = 258
91 & 180 dias 238 - b1} asn - 350
181 8 360 diss 434 = 435 152 - 152
Mayor 2 361 dias 5,620 z 5,620 860 3 5.760
656,333 - 63,333 62,482 = G2,492

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las ofras cuantas por cobrar se formaban de la siguiente mancea:

2019 2018
Anticipo proveedores 00 1,304
Otras cuentas por cobrar i - 930
500 2.324

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD
Al 31 de diclembre de 20H2 y 2018, la propiodad planta y equipo se formaban de la siguiente manara:

31 de diclembre de 2019 31 de diciembro de 2018
Costo Depreciacion Costa Depreciacion WValar
histérico __acumulada Valor neto histarico acumulada _ nela

Terrana 116,000 = 116,000 116,000 = 116,000
Instalaciones (Froyecto ; o
Fotrvoltico) : 1,572,606 {a61,336) 1,071,470 1.559.629 (457,361} 1,102,268
Iiaquinaria y equipo 2,820 {1,280 1,532 2820 {1.007) 1,814
Equipa v pragramas de compiiacin 2,014 {919} 1,085 2014 (reg) 1,218

1,693,640 {563,543) 4,130,097 1,680,463 (459, 166) 1,221,297
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Durante los afos 2018 y 2018 ol movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Equlpo y
Terreno Instalacioncs anu'l'::n:n ¥ pragramas de
equip computacién

Saldo al 31 de diciembra de 2018,
Helo ) 116,000 1,102,268 1,814 1,216 .
Adicionos! Dajas - 13477 - -
Revaldo - - - -
Depreciaciin - {103,975) {282) {121)
Saldo al 31 de diciembre de 2018, P
s 118,000 1,011,470 1,532 1,085

Total

1,221,297

¥B3arr

(104,378)
1,130,087

11. PROVISION 12% LEY ORGANICA DEL SERVICIO PUBLICO DE ENERGIA ELECTRICA
Duranta los afios 2019 y 2018, el movimiento de los gastos de constitucion fuo como sigue:

(i)

(i)

2018 2018 )

Prowisidn 12% - 2015 33,746 33,746
Provisidn 12% - 2016 A5,250 45256
Pravision 12% - 2017 43,592 43,592
Mrovision 12% - 2018 52,639 62,638
Provision 12% - 2019 @ 8048 -
225,724 176,233

El monto de la provisldn corraspanda: En el ano 2015 anlro en vigencia fa Ley Organica del Sandcia
Poblico da Energla Electrica (LOSPLL), la mlzma gue Gane por abjsto garantizar el servicio priblico
do energio elécirica, En af capilulo l-Régimen Tarlzro, sriftuln 56 denominada costo del senvicio
piiblico de encrgin, estobleceo of desting de laz utilidades qua se chiengan de la generacidn electrica,
&3 asi que para las empresas publicas clécincas, de 0% dal supsravil que =& oblenga en la fase de
oparacidn se destinara a proyectos do desamollo tonitorial en el Area de Influencia del proyecto,
Mieniras que para los generadores de capital privado y do coonomia mixia, al 3% de las uliidades
sarp desfinado a los trabajadores y el 129 restante sera deslinado a proyeclos de dessrrofio lerritosial

el el drea de influencia del proyecio.

El valor provisionado en base a este ariculo por of 12% do las ulifidades de los afios 2018 y 2019

cofresponds 8l siguiente detalle:
12% Proyecto
Utilidad dao desarrollo
Provisidn 12% - 2018 438,654 52,830
Provisidn 12% - 2019 (i) 420,759 50,461
859,413 103,130

La empresa al 31 de diciembre del 2019, posco ompleados por 18l molive se aplicard el 3% da

parficiacidn frabajadores cuyo monta al 2019 s do 512,623,






12, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los Impuestos por pagar se formaban de la siguicnte manora:

2014 2018
Impuesio por Linuidar T4 250}
Impuesio a la Renia causado 5,038 =
65,782 250

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Corto plazo
Al 31 de diciembro do 2019 y 2018, los haneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

mAncra:
2018 2018

Apores 21,50% por pagar 509 509_
Préstamos |ESS 61 126
Fondos de Roscrva por pagar a0 40
Remuneraciones por pagar - 913 -
Décimo Tercer Sucldo por pagar 134 170
Décime Cuaro sueldo por pagar 493 453
Vacaciones por pagar T 781
15% Parlicipacion a Trabajadores 12,623 13,160
15,532 15,269

b} Largo plazo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados & largo plazo se formaban de la siguiente

fmanera,
2019 2018
Jubilacion Pelronal Por Pagar 0] a0y 151
Desahiucio Por Pagar {ii) ; 2?#_ _ L0
Gan 657

Las hipdlesis actuariales ulilizadas para los efercicios 2009 v 2018 son las siguientes:

019 2018
Tasa do doscucnto H.21% ?.?2"5{.._
Tasa do incremanta salaral A0 .05
Tasa de ralachin 11.80% 11.80%
Tabla de mortalidad & Invalides TMIESS 2002 T IESS 2002

El caloulo de los beneficios a empleados a largo plazo lo reafiza un acluario externo calificado, usando
variables v eslimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del caleulo acluarial.

{I) Reserva para jubilacion patronal-
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Medianto rosolucian publicada en el RBegistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corle Suprema
da Justicia dispuso que los rabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal mencionada en el Cadigo
del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorie. De
conformidad con lo gue menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados gue por veinticineo afios o mas
hubieren prestado servicios conlinuada o inlerrumpidamente, lendrén derecho a ser jubllados por sus
empleadores.

Durante los afios 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 151 -
Gastos operatives del parlado:
Cosle dal servicio encal perodo actusl 160 -
Coslo inanclare 12 =
Otros resultados Intagrales:
Pérdida (Ganancla) acluanal por cambios en supuestos financierns ") -
Péardlda (Ganancla) actuaral por sjustes y experisncia 29 151
Saldo final 303 15:1 -

Desahucio-

De scuerdo con el Cadigo de Trabajo, la Sucursal a tendrla un pasivo por Tndemnizaciones con los
emploados qua se separen voluntardamente hajo cieras circunstancias, Esta provisidn cubre los
heneficios do torminacion do la relacian laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajadar, ol empleadar honificara al trabajador con al veinticinco por ciento del equivalante a la Gltima
remunaracion mensual por cada uno de los afos de senicios prestados a la misma empresa o

cmpleador.

Durante los afics 2019 y 2018, el movimiento dela rescrva para desabucio fun como sigues

2018 2018

Saldo Inlclal G0G iy
Gastos aparathvas dal paroda:

Covsto diel sanvicio en el perindo aciosl 359 276
Coslo finanriero 38 5
Otras resultados integrales:

Pérdida (Ganancka ) schearal por cambios en supuestos financieros {6) -
Pérdidn {Ganancia) actuaral por ajustes v experiencia {500) 155
Saldo final a7 506

Lin anatisis de sensibilidad cuantitative frenle a un cambio en un supuesio clave signilicalivo al 31
diciembre de 2019 v 2018, se iluslra a continuacion:
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ARo 2018

Supuestos

Tasa supuesls

Efecto sobre la obligacién neta de Jubllaclén patronal
y desahucio

Jubilacion

Desahucic

Afio 2018

Supuestos

Tasa supuesta

Efacto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal
y desahucio

Jubitacidn

Desahuci

Tasa de descuento Tasa de Incremento salarial
Aumento Disminuclén Auvmento Disminucion
+0.5% -0.5% +0.5% -0.5%
(30} 34 s (32)
() i 8 [44]

Tasa de descuento

Taza do incremeants salarial

Aumento Disminucion Aumeanto Disminucion
+n_._51 «0.5% Wﬁ‘ﬂ_ <0.5%
fic)) 3 4 (4)

(16} 18 19 {17)

14. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

{a) Unresumon dal impuosto a la renta corrente cargado a resultados os come sigue:

Impuesto & la renta comionto

{b) Impuesto a la renta corrianta

2019
2,322

018

72,322

Una conciliacion entre la uiilidad sngin ostados financieros y la ulilidad gravable es como sigue:

2019 2018

Utilidad antes da impuesio s la renta 420,750 438,654
Més (manos):

{-) Panicipacidn trabaladonas 63,114 05,795
{+} Gastos no deduciiles permanentes 1,270 -
{-) Otras deducalones A0, 186 -
Utilidad tributaria 328,738 372,856
Tasa legal de impucsio 2% 0%
Impuesio a b renls cmmadn coamiente Ver nota T2ae 82,028
Total Impuesto a la renta causado corrlanta 72322 82,028
{-) Ingreso Impuosio a la ranta diferido B B
Tetal Impuesto a la renta con aplicacion de NIIF 72322 82,028
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Liguidacién impuesto a la renta corriente

linjrsesto n la Renta Causado Comicnic 72,322 82,028
(-} Retancianas en |a fuente afio 72806 -
(-) Exaneraclan y credito tributario Leyes Espocialos E 82,028
Impuesto & In Renta por Pagar 65,0040 -

(¢} Otros asuntos relaclonados con el impuesto a la renta

Sltuaclén fiscal

De acuerdo con disposicionos legales la autoridad Wnbularia Uene la facultad de revisar las
declaraciones del impunsto a la renta de la Compaiila denlro del plazo de hasia ires afios
posteriores contados a parlir de la facha de presentacidn de la declaracldn del Impuesto a la ronia
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisidn do ostos ostados financieros el Servicio de Renlas Internas (SRI) no ha
nolificado a la Compafiia alguna fiscalizacion sobre sus operaciones.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto & la renla de la Compafia so detormina sobre una base anuel con clerre al 31 de
dicleinbre de cada periodo fizcal, aplicando a las utilidades gravables la lasa del impuesto a la
ranta vigenle,

Las socladades nuevas gue se constituyan estan exoncradas dal pago dal impuesto a la renta por
ol pariodo de cinco aitos, siempre y cuando las inversionns nuovas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicclones wbanas de lus cantones Quito y Guayaquil y denlro de ciertos seclores
ocondmicos.

Tasas dal impuesto a la renta

La tasa dol impuosto a Ia renta es del 25%. Mo obstante, la tarifa impositiva pucde variar al 22%
y 28%; sora del 22% para las sociedades gue lengan la condicién de micro y poquaiias empresas,
asi como las exportadoras habituales de bienes, para el caso de exportadores habituales de
hicnos, nsta tarifa se aplicara siempre gue en el correspondiente ojorcicio fiscal so mantenga o
incramento ol emplec; v la tanfa serd del 28% en el caso de gue In sociodad tonga accienistas,
socias, participes, consiituyentes, beneficiarios o similares, residentos o astablocidos en paraisos
fiscales o regimenes de mencr imposicion; con una pardicipacidn directn o indirecta, individual o
conjunta, Igual o superior al 50% del capilal soclal o de aquel que corresponda a la naturaleza de
Ia sociodad y para las sociedades gue no hayan cumplido el debar do informar su composicidn
sociotara hasta la fecha de vencimienlo para fa presentacion de la doclaracion da Impuesto a la
Ranta,

En caso de que la Compaiifa reinviera sus utiidades en ol pais an los términos y condiciones que
establece la Ley Orgénica de Régimen Tribulario Interno, padria obtener una reduccidn en la lasa
del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra ol monto reinvertido, siempre y cuando
efectien al correspondiente sumenio de capital hasta ef 31 do diciembre del siguiente aito.






iv) Anticipo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre [a base de |a declaracidn del impuesto a la renta del afio inmadiato
antorior, aplicando ciertos porcentajes al valor del aclivo total {menos ciertos compansntas),
patrimonio total, ingrescs gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado
con el impuesio a la renta causado y no es susceplible de devolucidn, salvo casos de excapcian,
En casa de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, & anticipo

sa convierta an impunsto a la renta minima.

Asl también, se axcluiran do la dotorminacian del anticipo del impuesto & la renta los gastos
incrementales por genaracion da nuevo emploo o mejora de masa salanal, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivaments realizados, relacionados con los beneficios tributaros que para
el pago del impuesio a la renta reconoce &l Codigo Organico de la Produccion, Comercio &
Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principios contakles.

Tambign estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constiluldas a parlir de la vigencia del Codigo da la Produccion, hasta por un pericdo de 5 afos.

Dividendos en efective

Los dividendos y utilidades, calculados después dol pago del impuests a la renla, distibuldos por
sociedades nasionales o extranjeras residantes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciiadas an paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn
o de personas nalurales no residentas an ¢l Ecundor, estan exentos de Impuesto a la Renla,

Esta exencidn no aplica si ¢l henoficiaro ofective; quien econdmicaments o de hecho liene &l
poder de controlar la afribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de rotancidn do dividendos o utilidades gue se aplique al Ingreso gravado
dependerd de quien, y donde osta localizado el beneficiads efectivo, sin gue supere la difgrencia
entra ka maxima tarifa de impuesto a la renta para personas nalurales (35%) v la tarifa general da
impuasto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En =f casa da qun los dividondos scan distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos fiscales
o regimenas de menor imposicidn e debe aplicar una retencldn adiclonal por la diferencia entra
la tasa maxima do tributacidn de una persona natural (35%) v 14 tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicabla para sociodades (25% o 28%).

Cuando la sociadad qua distribuya los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre
50U composicidn accionaria se procgdars a la reioncion de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un banaficianio ofoctivo residonte en el Ecuador.

Cuando una sociedad distibuya dividendos antos do la torminacion del ejercicio econdmica u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna do sus partes rolacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberd efeciuar la retencidn comespondicnie a la tarfa de impuesto a la
renta corporativo vigenle al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd
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i)

declarada y pagada al mes siguiente de efectuads y constituira cradito tibutario para la empresa
en su declaracion do Impuasto a la renla.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo sigulenta:

La transfarancia o traslado de divisas al extorior.

Los pagos efecluados desde el exterior, inclusive aguellos reslizados con recursos
financioros an &l exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago rogistradas por més de doce (12) mesos.

Las axportaciones de blenes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o soclededes domiciliadas an el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por conceplo de dichas exporlaciones no Ingresen al Ecuadaor.

Cuando la salida de divisas se produzea como resullado de la compensacidn o neteo de
saldos deudores y acreedores con of exterior, la base imponible estara constifuida por la
totalidad de la operacién, es decir, tanto por el saldo nelo lransferido coma por el manto

compensado.

Estsin exenlos del impuesto a la salida da divisas (ISD):

Transferencias de dinero hasta 3 salarios bdsicos unificados vigentes que no incluyen pagos
por cansumos de larjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amorizacidn de capilal e intereses de créditos otorgados
por institucionas financieras Internacionalas, con un plazo mayor a un afio, dostinados al
financiamianto de inversiones previstas en ol Codigo Qrgénico de la Produccidn, Comarcio
e Invarsiones y que devenguen Intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exierior por concopto de dividendes distribuidos por sociadades
nacionales o extranjeras domiclliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor da olras socledades extranjeras o da parsonas naturales no residentes an al
Ecuador, siompra y cuando no estén domiciliados an paraisos fiscales o jursdicciones do
menor imposicidn,

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser ulilizado como crddito tributario para la
determinacian dal Impuesta a la renta hasta por 5 afios, stempre que haya sido originado an la
importacidn do materlas primas, insumos y bicnes de capltal con la Mnalidad de que soan
incorporados an procesos productivos y que consten on el listado emitido por el Comité de Palitica
Tributaria.

Reformas tributarias
En ol Suplemento del Registro Oficial No, 111 del 31 de diclembre del 2018, se oxpidit la Ley
Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria, las principales reformas tributarias san las

siguientes:

Réglmen de ramisidn
Remislidn dol 100% de intereses, multas y recargos para créditos educatives de cualquiar
nivel para esludios en el pais o an el exterior.
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Remisian del 100% del capital, interasss vy multas correspondientes al COPAGO, o cualguler
abfigacidn de pago o aporie de los beneficiarios del bono o incenfivo de vivienda de
amerjencia,

Hemisidn de pago de intereses, intereses por mora y coslas judiciales en operaciones de
crédilo con la Corporacion Financicra Macional B.P, -CFN — v BanEcuador B.P., de acuerdo
a las condlelones establecidas en la Loy.

Los Gobiemos Autdnomos Descentralizados de las provincias de Manabi y Esmeraldas
dispondran la remisidn del 100% de las deudas tribularias y no tributarias vencidas al 30 do
septiembre de 2019, para las microempresas de acuerdo a la clasificacitn establecids en el
Reglamento de lnversiones del Cadigo OCrgdnico de la Produccidn, organizaciones
registradas en la Supefinlendencla de Economia Popular v Solidara que mantienen
afectacian aconamica a consecuencia del lerremolo del 16 de abril del 2016, de igual manara
se exonera del pago de impuasto pradial 2 esas localidades hasta el afio 2019,

Se transfieren al Banco Ecustoriano de la Vivienda, las operaciones de crédito de vivienda
rural contempladas en el Programa Nacional de Vivienda Rural v se condonars intorosos,
recargos y multas.

Reformas sobre impuoosto a la renta

Ingresos gravados v exentos

- Se considera como Ingresos de fusnte ecuatoriana a las provisionss efectuadas
para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido
utilizadas como gasto deducible v quo no se hayan pagado a favor de los
beneficiarios. En el reglamenio a la Ley se estableceran las condicionns para el
tratamicnto do este ingreso,

Los dividendos y ufilidadas son ingresos exentos cuando sean distribuidas a favor
de socledades nacionales.

- Lacapitalizacién de ulifidades no sera considerada como distribucion de dividendos
¥ por o fanto es considerado como ingreso exento.

Estdn exentos los ingrosos derivados de la gjecucidn de proyestos financiados con
créditos no reembolssbles de gobierno a gobiarna.

- Se incluyen como exonerados de pago del impuesta a la renta &l desamollo de
invarsiones nuevas v productivas a los siguientes sectores:

- =sonvicios da infraestructura hospitalaria
- senvicios educativos
- senvicios culturales y artisticos

Daducciones

- Mo saran deducibles, para sociedades o personas naturates, los intereses notos on
operacionas con partes relacionadas gue superen el 20% de [a ulllidad antes de fa
participacidn laboral, mds intareses, depreciaciones v amortizaciones del respectivo
gjerciclo fiscal.

- Para que las provisiones gue se generen para atendor ol pago de desahucio y de
pensionas jubilares patronales sean deducibles deben =ser actusralmente
farmuladas por cmpresas especializadas o de profesionales en la matera, en caso
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da ser por profesionalas en la mataria, para qua ol gasto sea deducible, se doban
cumplir las siguientes condiciones:
el personal debe haber cumplido 10 afos de trabajo en la misma empresa
¥
- los aportes en efeclivo de eslas provisiones deben ser administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos.

- Las personas naturales cuyos ingresos natos sean mayores a $100,000 podran
utilizar como gastos porsonales de salud, pagos efectuados por enfermedades
calasiroficas raras o huérrana; debldamente avaladas por la auloridad competente,
esta misma deduccion se aplicara a los gastos de padres, cinyuge o pareja en
unidn de hacho @ hijos, qua no perciban ingresos gravados y qua depondan do asta.

- Seran deduciblss los gastos y costos por publicidad o patrocinio deportivo que sean
realizados dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo.

- Seran deducibles los costos y gastos hasta un 150% en los gastos por organizacidn
y patrocinio de eventos artisticos y cullurates,

- Seran deducibles las donaciones para carreras de pregracdo v posgrado ¥
ralacionadas a las ciencias do la cducacion hasta por un eguivalente del 1% del
ingreso grabado.

- Loz ingresos provenientes do actividadoes agropocuarias on la etapa de produccion
y comerclallzaclon local o gue se exporlen se podrdn acoger a un impuesta i3 renta

unica conformea a tablas especiales de acusrdo al nivel de ingresos.

Antlcipo de Impueslo a la Renta

Se puede realizar 2] pago del anticipoal impuesio & la renta de manera voluntana;
al monto en caso de realizar el mancionado pago cquivale al 50% del impuesto a la
renta causado en e ejerciclo fizcal anterlor menos las relenciones en la fuente
electuadas en dicho ejercicio. El valor anlicipado constiuird crédito tributario para
al pago dol impuasto a la ronta.

Reégimen de dividendos o ulilidades

Los dividendos v ulilidades que disirbuyan las sodiedades residenies o
establecimisntos parmanentes en el Ecuador estaran sujetos al impuasta a la ronta
en el gjercicio fizcal en que se produzea ka distibucicn, conforme las siguisntes
disposiciones:

- Soningresos gravados para todo lipo de contribuyeante con independencia
da su residencia fiscal, axcepto la distribucion que se haga a una sociadad
residente en el Ecuador.

- El ingreso gravado serd igual al 40% del dividendo efeclivaments
dislribuido.

- En el caso do quo ol dividicndo so distribuya a una persona natural
residente, of ingreso formard: parte de su renta global, la socledad que
distribuya el dividendo actuard como agente de refencidn del impuesio
aplicando una larifa de hasla el 25%,
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- En el caso de gue la sociadad que distdbuya los dividendos incumpla el
debor de informar sobre su composicidn societarin so procederd a la
retencion del impuesto la renta con la méxima tarifa de impuosto a la renla
aplicable a personas naturales.

Relencitn del impuesito a la renla

- Los contribuyanies inscritos en el Régimen Impositive Simplificado, en sus ventas

o prestaciones do senvicos, no serdn objoto de relenclones en la fuente por
Impuasto a la Renta.

Roformas al Impuesto al Valor Agregado
Bienes y servicios gravados con tarifa 0%

Flores, follajes y ramas corladas an estado fresco tinturadas y preservadas

Tractores da llanlas de hasta 300 hp

Glucometros, lancelas, liras reactivas para medicidn de glecosa, hombas de insulina,
marcapasos,

Papel periddico,

Embarcaciones, maquinara equipos de navegacién y malersles para el ssclor
pesquern artesanal.

Suministro de dominios de paginas web, sanvidores compulacian on la nube,

Servicio do carga eléclrica para lodo tipo da vehlculos 100% cléctricos

Impuesto a la Salida da Divisas

Se incluye como oxcopcidn del hecho generador del impuesto a la cancolacion de
obligaciones mediante la compensacidn.

Bianes y senvicios gravpdos con tarifa 12%

El hecho generador del IVA 12% en los serviclos digitalas se produce el momento da
pago por parto del residente ecuatoriano,

El suministra da dominios de paginas wab, servidores (hosting), computacin en la
nube (cloud computing).

E! servicio de carga elachrica brindado por las insliluciones piblicas o privadas para la
recanga do lodo lipo de vehiculos cien por cento (100%) elécincos.

Cradito Tributario de IVA

So tondra derecho a crédito tributanio por el IWA pagado on las adquisiciones Iocales o
importaciones de los bienes gue pasen a former parte do su activo fijo; o de los bicnos,
de las materias primas 0 insumos y de Ios sorvicios gravados, siempra que lales bienes
y servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacidn de otros biznes
¥ servicios gravados con este impuesio. Podrd ser usado hasta 5 afios desdo la fecha
de exigibilidad de la declaracion. Bl uso del crédilo tributario astd sujelo a diversas
condiciones axpuastas en la Ley.

Reformas sobvo Impuestos a consumaos aspeciales.

Base imponible

Se delerminard seglin cofresponda con base en las sigulentes roglas:






- Bl precio de venta al piblico sugerdo por el fabricante, importador o
prostador de servicios menos al IVA y el ICE;

- El procio de venta del fabrcanto manos e IVA y &l ICE mds un 30% de
margen minimo de comercializacian;

- Elprecio ex aduana mas un 30% de margen minimo de comercializacion;

- Para el caso de la aplicacion de 1a lanfa especilica la basa imponible sera
en funcidn de unidades segln corresponda para cada blen.

Régimen Impositivo para microempresas.

Se establece un régimen impositivo aplicablo a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluldos emprondadores.
No podrén incluirso on este régimen quiencs longan como aclividad econdmica la
prestacidn de sendclos profasionales, ocupacién lberal, ralacidn de depandencia, asi
como aquallos que perciban exclusivamante rentas de caplial.

Para sujetarso a esle régimen se deberd aclualizar el RUC, el SRI podra realizar de
oficio la Inclusion a aste régimen cuando so cumpla con las condiclones. El tiempo de
parmanancia de este régimon no podrd superar los 5 ejercicios fiscales, posterior a lo
cual se sujotardn a régimen general.

La tarifa de impuesto la renta para quienns se acojan a esle régimen es dal 2% sobre
Ios ingresos brutos del respoctivo ejerciclo fiscal, los ingresos deben ser provenientos
exclusivamenle de la actividad empresarial, sin son ingresos diferentes &l de la
actividad empresarial, se deben sujetar al régimen general de impuesto a la renta,
Quienes se sujelon a oste régimen no serdn agontos de retencidn de Impuesto a la
renta.

Los coptribuyentes presentardn las declaraciones y efectuaran el pago comrespondiente
de los impuastos al valor agregado y a los consumos especiales en forma semestral.
Quienes se sujoton a esie régimen no serdn agontes de retencidn del IVA, excopto en
la importacidn de servicios.

Reformas sobre Iimpuesto a Salida dae Divisas
Exoneraciohes

Pagos de capital e inlereses por créditos otorgados por insfiluciones financieras
intemacionalos o ontidades no financieras ospecializadas caliicadas por ontos de
conirol en Ecuador, quo otorguen financiamiento con un plazo de 180 dias calendario
o mas.

Pagos realizados al exlerior por concepto de dividendos distibuidos por sociedades
nacionales o axiranjeras domiciliadas on ol Ecuador después del pago dal impuesto 1a
renta a favar de otras sociedades exiranjeras o de parsanas nalurales no residentos an
Ecuador, esla extensidn no aplica si exislen beneficiarios rosidentes fiscales en el
Ecuadar.

Pagos cfoctuados al exteror por rendimientos financleros, ganancias de capilal y
capital de aquollas inversiones provenicnins del exledior, ingresadas al marcado de
valores del Ecuadar.

Randimienios financleros, ganancias de capllal y capital on valores emitidos por
sociodades domiciladas en el Ecuador gque hubleran sido adouiridas en el exterior,

32






destinadas al financiamisnto de vivienda, de microcrddito o de las inversiones
produclivas.

- Rendimientos financicros, ganancias de capilal y capital de aguellos dopasitos a plazo
fijo o inversiones, con recursos proveniontas dal exterior en institluciones del sistama
financioro nacional. No aplica esta exencidn cuando ol pago se realfice enlre partes
relacionadas.

+  De la contribucidn dnica y temporal
Las socladades que realicen aclividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados lguales o suporicres a USDE1,000,000.00, en el ejercicia fiscal 2018, pagardn
una contribucidn dnica y temporal, para los ejerciclos 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo a la siguicnto tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

deade hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,000.00 0.15%
10,000,000.01 En adclanta 0.20%

- En ningdn caso la contribucidn serd superior al 25% del Impuesto a la renta cavsado
del ejercicio Miscal 2018,

- Estacontribucidn no podra ser utilizada coma cradito tributario, ni coino gasto deducible
para la determinacidn v liquidacidn de olros tribulos duranto los afos 2020, 2021 v
2022,

- La declaracldn y el pego de esla contribucidn se realizard hasla el 31 de marzo de cada
ejerciclo fiscal y puede estar sujeta a facilidades de pago por un plazo méximo de hasta
3 meses,

vill} Preclos de transferencia

La Compafila por el volumen de Iransacciones no se encuentra obligada a presontar el informe
intagral de precios de transferencia con compainias relacionadas.

ix} Dividendos en efectivo

- Los dividendos v ulilidades, caleulados despuds dol pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales v exlranjeras rasidantes en el Ecuador, a favor
de olras socledades nacionales o extranjeras, no dumiciliadas on paraisos fiscales o
jurisdiccidn de menor Impasiciin o do parsonas nalurales no residentes en ol Ecuadaor,
ostdn oxantos de Impuesto a la Renta.

-  Esta exoncidn no aplica si el beneficiario efectiva; quion econdmicaments o de hecho
tiene el poder da controlar la atribucidn de disponer del benaficio, es una persona
natural residente en el Ecuador. El porcantaja de relencién de dividendos o utifidados
que se aplique al ingreso gravado depandord de quien, y donde estd locslizado ol
beneficiaro ofectivo, sin gue supere Ja diferencia entra la maxima tarifa de impuesto g
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15.

16.

1.

la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuasio a la renta prevista
para sociedades (25% o 28%).

- En el caso de gue los dividendos span distibuidos a socledades domiciliadas on
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencidn
adiclonal por la diferencia entre la tasa méxima de Iribulacion de una persona natural
(35%) y la tarifa do impuesto a la renta corporalivo aplicable para sociedades (25% o
20%).

PATRIMONIO

{a) Capital amitido-
Al 31 do digiembre de 2019 y 2018 el caplial emitido astaba constituido por 1,000 acclones iotalmente
pagadas can un valor uno (1 ddlar) cada una.
El detalla do los acclonislas de la Compaiifz al 31 de diciombra de 2019 es el siguiente:

Acclonlstas 2019 Partlelpacién %

Aivarez Bravo Andros Nicolas us 2%
Alvatez Bravo Jorgo Virgio 310 1%
Casares Benitoz Estoban 335 34%
Casares Rosa Mario Efiso 10 1%
' 1,000 100%

{h) Compensacidn do pérdidas acumuladas-
La empresa, no ha reglstrado pérdidas acumuladas durante sus afios de funcionamionio,

{c} ReservaLegal- ;
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la resarva legal de la Compaiils se formaba de la siguionte manera:

2019 2018

Resorva Logal 500 50
500 500

Il Laocmprosa, aplicd an sfios anterores el porcentaje que indica 1a Loy da Compafilss pars resen legal, actuaimentc
la reserva legal es del 50% del capital suscilo, Esla reserva no es disponible para el pago de dividendos en alectivo,
pero puedo sor caplializada an su lolalidsd,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afos 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias so formaba de la siguienie manera:

2019 2018
Ventas Encrgla Eldctrica 559,023 ) 578,283
558,023 578,283

COSTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los coslos oporacionales se formaba de la sigulente manera:
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2019 2018

Depreciacion propledad, planiz v equipo 104,378 103,609
antenimisnto y reparacion 414 11,183
Servicios tecnicos 2,142 q.727
Honorarios 1,873 1,873
hva Coslo 4,953 5,096
Zervivios basicos 2,085 20509
Ofros costos 5578 4,812
125,201 138,454

18. GASTOS OPERACIONALES
A3 do dictambre de 2049 y 2018, los gastos oporacionatos se formahan de la siguiente manera:

2019 2018

Honorarios profesionales 15,050 14,875
Manterimiznto T4 230
Jubilacidn patronal y desahucio . 569 657
Impuestios ¥ otras contribucionas 21,075 11.728
Olras 1,137 247
Personsl 27,8549 o8 002

65,764 55,740

19. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGCIEROS

La Administracidon os responsable por establocar y supernvisar ¢l marco de administracion de resgos, asi

comao el desarrcllo y seguimiento de las politicas de administracian de rigsgos de la Compaiila.

Por la naturaleza de sus aclividades, la Compafiia se ancuanira expunsta a los riesgos de mercado, do
crédito y de liquidez, los cuales son manejados a raves de un proceso de identificacion, medicidn y moniloreo
cotitinuo, con sujecidén a los limites de riesgo v ofros controles, Gste proceso da manojo do rosgo es critico
para la rentabilidad continua da la Compaiia.

El proceso independients de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios an el meadio
ambisnts, tecnologia e industna, Estos son monitoroados a través del proceso de planificacion estratégica

de la Compania.

Las politicas de adminisiracién de riesgo de la Compafia son establecidas con ol objoto do idenfificar y
analizar Ins riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de desgo adecuados, y pars
monitorear los riesgos v el cumplimiento de los mites. Se revisan regularmente las polllicas v los sislemas
de administracidn de fnesgo de la Compafia, a fin de que reflajen los cambios en las condiciones de mercado
y an las actividades, La Compafia, a travds de sus normas y procedimicntos de administracion, pretende
desarrofiar un ambicnte de control disciplinado y constructiva en el cual todos los empleados entiendan sus

rales y obligaciones,
La Administracion monitorea of cumplimicnto de las polificas y los procedimientos de administracian de riesgn

y rovisa si su marco de administracion de riesgo es apropizdo respecto a los riesgos a los cusles se enfrents

la Compafiia.
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Estructura de gestlén de rlesgos-
La estructura de geslidn de riesgos tienc como base la gerencla de la Compafia, que son los responsables
de idenlificar y conftrolar los riesgos en coordinacién con olras dreas como s explica a continuacian:

@)

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de rinsgos, La gerencia proporciona
los principios para el monojo do resgos, asl como las politicas elaboradas para dreas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo do liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es rasponsable de administrar diariamente ¢l flujo do caja la Compaiiia, tomando on cuenta
las politicas, procedimientos y limiles establecidos por la gerencia de la Compaiia, Asimismo,
gestianan |a ohtancidn de lineas de crédilo a entidadas financleras cuando es necesario,

Mitigacién de rinsgos —

Como parte del manejo total de riesgos, la Compadia cvalia constantemente los diferentes oscenarios
e idenfifica diforontas estrategias para manejar las exposiciones resullantes de cambios en las tasas
de inlerés, ricsgo de capilal y riesgos de crédito,

La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gestidn de cada uno de eslos riesgos, las que se
resumen en las secclonos siguientes:

a) Rilesgo do Morcado
El resgo de morcado os como se denomina a la probabilidad de variaciones en el precio y posician
de algin activo de una ompresa.
La Compafiia busca minimizar &l riesgo de posibles pérdidas do valor de un activo y variaciones
en el mercado. Con rolacidn al sencio que se presta, en ospacial con variaciones que se podrian
dar con el precio.

b} Riesgo de Liquidez
El riesgo de liquidez es ol riesgo de gue la Compaiiia tenga dificultades para cumplic con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financleros, qua son liquidados principalmente con la
enlrega de efectiva.
El enfogue de la Administracidn para administrar la liquidez es contar con los recursos suficlentes
para cumplir con sus ohbligaciones cuando vencen, tanto on condiciones nommales como de
lensidn, sin incurrir en pardidas inaceptables o arriesgar su roputacion.

¢} Riesgo de Cridito
El riesgo de cridito es el riesgo de pérdida financicra que enfrenta la Compaiila si un clionto o
conlraparia ¢n un instrumento Minanciero no cumple con sus obligaciones contrachuales, v se
origina principalmente de las cuenlas por cobrar comorciales.
La Compaiiia lrala de minimizar que un deudor incumpla sus obligaciones sea parcial o
complotamente. Las polllicas de crédito estan siendo revisadas constantemente, para evilar
deudas incobrables.
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d] Riesgo de capital
La Compania gostiona su capilal para asegurar su capacidad de conlinuar como empresa on
marcha mientras quoe maximizan el rendimiento a sus acclonisias a (ravés de la optimizacion do
los saldos do douda y patrimonio.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

El 11 de marzo del 2020, la Organizacian Mundial de la Salud (OMS), declard o brote de COVID-19 como
pandemiz a nivel mundial. El 16 de marzo del 2020, of Gobierno de la Replblca de Ecuador daclard estado
de excepcion por calamidad publica en todo el temitorio nacional mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, con
base en el cual las auloridades gubomamentales tomaron medidas para contaner el brote, incluyendo entra
otras: la restriccidn de movilidad, rostriccion de entrada a visitantes exiranjeros, suspension de aclividades
en clertos sectores productivos & Incentivando ol talatrabajo.

La Compafila se encuentra evaluando constantemente los efectos del brota on las operaciones y la siluacidn
financiera de la empresa, con el objetivo de aplicar las medidas apropiadas para mitigar los efectos del
mencionado brote on las operaciones y los estados financioros de la Compaifa. Hasta la focha de
aulorizaciin de la emisidn do astados financieros, se adoptan las siguiontes medidas:

- Mo se ha procedido a relizar nuevas contrataciones, sin embargo lampoco han existido despidos.

- La Compaiia no ha conslderado necesario recurdr a oréditos con instiluclones financioras localos.
En relacion a sus operaciones lanto con proveedoros como con clientes no ha existido ninguna
variacion imporanta a |a focha en relacidn con sus operaclonos provias a la pandemia.

- LaCompafila no ha visto afectado su nivel de ingresos,

- La Compafila mantiene estrclos controlas de protocolos sanilarios.

En vista de la evolucion diaria del COVID-19, asi coma a su impacto en la cconomia en Ecuador v global, no
so puade hacer una estimacion sobre los efecios en las operaciones de la Compaiiia a la fecha de emisidn

de los estados financicros.,

La Compaiia ha tomado las medidas nocosarias para manlener las operacionos en funcionamiento,
garantizando protegor tanto a sus empleados, provesdores y cliontes.

Entra el 1 de enero de 2020 y la fecha do emisicn del informe no se produjeran evantos que en opinidn de la
Administracidn pudioran tener un efeclo impertante sobre los ostados financleros adjuntos.
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