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INFORME DI LOS AUDIPORES INDEPENDIENTES 

A los señores acciomstas de: 
ELECTRISOL S.A. 

Opinión: 

Hlemos auditado los listados Financieros de la Compañía ELECTRISOL S.A. que 
comprenden el estado de sitación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, y las 
notas a los estados financioros que Íeluye un resumen de las políticas contables 
significati 

  

    

    

   En muestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos materiales, la situación financiera de ELECTRISOL S.A., 

sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejerc1cio terminado en dicha fecha, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas empresas (NITF para PYMES). 

  

í como de 

    

  Bases para la opinión: 

1lomos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen más adelante 
en la sceción “Responsabilidados del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados 
Financieros” de muestro forme. Somos independientes de la Compañía auditada (en 
función a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con 

los requerimientos él 

    

      

Con de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opimón de auditoría. 

    ideramos que la evidenci 

  

Cuestiones claves de auditorí: 

    Sin que afecto a nuestra opinión, llamamos la atención con respecto a que el 16 de marzo 
del 2020 el presidente de la República declaró el estado de excepción en todo el temlorio 
nacional, con la finalidad de contener la propagación del COVID-19. Los mercados 

e intemacionales sc encuentran ante un escenario de recesión económica y est 
¡ón de actividades, disminución de consumo e inversión 

, Esotores que podrían incidir 

nacional y 
experimentando impacto 
y cl aumento del desempleo debido a la emergen 
cn mayor o menor medida en los resultados de la Compañía. 

    
dereduc     

santa     

La Compañía no ha podido valorar el impacto sobre los estados financieros por la anomalía 
en las actividades económicas y a la fecha sc presentan situaciones de incertidumbre y 
perspectivas de decrecimiento a nivel general, la Compañía realiza esfuerzos para cubrix sus





  

obligaciones y en caso de que la situación continúe prolongandose, la gerencia se verá en la 
necesidad de recurrir a financiamientos y refinanciamientos 

  

Responsabilidad de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros.: 

La Administración de la Compañía, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas empresas (NILF para PYMES). Esta 
responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de los controles 
internos relevantes para la preparación y presentación razonable de estados financieros que 
no contengan distorsiones importantes, debido a desvío de fondos o crror; selocción y 
aplicación de políticas contables apropiadas; y, la determinación de estimaciones contables 

somables de acuerdo con las circunstancias. 

    

     

  

   
    

En la preparación de los estados financieros, los administradores son responsables de la 
valoración de la capacidad de la Compañía de continuar como un negocio en marcha; y, de 
usarlas bascs de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar 
la Compañía o € operaciones o bien no tenga otra altematva realista para podor 
hacerlo. 

   

    itoría de los estados financieros: Responsabilidad del auditor en relación con la au 

  

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los 
ancieros están libres de incorrección material debido a ffaude o ervor, y emitir 

un informe de auditoria que incluyo nuestra opmión sobre los estados financieros adjuntos. 
       

    La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría 
llevada a cabo de conformidad con las NIA detcctará siempre una desviación material 
cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un ftaudo o ervor y son considerados 
materiales cuando, mdividualmente o en su conjunto, se espera que de forma razonable 
imflucncien ca las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre las bases de estos 
estados financieros. 

  

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de csccpicismo 
profesional durante la auditoría. Nosotros, además.    

- Identificamos y evaluamos los nesgos de incorrección material en los estados financieros, 
debido a fíaude o error, diseñando y aplicando proccdumientos de auditoría que 
responden a esos riesgos y obtemendo evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra Opinión. El riesgo de no detectar desviaciones 
materiales que resulien de un ftaude es mayor de las que resulien de un crror, ya que el 
raude puede involucrar conspiración, falsificación, omisión intencional, tergiversación, 
vo la anulación de un control interno. 

  

   

    

-  Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar los procedimientos de auditoría apropiados en función de las circunstancias, pero 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 

   





  

- Evaluamos si las políticas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables 
y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables. 

    

- Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es 
apropiada y si basados cn la evidencia de auditoría obtenida existe una incertidumbre 
importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas signifi 
sobre la habilidad de la Compañía para continuar como tn negocio ca marcha Si 
concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la 
atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas cn los estados 
financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión. 
Nuestras conclusiones están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
del informo de auditoría. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocastonar 
que la Compañía cese su continuidad como un negocio en marcha 

  

   

  

   

  

    ¿valuamos la presentación general, la estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y 
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentación razonable,    

- Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance plancado y la oportunidad de 
la auditoría, y los hallazgos signilicativos de auditoría, incluyendo cualquier deficiencia 
significativa en el contral interno que identificamos ca nuestra auditoría, en caso de 

  

    

    

Tnforme sobre otros requerimientos legales y reglamentari 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ELECTRISOL 
S.A. correspondientes al año terminado al 31 de diciembre del 2019, requerida por 
disposiciones legales, se emitirá por separado. 

      

Quito, Ecuador 
19 de junio del 2020 

  

N? de Registro en la Superintendencia 
Compañías: SC-RNAI-863 

    

Vicente Cevallos Gallardo 
Socio
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ELECTRISOL S.A. 

Estado de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2019 

    

Expresado en Dólares de E.U.A, 

Notas. 2019 201 

Activos 
Activos corriontos: 
Efectivo y equivalentes del ofoctivo 7 472,360 227.581 
Deudores comercialos, noto 8 65,333 62.492 
Otras cuentas por cobrar 9 500 2.324 
Total activos corrlontos ET 202497 

Activos no corriento: 
Propiedad planta y equipo, neto 10 1,190,097 1221297 
Activo por impuesto diferido 
Total activos no corrientes 1.130.097 
Total activos    

  

Representante Legal Contadora General 

Las notas que se adjuntan son parto intogrante de los estados financieros.
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ELECTRISOL S.A. 

Estado de situación financiera (continuación) 

Al 31 de diciembre de 2019 

Enpresado en Dólares de E UA 

Notas 

Pasivos y patrimonio 
Pasivos corrientes: 
Acreedoras comorcialos y otras cuentas por 
pagar 
Provision 12% LOSPEE *“ 
Impuestos por pagar 12 
Beneficios a empleados 13 (a) 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Beneficios a ompleados 13 (b) 
Total pasivos no corriontos 
Total pasivos 

  

Patrimoni: 
Capital emitido 
Reserva legal 
Resullado neto del ejercicio 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 15 
Total pasivos y patrimonio. 
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225,724 
165,782 
15,532 

  

500. 
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308,082, 

  

1.000 1,000 
500 500 

285,323 372,856 
1,073,385 948,000 
360,208 
.568,290.    

    

Z 
Marisol Bano 

Contadora Goneral 

  

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financiaros.
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ELECTRISOL S.A. 

Estado de resultados integrales 
Por el año terminado ol 31 do diciombro de 2019 

Fxpresado en Dólares de EUA. 

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 16 
Costos de Ventas 7 
Utilidad bruta 

Otros ingresos 
Gastos operacionales 18 
Utilidad en operación 

(Castos) ingresos financioros, noto 
Utilidad antes de participación trabajadores y 
provisión desarrollo territorial 

3% Panicipación trabejadores ” 
12% Proyoctos do dosarrollo tormtorial “ 
Utilidad antes de Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta corrtente 14 
Resultado neto dol ejercicio 

  

Fstoban Casares 
Representante Legal Contadora General 

Las notas que se adjuntan son parle integrante de los ostados financieros. 

2019 

550.023 
(125201) 
439,822 
  

44,809 
(65,764) 
412,947 

7,812 

420,759 

(12,623) 

  

(72,322) 
285,323 

  

2018 

518,283 
(130,454) 
439,829 

59,792 
(65740) 
437,881 

773 

430,654 

(13,160) 
(62,639) 
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ELECTRISOL S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
AL31 de diciombre de 2019 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Expresadas en Dólaros de E.U.A. 

2019 
INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES —— 244,879 
_DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO _ 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 505,328 
Clases de cobros por actividades de operación. 653,770. 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios 549,820 

_Otros cobros por actividades do operación a 103,945 
Clases de pagos por actvidades de operación — (148,443) 
Pagos a y por cuenta do los empleados (66.088) 
Otros pagos por actividades de oporación (62.364) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 1377) 
"Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (13,177) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN (247,472). 
Dividendos pagados (RA7A72) 

INCREMENTO (DISMINUCIÓN) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO. 244,079 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 227,581 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 472,360 
  

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 
  

  

  

  

  

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 420,759 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: Ñ (30,489) 
"Ajustes por gasto de dopreciación y amortización 104,378 
Austos por gastos on provisionos 569 
justos por gasto por impuesto a la renta (12,372) 
Ajustes por gasto por participación trabajadores (63,114) 

115,058. CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 
  

(Incremento) disminución on cuentas por cobrar cientes 
(Incremento) disminución en otras activos 
Incromento (disminución) en cuentas por pagar comorciales 
Incromento (disminución) en otras cuentas por pagar 

  

  

Incremento (disminución) on beneficios empleados (62.354) 
Incremento (disminución) en otros pasivos 136.496 

505,328 Flujos de efectivo natos procedentes de (utilizados on) actividades de operación 

  

Reprosontante Logal Contadora General 

Las notas que so adjuntan son parte integrante do los estados financioros.
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Notas a los estados financieros 

ELECTRISOL S.A. 

Notas a los estados financieros 
'A131 de diciembre de 2019 
Expresadas en Dólaros do EUA. 

4. OPERACIONES 

ELECTRISOL S.A. con número de RUC 1792394120001, os una Sociedad Anónima constituida en el 
Fouador el 24 de agosto dol 2012, La Compañía se encuentra ubicada on la callo Chimbullo SIN y Via a 
Tabacundo KM 1 1/2. 

Su objeto social es muy amplio y se puede resumir en las siguientes actividados: desarrollo de proyectos de 
energías renovables, generación de onorgia eléctrica a parir de tales fuentes, disoños, construcción, 
instalación, operación, mantenimiento de centrales convancionalos de generación eléctrica y en gonaral 
proyectos de energia 

El capital suscrito es de USD $ 1,000 divididos en 1,000 acciones de USD $ 1,00 cada una, compuesto de 
la siguiente manera, 

  

  

  

  
  

    
  

(Exprosado an Dólares) 

úAccionietas % Acciones | Nro. Acciones | Valor Nominal | Monto de Capital 

Alvarez Bravo Andros Nicolas 35% 345 1 345 
Alvarez Bravo Jorge Virgo 31% 310 1 suo 
¡Casares Bonitoz Estaban A as 1 E 
[Casares Rosa Mare Else 1% 10 1 50 

100% 1000 1000             

En la actualidad sus administradores son los que se indican a continuación 

  

  

  

Fechade | Períodoon 
ms Cargo [nombramiento | años 

Casaros Bonitoz Esteban | Gerente General | 2613/2019 3 
osa Katia Lila Prosidonta ASADO 3             

La empresa on al año 2012 realiza un convenio can CONELEG dando acuerda qua ELECTRISOL S.A, 
¡construirá un Proyecto Solar Fotovoltaico do 899 kw de capacidad, do conformidad con la Regulación N 
CONELEC 009/08. El mismo fue construido y se ubica en la Panamericana Norte Km 2.5 vía 
Tabacundo. El objetivo do este proyecto as producir y comercializar energía para EMELNORTE a travós, 
de un rogistro firmado de compra preferente por 15 años plazo, sogún normativa de CONELEC, 

“





ELECTRISOL. S.A,, además se acoge a las preferencias establecidas on ol numeral 6 de la regulación 
N* CONELEC 004/11 "Tratamiento para la enorgía producida con Recursos Energéticos Ronovables no 
Convencionales”, por el lapso de 15 años, siempro y cuando se cumpla con lás condiciones oporativas, 
estipuladas en el numeral 7 de dicha regulación. Dicha regulacion adomás reconoce un precio por Km hora 
de 40,03 para Enorgía Fotovoltaica, quo os la que produce actualmente la empresa. 

ELECTRISOL S.A,, se encuentra respaldada por la soria de incentivos tributarios especificados on el 
Código de la Producción y en la Ley de Régimen Tributario Intomo. Entro los más significativos se 
encuontran 5 años de exención al Impuesto a la Renta, sin embargo, en el 2019 se cumplo ese plazo, por lo 
cual deberá cancelar los impuestos generados por concepto de renta, (Ver Nola 14), entre los domas 
beneficios se pueden nombrar 0% de IVA en importaciones de bienes de capital, exoneración del pago del 
ISD, exoneración del pago del ISD para fnanciamiento externo de mas do un año plazo, se podrá deducir 
el 100% adicional de la depraciación correspondiente a maquinaria y equipos para la implomentación de 
sistemas de energía renovable teniendo como tope al 5 % de los Ingresos. 

Durante el año 2019 la empresa continúa con sus actividades afianzando sus operacionos. De acuerdo con 
la ley orgánica dol samicio público de energía olóctrica y su artículo 56 la empresa está sujeta al pago del 
3% a trabajadores y al 12% destinado a proyectos de desarrollo tonitonal, sobre las utiidades obtenidas del 
año, este valorse viene provisionando desde el año 2015, hasta que el órgano regulador omita el reglamento 
para su pago. (Ver Nota 14) 

BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

a) Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido proparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera para poqueñas y medianas entidades (NUF para PYMES). emitidas por el Consejo 
dde Normas Intomacionales de Contabilidad en adolante International Accounting Standards Board “IASB" 
(por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembro de 2019. 

b) Base de medición 

Los estados financioros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. El costo histórico está 
basado generalmento on el valor razonablo de la contraprestación entragada a cambio de hienes y servicios.   

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el valor pagado para transferir un pasivo 
nte participantes do un mercado en la facha de valoración independiante de si ese precio es directamente 
observable o estimado utiizando otra técnica de valoración. Al estmar al valor razonablo de un activo o un 
pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los partisantes del mercado 
tomarían en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha de madición. 

e) Moneda funcional y de presentación 

Los estados financioros de ELECTRISOL S.A, están expresados on la moneda del ontoro económico 
principal en que la entidad opera (moneda funcional) representada en Dólares (USD). El dólar es la unidad 
monetaria de la Republica del Ecuador, La República dol Ecuador no omite papel monada propio, y en su 
lugar, el dólar de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal. 

12





  

d) Uso de estimaciones y juicios 

La preparación do estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF para PYMES requiere que la 
Administración de Ia Compañía realice juicios, estimaciones y supuestos quo afoctan la aplicación de 
políticas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos, y gastos. Los resultados reales pueden 
diferir de toles estimacionos, 

Las ostimacionos y supueslos relevantes son revisados regularmonto. Las revisiones de las estimaciones 
contablos son reconocidas posteriormente 

e) Declaración do cumplimiento de las NUF'S para PYMES 

A criterio de la Administración de la Compañía, los Estados Financieros cumplan con los requerimientos 
establecidos on las Normas Internacionales de información Financiera para PYMES vigontes durante el año 

2018 yconlas disposicionos establecidas en las políticas contables definidas por la omprosa en cumplimiento 
delas normas. 

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adolanto han sido aplicadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en eslos estados financieros, a monos que otro criterio sea Indicado. 

a). Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad do las oporaciones del ente contable, 
'emprasa on marcha, a menos que se indique todo lo contrario. ELECTRISOL S.A. es una sociedad con 
antecodontos do ompresa en marcha, porel movimiento económico de sus oporaciones y porel úempo. 
uo dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución 

b), Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera so clasifican en función 
de su voncimionto, os docir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inforior a 12 meses, los 
que están dontro dol ciclo normal de las operaciones de la Compañía, y como no corriente los de 
vencimiento suporior a dicho periodo. 

«) Efectivo y oquivalontos del efectivo 

Consituyon fondos mantenidos en cuentas cordentes de bancos localos, son do Ibro disponibiidad y 
o genoran intorosos. Asi también, la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores. 

  

a)  Instrumontos financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros en la categoria do próstamos y partidas por cobrar. 
Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros en la categoría do otros pasivos financieros. 

1





Activos financieros 
Los activos financieros cubiertos por la sección 11 "Instrumentos Financieros Básicos" de las Normas. 
Intemacionales de Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para PYMES) so. 
dlasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuantas 
por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponiblos para ta 
venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sagún 
corresponda. 

Ala fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos fnnancioros activos según 
las categorias definidas en la sección 11 como: (1) activos por préstamos y cuentas por cobrar, Los 
aspecios más relevantes de esta categoría aplicable a la Compañía se describen a continuación 

    
Reconocimiento ini 
Los activos financieros se clasifican, al momento dol roconocimionto micial, como" medidos 

:sultados integralos-ORI,   subsecuentemente a costo amortizado, valor razonable con cambios en otros 
y valor razonable con cambios en resultados. 

La clasificación de los activos financieros on el momento dol roconocimionto inicial dopondo de las 
características del flujo de efectivo contractual del activo Inenciero y del modeto de negocio de la 
¡Compañía para la gostión do cada activo financiero. 

    

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable a través de 
otros rosultados intogralas, os necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas an inglés) sobre ol 
monto del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a nivel de 
cada instrumento, 

  

Fl modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera 
¿enla cual admnistra sus activos financieras para gonerar sus fujos do ofectivo, El modolo do negocio 
determina silos lujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a 
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos. 

Medición posterlor 
Para electos de la medición posterior, los activos Iinancieros se clasifican en cuatro categorías: 

Activos fancieros a costo amontizado (instrumentos de deuda) 
- Activos fmancieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (Instrumentos de 

deuda). 
- Activos fmancieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de 

patrimonio). 
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados. 

Activos financleros a costo amortizado (Instrumentos de deuda) 
Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo amortizado, 
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen: 
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-  Etaciivo financioro se mantiene dentro de un modelo de negocto con el objetivo de mantener 
los activos financieros con el in de recuperarlos Muyos de efectivo contractuales a traves dol 
cobro, Y, 

- Los términos contractuales del activo inenciero dan lugar en fechas especificas alos flujos de 
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (pnncipal) 
pondiente de pago. 

Los activos financieros a costo amoriizado se miden posteriormanto utilizando el método de Interés 
úofoctivo y está sujeto a deterioro, Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo 
se da de baja, os modificado o deteriorado. 

Activos financieros a valor razonable a travós do ORI (instrumentos de deuda) 
La Compañía mide los instrumontos financioros do deuda a valor razonable a través de ORI si se 
cumplen las dos siguientes condiciones. 

  

El activo financioro se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar 
los flujos do efectivo a través de la venta de estos; 

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los Mujos de 
efectivo que son exclusvamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) 
pondianto da pago. 

Para Instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI, los Ingresos financieros, valuación por 
lipo de cambio y detenoro se reconocen en el estado de rosultados y so calculan de la misma manera 
que los activos financieros medidos al costo amortizado Los cambios de valor razonable rostantos sa 
reconocen en ORI Sobro la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en 

  ORI se registra en el estado de resultados integrales. 

La Compañía no ha clasificado ningún activo financiero a valor razonable a través de ORI. 

Activos fInancleros designados a valor razonablo a través de ORI (nstrumentos de patrimonio) 
Tras el reconocimiento inicial, la Compañía puedo optar por clasificar rrevocablemente sus inversiones. 
de capital como Instrumentos de patrimonio designados a valor razonablo a travós do ORI cuando 
cumplen con la definición de patrimonio neto según NIC 32 "Instrumentos. Presentación" y no so. 
mantienen para su comercialización La clasificación se realiza por cada instrumento de capital. 

Las ganancias y pérdidas de estos activas financieros nunca se reciclan a resulfados, Los dividendos 
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando so haya ostablecido el derecho 
de pago, excepto cuando la Compañía se beneficia de dichos ingresos como una recuperación de parte 
del costo del activo financioro, an cuyo caso, tales ganancias se registran en ORI. Los insirumentos de 
patrimonio designados a valor razonable a Iravés de ORI no están sujotos a la evaluación de deterioro. 

La Compañía no ha clasificado ningún activo financiero a valor razonable a Iravés de ORI



  
"



Activos financioros a valor razonable con cambios en rosultados 
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros 
mantenidos pora nogociar, activos financieros designados on ol momento del reconocimiento inicial a 
velorrazonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido 
al valor razonable. Los activos financieros so clasifican como mantenidos para negociar si so adquieren 
con el propósito de vender o recomprer en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados 
implicitos so clasifican como mantenidos para negociar a monos que se designen como Instrumentos 
de cobertura efectivos 

Bala de activos flnancleros 
Un activo financiero (o, cuando corrosponda, una parte de un activo financiera o parto de un grupo de 
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situación 
financiera) cuando: 

«  Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivo ganorados por el 
activo; 

+ Se hayan transferido los dorcchos contractuales sobre los flujos de efectivo gonorados por el 
adlivo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de osos Mujos de 
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; (a) so hayan 
transfer ido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; 
o (b) No se hayan ni transferido ni rotonido sustancialmente lodos los riesgos y benoficios 
inherentes a la propledad del activo, poro se haya transferido el control sobre el mismo. 

  

Cuando la Compañla haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos fujos de efectivo de un 
activo, o haya colobrado un acuerdo de transferencia, pora no haya ni transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y honoficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido 
el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de a implicación continuada da ta 
Compañía sobro ol activo. En ese caso, la Compañía también reconoce ol pasivo relacionado. El activo 

transferido y el pasivo relacionado so miden de manera en la que se refejen los dorochos y las 
obligaciones que la Compañía haya retenido. 
Deterioro dol valor do los activos financieros 
La Compañía roconoco una provisión para pérdidas crediticias asporadas para todos los instrumentos 
de deuda que no so mantongan a valor razonable a través de resultados 

La evidencia objetiva quo un activo financiero está deteriorado puedo incluir ol incumplimiento de pago 
por parte de un doudor, la reestructuración de un velor adeudado a la Compañía en términos que este 
ho considerarla en otras clrcunstancias, indicadores que el deudor o embsor se declarará on bancarrota, 
¡cambios adversos en el estado de pago del prestatario do la Compañía, desaparición de un mercado 
activo para un instrumento y datos observables que indican quo oxisto un doscenso medible en los Mujos 
de efectivo esperados do un grupo de activos financieros. 

  

Alcierrede cada período sobre el que se informa, la Compañía evalúa si exíste alguna evidencia abjotiva 
o que un acilvo financiero o un grupo de activos financioros se encuentran deteriorados en su valor 
Un activo financioro.o un grupo de activos financieros se considoran dotoriorados en su valor solamente 
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si existe evidencia objotiva da deterioro de ese valor como resultado de Uno o más eventos ocurridos 
después del reconocimiento inicial del activo (el *ovonto quo causa la pérdida”), y ese evento que causa 
la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados porel activo financiero 
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiablo. 

La Compañía considora la cvidoncia do deterioro de los activos fmancleros medidos a costo amortizado 
(deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluación se realiza sobre la 
baso do una fovisión objetiva de todas las cantidades pendiontos do cobro al final de cada perlodo y 
represonta la mojor ostimación de la Administración sobre las pérdidas on quo podría incurtrse por este 
concepto. 

Las perdidas credilcias esperadas se basan on a diferencia entre los Nujos de efectivo contractuales. 
¡conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de ofoctivo que la Compañía espera recibi, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los Nujos de efectivo esporados incluirán flujos de 
efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por cllentes u otras mejoras 
crediticias que son parte integral de los términos contractualos. 

La Compañía analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel do cliento considorando ol riesgo de 
incapacidad financiera del ciente. 
Dotorioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado 
Para los activos financieros contablizados al costo amortizado, la Compañía primero evalúa si existe 
svidoncia objetiva do deterioro del valor, de manera Individual pora los activos financioros que son 
individualmente significativos, o de manara colectiva para los aclivos financieros que no son 
individualmente significativos. Sila Compañía determina quo no oxisto ovidoncia objetiva de deterioro 
del valor paro un activo financioro evaluado de manera individusl, independientemente do su 
significancia, Incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con características de riesgo de 
crédito similares, y los evalúa de manera colectiva para determinar si oxisto dotorioro de su valor. 

  

Los activos que se evaldan de manora individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para 
los cuales una pérdida por delerioro se reconoce o se siguo reconociendo, no son incluidos en la 
evaluación do dotorioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objotiva de que ha habido una 
pérdida por deterioro dol valor, ol importo de la pérdida se mide como la diferencia entre el importo en 

libros del activo y el valor presente de los flujos de afactivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas 
de crédito futuras esperadas y que aún no se hayan producido). El valor prosonto do los flujos de efectivo. 
futuros estimados so doscuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financioros. 

Pasvos financleros 

Reconoclmiento y medición inicial 
Los pasivos financioros cubiartos por la socción 11 "Instrumentos Financieros Básicos" de las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) para Poquoñas y Medianas Entidades (PYMES) se 
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios on rosultados, préstamos y cuentas 

por pagar, o como dorivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sogún 
corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del 
reconocimiento inicial. 
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Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de próstamos 
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente atribuiblos. 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, 
¡cuentas por pagar a entidades relacionadas y cuentas por pagar a largo plazo. 

Madición posterior 
Pasivos financioros a valor razonable con cambios on rosultados 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato so 
haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

  

Los pasivos financioros a valor razonable con cambios en rosultados incluyen los pasivos financieros 
mantenidos para negociación y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial 
¡como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financioros se clasifican como mantenidos para negociar sí so incurren con el propósito de 
recomprar en el término corcano. Esta categoría también incluye instrumentos financieros derivados 
suscritos por la Compañía que no están designados como instrumentos de cobertura en relacionos do 
cobertura según lo delmido por NIF 9. 

Los pasivos financieros designados en el momanto dol raconocimiento inicial a valor razonable con 
¡cambios cn rosultados so determinan al momento de su reconocimionto, y solo si se cumplen os criterios 
de NIF 9, 

La Compañía no ha clasificado ningún pasivo financioro a valor razonable con cambios en resultados. 

Préstamos y cuentas por pagar (acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por 
pagar a entidades relacionadas) 
Esta es la categoría más relovanto para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden al 
costo amortizado ullizando el método de la tasa do intorés efeciivo. Las ganancias y pérdidas so 
roconocen en el estado de resullados cuando los pasivos so dan de baja, así como a través del proceso 
de amortización bajo ol mátodo do la tasa de interés efectiva. 

    

El costo amorlizado se calcula teniendo on cuenta cualquier descuento o prima en la adgy 
tarifas o costos que son parte Integrante de la determinación de la tasa de interás efectiva del pasivo 
financicro. La amortización de la tasa de interés efectiva, se incluyo como costos financieros en el estado 
de resultados. 

ión y las 

Baja de pasivos financieros 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato so 
haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos 
sustancialmente diforontos, o los tóminos existentes se modifican sustancialmonto, tal intercambio o 
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modificación se trata como la baja de la douda original y el reconocimiento de una nueva deuda La 
diforoncia en los valores en libros se reconace en el estado de rasultados. 

Compensación de instrumentos financieros 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que so informa el importe 
neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigiblo da 
¡compensar los importes reconocidos, y exsto la intonción de Iiquidarios por el importe neto, o de realizar 
los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea 

Valor razonablo do los instrumentos financieros 
La Compañia mido sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del ostado do situación 
financiora 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vonder un activo o que se pagaría al transfer ir un 
pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un morcado a la facha de medición. La 

  

ición al valor razonable se basa en el supuesto de que la Iransacción para vendor ol activo o 
Iransferir el pasivo tiene lugar, ya sa: 

«+ Enolmercado principal para el activo o pasivo, o 
+ Enausancia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo, 

El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía. El valor razonable de un 
activo o pasivo so mido utilizando los supuestos que los participantes en el mercado usarían al ponarlo 
valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su mejor interés 
económico. 

La medición del valor razonablo do activos no financieros toma en consideración la capacidad de un 
partiapante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo 
o vendióndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manora posible, 

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable 

  

recurrentes y no recurrentes A cada fecha de reporto, la goroncia analiza los movimientos en los valores 
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la 
Compañía 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonablo, la Compañía ha determinado las clases de 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riosgos y ol nivol de la jerarquía de 
valor razonablo tal como so explicó anteriormente. 

Propiedad, planta y equipo 

Modición en el momento del reconocimiento 
Las partidas de propiedad planta y equipo se mediarán inicialmonta por su costo 

Fl costo de las propiedades, planta y equipo compronde su precio de adquisición más todos los costos 

  

directamente relacionados con la Ubicación del activo, su puosta an condiciones de funcionamiento 
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según lo previsto por ta gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
dol elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo, 

Adiclonalmonto se considerará como costo de las partidas de propiadadas, planta y equipo, los costos 
por préstamos de la financiación directamente atribuidas a la adquisición o construcción de activos que 
requieren de un periodo do tiempo sustancial antos do ostar listos para su uso o venta, 

  

Medición postorior al reconocimiento: Madelo del Costo 
Después del reconocimiento inicial, las propiedados, planta y equipo son registradas al costo menos la 
doprociación acumulada y al importe acumulado de las pórdidas de detenoro de valor. 

Los gastos do roparación y mantenimionto so imputan a resultados en el poriodo en el que se producon. 
Cabe señalar, que algunas partdas de propiedad plantan y equipo dela compañía, requieren revisiones 
poriódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto 
de activos y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos on ol pertodo que medie entra la 
actual y hasta la siguiente reparación. 

Los torronos, edificios e instalaciones, maquinaria y vehículos se llavan por el método de revaluación, 
y se valoran a su valor razonable menos la amortización acumulada y las pérdidas por deterioro 
roconocidas después de la facha de revalorización. Las ravalorizaciones se efectúan con suficiente 
regularidad para asegurar el valor on libros del activo revalorizado no diera significativamento dol valor. 
razonable 

Cualquier suporávit por revalorización so reconoce en olro resultado global, registrándose como 
revalorización de activos dentro del patrimonio noto. No obstante, en el caso do que se revierta un 
déficit de la revalorización dol mismo activo previamento reconocido como pérdida, dicho incremento. 

se reconoco en ol estado de resultados. Una dismmución del valor se registra on el estado de resultados 
exceplo en el caso de que esa disminución anulo ol superávit existente en ol mismo activo que se 
hubiora reconocido en ajustes por cambios de valor. 

Adicionalmente, la amortización acumulada a la fecha de revalorización se elimina contra el valor bruto 
«contable del activo, y el importo noto se ajusta el importe revalorizado del activo. En el momonto en que 
se da da baja el activo, los ajustes por cambios de valor correspondiantes del activo concreto que so 

da de baja se transfieren a reservas. 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos calificados. 

Los terrenos no se deprecian. Las estimaciones de vidas útlos de las propiedades, planta y equipos 
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los ostados financieros. 

  

Los costos de mejoras quo representan un aumenta do la produciividad, capacidad o aNiencia, o una 
extonslón de la vida úul de los bionos, so capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplon. 
los roquisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las 
cuentas de resultados dol ejercicio en que se incurron. 
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Las propiedados, planta y equipos se doprecian desde el momonto en que los bienes ostán en 
condiciones de uso, disiibuyendo Inncalmente el costo de los activos entre los años do vida Ut 
estimada, 

Método de Depraciación y vidas Útiles 

  

El costo o valor revaluado de propledades, planta y equipo se deprecia de acuordo con el método do 
linoa recta. La vide útil estimada, valor residual y método do depreciación son revisados al final de cada 
ño, siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presonta las principales paridas do propledades, planta y equipo y las vidas útiles 
usadas er el cálculo de la deprociación. 

  

Detalle delaactivo. — [Vida útil 
  

| Central Solar Fotovoltaica | 15 años 
Repuestos para Inversores | 16 años 
Sistema de Monitoreo __ | 15 años 
Maquinaria y equipo | t0:ños 
Equipos de computación | 4años 

  

  

  

        

La Central Solar Fotovollaica empezó a gonerar electricidad « partir dol mes de febrero de 2014 on 
hase a la energía de los fotones de la luz solar, quo al impactar las placas de matarial semiconductor 
del panol solar fotovoliaico, desprendon los electrones de su última órbita, los mismos quo al ser 
recolectados forman una corriente eléctrica. Mediante análisis lácnico y momoria descriptiva, so 
determina que sus componentes tienen un tiempo do vida útil de 15 a 20 años aproximadamente, su 
¡construcción culminó en diciembre de 2014, por lo que su depreciación ompieza a parir de encro de 
2015. Durante el año 2016 a 2019 se importaron repuestos para los inversoros. 

Sl existo algún indicio de que se ha producido un cambio significativo on la tasa de depreciación, vida 
'lIL o valor residual do un aclivo, se revisa la depreciación de este activo do forma prospectiva para 
roflejar nuevas expectativas. 

Retiro o Venta de Propiodades, Plata y Equipo 

La utilidad o pérdida que sua dol rotiro o venta de una partida do propiedad, planta y equipo so calcula 
¡como la diferencia entre el preclo de vonta y el valor en libros dol activo y reconocida en resultados. 
En caso de venta o rotiro subsiguiente de propiedadas revaluadas, el saldo de la rosorva de revaluación 
os transferido directamente a utilidades retenidas. 

Dotorioro de activos no financioros    

Elimporte en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a inventarios o impuesto a 
la renta diforido, es revisado en la focha dol estado de siluación financiera para determinar si oxiste 
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a 

  

algúnindicio de daterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperablo dol a 
Fl importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere 
ujos de efectivo que sean largamente independientes do otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor en íbros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable,   

se considera que el activo ha perdido valor y os reducido a ese Importe recuperable. 

Para dotormunar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son doscontados a su valor 
presente usando una tasa do descuento antes de impuesto que refeja la evaluación actual del morcado 

icos del activo, Para la determinación del valor 
razonable menos los costos para la venta, se toman on cuenta operaciones recientes del mercado, sí 

  

del valor del dinero en el tiempo y los riesgos esp 

las hubiora. Si no pueden identificarse este lipo de operaciones, se uíliza el modelo do valoración que 
resulte más apropiado. Estos calculos se verifican contra múliples de valoras 
acciones y otros Indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidas 

  

ón, cotizaciones de 

¡en al ostado de resultados integrales. 

Las pérdidas de deterioro de oporacionos continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen 
on el estado de resultados integrales en la categoría de gastos relacionada con la función del activo 
deteriorado. 

Impuestos 

El gasto por Impuesto a la renta ostá compuesto por el impuesto a la renta corriente y el Impuesto a la 
renta diforido, Es reconocido en resultados, exceplo que se relacione con partidas reconocidas on otros 
resultados integrales o diroctamente en el patamonto, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado   

es reconocido et olros resullados integralos o en ol patrimonio, respectivamente. 

Impuesto a la renta corriente 
Flimpuesto por pagar coniente se basa en la ullidad gravablo (tributaria) registrada durante-el año. 

Para el cálculo de Impuesto a la renta, se deducirá el 100% adicional de la depreciación y amortización 
correspondientes a la adquisición de maquinaria y equipos o Implementación de sistemas de energías 
renovables, sin que supere Un valor equivalente al 5% de los ingresos totalos 

Además, de acuerdo al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones Ant. 9.1 menclana 
la exoneración de pago del Impuesto a la Renta para ol dosarrallo de inversiones nuevas y productivas 

  duranto 5 años y la exoneración del pago del impuesto mínimo por el mismo tiempo, al año 2019 so 
cumple el plazo de las moncionadas oxoneraciones. Pudiendo solicitar una extensión pera la 
exoneración del pago del anticipo, en caso do quo no so haya generado ingresos directamente de la 
actividad productiva iniciada. 

Impuesto a la renta diferido 
Se reconoce sobre las diferencias temporarias detarminadas antro el valor en libros de los activos y 

  pasivos incluidos en el estado de situación financiera y las bases fiscalos corrospondientes utilizadas 
para determinar la 

 





El pasivo por impuesto diforido so reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas 

  

imponibles. Él achvo por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias tomporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probablo quo la Compañía disponga de ullidades gravables 
futuras contra las que podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diforidos son medidos empleando la tasa de impuesto a la renta 
que se espera sea de aplicación en el poríodo on ol quo el activo se realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía roaliza la compensación de activos con pasivos por Impuestos, sólo si tiene reconocido 
legalmente el derecho do componsarlos, frente a la Autoridad Tributaria. 

Impuesto sobra las vontas 
Los ingrasos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos se reconocen excluyendo el importa de 
cualquier impuesto sobre las ventas (c]. impuesto al valor agregado), salvo: 

  

-  Cuandoelimpuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestacion 
de semicios no resulte recuporablo de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como 
parte del costo de adquisición del activo o como parto dol gasto, sogún corresponda; 

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya ostón oxprosadas mcluyendo el importe de impuestos 
sobre las ven 

  

El importe neto del impuesto sobre las ventas que so ospora recuporar de, o que corresponda pagar a 
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar on ol estado de 
situación financiera, sogún comosponda. 

h) Provisiones 

A partir de 16 de enero de 2015, en Registro Oficial Suplemonto 418, la Ley Orgánica del Servicio 
Público de Energía Eléctrica en su Art, 56 expresa que para el caso de los generadores de capital 
privado, debon dostinar al 3% de las utilidades a los trabajadores y el 12% restante será destinado a 
proyectos de desarrollo teritorial en ol ároa de influencia del proyecto, por lo que se deberá provisianar 
este rubro hasta que se determine en el reglamento general de aplicación do esta loy su dostino. Esta 
provisión sorá cubiorta una voz que se emita el reglamento de aplicación, que hasta la fecha no ha sido 

  

emitida por el organismo de contra! 

1) Bonoficios a omploados 

Beneficios a corto plazo 
Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente al décimo tercer y cuarlo sueldo y beneficios de la seguridad social. 

Beneficios a empleados a largo plazo (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 
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El costo de los bonalícios definidos Jubilación patronal y bonificación por desahucio) es daterminado 
utilizando el método de la unidad do orécito proyectada, con valoracionos actuariales realizadas al final 
de cada periodo. 

Los costos por servicios so roconocen en el resultado del año on ol que se generan, así como el intorés 
financiero generado por la obligación de beneficios a empleados a argo plazo. 

Las nuevas modiciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuarales, so roconocen en el 
estado de situación fnanciera con cargo o abono a otro rosultado Integral, en el periodo en quo se 
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialos on otro resultado integral se 
roflejan inmediatamente en las utlldados retenidas y no son reclasiicadas a la utiidad o pérdida del 
periodo. 

1) Reconocimianto de Ingresos 

La generación do onorgía, los ingresos ordinarios procodontas de las ventas, se reconocen on función 
de las horas efectivas de sol, muliplicadas por el precio pactado para el suministo de la energía 

eléctrica no convencional (fotovoltaica) mediante un tratamiento especial para generadoras menores a 
MW con precios ostablecidos según regulación de CONELEC, por un periodo de 15 años, y 
mensualmente se realiza la facturación correspondiente para cumplir con los fines tributarios. 

Los ingresos son foconocidos cuando existe evidoncia persuasiva, Usualmente en la forma do un 
acuerdo de venta ejecutado, quo los riesgos y beneficios do la proplodad han sido transferidos al 
comprador, la racuperación de la consideración es probable, los costos asociados y las posibles 
devoluciones de bionos pueden ser estimados con suficionto fablidad, no hay participación continúa. 
dela administración con los blonos, y ol monto del Ingreso puedo sor modido con suficiente fiabilidad 

k) Reconocimiento de costos y gastos 

El costo de vontas so registra cuando se usan los bionos para la prestación de servicios o.so ontrogan 
los bienes, de mancra simultánea al reconocimiento de los ingrosos por la correspondiente venta 
So registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a modida que son incurridos, 
Independiontemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en ol periodo más 
cercano en el que se conocon, 

Eventos postorioros 

Los eventos posteriores al ciorro dol año que proveen información adicional sobre la situación financiera 
do la Compañía a la fecha del estado do situación financiera (eventos do ajuste) son incluidos en los 
estados financioros. Los eventos posteriores importantos que no son eventos de ajuste san expuestos 
en nolas a los estados financieros. 
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

a proparación do los estados financieros de la Compañía requiora que la garencia deba realizar juicios, 

ostimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, aclivos y pasivos 

informados y la revelación de pasivos contingontos al clerre del período sobre el que se informa, En esto 

sentido, la incertidumbro sobre tales suposiciones y estimaciones poda dar lugar on el futuro a resultados 

que podrían requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados. 

La preparación de los ostadas financieros incluye los siguientes criterios y ostimaciones significativas 

utilizadas por la gerencia: 

Estimaciones y suposiciones 
Las suposiclones claves relacionadas con ol futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incortidumbres 

a la fecha de cierre del periodo sobra al que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes 
finan sobra los importes nn lhras de los activos y los pasivos durante ol próximo ojorcicia, se 

doscriben a continuación. La Compañía ha basado sus suposiciones y wstimaciones considerando los 
parámetros disponiblas al momento do la preparación do los estados financieros, 

  

+ - Estimación pora cuentas Incobrablos 
La estimación para cuentas incobrablos de deudores comorciales es determinada por la gerencia de la 
Compañía, en baso a una evaluación de la antigúedad do los saldos por cobrar y la posiblidad de 
recuperación do los mismos. 

  

  

+ Vida útil de propiedad planta y equipo 
Las estimaciones de vida útil se basan princxpalmente en las proyocciones de uso futuro de los activos. 
En aquellos casos en los que se puedan dotorminar que la vida útil de los activos deboría disminulrse, se 
'doprecia el exceso entro ol valor en libros noto y el valor de recuporación estimado, de acuerdo a la vida 
útil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos 
podrían hacer que la vida útil do los activos se viora disminuida. 

+ Provisiones para beneficios a empleados a largo plazo 
Elvalor presente de las provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende de varios factores 
que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos 
úllizados para determinar el valor presente de astas obligaciones incluyen una tasa do doscuento. 
Cualquier cambio en los supuostos impacta en ol valor en libros de las provisiones de estos bonoficios. 

El actuario recibe las bases do Información por parte de la Compañía, con las cuales so dofinen las 
promisas a ser aplicadas en ol cálculo actuarial de acuerdo a norma correspondiente La tasa de 
doscuonto es la lasa de intorós que debe ser utilizada para determinar el valor presento do los Mujos 
futuros de caja estimados quo se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos 
bonoficios. 

Las obligaciones por bonaficios a empleados a largo plazo de la Compañía se descuontan a Una lasa 
ostablecida por referancia a las lasus do mercado al final dal periodo de referencia de los honos 
«corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América, So requiere un juicio significativo al 

úostablecer los criterios para bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de 
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rendimiento. Los criterios más Importantes considorados para la selección de los bonos yla identificación 
dc los valores atípicos que se excluyen. 

+ - Deterioro dol valor de los activos no financieros 
La Compañía cvalúa los sclivos o grupos de activos por dotorioro cuando eventos o cambios en las 
sireunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no sor recuperable. Frente a la existencia 
do activos, cuyos valoras exceden su valor de mercado o capacidad do goneración de ingresos netos, 
se practican ajustos por deterioro de valor con cargo a los resultados dol poríodo. 

+ Impuestos 
La determinación do las obligaciones y gastos por impuestos requiero do intorprotaciones a la legislación 
tributaria aplicable. La Compañía cuenta con esesoria profesional en mater tributaria al momento de 
omar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compañía considera quo sus estimaciones en 

materia tributaria son prudontos, conservadoras y eplicadas en forma consistonto en los períodos 
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas 
Intemas), en la intorprotación de normas, que pudieran requerir de ajustos por impuestos en el futuro. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA. 

A continuación, so onumoran las Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y 
medianas entidades y enmiendas emitidas que la Compañía ha adoptado, según corresponde, desde su 
echa de vigencia. 

  

Fecha efectiva de Normas — Vigoncla 
¡acción 1 Poqueños y medianas entidades 1 de enero de 2018 
¡Sección 2 Conceplos y prinipilos genaralos 4 do encro de 2018 
Sección 4 Estado de situación financiora 1 de enero de 2018 
Socción 5 Estado de resultado integral y estado de resultados. 1 de enero de 2018 
Sección 6 Estado de cambios an al patrimonio, estado de resultados y ganancias acumuladas —— 1 do enero de 2018 
Sección 7 Estados do flujos do efectivo 1 de enero de 2018 
Sección 8 Notas a los estados inanclaros. 1 do encro de 2018 
Sección 9 Estados Financluras consolidados y separados 1 de enero de 2018 
¡Sección 10 Pollas contables, estimaciones y erores. 1 de enero de 2018 
¡Sección 11 Instrumentos financieros básicos. 1 de onoro de 2018 
Sección 12 Olos Lamas relacionados con los instrumentos Fnancieros. 1 do enero de 2018 
Secelón 13 Invantarios 1 de enero de 2018 
Sccción 14 Inversiones en asociadas 1 do onoro de 2018. 
Sección 15 Inversiones en negocios conjuntos. 1 do enero de 2018 
¡Sección 16 Propladados do Invorsión 1 de enero de 2018 
¡Socción 17 Propiedades, planta y equipo 1 de enero do 2018 
Socción 18 Activos Intangibles distintos do la plusvalía 1 do cnoro de 2018 
Sección 19 Combinación do negocios y plusvalía 1 de enero de 2018. 

Sección 20 Arrendamientos. 1 de enero do 2018 
Sccción 21 Provisiones y contingencias. 1 do onoro de 2018 
¡Sección 22 Pasivos y palrimonio 140 onoro de 2018 
Sección 23 Ingresos de actividades orámarias. 1 de ener de 2018 
Sección 24 Subvenciones del gobierno. 1 de onoro de 2018 
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6. 

¡Sección 25 Costos por prástamos. 4 de enoro de 2018 

  

¡Sección 26 Pagos basados en acciones. 1 da onoro de 2018 
¡Sección 27 Deterioro del valor de los activos 1 de enero de 2018, 
¡Sección 28 Beneicos a los empleados 1 de enero de 2018 
Sección 29 Impuestos alas gananelas 1 do anoro do 2018 
¡Seccion 30 Conversión de la monada extranjera 1 de enero de 2018 
¡Sección 31 Hipenntlación 1 deenero de 2018 
¡Sección 32 Hachos ocuridos después del periodo sobre el que se informa. 1 da enero de 2018 
Sección 33 Información  rovolar sobra partes relacionadas 1 de enero de 2018 
Sección 34 Activos especiales 1 de enero de 2018 
Socción 36 Transición e la NUE pera PYMES. 1 de enero de 2018 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA E INFORMACIÓN SOBRE VALOR RAZONABLE 
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2013 so conformaban de la siguiente manera. 

2019 208 
Activos fnancleros medidos al costo amortizado 
Efectivo on caja y bancos 472.360 227,881 
Deudores comorciales 05.353 52492 
ú'Olras cuentas por cobrar 500 2324 

  
Total activos financieros 530,193 292.497. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar E s 

Total pasivos financieras 464 se 

Los activos y pasivos financieros do corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la naturaleza de 
vencimiento de estos Instrumentos 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el ofactivo on caja y bancos so formaba de la siguiente manera; 

  208 2018 
Bancos o 750,998 45,087 
Inversiones mM 221362 182,594 

372360 227,581 

(0 La Compañía manana sus cuentas corientes en doleres de los Estados Unidos de América on entidades financicras 
locals;   $ fondos son de Ira disponibilidad y no generan intereses, a continuación un detalle: 

am 2018 
Banco del Pacífico ca. 0745393:6 250,808 44559 
Banco Pichincha cta. 2100043341 98 ES 

250,998 45,087 
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(1) Correspondo a cenilicados de depósito a plazo, realizadas en ol Banco del Pacifico, a continuación un detalle: 

Inversiones Pacifico 

  

DEUDORES COMERCIALES 

2019 
22     
221,302 

2018 
182.594 
182,594 

31 de diciombro de 2019 y 2018 los deudores comerciales se formaban do la siguiente manera: 

Clientes Locales 
2019 2018 

105.339, 62492 
52,492 

  

AL 31 da diciembre del 2019 y 2018 la apertura por vencimiontos do los saldos de deudores comerciales as 

31 de diciembre de 2019 

como siguo 

No 
_doterlorada — Deteriorada 

Camtente 143.502 
1830 días 13218 
312 60císs 248 
61090 las 363 
918180 días. 598 
181 8.300 dias 
Mayor a 201 cias. 

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

   

    

   
   

Valor neto 

31 de diciembre de 2018   

No 
deteriorada —_D jatarlorada Valor neto 

53,722 
1.998 
252 
258 

  

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuantas por cobrar se formaban de la siguiente manera. 

Anticipo proveedores. 
Olras cuentas por cobrar 

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

2019 
500 

500 

1304 
2018 

    

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la propiedad planta y equipo se formaban de la siguiente manora 

1 de diciembre de 2019 
Costo 

histórico 
Terrano, 116,000 

Instalaciones (Proyecto 
Fotovallico) cad 
Maquinana y equipo 2820 
Equipo y programas de computación: 2014 

1,693,840 

  

Depreciación 
acumulada 

(561,330) 
(1.280) 
(019) 

(563,543) 

Valor neto 
116.000 

1,011,470 
1,532 
1,098 

1,430,997 

31 de diciombro de 2018 
Costo 

histórico 
116,000 

1.559.629 
2.870 
2014 

1.690,463 

Depreciación 
acumulada 

(457.361) 
(1.007) 
(788) 

— daso.ós) 

Valor 
meto 
116,000 

1,102,268 
1014 
1218 

1221297 
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Durante los años 2019 y 2018 el movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue. 

  

  

Equipo y Maquinaria y Terreno Instalaciones li programas de equ computación 

Saldo al31 de diciembre do 2048, us 116,000 1102268 A" 1216 
Adiciones! Bajos - 19.177 - 7 
Rovaldo a z - 
Dopraciación (103,975) (0) (2 
Saldo al 1 de diciembre de 2019, 5 AÑ Ey 118,000 1.011.470 1532 1,095 

11.. PROVISIÓN 12% LEY ORGANICA DEL SERVICIO PÚBLICO DE ENERGÍA ELÉCTRICA 
Duranto los años 2019 y 2018, el movimiento de los gastos de constitución fuo como sigue: 

  

2019 2048 
Provisión 12% - 2015 33,746 33746 
Provisión 12% -2016 45250 45,256 
Provisión 12% - 2017 13.597 49,582 
Provisión 12% -2018 52,039 52639 

Provisión 12% -2019 00 = 
225,124 175203 
    

(0 Elmonto ola provisión corrospanda: En el aña 2015 entro en vigencia ey Organica del Somicio 
Público de Energía Electrica (LOSPEC), la misma que tiena por objeto garantizar el servicio prblico 
do energía elácrca. En ef coplulo IlRógiman Tarifario, artículo 56 denominado costo del servicio 

Público de enorgio, ostableco el dostino do as ulidadas que sw otengan de la generación electrica, 
es así que pora las empresas públicas cécticas, do 30% del superavit que se obtenga en la fase de: 
operación se desinara a proyectos de desarollo tortoral en al rea de inlluencia del proyecto. 
Mientras que para los generadores de capital pavado y de economia mix, el 3% de las utiidades. 

sera desínado alos trabajadores y el 12% restante sera destinado a proyectos de desarollo terri! 
el el área de infuencia del proyecto. 

  

El velor provisionado en base a este articulo por cl 12% delas unidades de los años 2018 y 2019 
corresponde al siguiente detalle; 

  

Utilidad 

Provisión 12% 2018 430.554 52500 
Provisión 12% -2019 6 420768 50.401 

859413 5) 

(Í) La empresa ol 31 de diciembre del 2019, posos omploadas por tal molivo se aplcerá el 3% de 
porticiación trabajadores cuyo monto al 2019 os do $12,823. 

Total 

1,221,297 
19,177 

(104,378) 
4,130,097





2. 

13. 

IMPUESTOS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, los Impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera: 

Impuesto por Liquidar 
Impuesto ala Renta causado 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

a) Corto plazo 

  

AL 31 do diciembro do 2019 y 2018, los hanoficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente 

Aportes 21,50% por pagar 
Préstamos IES. 
Fondos de Resoma por pagar 
Remuneraciones par pagar 
Décimo Tercer Sucido por pagar 
Décimo Cuarto sueldo por pagar 
Vacaciones por pagar 
16% Partinpeción a Trabajadores 

b) Largo plazo 

2018 
EJ 
125 
40 

170 
483 
781    

AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente 
manera! 

¿Jubilación Petrona Por Pagar 
Dasahucia Por Pagar 

2019 2018 
o EJ Ta 
m 291 106 

0 E 
  

  

Las hipótesis actuariales ullizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes” 

2019 2018 
Tasa do descuento 22m 772% 
Tasa do Incremonto salarial 3.00% 000% 
Tasa de rotación 11.80% 11.80% 

Tabla de moralidad o Invalidoz TMIESS 2002 MESS 2002. 

El cálculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando 
variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial 

(1) Reserva para jubilación patronal-





Mediante rosolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema 
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código 
del Trabajo, sín perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De 
conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores. 

Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de la reserva para jubilación patronal fue como sigue: 

  

  

2019 2018 
Saldo inetal 151 - 
Gastos oporatlvos del parlodo: 
Casto del servicio en el periodo actual 160 
Costo manclaro 2 - 
Otras résultados Integrales 
Pérdida (Ganancia) actuarial por csmblos en supuestos Inencieros. Us 2 
Pérdida (Ganancia) actuarial por justes y experiencia 2 151 
Saldo final 303 151 

Desahucio- 

De acuordo con el Código de Trabajo, la Sucursal a tendría un pasivo por indemnizaciones con los 
emploados qua so soparen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisión cubre los 
beneficios do torminación do la rolación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con al veinticinco por ciento del equivalente a la última 
remuneracion monsual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador 

Durante los años 2019 y 2018, el movimiento de la resarva para desahucio fuo como sigu   

2019 2018 
Saldo Inlelal 505 7o 
Gastos oparatlvos del periodo: 
Costo del servicio en al periodo actual 359 216 
Costo financiero 38 5 
Otras resultados integrales: 
Perdida (Ganancia) ectuaril por cambios en supuestos financieros (6) - 
Perdida (Genancia) actuarial por ajustes y esperiencia (600) 195 
Saldo final 297 506 

Un análisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 
diciembre de 2019 y 2018, se ilustra a continuación 
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Año 2019 

Supuestos 

Tasa supuosta 
Efecto sobre la obligación nota do Jubilación patronal 
y desahucio 
Jubilación 
Desahucio 

Año 2018 

Supuestos 

Tasa supuesta. 
Efecto sobre la obligación neta do Jubilación patronal 

y desahucio. 
Jubilación 
Desatwucio 

Tasa de descuento 
Aumento —— Disminución 
CE 

60 E 
0) 0 

  

(16) 8 

14. IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Jasa de Incremento salarial 
Aumento —— Disminución 

05% 25% 

36 6 

Tasa do Incremento salarial 

  

  

Aumento — Disminución 
Ta a 

4 10) 
10 an 

(a) Unrasumon dol impuosto ala renta coriente cargado a resultados os como sigue: 

Impuesto als renta corente: 

(6) Impuesto a la renta corrienta 

  

2018 

  

'Una conciliación entre la ullidad sogún ostados financieros y la ullidad gravable es como sigue: 

Utlidad antos de Impuesto ala rente: 
Más (monos): 
(+ Partcipación trabajadoras 
(4) Gastos no deducbles permanentes 
(9 Otras deducciones 

Utilidad tributaria 
Tasa legal de impuesto 
Impuesto a La renta causado corriente Ver nota 
Total Impuesto a la renta causado cordente 

(+ Ingreso Impuesto a laranta diferido 

2019 

420,150 

63,114 
1270 

20,100, 

2018 

430,054 

05,798 

  

Total Impuesto a la renta con aplicación de NIF 72372 
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Liquidación impuesto a la renta corriente 

Impuesto la Renta Causado Contento 72.322 82,028 
(+) Retenciones en a fuente año 7286 > 

  

    
Impuesto a la Renta por Pagar. 65,036, > 

    

(e). Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta 

1 

    

Situación fiscal 
De acuerdo con disposicionos logales la autoridad tributaria Uene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuosto a la ronta de la Compañía dentro del plazo de hasta tres años 

posteriores contados a partir do la fecha de presentación de la declaración del Impuesto a la ronta 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 

A la fecha de emisión do ostos ostados financieros el Servicio de Rentas Internas (SKI) no ha. 
notificado a la Compañía alguna fscalizacón sobre sus operaciones. 

Determinación y pago dol impuosto a la renta 
Impuesto a la renta de la Compañía so dotormina sobre una base anual con cierre al 31 de 

diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utlidades gravables la lasa del impuesto a la 
renta vigente 

  

Las sociedades nuevas que se constituyan están exoncradas dol pago del impuesto a la renta por 
al poriodo de cinco años, siempre y cuando las inversiones nuavas y productivas se realicen fuera 
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores 
conómicos. 

Tasas del impuesto a la renta 
La tasa dol impuosto a la renta es del 26%. No obstante, la tarifa impositiva puedo variar al 22%. 

y 28%; sorá dol 22% para las sociedades que tengan la condición de micro y poquañas empresas, 
como las exportadoras habituales de bienes, para el caso do oxportadoros habituales de 

ionos, osta tarifa so aplicará siempre que en el correspondianto ojorciio fiscal so mantenga o 
incremento ol empleo; y la tara será del 28% en el caso de qua la sociodad tonga accionistas, 
socios, participos, constituyentes, beneficiarios o similares, residontos o astablocidos en paraísos 
fiscalas o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, individual o 
conjunta, Igual o superor al 50% del capital social o de aquel quo corrosponda a la naturaleza de 
In sociodad y para las sociedades que no hayan cumplido ol dobor da informar su composición 
úsociotaría hasta la fecha de vencimiento para la presentación do la doclaración do Impuesto a la 
Ronta, 

En caso de que la Compañía relnvierta sus utiidados en el país on los términos y condiciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intomo, podría obtener una reducción en la tasa 

del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobra ol monto relnvertido, siempre y cuando 
úfectóen el correspondiente aumento de capital hasta cl 31 do diciombre del siguiente año.





iv) Anticipo del Impuesto a la renta 
Elanticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmadiato 

  

antonor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), 
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado 
¡con ol impuesto a la renta causado y no es susceplble de devolución, salvo casos de excepción. 
En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo 
9 convierto on impuosto a la renta minimo. 

Asi también, se oxcluirán do la dotorminación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
inerementales por generación de nuovo omplaa a mejora de masa salarial, y en general aquellas 
Inversiones y gastos efectivamente roalizados, rolacionadas con los beneficios tributarios que para 
el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Organico de la Producción, Comercio e 
Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones por aplicación de normas y 
principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas 
"constituidas a parir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un periodo de 5 años. 

Dividendos en efectivo 
Los dividendos y utilidades, calculados después dol pago del impuesto a la renta, distribuldos por 
sociedades nacionales o extranjeras residontas en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, no domiciliadas on paraísos fiscales o jurisdicción de menor imposición 
¡0 de personas naturales no residentes on ol Ecuador, están exentos de Impuesto «la Renta. 

Esta exención no aplica si ol bonoficiario afectivo; quien económicamente o de hecho liene el 
poder de controlar la atribución do disponer del beneficio, es una persona natural residente en el 

  

ador. El porcentaje do rotonción do dividendos o utlidades que se aplique al Ingreso gravado 
dependerá de quien, y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia 
entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) yla tarifa general da 
impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%). 

En el caso de quo los dividandos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales 
o regimenes de monor imposicion so dobe aplicar uns retención adicional por la diferencia entre 
la tasa máxima do tributación de una persona natural (35%) y la taifa de impuesto a la renta 
corporativo aplicablo para sociodados (25% o 28%). 

“Cuando la sociedad que distribuyo los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre 
su composición accionaria so procodará a la retención de impuesto a la renta sobres dichos 
dividendos como si existiera un benaficiario ofoctivo residente en el Ecuador 

“Cuando una sociedad distribuya dividendos antos do la terminación del ejercicio económico u 
olorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna do sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago do dividondos anticipados 
y por consiguiente se deberá efectuar la retención comespondionte a la tarifa de impuesto a la 
renta corporalivo vigente al año en curso, sobre el monto do talos pagos. Tal retención será 

34





vi 

declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá cródito tributario para la empresa 
en su declaración do Impuosto a la renta. 

Impuesto a lo Salida de Divisas (1SD) 
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguionto: 

+ Latransforoncia o traslado de divisas al extorior. 
+ Los pagos efeciuados desde el extarior, inclusive aquellos reslizados con recursos 

financioros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 
+ Lasimportaciones pendientes de pago rogístradas por más de doce (12) mesos. 
+ Las oxportaciones de blenes y servicios gonerados en el Ecuador, efectuadas por personas 

naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a 
los pagos por concepto de dichas oxportaciones no Ingresen al Ecuador 

+ Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la componsación o neteo de 
saldos deudores y acreedores con ol oxteror, la base imponible estará constituida por la. 
totalidad de la operación, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto 
compensado. 

Están exentos del impuesto a la salida do divisas (1SD): 

+ Transferencias de dinero hasta 3 salarios básicos unificados vigentes que no incluyen pagos 
por consumos de tajetas de crédito. 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados 
por instituciones financieras Internacionalos, con un plazo mayor a un año, dostinados al 
financiamiento de inversiones previstas en ol Código Orgánico de la Producción, Comercio 
+ Invorsionos y que devenguen Intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al exterior por concopto de dividendos distribuidos por saciadades 
acionalos o extranjeras domlclladas en el Ecuador, después del pago del impuosto a la 
renta, favor de olras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentos an el 
Ecuador, siompro y cuando no estén domiciliados an paraísos fiscales o jurisdicciones do 
menor imposición, 

El impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá sor uilizado como crédito tibutario para la 
determinación dol Impuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado on la 
importación do materias primas, insumos y bienos do capital con la finalidad de que soan 
Incorporados on procesos produciivos y que constan on al ístado emitido por el Comité de Política 
Tributaria. 

Reformas tributarias 
En el Suplemento del Registro Oficial No, 111 del 31 de diciembre del 2019, so oxpidió la Ley 
Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria, las principales reformas tributarias son las 
siguientes. 

+ Régimen do romisión 
Remisión dol 100% de intereses, multas y recargos para créditos educativos de cualquiar 
nivel para estudios en el país o on el exterior.



" 

 



Remisión del 100% del capital, intorases y multas correspondientes al COPAGO, o cualquier 
obligación de pago o aporte de los beneficiarios dol hono o incentivo de vivienda de 
emergencia. 
Remision de pago de intereses, intereses por mora y costas judiciales en operaciones de 
rédito con la Corporacion Financiera Nacional B.P. CEN — y BanEcuador B.P., de acuerdo 
alas condiciones establecidas en la Loy. 
Los Gobiemos Autónomos Descentralizados de las provincias do Manabí y Esmeraldas 
lispondrán la romisión del 100% de las deudas Irbutarias y no tributarias vencidas al 30 do. 
sepilembre de 2019, para las microompresas de acuerdo a la clasificación establecida en el 

  

Reglamento de Inversiones del Código Orgánico do la Producción, organizaciones 
registradas en la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria que mantienen 
afectación aconómica a consecuencia del terremoto del 16 de abril del 2016, de igual manora 
se exonera del pago de impuosto predial a esas localidades hasta el año 2019. 
Se transfieren al Banco Ecuatoriano de fa Vivienda, las operaciones de crédito de vivienda 
rural contemplados en el Programa Nacional de Vivienda Rural y se condonará intorosos, 
recargos y multas. 

Reformas sobre impuesto a la renta 

Ingresos arevados y exentos 
Se considera como Ingresos de fuente ecuatoriana a las provisionos efectuadas 
para atender el pago de Jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido 
úllizadas como gasto deduciblo y quo no se hayan pagado a favor de los 
beneficiarios. En el reglamento a la Ley se estableceran las concicionos para ol 
tratamiento do este ingreso 
Los dividendos y utlidados son ingresos exentos cuando sean distribuidas a favor 
de sociedades nacionales. 
La capitalización de uliidades no será considerada como distribución de dividendos 
y por lo tanto es considorado como ingreso exento. 
Están exentos los ingrosos dorivados de la ejecución de proyectos financiados con 
créditos no reembolsables de gobiemo a gobiorno. 

- — Se incluyen como exonerados de pago dol impuesto a la renta el desarrollo de 
invorsiones nuevas y productivas a los siguientes sectores: 

somicios de infraestructura hospitalaria 
- — servicios oducativos 
- servicios culturalos y artisticos 

Deducciones 
- — Noserán deducibles, para sociedades o personas naturales, los interesos netos en 

operacionos con partes relacionadas que superen el 20% de la lidad antes de la 
participación laboral, más intoreses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo 
ejerciclo fiscal 

- — Para que las provisiones que se generen para atendor ol pago de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales sean deducibles deben ser actuarialmente 
formuladas por emprosas especializadas o de profesionales en la malera, en casa 
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de ser por profasionalas en la mataria, para qua ol gasto sea deducible, se dobon 
cumplirlas siguientes condiciones: 

el personal debe haber cumplido 10 años de trabajo en la misma empresa 
Y 
los aportes en efectivo de estas provisiones deben ser administrados por 
"empresas especializadas en administración de fondos 

Las personas naturales cuyos ingresos netos soan mayores a $100,000 podran 
utilizar como gastos personales de salud, pagos efectuados por enfermedades 
calasiróficas raras o huérfanas debidamente avaladas porla autoridad competente, 
esta misma deducción se aplicará a los gastos de padres, cónyuge o pareja en 
unión de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y quo dopondan do asto. 

- — Serán doduciblas los gastos y costos por publicidad o patrocinio deportivo que sean 
roalizados dentro de los programas del plan estrategico para el desarrollo deportivo. 

- - Serán deducibles los costos y gastos hasta un 180% en los gastos por organización 
y patrocinio de eventos artísticos y culturales. 

- Serán deducibles las donaciones para carreras de pregrado y posgrado y 
rolacionadas a las cioncias de la educación hasta por un equivalente del 1% del 
ingreso grabado. 

Impuesto. la Renta Único para el Sector Agropecuario 
-  Losingrosos provoniontos de actvidados agropacuaras en la etapa de producción 

y comercialización local o que se exporten se podrán acoger a un impuesto la renta 
nica conforme a tablas especiales de acuerdo al nivol de ingrosos. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 
Se puede realizar el pago del anticipo al impuesto a la renta de manera voluntana; 
sl monto en caso de realizar el mencionado pago oquivalo al 50% dol impuesto a la 
renta causado en el ejerciclo fiscal anterior menos las retenciones en la fuente 
efectuadas en dicho ejercicio. El valor anticipado constituirá crédito tributario para 
el pago dol impuesto a fa ronta. 

Régimen de dividendos o utilidades 
- Los dividendos y ullidades que distribuyan las sociedades residentes o 

establecimientos permanentes en el Ecuador estarán sujotos al impuesto a la ronta 
en el ejercicio fiscal en que se produzca la distribución, conforme las siguientes 
disposiciones: 

- Son ingresos gravados para todo tipo de contribuyente con independencia 
de suresidencia fiscal, excepto la distribución que se haga a una sociedad 
residente en el Ecuador 

- El ingreso gravado será igual al 40% del dividendo efectivamente 
distibuido. 

- Emol caso do quo ol divdiondo so distribuya a una persona natural 
rosidonto, ol ingreso formará parte de su renta global, la sociedad que 
distribuya el dividendo actuará como agente de retención del impuesto 
aplicando una tarifa de hasta el 25%. 
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-  Enelcaso de que la sociedad que distribuya los dividendos incumpla el 
debor de informar sobre su composición societaria so procederá a la 
retención del impuesto lá renta con la máxima tarifa de impuosto a la renta 
aplicable a personas naturales. 

Retención del impuesto a la renta 
- — Los contribuyontes inscritos en el Régimon Impositivo Simplificado, en sus ventas. 

o prestaciones do sorvcios, no serán objoto de retenciones en la fuente por 
Impuesto a la Renta. 

Roformas al Impuesto al Valor Agregado 
Bienes y servicios gravados con tarifa 0% 

Flores, folajes y ramas cortadas on estado fresco tinturadas y preservadas 
- — Tractoros de llantas de hasta 300 hp 
-  Glucómetros, lancetas, liras reactivas para medición de glucosa, bombas de insulina, 

marcapasos, 
- — Papelperiódico, 
- — Embarcaciones, maquinaria equipos de navegación y materiales para el sector 

pesquero artosanal. 
- - Stmministro do dominios de páginas web, sorvidores computación on la nube, 
- Servicio de carga eléctrica para todo tipo de vehículos 100% eléctricos 
- — Impuesto ala Salida do Divisas 
- — Se incluye como oxcopción del hecho generador del impuesto a la cancolación de 

obligaciones mediante la compensación. 

Bionos y servicios gravados con tarifa 12% 
El hocho generador del IVA 12% en los servicios digitalos se produce el momento do 
pago por parto del residente ecuatoriano. 

- — El suministro do dominios de páginas wob, servidores (hosting), computación en la 
nube (cloud computing), 

- — Elsenácio de carga cléctrica brindado por las instituciones públicas o privadas para la 
recarga do todo Uipo de vehículos cion por ciento (100%) eléctricos. 

Crédito Tributario de IVA 
¡So tondrá derecho « crédito tributario por el IVA pagado on las adquisiciones locales o 
importaciones de los bienes quo pasen a formar parte do su activo jo; o de los bicnos, 
delas materias primas o insumos y de los sorvicios gravados, siempro que tales bienes 
y servicios se destinan únicamente a la producción y comercialización do otros bienes 
y servicios gravados con oste impuesto. Podrá sor usado hasta 5 años desdo la fecha 
de exigibilidad de la declaración. El uso del crédito tributario está sujeto a diversas 
condiciones oxpuostas en la Ley. 

Reformas sobra Impuestos a consumos aspociales. 
Base imponiblo 

- Se determinará según corresponda con baso en las siguientes roglas:





- El precio de venta al público sugerido por el fabricante, importador a 
prostador de servicios menos ol IVA y el ICE; 

- - El procio de venta del fabricanto menos el IVA y el ICE más un 30% de 
margen mínimo de comercialización, 

-  Elprecio ex aduana más un 30% de margen mínimo do comercialización; 
- — Para el caso de la aplicación de la tanfa específica la baso imponible será. 

en función de unidades según corrosponda para cada blen, 

Régimen Impositivo para microempresas. 
- — Se establece un rógimen impositivo aplicablo a los impuestos a la renta, al valor 

agregado y alos consumos especiales, pora microsmpresas, incluidos emprondodores. 
- No podrán incluirso on este régimen quienes tongan como actividad económica la 

prestación de servicios profosionales, ocupación liberal, relación de dependencia, así 
como aquollos que perciban exclusivamonte rentas de capital 

- Para sujotarso a este régimen se deborá actualizar el RUC, el SRI podrá roalizar de 
oficio la Inclusión a aste régimen cuando so cumpla con las condiciones. El tiampo de 
pormanencia de este régimon no podrá superarlos 5 ejercicios fiscales, posterior lo 
cual so sujotarán a régimen general. 

- — Latarifa de impuesto la rente para quienas se acojan a este régimen os dol 2% sobre 
los ingresos brutos del respoctivo ejercicio fiscal, los ingrosos deben ser provenientos 
exclusivamente de la actividad empresarial, sin son ingrosos diferentes al de la 
actividad omprosarial, se deben sujetar al régimen general de impuesto a la renta, 

- Quienes se sujoton a osto régimen no serán ngontos de retención de Impuesto a la 
renta. 
Los contribuyentes presentarán las dactaraciones y efectuarán el pago correspondiente 

delos impuestos al valor agregado y alos consumos especiales en forma somestal. 
- Quienes se sujoton a este régimen no serán agontos de retención del IVA, oxcopto en 

ta importación de servicios. 

    

Reformas sobre Impuesto a Salida do Divisas 
Exonoraciones 

Pagos de capital e intereses por créditos otorgados por instituciones financieras 
intemacionalos o ontidades no financieras ospecializadas calificadas por ontos de 

conirol en Ecuador, quo otorguen financiamiento con un plazo de 180 días calendario 
omás. 
Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por soledades 
nacionalos o oxtranjeras domiciliadas on ol Ecuador después del pago dol impuesto la 
renta a favor de olras sociodades extranjeras o do porsonas naturales no residentos on 
Ecuador, esta extensión no aplica si existen beneficiarios rosidentes fiscales en el 
Ecuador. 

Pagos ofoctuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y 
capital de aquollas inversiones proveniontos del exterior, ingresadas al morcado de 
valores del Ecuador. 

- Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital an valores emllidos por 
souodades domciladas en el Ecuador que hubleran sido adquiridas en el exterior, 
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destinadas al financiamiento de vivienda, de micracrádito o de las inversiones 
productivas. 

- — Rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de aquellos dopósitos a plazo 
flo o Inversiones, con recursos proveniontos del exterior en instituciones del sistema. 

financioro nacional. No aplica esta exención cuando ol pago se realice entre partes 
relacionadas. 

+ Dela contribución única y temporal 
Los soclodades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos 
¡gravados Iguales o suporiores a USD$1,000,000.00, en el ejercicio iscal 2018, pagarán 
na contribución única y temporal, para los ejercicios 2020, 2021 y 2022, sobre dichos 
ingresos, de acuerdo a la siguionto tabla. 

Ingrasos gravados — Ingresos gravados 
desd 

  

hasta 
1,000,000.00 5,000,000.00 

5,000,000.01 10,000,000.00 
10,000,000.01 Enadolanto 

-  Enmingún caso la contribución será superior al 25% del Impuesto a la ronta causado 
del ejercicio fiscal 2018. 

- — Estacontribución no podrá serutilizada como crédito tributario, ni como gasto deduciblo 
pora lo determinación y liquidación de otros tributos duranto los años 2020, 2021 y 
2022, 

- — Ladeclaración y el pago de esta contribución so realizará hasta el 31 de marzo de cada 
ejercicio fiscal y puedo estar sujeta a facilidades de pago por un plazo máximo de hasta 
3 meses. 

viIl) Preclos de transforoncia 

La Compañía por el volumen de transacciones no se encuentra obligada a presentar el nforme. 
intogral de precios de translerencia con compañías rolacionadas. 

ix) Dividendos en efectivo 

- Los dividondos y ullidades, calculados después dol pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras rosidontos en el Ecuador, a favor 
de olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o 
Jurisdicción de menor imposición o do porsonas naturales no residentes en cl Ecuador, 
úostán oxentos de Impuesto a la Renta. 

- Esta oxonción no aplica si el beneficiario efectivo; quion económicamente o de hecho 
ene el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona 
natural residente en el Ecuador. El porcontaje de retención de dividendos a utlidados 
que se aplique al ingreso gravado depandorá de quien, y donde está localizado ol 
beneficiario ofoctivo, sin que supere ls diferencia entro la máxima tarifa de impuesto a 
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15, 

16. 

17 

le renta para porsonas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto ala renta prevista 
para sociedades (25% o 28%). 

- — En el caso de que los dividendos soan distribuidos a sociedades domiciliadas on 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición so debe aplicar una retención 
adicional por la diforencia entre la tasa máxima de tributación de una porsona natural 
(95%) y la tarifa do impuesto a la renta corporalivo splicable para saciodados (25% o 
20%). 

PATRIMONIO 

(a) Capital amitido- 
131 do diciembre de 2019 y 2018 el capital emitido ostaba constituido por 1,000 acciones totalmente 
pagadas con un valor uno (1 dólar) cada una. 
El detallo do los accionistas de la Compañía al 31 de diciombre de 2019 es el siguiente: 

  
Accionistas 2019 Participación % 

"Aivarez Bravo Andros Nicolas 245 39% 
Alvarez Bravo Jorgo Vigllo 310 31% 
Casares Bonitoz Estoban. 395 24% 
Casares Rosa Mario Eo 10 1% 

1,000 100% 

(b), Compensación do pórdidas acumuladas- 
La empresa, no ha registrado pérdidas acumuladas durante sus años de funcionamiento, 

(c) Reserva Legal- 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, la roserva legal de la Compañla se formaba de la siguionto manera: 

2019 2010, 
Rosorva Legal Ea o 

500 500 
  

(0 La omprosa, apilcó en años anteriores el porcentaje que indica a Loy de Compañias para reserva legal, actuaimento 
la reserva legal es del 50% dol capital suscrito, Esta reserva no es disponible para ol pago de dvidondos en efectivo, 
pero puedo sor caplializada en su totalidad. 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Durante los años 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias so formaba de la siguiente manera: 

2019 2018 
Vontas Enorgla Eldcirca 559,023 578,283 

559,023 578,283 

COSTOS DE VENTAS 
AL31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos operacionales se formaba de la siguiente manera: 
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2019 2018   
Depreciación propledad, planta y equipo 104,378 103,699 
Mentenmiento y reparación 4,141 11.189 
Servicios técnicos 2,192 9727 

Honorarios 1873 1,873 
Iva Costo 4,953 5.096 
Servicos bisicos 2.085 2.059 
Otros costos 5,578 4512 

125,201 

  

18. GASTOS OPERACIONALES 
AL31 do diciombro de 2019 y 2018, los gastos oporacionalos so formaban de la siguiente manera: 

2019 2018 
Honorarios profesionales. 15.050 1.875 

Mantenimiento 74 230 
Jublación patronal y desahucio 569 557 
Impuostos y otras contribuciones. 21,075 11,729 
Oros 1,197 247 

Personal 21,850 29.002 
55,764 55,740, 

49. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

La Administración os responsablo por establecor y supervisar el marco de administracion de riesgos, así 
  

  

¡como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Por la naturaleza de sus actividados, la Compañía so ancuantra oxpuosta a los riesgos de mercado, de 
crédito y delíquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificación, medición y monitoreo 
úoninuo, con sujeción a los límites de riesgo y otros controles, Este proceso de manojo de riosgo os critico 
para la rentabilidad contínua de la Compañía. 

El proceso independiente de control de nesgos no incluye nesgos de negocio como cambios en el medio. 
ambiente, tecnología 
de la Companií 

  

fusta, Estos son moni    raados a través dol proceso de planificación estratégica 

  

Las políticas de admimstración de riesgo de la Compañía son establecidas con ol objato do idontiicar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las pollicas y los sistemas 
de administración de riesgo de la Compañia, fin de que refejen los cambios en las condiciones de mercado 
y on las aciividados. La Compañia, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretendo. 
údesarcolar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus 
roles y obligaciones. 

La Administración monilorea ol cumplimiento delas políticas y las procedimientos de administración de riesgo 
y rovisa si su marco de administración de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta 
la Compañía 
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Estructura de gestión de rlesgos- 
La ostructura de gestión de riesgos tiena como base la gerencia de la Compañía, que son los responsables. 
de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas como so oxplica a continuación: 

(i)  Gerencia- 
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riosgos, La gerencia proporciona 

los principios para el manojo do riesgos, así como las políticas olaboradas para áreas específicas, como 
nesgo de crédito y riesgo do liquidez. 

(i) Tesorería yfinanzas- 
La gerencia es rosponsablo de administra diariamento lujo do caja la Compañía, tomando on cuenta 
las políicas, procedimientos y Ilmites establecidos por la gerencia de la Compañía, Asimismo, 
¡gestionan la obtonción do Ilneas de crédito a entidados financioras cuando es necesario, 

  

Mitigación do riosgos — 
¡Como parte del manojo total de riesgos, la Compañía cvalda constantemente los diferentes esconarios 

e identifica diforontos estrategias para manejar las oxposiciones resullantes de cambios on las tasas 
de interés, riosgo de capital y riesgos de crédito, 

La gerencia revisa y acuerda las pollticas para la gestión de cada uno de estos riesgos, las que se 
resumen en las seccionos siguientes: 

a) Riesgo do Morcado 
Elriesgo de morcado os como se denomina ala probabilidad do variaciones en el precio y posición 
de algún activo do una ompresa. 
La Compañía busca minimizar el riesgo de posibles pérdidas do valor de un activo y variaciones 

en el mercado. Con rolación al servicio que se presta, en ospocial con variaciones que se podrían 
dar con el precio, 

  

b) Riesgo de Liquidez 
El riesgo de líquidez os cl riosgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, quo son liquidados principalmente con la 
entrega de efectivo, 
El enfoque de la Administración para administrar la Ilquidez os contar con los recursos suficientes 
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto on condiciones normales como de 
tensión, sin incurrir en pórdidas inaceptables o arriesgar su roputación. 

6) Riesgo de Crádito 
El riesgo do crédito es el riesgo de pérdida financiora quo enfrenta la Compañía si un cionto o 
contraparta on un instrumento financiero no cumplo con sus obligaciones contractuales, y se 
¿origina principalmente de las cuentas por cobrar comorciales. 
La Compañía trata de minimizar que un deudor incumpla sus obligaciones sea parcial o 
complotamonte. Las políticas de crédito están siendo revisadas constantemente, para evitar 
deudas incobrables. 
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4) Riesgo de capital 
La Compañía gostiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como emprosa on 
marcha miontras quo maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización do 
los saldos do douda y patrimonio. 

20. EVENTOS SUBSECUENTES 

El 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS), dectaró ol broto de COVID-19 como 
pandemia a nivol mundial. El 16 de marzo del 2020, ol Gobierno de la República de Ecuador doclaró estado. 

de excepción por calamidad pública en todo el territorio nacional modiante Decreto Ejecutivo No. 1017, con 
base en el cual las autoridades gubomamentales tomaron medidas para contonor el brote, incluyendo entre 
tras: la restricción de movilidad, rostricción de entrada a visitantes oxtranjoros, suspensión de actividades 
en ciertos soctoros productivos e incentivando ol tolatrabajo. 

La Compañía se encuentra evaluando constantemente los efectos dol broto on las operaciones y la situación 

financiara de la empresa, con el objetivo de aplicarlas medidas apropladas para mitigar los efectos del 
mencionado brote on las operaciones y los estados financioros de la Compañía. Hasta la focha de: 

autorización de la emisión do ostados Inancieros, se adoptan las siguiontos medidas: 

- - Nose ha procedido a relizar nuevas contatacionos, sin embargo tampoco han existido dospidos. 
- — La Compañía no ha considerado necesaria recurrir a créditos con insituciones financioras localos. 

En relación a sus operaciones tanto con proveedoros como con clientes no ha existido ninguna 
variación Importante a la focha en relación con sus operacionos provias a la pandemia. 

- — La Compañía no ha visto afectado su nivel de ingresos. 
- La Compañía mantiene estrictos controlas de protocolos sanitarios. 

En vista de la evolución diaria dol COVID-19, así como a su impacto en la economía en Ecuador y global, no. 
so puede hacer una estimación sobre los efectos an las operaciones de la Compañía a la fecha de emisión 
de los estados financicros. 

La Compañía ha tomado las medidas necesarias para mantener las operaciones en funcionamiento, 

¡garantizando protegor tanto a sus empleados, proveedores y dlontos. 

Entra el 1 de enero de 2020 y la fecha do omisión det informe no se produjeron ovontos que en opinión de la 
Administración pudioran toner un efecto Importante sobre los ostados financieros adjuntos. 
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