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Politicas Contables y Notas Explicativas a los Estados Financieros para el afio
que termina al 31 de diciembre de 2017

1. Informacién General

Electrisol es una Sociedad Andnima constituida el 24 de julio del
afio 2012 y radicada en el pafs, su domicilio estd ubicado en el
Cantdn Pedro Moncayo parroquia Tocachi via a Tabacundo, cuya
actividad principal es la generacién de energlas renovables,
generacion de energia eléctrica efectiva limpia, mediante convenio
realizado y amparada en la regulacién del CONELEC (Consejo
Nacional de Electricidad) que ampara la construccion de un
Proyecto Solar Fotovoltaico de 999kw de capacidad.

Respaldada por la serie de incentivos tributarios especificados en
el Cadigo de la Produccion y en la Ley de Régimen Tributario
Interno. Entre los mas significativos se encuentran los siguientes:
5> afios de exencién al Impuesto a la Renta desde que empieza el
primer afio de generacion de energia, 0% de IVA en importaciones
de bienes de capital, exoneracidn del pago del ISD, reduccién del
100% adicional de la depreciacién correspondiente a maquinaria y
equipos para la implementacion de sistemas de energla renovable,
teniendo el tope del 5% de los ingresos.

Durante los afios 2016 y 2017, Electrisol ha mantenido sus
operaciones de acuerdo a la ley orgdnica del servicio plblico de
energla eléctrica y en su art. 56 la empresa esté sujeta a realizar
la distribucién del 15% trabajadores de la siguiente forma: 3%
pago directo a sus trabajadores y el 12% restante se debe
provisionar para proyectos de desarrollo territorial, sobre las
utilidades obtenidas durante el afio.

2. Antecedentes

La Superintendencia de Compafiias, segln disposicién emitida en
La resolucién 06.Q.IC1.004, del 21 de agosto de 2006, establecié
que "las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF",
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, para el
registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.
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3. Bases de preparacién

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de ELECTRISOL S.A., se han elaborado
elaborados y presentados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF'S PARA PYMES) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

a. Moneda funcional y de presentacién.

Los estados financieros estan expresados en la moneda del entorno
econdémico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Ddlares (USD). El délar es la unidad monetaria de
la Republica del Ecuador. La Repiblica del Ecuador no emite papel
moneda propio, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de
América se utiliza como moneda en curso legal,

b. Responsabilidad de la Informaci6n y Estimaciones Realizadas.

La informacion contenida en los FEstados financieros es
responsabilidad de la administracion de la Compafifa, que manifiesta
expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con la estimacién de la vida Gtil
y el valor residual de los activos; la determinacién de la provisién
para cuentas incobrables; la determinacién para provisién para la
obsolescencia de inventarios; la evaluacién de posibles pérdidas por
deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los
impuestos diferidos y la amortizacién de los intangibles,
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La presentacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF'S
Para Pymes exige la determinacion y la aplicacién consistente de
politicas contables a transacciones y hechos. Las politicas més
importantes se establecen en la nota 7.

En algunos casos, es necesario emplear estimaciones y otros juicios
profesionales para aplicar las politicas contables, los cuales la
gerencla e efectuado en el proceso y que tienen mayor relevancia
sobre los importes reconocidos en los estados financieros se
establecen en la nota 8.

4. Clasificacion de saldos Corrientes y no Corrientes

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuando: se espera realizar el activo, o tiene la intencién
de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacién; se
mantiene el activo principalmente con fines de negociacidn; se
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después
del periodo sobre el cual se informa; o el activo es efectivo o
equivalente de efectivo sin ningtn tipo de restriccién.

La Compania clasifica un pasivo como corriente cuando: espera
liguidar el pasivo en su ciclo normal de operacién; mantiene un
pasivo principalmente con el propésito de negociar; el pasivo se
debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa; o la Compafifa no tiene un derecho
incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante al
menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que
se informa.

5. Segmentos Operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes
de una Compaiia sobre la cual la informacién de los estados
financieros esta disponible y es evaluada permanentemente por La
Administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los
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recursos y evaluacion del desempefio. La Compaiiia opera con un
segmento Unico.

6. Gestion del Riesgo

Las actividades de (Nombre de la empresa) estédn expuestas a
diversos riesgos como se describe a continuacion:

6.1. Riesgos Operacionales
a) Rlesgos de litigios
A la presente fecha, Electrisol S.A. no tiene ning(n tipo de litigios.

Como toda empresa, (Nombre de la empresa) puede ser parte de
un conflicto, sin embargo tanto las politicas comerciales, laborales y
crediticias se enmarcan dentro de un estricto cumplimiento de las
leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

b) Riesgos asociados a contratos con clientes y/o proveedores

Electrisol S.A. cuenta con experiencia en la venta de energfas
renovables. De la misma forma los proveedores son empresas que
mantienen una buena relacién comercial, por lo tanto los riesgos
con esta categorfa también son minimos.

Estos proveedores tienen un alto grado de control de calidad y
supervision en el campo de los productos y servicios que ellos
venden, por lo que el riesgo de falla de estos es minimo al momento
de comercializarlos y usarlos.

c) Riesgos no asegurados

Como todo negocio, Electrisol S.A. puede correr riesgo de
paralizacion por diversas circunstancias, situacién que no ha
ocurrido desde su fundacién, se prevee a futuro asegurar todos sus
activos,

6.2. Riesgo Pais

Electrisol S.A. tiene presencia en el mercado nacional. En
consecuencia, su negocio, condicion financiera y resultados
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operacionales dependerédn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econdmica del pais. Eventuales cambios adversos en tales
condiciones podrian causar un efecto negativo en el negocio y
resultados operacionales de la empresa.

6.3. Riesgo por fluctuacién de interés

Electrisol S.A. no mantiene actualmente pasivos con el sistema
financlero ecuatoriano.

7. Politicas Contables
a. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de las ventas, se reconocen en
funcion de las horas efectivas de sol, multiplicadas por el precio
pactado para el suministro de la energia eléctrica no convencional
(fotovoltaica) mediante un tratamiento especial para generadores
menores a 1MW con precios establecidos seglin regulacién de
CONELEC, por un periodo de 15 afios, y mensualmente se realiza
la facturacion correspondiente para cumplir con los fines
tributarios.

b. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio,

Para el calculo de Impuesto a la renta, se deducird el 100%
adicional de la depreciacioén y amortizacién correspondientes a la
adquisicién de maquinaria y equipos e implementacion de sistemas
de energias renovables, sin que supere un valor equivalente al 5%
de los ingresos totales.,

Ademas, de acuerdo al Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio
e Inversiones Art. 9.1 menciona la exoneracién de pago del
Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas durante 5 afios, y la exoneracién del pago del impuesto
minimo por el mismo tiempo, Pudiendo solicitar una extensién para
la exoneracién del pago del anticipo, en caso de que no se haya
generado ingresos directamente de |a actividad productiva iniciada,
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Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados
financieros sus bases fiscales correspondientes, conocidas como
diferencias temporarias. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias que
se espere gue Incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, para las diferencias
temporarias que se espere reduzcan la ganancia fiscal en el futuro
o estimada futura, es probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la re estimacién de |a
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del perfodo,

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se
espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los
que la gerencia espera realizar el activo por impuestos diferidos o
cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre
el que se informa.

¢. Propiedades, planta y equipo

Las partidas de propledades, planta y equipo se medirdn
inicialmente por su costo menos la depreclacién acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente atribuibles a la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segln lo previsto por la gerencia, estos costos pueden incluir los
costos de preparacidn, Instalacién y montaje y comprobacién de
que el activo funciona y la estimacién inicial de cualquier costo de
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desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ublicacion del activo.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida (til estimada,
aplicando el método lineal.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.,

Los efectos de la revaluacién de propledades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y
revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida (til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan la principal partida de propiedades,
planta y equipo y la vida Gtil a utilizar en el célculo de la

depreciacion:
item Vida (til (en afios)
Central Solar Fotovoltaica 15
Repuestos para Inversores 15
Sistema de Monitoreo 15
Maquinaria y equipo 10
Equipo de Computacion 3

La Central Solar Fotovoltaica empezé a generar electricidad a partir
del mes de febrero de 2014 en base a la energia de los fotones de
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la luz solar, que al impactar las placas de material semiconductor
del panel solar fotovoltaico, desprenden los electrones de su Ultima
érbita, los mismos que al ser recolectados forman una corriente
eléctrica, mediante andlisis técnico y memoria descriptiva, se
determina que sus componentes tienen un tiempo de vida Gtll de
15 a 20 afos aproximadamente, su construccion culmind en
diciembre de 2014, por lo que su depreciacién empieza a partir de
enero de 2015 y durante el afio 2016 y 2017 se Importaron
repuestos para los inversores,

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida (til o valor residual de
un activo, se revisa la depreciacién de este activo de forma
prospectiva para reflejar nuevas expectativas.

d. Deterioro del valor de los Activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades,
planta y equipo, para determinar si existen indicios de que tales
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al
importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente,
el importe en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se
incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso
de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por
deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores.
Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

e. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La totalidad de las ventas se distribuye proporcionalmente a
todas las empresas eléctricas del pais segin su consumo. La
facturacion es coordinada por el CENACE a través de su portal
SIMEM.
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Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia, se reconocera
de inmediato una pérdida por deterioro del valer en los resultados.

f. Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en
condiciones de crédito normales y no tienen intereses. Los importes
de las cuentas comerciales por pagar denominados en moneda
extranjera se convierten a la unidad monetaria (u.m.) usando la
tasa de cambio vigente a la fecha sobre la que se informa. Las
ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen
en otros gastos, o en otros Ingresos.

g. Pasivos financieros

Los gastos por Iintereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financleros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su
liqguidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

h. Utilidad neta por accién

La utilidad neta por participacién se calcula considerando el
promedio de acciones ordinarias en circulacién durante el afio.

i. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal del Ecuador.

j. Estimaciones significativas y otros juicios

La preparacién de estados financieros requiere que la
Administracion realice estimaciones y utilice supuestos que afectan
los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la compafifa se encuentran basadas en la experiencia histérica
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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La utilidad neta por participacion se calcula considerando el
promedio de accion.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas
como aquellas que son importantes para reflejar correctamente la
situacién financiera y los resultados de la compafiia y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién,

k. Provisiones

A partir de 16 de enero de 2015, en Registro Oficlal Suplemento
418, la Ley Orgénica del Servicio Plblico de Energia Eléctrica en su
Art. 56 expresa que para el caso de los generadores de capital
privado, deben destinar el 3% de las utilidades a los trabajadores
y el 12% restante serd destinade a proyectos de desarrollo
territorial en el area de influencia del proyecto, por lo que se debera
provisionar este rubro hasta que se determine en el reglamento
general de aplicacién de esta ley. Esta provisién serd cubierta una
vez que se emita el reglamento de aplicacién, que hasta la fecha
no ha sido emitida por el organismeo de control,

8. Restriccién al pago de dividendos

De acuerdo con la decision del directorio el 05 de agosto de 2013,
segun los términos de los acuerdos sobre préstamos otorgados por
los soclos, no pueden pagarse dividendos en la medida en que
reduzca el saldo de las ganancias acumuladas por debajo de la
suma de los saldos pendientes de los préstamos, los cuales fueron
cancelados durante los afio 2015 a 2017 en su totalidad.

9. Estado de Flujo de Efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del
negocio, incluyendo ademds los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estdn
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que
el concepto operacional utilizado en este estado, es mds amplio
que el considerado en el estado de resultados.
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i Sus E ctiv

El resumen de Efectivo y sus Equivalentes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Bancos 112,091 60,869
Total 112,091 60,869

Documentos y Cuentas por Cobrar

Diciembre 31,
2017 2016
Clientes 107,226 57,123
Otros 500 500
Total 107,726 57,623
Propiedades, planta y equipo

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016

ACTIVO

Terreno 116,000 116,000
Instalaciones 1,548,063 1,521,281
Maquinaria y Equipo 2,396 2,396
Equipo de Computacidn 2,014 2,014
Total 1,668,473 1,641,690

C ACU DA

Propiedad Planta y Equipo 355,467 252,047
Total 355,467 252,047
Propiedad, Planta y Equipo 1,313,006 1,389,643

El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo, es el siguiente:
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Diclembre 31,
2017 2016

ACTIVO

Saldo Inicial 1,641,690 1,626,754
Adiciones 26,783 14,937
Saldo Final 1,668,473 1,641,690
DEPRECIACION

Saldo Inicial 252,047 150,366
Gasto Depreciacién 103,420 101,681
Saldo Final 355,467 252,047

Durante el afio 2013, se adquirié un terreno de 11 hectéreas,
ubicado en el Cantén Pedro Moncayo, y actualmente en un drea de
20% del total del terreno, se construyéd la central fotovoltaica que
genera electricidad en base de los fotones de la luz solar, que al
impactar las placas de material semiconductor del panel solar
fotovoltaico, desprende electrones de su Ultima érbita, los mismos
que al ser recolectados forman una corriente eléctrica. La
construccion culminé en diciembre de 2014 aunque sus
componentes como Inversores, paneles solares, centro de
transformacién y Cableado de Corriente Continua empezd a
generar electricidad en febrero de 2014. Adicionalmente los
repuestos de inversores se han importado durante los afio 2016 y
2017,

Cuentas comerciales por pagar

El importe de cuentas comerciales por pagar al 31 de diciembre de
2016 corresponde a valores adeudados a proveedores de servicios.

El resumen de Proveedores es el siguiente:
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Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores Nacionales 631 416
Provisiones Locales | 122,594 79,002
Total 123,225 79,418

O bligaci -

Diciembre 31,

2017 2016
SRI por Pagar 351 211
Total 351 211

La obligacién se clasifica como un pasivo corriente porque son
obligaciones con el estado por Impuestos a pagar a la
Administracion tributaria y el IESS,

Prestamos accionistas
La empresa se ha solventado con el dinero de los socios, con los
cuales ha llevado a cabo la construccién de Proyecto Fotovoltaico.

Al final de cada perfodo estas obligaciones fueron canceladas
conforme la liguidez de la empresa en su totalidad

Capital en acciones
Los saldos al 31 de diciembre de 2016 y 2017 de USD$1.000,00

comprenden 1000 acciones ordinarias con un valor nominal de 1,00
completamente desembolsadas, emitidas y en circulacién.
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Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros fueron aprobados por la Junta General de

Accionistas y autorizados para su publicacion el 30 de marzo de
2018.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacién de este
informe (30 de marzo de 2018), no se han producido eventos que
en opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto importante sobre los Estados Financieros.
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GERENTE GENERAL
ELECTRISOL S.A.
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CONTADORA GENERAL
ELECTRISOL S.A.
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