ANALISIS DE VALORES AVALSA S.A
Notas a los Estados Financieros

(Expresados En Délares De Los Estados Unidos De América — Us$)

1. INFORMACION GENERAL

La Compariia AVALSA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito e inicia sus actividades ¢l 18
de septiembre de 2012 bajo la denominacién ANALISIS DE VALORES AVALSA S.A.

El objeto social de la Compaififa es: 1) Asesoria, estudio de proyectos y de finanzas
corporativas.

La oficina principal esta ubicada cn la calle Isabela la Catdlica N24-682 y Av. Coruiia Barrio la
Flotesta Parroquia La Mariscal en la ciudad de Quito. Registro Unico de Contribuyentes
1792403324001 es una Sociedad Anonima, con domicilio Legal en Quito, en la direccion antes
mencionada.

Al 31 de diciembre del 2014, la empresa cuenta con dos administradores que son parte de los
accionistas de la empresa, ¢l Sefior Francisco Xavier Velasco Pimentel 51% del paquete
accionario, La Serionta Isabela Velasco 49% del paquete accionario.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NTIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requieren
que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a

la actividad ccondémica de la entidad, con el propdsito de determifal la valuacién y




A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion y
presentacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere 1a NIIF No, 1, estas politicas
han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Base de Presentacidn.-

Los estados financieros de AVALSA S.A. comprenden los estados de situacién financiera al |
de enero de 2014 al 31 de diciembre de 2014

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas Internactonales
de Informaciéon Financiera (NIIF), y se ptresentan en ddlares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en la Republica del
Ecuador.

a. Moneda Funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
ccondmico donde opera fa entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcronal y la moneda de presentacién de la
Compafiia.

b. Cuentas que intervienen

1. Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituye depositos a la vista en bancos.

2. Documentos y cuentas por cobrar a clientes

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no defksdos con pagos fijos
o determmables, que no cotizan en un mercado activo.

N



Otras cuentas por cobrar son activos financieros que se han determinado sin ningun
documento legal solo confiando en la honestidad de las personas cuyos valores que se les a
entregado como anticipos.

3. Impuestos Corrientes
Constituye el crédito tributario generado a favor de la empresa por LV.AL

Constituye e crédito generado a favor de la empresa por RENTA

4. Propiedades y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de 12 ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del reconocimiento
nicial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioto de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a tesultados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas ytiles.- El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gul estimada, valor residual y método de
deprectacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en estimacion
contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades uipos y las vidas atiles

usadas en ¢l calculo de la depreciacién:



Equipos de computacién 33%

Vehiculos 20%
Instalaciones 10%
Bodegas y oficinasg 5%
Adccuaciones 10%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La unlidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compafiia evalua los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mais pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y ¢l valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esttmados son descontados del
valor presente utihzando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para ¢l activo para los
cuales no sc han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

S1 el importe recuperable de un activo (o0 unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo (o unidad generadora de cefectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas pos detedoro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros dehactivo (o unidad
gencradora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe\reéguperable, de tal




cfectivo) en afios anteriores. [l reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en tesultados.

5. Cuentas y documentos por pagar
Son obligaciones que sc adquieren segun las necesidades del giro del negocio
6. Otras Cuentas y documentos por pagar
Son obligaciones que se adquiriecron por cuentas por pagar varios.
7. Otras obligaciones corrientes

Impuesto a la renta corriente es gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el
impucsto 2 la renta corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar cxigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables.

Con la administracién tributaria corresponde al IVA generado por concepto de la
prestacion de servicios y la retencién de renta e IVA de acuerdo a la normativa tributara
vigente

Con el IESS corresponden a los porcentajes del 9.45% del aporte individual y el 12.15% del
aporte patronal, asi como el descuento realizado a empleados por préstamos quirografarios e
hipotecarios y fondos de reserva acumulables en el IESS.

Por beneficios de ley a empleados son provisiones que se realizan de acuerdo a la ley para el
debido pago a empleados de acuerdo a las fechas establecidas.

Participacion de los empleados en las utilidades al término de cada ejercicio econémico la
Compatiia reconoce con cargo a los tesultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacion de los empleados en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

8. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.



El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesatio
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo ¢n cuenta los nesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios cconémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cucnta pot cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y ¢l valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabiidad.

9. Cuentas por pagar a diversas relacionados

Son obligaciones que estan pendientes de pago a socios a largo plazo.

10. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
temendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquiet descuento, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

11. Reconocimiento de los gastos.

Son reconocidos en su valor justo pagado y en ¢l momento de devengo del gasto. Para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2013,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operaciones agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

¢ Gastos Admmistrativos
e Gastos Generales

e Gastos Financieros

o  Otros Gastos

¢. Composicién de cada cuenta contabl



1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014
Banco 1,937.22
TOTAL 1,937.22

(1) Comprende dep6sitos a la vista en el Banco de Ia Produccion cuenta corriente No.
0266100008-3

2. CUENTAS Y DOUMENTOS POR COBRAR

Composicion:

2014
Banco Solidario 1.8950.72
Banco General Rumifiahui 8,168.64
Banco de Machala 1,266.84
Global Sociedad Financiera S.A. 1,014.20
TOTAL 12,400.40

3. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicion:

2014
Anticipo Provesdores 423077
Cta. por Liquidar (136.11)
Garantia Oficina 1,080.00
Gastos Anticipados 3,737.34
TOTAL 8,912.00



4. CEDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO PASIVO (IVA)
Composicion:
2014

Crédito Tributario por Adquisiciones 984.75
Crédito Tributario por Retenciones VA 13,488.42

TOTAL 18,4737

5. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
2014

Muebles y Enseres 1,690.00
Equipo de Computacion 5,108.59

TOTAL 6,796.59

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2014
Proveedores (14,321.60)
TOTAL {14,321.60)

7. OTRAS CUENTAS Y SOCUMENTOS POR PAGAR VARIOS

Composicton:
2014
Varios (5,270.11)
TOTAL (8,2085¢)




8. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Compostcton:

2014
Impuesto a la renta por pagar {7,365.80)
TOTAL (7,365.90)
9. PROVISIONES
Composicion:
2014
Aportes por pagar (342.35)
TOTAL {342.35)
10. 15% PARTICIPACION TRABAJADORES
Composicion:
2014

15% Participacién Trabajadores {1,306.23)

TOTAL (1,306.23)

11. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADOS
Composicton:
2013
Prestamos Accionistas (6,672.18)

TOTAL (6,672.18



12. CAPITAL SOCIAL

Las acciones comuncs se clasifican en el patnmonio el capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2014 comprende USD $1000,00 acciones ordinarias de valor nominal de USD $§
1,00 cada una.

13. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Ios gastos corresponden a las operaciones cotidianas del negocio los cuales son:

2014
Sueldos 16613.18
Décimo Tercero Sueldo 384.44
Décimo Cuarto Sueldo 334.07
Vacaciones 68.89
Bono Comisariato 1050
Otros Gastos Personal 36000
Aponte Patronal 3373.66
Fondos de Reserva 1087.19
Honoranos Profesionales 76555.67
Arriendos 12510
Mantenimiento Muebles y Enseres 500
Mantenimiento Equipo de Computacion 4328.98
Publicaciones y Anuncios 200
Cafeteria y limpieza 174.48
Imprenta y Suministros 6702.73
Atenciones Sociales y Gestidn 1926.4
Contribuciones Stper de Compaiiias 34 67
Pasajes Aéreos 14883.51
Depre. Equipo de Computacion 2661.72
Depre. Equipo de Computacién 1734.72
Depre. Muebles y Enseres 168.96
Gasto provisién cuentas incobrables 435.01
Telefonia Fija 476.67
Agua y Luz Eléctrica 104.09
Gasto Viajes 2032.69
Servicios Administrativos 61680.02
Servicios Contables 6880
Soporte técnico 521.56
Capacitaciones .88
Telefonia Celular 21 6



Hospedaje 1293.61

Peajes y Parqueos 87.05
Movilizacion 7894.12
Servicios Ocasionales 16500
Servicio de intemet 1432.41
Servicios y Calificaciones 790.51
Otros Gastos Administrativos 5898
(Gastos Bancarios Procesos 331.56
Emisién Cheguera 30
Otros Gastos Bancarios 27.84
Gastos no Deducibies 6662.45
Retenciones Asumidas 1164.53
TOTAL 297959.43

epresentante Legal
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