Quito DM, 9 de marzo de 2020

INFORME DE GERENCIA GENERAL ANO 2019
ANALISIS DE VALORES AVAL S.A.

Sefiores Socios:

Dando cumplimiente a los Estatutos de la Empresa es grato para mi presentar a continuacion
el informe de Gerencia General correspondiente 8l ejercicio econdmico 2019,

1.- Balance anual de la economia ecuatoriana, 2019

Durante el afio 2019 Ecuador redujo las expectativas de recuperacion economica que el
gobwerno habia planificedo. Segin el Banco Central del Ecuador (BCE), el crecimiento
interanual del PIB, comparando los tres primeros trimestres de 2018 con los
correspondientes de 2019 llegé a 0.6%. Al comparar los crecimientos de los tres primeros
trimestres en afos pasados, el crecimiento de 2019 es mayor al decrecimiento registrado en
2016 {-1.9%} pero menor al crecimiento de 2.2% en 2017 y 1.5% en 2018. En el primer
trimestre de 2019 se observo una recuperacion de Ia tasa de incremento interanual del PIB
trimestral con respecto al cuarto trimestre de 2018, pues mientras en el Gltimo trimestre de
2018 este crecimiento fue de 0.7%, en el primer trimestre de 2019 fue de 1.2%. Sin embargo,
este ritmo de crecimiento se fue desaceierando en los siguientes trimestres de 2019,
registrando unincremento de 0.6% en e segundo y una calda de 0.1% en el tercero, el Gitimo
dato disponible,

EI BCE estima que el crecimiento de 2019 seré de -0.1%, lo que confirmaria la desaceleracion
de la economia ecuatoriana. En promedio, entre 2014 y 2018, la eccnomia ecustoriana
crecid a un ritmo de 1.3%. En los tres primeros trimestres de 2018, se registraron tasas de
crecimiento anuales mayores a este promedio, las tres de 1.5% Sin embargo, como se
menciond, en 2019 se ha observado una tendercia negativa, con tasas que se alejan del
1.3%. Organismos internacionales también estiman un crecimiento negativo para la actividad
econémica en 2019, la CEPAL proyecta un crecimiento de -0.2%, el Banco Mundial de -0.3%,
mientras que el FMI proyecta el menor crecimiento, con -0.5%. Para ¢l siguiente aflo sus
proyeccicnes son ligeramente diferentes, pues mientras la CEPAL y el Banco Mundial estiman
que la economia presentara un ligero crecimiento de 0.1% y 0.2%, respectivamente, el FMI
considera que la economia ecuatoriana crecera en 0.5%, pero todo dependerd def efecte
fingl en la economia de! shock ocasionado por ef coronavirus a nivel mundial

Hasta el tercer trimestre del 2019, las exportaciones de bienes y servicios fue el de mayor
crecimiento por el lado de |la demanda, registrando una tasz de 3 8%. Se estima un




incrementa de 4,.7% para tode el afio. Segan las previsiones del BCE, la formacion bruta de
capital fijo (FBKF] caerd en 3,1%, meentras que el consumao tofal creceria en 0UB%. Por su
parte, ks importacicnes aurmentatan en 1,7%.

inflacidn;

Segun el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), a diciernbre 2014, del total de la
poblacidn ecuatonans, 71.1% {12 4 millones de personas) estuvo en edad de trabajar. EJ
55.3% de las personas en edad de trabajar se ciasificd come econdmicamente activa v el
34.7% restante como econdmicamente inactiva. Del totad de |3 poblacicn econdmicamente
activa (PEA], 3.B% se encontraba desempleada, mayor en 0.1 puntos porcentugles (15,037
persenas) a lo registrade a diciembre 2018 (3.7%),

Evolucidn del precio del petréleo:
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Con estos precies, entre enero-octubre 2013, los ingresos petroleros del Sector Plblico no
Financlers [5PNF) se redujsran, en t&rmincs anuales, en 2.3% maostrando un decrecimento
significativo frente & la tasa de variacion positiva de 46.2% en 2018 con respecto al mismo
periodo ge 2017, Por su parte, los ingresos no petroleros dismimuyeron en 1.5%, empuiados
sobre todo por un menor crecimienta en |a recaudacidn tributaria del IVA, que registrd un
leve incremento de 0.5%, y del Impuesta a fa Renta, gue crecd en 3.8% Estos crecimientos
fueren mejores a bos observados en el mismo periode de 2018: 6.5% parz ol WA v 9.7% para
elimpuesto e iz Renta.

Entre enero-octubre 2019, los gastos totales del SPNF registraron un decreci mienta anwal de
1.9% sumanda U530, 707 millenes, 1o que equivale a 28.6% del PIE anual previsto para 2015,
La caida anual de 7.7% en &l gasto de capital estuve acompafiada con la del gasto corriente
de 0.8%. Este compartamiento de ingresos v gastos fiscales dio coma resultado un superdvit
de US5245 millones, equivalente a 0.2% del PIB anual previsto para 2019 y menor que el
superavit de LS5543 millones observaco en los mismos meses de 2018,

Deuda publicas:
For su parte, en 2019, la balanza comercial registrd un superdvit de US5820 millones, un
resultado significativamente mayor que & déficit de US3478 millores registrado en 2018, Las




expartacionss alcanzaron USS22.329 millenes, 3.7% meyores 2 lo regitrado en 2018,
impulsadas por el crecimiento de 5.4% de las exportaciones no petroleras, Las exportaciones
petraleras fueron inferiores en 1.4%, resultada de una reduccidn anual de 8.7% en el precio
de exportacion por barril de petrdlea. Par su parte, el total de las importaciones fue
LI5521,509 miliones, con un decrecimienta anual de 2.7%, como corsecuencia, sabre todo,
de una menor impertacion de bienes petralercs que se contrajo en 4.2%,

1. ESTRATEGIA DE LA EMPRESA

En el 2019 desarrollo su estrategia y comento a prestar servicios para ASESORIA, ESTUIDIOS,
EVALUACION DE PROYECTOS ¥ DE FINANTAS CORPORATIVAS. El cual obtuve buenocs
resuitados para e afio terminado.

2. PERSPECTIVAS PARA EL ARD 2020

Fara ¢l afio 2020, se espera incrementar a5 ventas va que se ha mantenido [a Imersicén
de recursos y tiempo en ¢l desarrolio de una nueva plataforma en linea que permitid a
nuestros clientes regdizar un mejor andliss de s empresas del ecuador e Identificar
potenciale:s clizntes,

Se desarrollo un nueva plan comercial y un analisis de les actividades econdmices da
interés para la empresa. Las actividades de seguros, e instituciones financieras, son e
principal objetivo comercial de la empresa. La empress est3 fortaledendo su equipo de
WENLAs, can Una mayor participacidn en fas diferentes ciudades del pais.

S5e realizaron mejoras en nuestra plataforma tecroldgica para reducic los cotos de
mantenimiarnto, Adicionalmente 58 generarch nuevos productos de interés para
nuestros clentes lo que aseguran las renovaciones de log contratos.

Adiclonalmente, se esta reglizande una inversidn en el dreg de marketing para tener un
megar poshclonamiento en el mercado




COMENTARIO FINAL

Agradezco al Directorio de la Empresa y colaboradores, por sus buenos consejos y
colaboracidn. Sefiores accionistas, muschas gracias por su confianza,

Sefiores accionistas, suchas gracias por su confianza.

tamente,




