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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITOR NDI

A los Sefores Accionistas de
Tcclogic Ecuador S.A.

Opinioén calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tcclogic Ecuador S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado, de cambios en el patrimonio (Déficit) y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de la limitacién descrita en la seccién
“Fundamentos de la Opinién Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Tcclogic Ecuador
S.A. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequefnas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion calificada

La Administracién de la Compania no ha realizado una conciliacion de las guias de remision
con las facturas emitidas por la prestacién de servicios de transporte. Durante el afio 2017,
la Compania reconocié como ingreso del periodo el valor de US$1.1 millones por estos
servicios. En razon de esta circunstancia, y debido a que no nos ha sido posible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no nos fue factible concluir sobre la razonabilidad del referido
saldo al 31 de diciembre del 2017.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Tcclogic Ecuador S.A. de acuerdo con el
Caédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabifidad limitada en el Reino Unido, ¥ a su red de firmas miembro, cada una de ¢llas como una
entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcancs la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas

miembro.
Member of Deloitte Touche Tohmatsu

@© [2018] [Deloitte & Touche Ecuador Cla. Ltda].



Empresa en marcha

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en las
Notas 1y 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacién de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017 los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en US$205 mil, y el flujo de efectivo utilizado en actividades de operacion es
negativo en US$579 mil. Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia mantiene un déficit
acumulado de US$1.2 millones, que representan mas del 50% de su capital a esa fecha, lo
cual constituye una causal de disolucién de acuerdo con disposiciones legales vigentes. En
adicién, con fecha 16 de agosto del afio 2018, los accionistas decidieron realizar la liquidacién
anticipada y voluntaria de la Compaifiia; sin embargo, dicho proceso no ha iniciado. Los
costos relacionados con el proceso de liquidacidon seran asumidos por la Casa Matriz.

Otros asuntos

Los estados financieros de Tcclogic Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del
2016 no fueron auditados por nosotros ni por otro auditor, siendo el afio 2017, el primer afio
de auditoria de la Compafiia.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracion a la Junta de Accionistas, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administraciéon a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compaiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administraciéon como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtn
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la Compaiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaifiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compariia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

71/]64/ z‘//’é(f, (,?/’ga/% .
Quito, Agosto 31, 2018 Rodrigo Lopez

Registro No. 019 Socio
Licencia No. 22236



LOGIC ECUAD A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuesto diferidos
Muebles y equipos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

O

31/12/17

No Auditado
31/12/16

(en U.S. ddlares)

18,979

542,679

77,340
638,998

16,171
10,173
50,947
77,291

716,289

50,375

454,384
33,610
538,369

215,443
106,336

65,027
386,806

Felipe Sdnchez—
Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes y total pasivos

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Déficit acumulado

Total déficit patrimonial

TOTAL

Notas

11

31/12/17

No Auditado
31/12/16

(en U.S. ddlares)

490,563
241,694
83,307

28,920
844,484

1,080,989
5,817

1,086,806

1,931,290

12,500
(1,227,501)
(1,215,001)

716,289

118,995

136,786
4,377
19,383
279,541

896,667
4,926
901,593

1,181,134

12,500
68,525

(336,984)
(255,959)

925,175

Patricio Armas

14
/ /" Contador General



TCCLOGIC ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ao terminado

No Auditado
Notas  31/12/17 31/12/16

(en U.S. dodlares)

INGRESOS 12 1,144,839 395,892
COSTO DE VENTAS 13 (1,238,139) (435,500)
MARGEN BRUTO (93,300) (39,608)
Gastos de administracion 13 (479,378) (253,117)
Gastos de venta 13 (85,768) (67,890)
Gastos financieros 14 (145,722) (90,944)
Otros ingresos, neto 7,902 5,234
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (796,266) (446,325)
IMPUESTO A LA RENTA:

Diferido vy total 10 (96,162) _106,336
PERDIDA DEL ANO (892,428) (339,989)
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard posteriormente
a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios y total otro resultado integral 1,911 3,005
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (890,517) (336,984)

Ver notas a los estados financieros

Felipe Sanchez —
Representante Legal

Armas

ontador General




TCCLOGIC ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aporte para
Capital futuras Déficit
social capitalizaciones  acumulado Total

... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre de

2016, no auditado 12,500 68,525 - 81,025
Pérdida del ejercicio (339,989) (339,989)
Otro resultado integral 3,005 3,005
Saldos al 31 de diciembre de

2016, no auditado 12,500 68,525 (336,984) (255,959)
Pérdida del ejercicio (892,428) (892,428)
Reverso de aportes (68,525) (68,525)
Otro resultado integral 1,911 1,911

Saldos al 31 de diciembre del

2017 12,500 (1,227,501) 215,001)

|

Ver notas a los estados financieros

e

i /]
M a8 i
Felipe Sdnchez— / '/Patr]fci Armas = 7'
Representante Legal Contador General




TCCLOGIC ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Gastos financieros

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipos y total efectivo neto
utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibido de (pagados a) instituciones financieras

Préstamos recibidos de compafiias relacionadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:
Diminucion neta durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

No auditado
1/12/17 1/12/16
(en U.S. ddlares)
1,149,359 279,399
(1,591,053) (761,778)
(145,721) (85,793)
7,911 460
(579,504) (567,712)
(7,782) (4,772)
69,989 (356,170)
485,901 900,003
555.,8 43,833
(31,396) (28,651)
50,375 79,026
— 18,979 —20,375

Felipe Sanc
R¢ presentante Legal

F’atncr Armas
ontador‘ General



TCCLOGIC ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

TCCLOGIC ECUADOR S.A. fue constituida en la Republica del Ecuador en septiembre del
2012. Los accionistas de la Compafiia son TCC INVERSIONES S.A. (una entidad
establecida en Panama) con un 99.9% de participacion accionaria y CARGTCCLOGIC S.A.
(una entidad establecida en Ecuador) con un 0.01% de participacién accionaria.

Operaciones - La Compafia se dedica a la prestacién de servicios postales que incluye
el desarrollo de los procesos de recoleccién, admisién, clasificacién, distribucion y
entrega de envios de correspondencia, documentos, mercancias, paquetes en general de
hasta 50 kilogramos, a nivel local, nacional y desde o hacia el exterior.

La Administracion de la Compafia con fecha 1 de mayo del 2018, dejé de prestar los
servicios de transporte. A partir de esta fecha las operaciones de la Compaiiia han
estado relacionadas con la recuperacién de la cartera y la liquidacion de los pasivos.
Durante el afio 2018, la Compania recibié US$500 mil de su Casa Matriz con el propdsito
de cubrir los pasivos de la Compafiia. En agosto 16 del afio 2018, los accionistas
decidieron realizar la liquidacién anticipada y voluntaria de la Compaifiia; sin embargo,
dicho proceso no ha iniciado. Los costos relacionados con el proceso de liquidacién seran
asumidos por la Casa Matriz.

Al 31 de diciembre del 2017 el personal total de la Compafia alcanza un total de 16
empleados.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017 los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$205 mil, y el flujo de
efectivo utilizado en actividades de operacion es negativo en US$579 mil. En
adicion, al 31 de diciembre del 2017 la Compafia mantiene un déficit acumulado

s O



de US$1.2 millones, que representan mas del 50% de su capital a esa fecha, lo
cual constituye una causal de disolucidon de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Para los activos, el costo histérico es el importe de efectivo o equivalentes al
efectivo pagado, o el valor razonable de |la contraprestacion entregada para
adquirir el activo en el momento de su adquisicion. Para los pasivos, el costo
histérico es el importe de lo recibido en efectivo o equivalentes al efectivo o el
valor razonable de los activos no monetarios recibidos a cambio de la obligacién en
el momento en que se incurre en ella, o en algunas circunstancias, los importes de
efectivo o equivalentes al efectivo que se espera pagar para liguidar el pasivo en el
curso normal de los negocios. El costo histérico amortizado es el costo histérico de
un activo o pasivo mas o menos la parte de su costo histérico reconocido
anteriormente como gasto o ingreso.

Valor razonable es el importe por el cual puede ser intercambiado un activo, o
cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesado y debidamente
informado, que realizan una transaccién en condiciones de independencia mutua.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el deterioro del valor de los inventarios de la Seccién
13 o el valor en uso de la Seccién 27 de la NIIF para PYMES.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, de acuerdo a la Seccién 11 de
Instrumentos Financieros Bésicos de NIIF para PYMES, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en tres jerarquias, las cuales se describen a
continuacion:

a) La mejor evidencia del valor razonable es un precio cotizado para un activo
idéntico (o un activo similar) en un mercado activo.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de
venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico (o activo
similar) en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y
debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

c) Si el mercado para el activo no esta activo y cualquier acuerdo de venta
vinculante o las transacciones recientes de un activo idéntico (o un activo
similar) por si solas no constituyen una buena estimacién del valor razonable,
una entidad estimard el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.

El objetivo de utilizar una técnica de valoracién es estimar el precio de
transaccion que se habria alcanzado en la fecha de medicién en un intercambio
entre partes que actien en condiciones de independencia mutua, motivado por
contraprestaciones normales del negocio.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

-10 -



2.4

2.5

2.6

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, los muebles y equipos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de muebles y equipos
se deprecian de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de muebles y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

tem Vida util (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles y equipos
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente. El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto de impuesto a la renta se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

-11 -



2.8

2.10

2.11

2.12

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se
informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo
de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos

2.8.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo
arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Beneficios a empleados

2.9.1 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de

cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de Servicios - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de los servicios de
transporte de carga; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o
por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compania reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.
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2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la siguiente
categoria: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas
de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre |la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final del periodo sobre el que se informa.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas un
activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o las cumplen obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagados y por pagos se reconoce en el
resultado del periodo.

2.16 Aplicacion de las Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las
conclusiones de la NIIF para PYMES - En mayo de 2015, el IASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
peguefias y medianas entidades (NIIF para PYMES) que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision
integral inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre |la base de NIIF
nuevas y revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicién.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacién y medicion.
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(f) Aclaraciones menores o guias de aclaraciéon que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El IASB realizd tres cambios significativos durante la revisidn integral inicial:

(a) Incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicién de
activos de exploracion y evaluacién con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de
las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.
Exenciones nuevas

El IASB anadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se

permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242
y FC243).

(c) La exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador del cudl fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los Gltimos. Esta exencién se
afiadioé en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que
las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

FC239 El IASB decidié afadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado
para los requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable de las Secciones 11 y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de |la adquirida de forma
separada en una combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucién distinta
al efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a
distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ninguin efecto en los estados
financieros de la Compaiiia.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinidén de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables.

3.1 Deterioro de activos - A |la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, o
en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaifiia no ha identificado activos con
indicios de deterioro que requieran una provisién, excepto por el incremento en la
provisién para cuentas dudosas de cobro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y BANCOS

No auditado
31/12/17 31/12/16
Banco del Pichincha C.A. 16,929 49,375
Caja chica 2,050 1,000
Total 18,979 20,375
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No auditado
31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 355,467 180,353
Provisién de ingresos no facturados 66,184 61,395
Provision cuentas incobrables (117,200) (2,578)
Subtotal 304,451 239,170
Otras cuentas por cobrar:
Compafiias relacionadas 228,992 413,418
Anticipo a proveedores y viaticos 11,413 3,427
Funcionarios y empleados 1,033 2,083
Otros 12,961 11,728
Total 258,850 669,826
Clasificacion:
Corriente 542,679 454,384
No corriente 16,171 215,443
Total 558,850 669,827

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los clientes locales representan saldos por cobrar
por venta de servicios de Courier, con un plazo promedio de hasta 60 dias y no generan
intereses.

Compaiiias relacionadas - Corresponde principalmente a cuentas por cobrar a su
Compaiiia relacionada Cargtcclogic Ecuador S.A., sobre la cual no se ha definido ninguna
tasa de interés o vencimiento.

Cambios en la provision para cuentas dudosas:

Afo terminado

31/12/17
Saldo al comienzo del afio, no auditado 2,578
Provision del afo 114,622
Saldo al fin del afo 117,200

La Compafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% sobre sus
clientes locales, en razén de que, la cartera vencida y deteriorada mayor al plazo
promedio de cobro asciende a US$116 mil.
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MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacion
Vehiculos

Total

PRESTAMOS

No garantizados medidos al costo amortizado:

Préstamos bancarios y subtotal (1)
Préstamos de partes relacionadas:
TCC Colombia SAS y subtotal (2)

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/17

120,849
(69,902)

—=20,947

17922
4,957
7,176

20,892

31/12/17

849,989

721,563

1,571,552

490,563
1,080,989

1,571,552

No auditado
31/12/16

113,068
(48,041)

65,027

17,620
5,692
8,291

33,424

65,027

No auditado
31/12/16

780,000

235,662

1,015,662

118,995
896,667

1,015,662

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos del exterior en
Banco Agricola y Bancolombia, una tasa de interés Libor + 6% y Libor + 5.7%,
respectivamente, los referidos préstamos tienen vencimiento en octubre del afo

2018.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos otorgados por su
Compaiiia relacionada TCC Colombia SAS a una tasa de interés del 8.08%, con
vencimiento hasta diciembre del 2018, los referidos préstamos fueron utilizados

para capital de trabajo de la Compaiiia.
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8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

No auditado

31/12/16

121,449
11,827
2,620
890

136,786

31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 200,582
Provisiones 23,853
Anticipos de clientes 17,259
Otras cuentas por pagar
Total 241,694
IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

9.2

impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario del Impuesto al Valor

Agregado - IVA y retenciones 22,755
Crédito tributario por retenciones en la fuente de

Impuesto a la Renta 51,027
Credito tributario por retenciones de dividendos 3,558
Total 77,340
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado ~ IVA por pagar 43,415
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 36,334
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta

por pagar _3,558
Total 83,307

No auditado
31/12/16

27,868

5,742

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segun estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/17

Pérdida segln estados financieros antes
de impuesto a la renta 796,266
Gastos no deducibles (283,117)
Pérdida tributaria 513,149

No auditado
31/12/16

446,325

446,325
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9.3

Anticipo de impuesto a la renta — A partir del aho 2010, se debe considerar
como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de
la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Sin embargo, durante los afios 2017 y 2016, la Compafiia no calculo el valor del
anticipo de impuesto a la renta, en razén de que el la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno dispone que, las sociedades nuevas que iniciaren actividades
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion
efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia completd su quinto afio de operacion
efectiva.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al
2017.

Aspectos tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley.

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilaciéon patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para el céalculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

- No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).
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La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los afos 2017 y
2016, no superan el importe acumulado mencionado.

PATRIMONIO

11.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 12,400 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

11.2 Déficit acumulado - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantiene
un déficit acumulado de US$1.2 millones y US$336 mil respectivamente, que
representan mas del 50% de su capital a esas fechas, lo cual constituye una causal
de disoluciéon de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

12, INGRESOS

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Servicios de transporte 1,124,301 375,170
Seguros 11,034 1,124
Mensajeria 5,415 =
Almacenaje 3,229 16,550
Descargue 860 1,583
Alistamiento 1,465
Total 1,144,839 395,892
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13. COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas
Gastos de administracion
Gastos de venta

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo transporte

Sueldos y beneficios a trabajadores
Gasto cuentas incobrables
Honorarios

Gastos no deducibles
Servicios

Arriendos

Impuestos

Suministros
Depreciaciones
Movilizacion

Otros gastos

Total

Gastos por beneficios a los empleados:

Sueldos

Beneficios sociales
Aporte al IESS
Beneficios definidos
Otros

Total

Afio terminado

31/12/17

1,238,139
479,378

85,768

1,803,285

No auditado
31/12/16

435,500
253,117
67,890

256,507

Afo terminado

31/12/17

947,031
286,979
114,622
94,293
89,231
50,723
62,868
23,317
22,030
21,862
21,032
69,297

1,803,285

No auditado
31/12/16

222,978
213,076
1,340
105,641
8,580
40,961
39,986
34,414
11,110
21,470
916
56,035

756,507

Afio terminado

31/12/17

178,869
31,778
31,485
19,050
25,797

286,979

No auditado
31/12/16

150,431
25,645
25,634

5,998

5,368

213,076
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14.

15.

16.

17.

GASTOS FINANCIEROS

Afo terminado

No auditado
31/12/17 31/12/16
Intereses y comisiones del exterior 92,239 86,789
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD 45,087 361
Otros 8,396 3,794
Total 145,722 90,944

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos entre la Compafiia y sus relacionadas, se revelan a continuacion:
15.1 Saldos comerciales con partes relacionadas
Saldos adeudados por partes

relacionadas
No auditado

31/12/17 31/12/16
Cargtcclogic Ecuador S.A. 228,992 413,418
15.2 Préstamos
No Auditado
31/12/17 31/12/16
TCC Colombia SAS 721.563 235,662

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 1 de mayo del 2018, la Compaiia dejoé de prestar los servicios de transporte y
sus actividades han estado relacionadas Unicamente con tareas de recuperacion de
cartera y pagos a proveedores. Adicionalmente, con fecha 16 de agosto del 2018, los
accionistas de la Compafia decidieron la liquidacion anticipada de la Compaiia.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia en agosto 31 del 2018 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
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