SUPER PUNTOS S.A.
Notas a los estados financieros

E

Al'31 de Diciembre del 2019

OPERACIGNES
SuperPuntos S.AL (eni adélante s Compafifa”) se constituyd el 27 de agosto de 2012. Sus actwldades prmclpales son la

‘promocién, . publicidad y tomercializacion de todi clase de articuios y Hla- prestacién de servicios de. ventas:-de ‘puntos:
promocicnates para el postetior reembolso del precio de los- prcduc‘cus CanEEdOS por los: chentes Durante el afio: 2019,:
&l 98% e sus ingresas se-originaron con partes.-La. dlreccmn prmcipal registrada de’la- Compama' 65 Av..9 de Octubire No..

729 Edificio M Comlsanatn, Guavaqml Ecuador:

Los estados financiéros separados de-Supérpuntes S.A. para €[ afio termifado &l 31 de diclembre de 2019, fueron,

aprobadds y autorizadas por-la gerencia piara su-emision-€l-20-de marzo de: 2020 y serdn presentados-para. la aprobacion’

de.la Junta General dé Acclonistas. En opinidn de |3 gerencia, estos estados finanicieros seran aprobados sin modificacidn..

‘BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los. estades flnanuems separados adjuntos: han sido preparados de: acuerdo con las ‘Mormas Internacionales de

Infermacion Financiera (e adelafte: "NIIF"] ‘enitidas: por la Internationd) Accaur;tmg Standardis. Board (en adelarite’

'"IASB"], vngentes at31.de diciembre de 2019,

Los preserites. estadus fmancneras sepErados de la- Companla han sndo preparados.en base. al costo histé#ico, "Los estados
'ﬂnancneros separados; se presentan en Dolares de E.LLA. que-es la moneda de. curso Iegai en Ecuadur y |z’ moneds.
funcicnai de p_rese_ntat_:lé_n de la Compafifa.

Las paliticas de ‘tontabllidad adoptadas son consistentes con Jas splicadas & afigs sniterjores, excepta .ppr"l_as.r}"_i,levas NIIF

§NIC's revisadas qué sari obligatorias.para petiodos giie. se inician & partir o después del 1 de enero de 2019, y Gue son
:aglicablesa la opéracién de la Compafifa, como se menciona en la Nota 4.

'RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales-politicas de contabilidéd aplicadas por la Compaifa en la preparacidn de susiestados-financieros son las

.Siguientes:

‘(8) Estadesfinancieros separados-

Los estados. financleros separades no consolldados de Super Puntes §.4. .se emiten por- requerlmientos legales
Jocales y presentan la-inversién en su subsidlarla al costo(Véase Nota. 3{d}], de acuerdoa lo establecida en’a Norma.
Intérhacional de-Contabliidad {NIC] 27 “Estados.Finahcieros Separadcs”

{b) Efgctivo.en bancos-

El efectivé en‘bancos s& presénta al costo-y no-estd sujeto a Unirlesgo significativo d_é-..i';a'mﬁins en su-valor.

{c}  Inistrumentos financieros-

Activos financieros y-pasivos 'f‘hancteros
Uh instrumerito firanciero es- cualquler centrato queda lugara un. activo financiera de una entidad. y un paswo
financiero o Instrumento de patrlmama de otra: entldad
il Activos financietos
Reconodimientoy médicidn inicial--
Los-activos finaniciergs se'clasifican:al momento del tecongcimiento inicial-al:
- Costoamortizado
. Valorrazenable a-través de otros resultados Integiales
- Valbrirazonable'a través de resultados.delafic

la clasificacidn de los, activos. f‘nanclems en ¢l mamento del reconacimlento ‘iniciat -depende de: las
caractenstlcas contractuales del f|UjD de efectivo de los activos financieros v del modelo de riegotios dé la
"Compan!a para la gestisn de cadd activo financléro. :Con Ja excepcién de las cuentas: par cobras comerciales
‘gue N cantienen un'compdnenté de findnclamignte sighificativg o para las.cuales la Compafiia ha.aplicado &l
‘recurso practico.

‘Para que: unactivo. flnanuerc sea: clasificado y medido al costn amortizado o & valor Tazenable: a través.de.
otros résultados mtegrales, es necesario gue éstos otarguen.e} derecho a la: Compania a flujos de éfectivo que.
.50 Uinicamerite pagos:del principal & inferesds (SPPI por sus siglas eri Ihglés) sobre €l morto vigents: del.
capital [principal). Esta-gvaluacion se conace como Ja-prueha“SPPI* y sa realiza a-nivel de cada instrumenta.

El modelo de- negocio: de la Companfa para la: gestlon de sus-activos financiéros se refiere a la manéra en la.
cial adniinistra sus activs financleras para generar sus ‘flujos-de eféctive. El-modelo de negocio determina si
los: fidjos- dé -eféctivo resultardn-de la recuperacion de flujcs de éfective contractiales a través del tabrg, a
través de la-venta de activds finahcieros, a.armbos.
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Medicién posterior-
Para efectos de la medicién postatior; los activos financiefos se clasifican éh cuatro categorfas:
- -Activos financieros a'casto amortizado {instrumentos de deuda)
- ‘Activos financlergs.a valor razanable a través.de otras resulados: Integrales {mstrumentos de- deuda}
- Activos. financieros -@ valor razonable a traves de: otros resuftados mtegrales [mstrumentos e
patrimaonio}.
= Activos financieros a valor razonabile:con cambios en resultado

Lo activos fiancieros-de la Compafia sé tfasifican en préstamos y:cuentas por cobrar (activos financieros-a
costo amortizado).

Activos financiercs a costo-amortizodo
Esta categorfaes la mag relevante para la Compama y mide sus activos financiergs. a casto amortlzado, si
ambas deas sigulentes condicionas se cumplen

- “El active: financiérg se mantiéng dentro-de.un- modelo de hegocia con el.objetivo de mantener los activos
financieros con el fin de recuperar |og: fIUJOS de efectivo contractuaies a través del cobro, ydos términas
contractuales del. activo financiero dan- Iugar en-fechas espedﬁcas a los ftuj ljos de efectivo que son
-e;cglu_5|vamente pagos-del p_rl_ncp_pa_l.e__lnt_g;_-g_s_e_s sobre el capital {p_r_lncI_pa!) _pendle_nte de pago.

Los activos financieros a‘tosto amoitizado se miden posteriormante utilizands el método de interésefactivo y
estan sujetosa deteriord: Lasiganancias y pérdidas.se reconocen en résultados cuando.el active se da’de baja,
és modificado-o.deteriorada..

Lios activos financieros:de fa Compaﬁfa -al costo amortizado |ncluyen cuentas por cobrar ccmercnaies, cuentas
par cobrar a partes relaclonadas ¥ otfas cuenitas por cobrar..

Baja de:activos financiaros

Un-.activo financiero (6, de corresponder, parte’ de n.activa fmancnero o parte de-uii gritpo deé activos,

financieros similares) se-da-de: ba]a cuando:

(?:]_: Expirenios: derechos cuntractuales sobre10s fiuijos de-efectivo:del activo;

(b): Se transfieraf los derechos ¢ontractuales sobe. los: flujos: de& efectivo del activo o sé asuma una

' .ebllgacic'm de pagar.a ur tercerd la totalidad: dé tos flujos.de efective sin-Una defora significativa,a

través. de un acuerdo de transferencia {pass-through. arrangement), y {a) se hayan transferido
sustahcialmente todos los riesgos y'beneficlos inherentes a la-propiedad del attivo, (b} no se hayan ni
Yransferido ni retenido sustancialmente todos los rigsgos v beneficios. mhe_re_r_-te_s 4. |a. propiedad del
‘activo, pero'se haya transferido el control def misma,

Cuandd la Compafiia:haya transferido-sus derechos tontractuales dé recibir.losflujos de-efectivo de.un activo,
o hdya celebrado uni'acuérdo de transferéncia pero-nio hayanl transferido ni réténido sustancialimenté tados
los'rigsgos y-bereficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido.el:control del misma, el activo
se continda reconomenda en Ja medida de-fa implicacidn continuada de la Compafia sobre el-activo, En‘ese
caso, la. Compaﬁia tarbléh réconoce el paslvo Tefacioriado: El dctivd trahsferido y et pasivi relcidnado se
miden de una maneia que.reflejen los derechos i las obligaciories que I3 Compafiia:ha:rétentdo,

Una implicacidn continuadsa que tome fa. forma: de’ una garantfa sobre &l activo transferido se-mide coma-el
menor importe entre el importe ongtnal en. I|bros del activo, y el importe maximo de contraprestacién que-la
Comipafia seria requerids a devolver.

Detérioro de activos flitancleros
La Compama reconoce-una provigidn para pérdidas: creditlmas esperadas para todos los. |nstrumentos de
deuda-gue no se:mantengan avalor razonable a través de. resyitados.

Las pérdidas rediticias esperadas s basan e la-diferenclaentre los flujos de éfectivo contractualés confarme
tos, acuérdas con-clientes'y totlos: losiujos de efectivo quesla Cornpania espera recililr, descontadds a Ja:-tasa
de Interés efectiva original, .Los ﬂu]cs de-efectivo esperados incluirdn flujos de efectlvo por-la venta o
recuperacion.de valores por: ‘garantias otorgadas por.clientes U otras mejoras credntu:;as -que 50n parte lntegrai
de los térmings. contractuaIES

tas pardidas crediticias.esperadas $e reconocen de acuerdoa dos enfogues:
- Enfoque general
- Enfoque simplificado apilcan’o para cuentas:por cobrar comercl'al'es ¥ actwos contractiaiss.
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{ii)

(i)

‘Enfogue general

Las pérdidas craditicias esperadas se écondéenén’dos atajpias. Para las‘exposiciones de¢réditd para las.cuales
ho ha existido un inérémento significativoien el riésge.créditicio desde el raconacimienta.iriicial,. lag pérdidas

creditictas esperadas 56 reconocen sobre .eventds de |ncumpI|mlento 0.mora que pueden ser: pombles dentro.

de los praximos; 12:meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha. existido un incfementd slgnlﬂcatwo en el riesgo

crediticio desde. el reconocimiento |nlcia| 56 requiere- -una prowsnén de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante-Ja vida Util. restante’ det activo financiero, independientemente ‘del. momento .del

.incumpllmaento

Enfoque simplificado

Para Jlas tuentas por.cobrar comerciales:- -y los actives contractuales, la: Compaﬁfa aplica- un enfoque_

Slmphfll:‘ddo en el cafculo de: ias pérdldas crednttcnas esperadas Porf lo tarita, l& Cnmpanla na realiza un

“séguiniiento dé los:ca mbios en él.riesgo de credlto, $ing que‘tetonoce uria prouisién para pérdidas crediticias

esperadas sobre toda el tiempo de- duraciéii-‘del activa financiero -en'cada fecha de reporte. La Compaiifa-ha

-elaborado una matriz de provisiones que se basa en'su historial de experiencla de pérdida de crédito, ajustada
.por factores macroecondmicos relacionados con:la indisstria gn la:cual opera fa. Companla

la. Compaﬁ{a también pugde considerar que un. active’ financiero éstd vencido cuando se presentan ciertas

consideracitings internas. o éxternas y la informacidn: disponibleindica queés poco jrobable’ queila Comparifa

réciba los valores contractuales pendientes de cabro. Un activo- financiero se da de baja cudhdo ne Kay
-expectativa razonable de recupérar los flujos de-efectivo contractuales,

_Pasivos financieros-

Reconocimlento y medicion Iniclal
05 pasives financieros se-clasifican al moniarito de su reconocimiento-inittal; comd pasivosfinancierds a valor

razonable con cambios: en’ fesultados y préstaros ¥ cuentds por pagat, 0 como derivados desighados como-

instrumentos dé-cobertura.en’iria cobertuta éfectivas

Todos los pasivos-financieres se reconocen |n|.':|aimente a sy valor razonable y, &n el casp de préstamos y

_cugntas por pagar se reconocen al valor neto.de los. costos de transaccidn dlrectamente atribunbles

‘Medicioh posterior
La. medicion postericr de los-pasivos. financieros depende de:su clasificacion. Los pasivos financieros:de la:
Cornpafiia corresponden 2 préstamos.y cuéntas por pagar.

-Préstamos y cuentas por-pagar

Esta es la categorua més reievante para la Compa?il’a Despues deI reconocimlento Inicial, .se mlden al costo
amortizado utilizando &l método de la tasa de. interés efectivo. Las [ganancias y perd[das se réconocen-en &l

-astada de resiltados cuanda los pasivis sé dan de” baja ‘si como a'través del procesoide: amuortizacion:bajo el
‘métode dé la tasa de'interés efectiva.

-El codto-amortizado-se calcula tentendo en cuerita clalquler-descuento o primia eén la.adguisicién y las tarifaso.

castos que son paite integrante.de la déteérminacion de fa tasa: deinterés efectiva del pasive financlera, Ta
arriortizacion de latasaideinterés eféctiva, se incluye como.costas financieros en el estado:de resuliados

La Compaﬁfa mantiene en.esta categoria cuentas por’ pagar comerclales, cuentas: por. pagar a partes.

‘Felacignatas y otras cuentas por- pagar

‘Baja de pasivos: f“ inancieros

Un'pasive financiero es dadode baja.cuando Ia. ubllgacmn especsf‘cada en el correspandiente contrato haya

‘sido-pagada o cancelada, a.haya expirado;:
Cuando. un pasivo: fina

ciere existente .es’ reemplazede por otrd -dél mismo acreedor en térmings.
sustancialmente diferentés, o Jos términos existentés se modifican sustaricidlmente, tal intercainbio o
madificacidn se trata cormo la-baja de-fa deuda ofiginal y el récariocimiento de una nueva deuda. La diferencla

-eh losvalores en libros se reconoce-anel estado de resultados,

Cumpensacion de instrumentos ﬂnancieros
Los actlos. y ‘pasivos “financieros sa compensan y .| monAta-fieto se présents en el estado de situacion.

‘fihanctera, cilafido se tiene el derecho legal de compensarlos y la geréncia tiene fa imteéncidn de cancelarlas
:sobre una base neta o de reallzar el activo y cancelar el pasive.simuftineamente:
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(d)

ley

®

{a)

InveFsion en sithsidiarias-
La Compafifa mide su inversion &n subsidiarias alcosta, considerando: cialquier deterioro’que se sdentlflque en-el

valor:déla inviersion.

Uha subsidiaria-es una entidad en 1a cual la Compafiia-ejerce conitrol; es. decir; esta expuesta, o tiene-derecho

retornos variables por-su. par’dclpacion gn la entidad y tiene: la capacndad ‘deafectar esos rétornes a través de’su.
poder sobre dicha iversidn. Laexistencia: yefécto de-derechosa voto poténclales que son dttualmente ejercitables:
o convertibles:se-consideran at evaluassi la Compafiia controla a-otra entidad, Los dividendos. se reconocgn comg:
ingresos efi-el ejercicic que s torma &l-acuerdo de. dlstl’lbUCll:ln o capltahzac:én, segun corresponda.

Equipos:

Los equipos-se miden al costo ‘de adguisicion neto de 1d depreciscidn acumulada y pérdida por detefioro’cuando
#sta Gltima corrésponda,

El costo iniclal da; Ios: ‘@quipos comprende- U precio: de campra, Incluvendu arangeles € lmpuestos de. compra no’
reembiolsalbles y cualquner costo necesarlo para-poner dicho activo en operacion y,-en el caso de activos que
califican, - el costo-de financlamiento. El. precio.de compra es el |mporte ‘total pagado y e valof razonable dé
cualquier otra contraprestaudn entregada pdra adquiric ef-attiva. Dicho costa también intluye el desemboiso.
relacionada: ¢on-una mejora sustancial ¥ el costo incurfido en ‘raemiplazar partes dé lo$ equipos, siempre y cuarido’
$e curnplan-can los triterids de reconotimiérito, castiganidose el valot & libros del €omponente que-se‘reemplaza.
Los costos de reparacidny mantenimiento.rutinarios son reconacidos comg gastos segdn-se tncurren,

Los-bienes que dispone la Compama clasificados como equipos se deprecian en forma tineal, 4 to'largo de su vida

‘L'ltl' la que se expresa: en anos A contmuamén, se presenta una-descripcidn: de fas gstimationes de-vida. utit para
estas.activos:

[Eguipos de computacidi 3

Una partida de los. equipos se- dade baja al momento dé i ventd-o. cuando- no se espera obtener heneficios.
econgmicos futuros por U Lsd O dlsposfcidn Jpostefior. Las gananc:as o pérdidas. que surjan al momentc del retirg:
del attive. filo (catculadas como la diferencia entre los ingrésss par la vents: y el valor an libros. del activa) sen

ncluidas en.gl.estado de fesultados integralés.

La vida atil, ‘valores. residialesy el método de- deprEEIEII:IOﬂ se.revisan.y ajustan prospectivamente:a Ia fecha de cada
estado de situacion financiera, de. corresponder

Deterioro de activos no fingncigrgs- . _ _
La Comipafiia evaitia 2 fin de cada afio 8l existe algin indicio de -que el valor de sus activos se ha deteriorado. 51
existe tal indicic, la Compafiia hace un estimado def: importe: recuperable del active.. E{ Importe recuperable del
activa.es el riiayorentre-sivalor fazonable menos 10k costos de verita: Visu vialoF en usgy;y €5 determinddo. para. £add
activorindividua I; & menos qize-el.activo, rio getiere flujos de eféctivo.gue-sean fargamente indepandientes.de ofros:

activos bigruposideractivos, Cuando:el valoren libires.de'un activo excede su importe recuperable, se corisidera que:
el agtivo-ha- perdido valor y es-reducido a ese importe recuperable; Para determinar el-valor enusg, los: flujos de

efective. futuros: estimados son descontadns a su valor presarite. usando una fasa de-descuento-que refleja la

avaluacién actual del ‘mercads. del valor del.dinera eri &l tiampo y los riesgos éspecificos del active. Para la
determinacién del valer razonable menas los costos. de vérita se’ toman e cuenta operacionés récientes del
‘mefcado; silas hubiera. S no pueden Identificarse este tipo'de operaciones, $¢ utillza al’ modelo de valoracion gue

resufte mas apropiado.,. Estos cdlculos.se verifican. contra multlpius d valoracmn, cotlzaciones de acciones y-otros
indicadores disponibles de va[or razonable Las. pérdldas por deter:oro s0n reconnmdas en el astado.de restltados
mtegra!es.

Al31 . de-diciembre de. 2019y 2018, la:gerencia de la. Compania considera que nio-éxistén. indicigs; del tipg eperativa;

@ecanémice. que indiquen ue el valor neto de attivos nofinancieros no pueda ser recuperado,

impuestos-

Ympuésts a la fenta cortietite

£l gctive. o pasivo-por infpliesto 3 la renga-gdrrierte-és. medndu omoel lmpcrte esperado gue sea recuperado de o
pagado a. Ias autoridades trlbu‘tarias E impuesto-a fa renta es calcu}adu sobre: Ia base de Ja |nformamén flnanmera
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(h)

deé la Compafifa, Las tasads de-impuesto d la rerta'y regulaciones fiscales empleadas en el célculo-de di_cﬁgs- imgortes
sofi fas. gue estin vigentes a la fecha de-clerre-de'cada afio;

L{a gerencia evalua per:odlcamente ‘la posicién astrhida en las declafaciones; del |mpuesto a.Ja fenta respecto de
situatiories &n lasque las-leyes tributarids son objeto de intérpretacion.

Impuesto 2 fa renta difetido

El. lmpuesto a. la renta para Jos periodos futurcs es reconocitdo usando el método dei pasive. sobre las: diferencias.
temporasias entre la- Base tributaria y gontable de los ‘activas ¥ pasl\ros en la fecha dal éstado de situacion
financiera,

Los pastvos porimpuesta diferido 56 reconocen para todas las diferencias teripotarias.imponibles.

Los activos gor impuesto dlfendo se raconocen para tudas las diferencias’ temporarias- deducnbles y por la
compensacnén futura: de créditos flscaies y pérdldas tributarias amortlzab[es, eh.la medida en.que sea probabie la-
disponibilidad d& Ia iitilidad tribitaria Tutura contea fas cualés iniputar esds créditos. fiscales o pérdidas tributarias.
simortizatbles.

El importe én }Ibrus de Jos:attivos porimpuesto; dtferldo s€ revisa. e cadz fecha del; estadd de situacién Fnanuera v
se reduceen la medida en gue ya no sea prubabie que exi ich rite: ganancla Imposmwa para permltlr que: se
utitice la totahdad o-una parte de dichos activos. s activos por impiiesto-diferido n. feconocidos se reevaliian en
cad4 fecha del-estado-de situacidn finantiera y-se reconoten en la medida en que sg'torne probable que la uttlidad
tributaria futura:permita recupetar diches activos.

Los activos 'y pasivas; par |mpuesto dlfersdo se-miden a lag tasas im positivas gue se aspera sean de- apl:cacmn en el
periodoen el que el activo se realice o-al-pasiva se cancele, de conformldad corlas disposicmnes legates vigentes;-

El |mpue5to diferido refacionado. con las partidas remnocndas fuera de‘estado de situacién finandiera se reconoce
fuéra de éste. Las partidas.de impuesto diferide serecanoren: eni-cofrelacién con la transaccién: subyacénte, ya-sea
eniel otro resultado intégral 6 diréctamernite en el patrimonio,.

Las actwos ¥ paswas par lmpuesto diferido s&,compensan si existe un: derecho Iegaimente exigible de COMpPensar Ios-:
actwas :rnpusmvos corrientes:contra Ios pasivos Impomtwos corrlentes, yosi Ios lmpuestos dzferldos se relaclonan_
con la: nisma entldad sjeta alimpuesto yla misma autoridad tributaria.

Iinpuesto sobre las ventas
Los ingrasos de actividades ordinarias, 1os gastos y los activos se reconccen excluyendo et importe:de cualquiér
impuesto sobre las v._e_nt_as,_{EJ .Impuesto-d) valor ag__reg_adu) ‘salvo:

= 'Cuando el lmpuesto sohre, las ventas incurrido en. una adqunsncnén de activos.o'en ina prestacuﬁn de servicios:
Tio festilte: recuperabie de Ia-autaridad fi scal, en cuyc caso ese impliesto se.récondce como parte del-costo de

adquisicidn del active:o-coma parte dél: gasto, ségun corresponda;
- Las cuentas por cobrar ¥ por pagar que ya .estén expresadas Incluyendo €l.importe de Impuestos  sobre fas

ventas,

Eltmporte hetd del impueste sobré tas:ventas que se espera récuperar de; oque-corresponda pagar a Ia:.-._a'?i_.'for'idad.
fiscal, sé presénta coma una cienta poricobrar o una.cuenta por pagar en el estado de situacidn financiera; seglin
corresponda.

Valor razonahle-

Elvalor razonabile és el precio que seé reciiria pof vender un’activo d que s& pagariz al. Aransferir un:pasivo en una:
tranisaccién-ordenadaentre participantes-de un. mercado @ la: fechs: de ‘medicion, La. medicidn al valor razonable se
basa en ef supuesto de gue fa transaceidn paravender elactivo.o transferlr el paswo tiene lugar, ya sea:

- Er-al mercado principal para el -active o.pasivo; &
- En-dusencia de un mercado prmcipal -en el mércado mds ventajoso para-él activo.o.pasivo.

El: mercado prmcnpal o mids ventajoso debe ser accesible por fa Companfa

EI valor razonable: de uractivo. ¢ pasivo se mide utillzando los supuestos. que los. participantes.en. el mercado
usarfan al’ ponerle valor al activo.o pasivo, asumlendo gue fos. participantés en el mercade actdan: &n su mejor
interésiecondmicos
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La: medtmén dal.valor razonable de ar.tmus no: f'nanmeros toma.en consideracién & capacidad deé un participante en.
€l marcado para generar beneﬂclos economicos mediante & mayor ¥ me;cr uso del activo-o vendiéndolg 2 otro
:partlupante e el'mercado:qué usaria.elactivo de la. mejor manera ‘posible.

La CampaRia utiliza téenicas. de valuaeion gue’son apropiadas en las circunstancias v. por-las cuales: tlene suficiente.
infarmacign disponibie pafa medir a} valor- ‘razonable, ‘maximizando el usa de datos observables relevantes y
minimizande el uso: de_dato_s no.observables.

Todgs los activos y paswos por las cuales s&-détérminén.c revelan valores razonablesieh.los estades financieros son

Clasificados deritro de la jerarquiade valor razonable; descrita a continuacion,-er:base al nivel mas bajo de las datos
‘usados.que sean sigriificativos para-la.medicién gl valor razonable como un'todo:

- Nivell- Precigscotizados: [no ajustddos)en mercados activos para activos.o:pasivos tdenncos

- Niwgl2- Técnicas de valuacién por tas cuaies el nivel mds bajo de informacidn que es s:gmflcatlvu para la
medicién al valor ramnable esdirectao Indlrectamente observable,

- Nivel3- Té _icas dé valuacidn gor las cuales:&l nivel.rmias bajo de informacion que a5 5tgn|f|catlvn para’la
edicién al vaior fzzonable rio esobservable.

‘Pata los, activos y pasivos gue son. reconocldos al valor razonable en los estados f‘naru:lerus sobre una pbase
recurrente, la- Compaﬁfa determlna sl se han produr.ldn {ransferencias eritre los: diferentes mvefes dentro de - Ia

'Jerarqula ‘mediantela revision: de Ja: categanzacmn al fmal de cada perlodo de reporte.

Ld gerericia de. la-Campafia determina las peliticas y procedimientas para mediciongs-al valor razonable reécurrentes:

¥ rio recurrentes.. A cada fecha de teporte, la gerencia analiza los’ avimientos en ‘ios valores de los actjvas- v

pasivas que deben ser valorizados de acuerdo con fas politicas:contables de la Compafifa.

Para propémtos de Ias revelaciones de valor razonable, la Compaﬁla ‘ha: determlnado las clases de activos: Y paswos-

-sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y-riesgos y. 2lnivel da la Jerarquia de valor Tazonabie fal: cnmu 58

explicd anterlurmente

Ingresos provenigntes de acuerdos con ¢llentes-
Los ingresos procedentes dej valorde la venta de puntos.a partes relactonadas W terceros se reconggen cuando el
servicio de acumutacién de puntos es brmdado al cliente por una cantldad que reﬂeja la: contraprestamén ala que la:

‘Compafi espera tenarderecho a.cobro por la: entrega de aste serviclo.

.contraprest_a_ciones_ var_lables, I_a. _e_:_clste_n_cna_ ._de_ Comppr_lentgs.. ff n_an_cn_e_rus sr_gnifh_:a_jcqu, ;_ontra_prg__s_.tac_lun no
‘mionstaria, y pagos-efectuados al ¢liente:

La. prestacién def serviclo deserito antenormente es, conmderada "como  una obligacion de desempefio
mdependlente

Consideracion uar]ﬁhle

_contra_pre_stacié_n a t__a gue-tendrd de_rechp_a cafnbio’ d_e.pr_estar los_._sen.r_u:lus 2l chente

La consideracion vanable ‘es estimada al :mcio del acuerdo y hasta ei memento en gue la Compania tiene la
0|:l|lgaCIOn en: flrme de entregar estas consideraclones al clieste:

‘Degcuerda con l2 evaldacian efectuada. por 15 Comipafia; no se poseen cansideracicnes variables como. parte de’los
-acuerdos:con clientes. -

'Compnnente de financiamiento: sugmflcativo

Los servicios efectuados. por la Compafiia son & corfa plaza, por lo-que fa recuperacin de la coftraprestacion &
récibir es efectifada '@n-un perlado menor a 12 féses, desde: |a- prestacian dei servicio- al cliente .l periodo de
cobro. especificado,, por lo ‘que Ja. ddministrécioh concluye que. nd hay -tin commponente de financiamiento,
significativo.

‘Consideracin no monetarla y costos para-dbtener un aciiérdo con clientes

De acuerdo’a fa evaluacion efectuada por la Comipafifa, no-se poseen este tipo de consideraciones como:parte de

sus acderdos ¢on clientés.
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Estimacionesy: supuestos signiftcativos | bajo NIIF i5
La Compaﬁia para’ aphcar NiIF15-realiza o5 siguientes; juicios y supuestas significativos:

‘Pringipal versus agente .

La Comipafifa ha evaluado sus acuerdos con clientes:en relacion.a las-obligaciones de- desempeﬁo que tiene comn:

-estos, v ha concltildo. que “en: todas. estas: abiigacmnes Ia Compaﬁia actda -como prmmpal ‘por- las. 5|g|.uer|tes

consideraciones:

- El-servicio brindado es controlado por fa' Cormpafia hasta que. este.e§ prestado al clienté por completu, por
tanto el flesgo del serviclo es de la Compafiia..

-~ la Compaﬁfa tiene el riesgo deé la recuperacidn del crédifo otorgadoal cliente.

- La Comipafifatiene.el derecho para definir 2l precio-al cual serd ‘entregade cada o'bhgac:én die desempefio.

Cuentas porcabrar comerciales-
Una:cuenta por cobrar representa el derecho de la Compaﬁfa auna contraprestacron que es'incondicionat (es dacir;.
solo se requisre el paso del tiempc antes de-que & pago deé la éontraprestacién sea-gjecutado).

Remnnc;mnento de costosy gastos-
Los costos:y: gastos SB TACONDLan. 3 medu:la ‘gue se devengan,. mdependlentes del momento.en que:se pagan y se
_registrar} en los pe__r_{o_dos con los cuales s_e___relac::_qnan _

Clasificacion de'saldos en corrlente-no coriiente _ _ _
La Campafifa presenta fos activos y pasivos-en el éstado de situacidn finariciera:en basea' la clasifi¢acidn de.
corrigntes d no torrightes, Uhactivo sé.clasifica coma corriente cuandad:’

- Se-asperaiealizarlo, o se pretande-venderio o consumirio, en sy ciclo normal de explntacnén,

- Se-mantiene prmc;pa[mente con fines de- negociacién,
- -Se .espera realizar el activa dentro dé los doce meses sngunentes a la fecha del. penodo sobre elqué se‘inforina;

0;

= E$ efectivo o aquivalenta de.afactivc, a menos gué tenga restriceiones, pard ser Intércambiado o usdde para:

‘gancelar un pasivo-al ménas-dutante doce meses a-partirde la fecha «del periodo sobre el que'se: Informa
Ef resto de los activos se clasifican come.na corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Seesperaised cancélado en el ciclo-normal de explotacion;

- Se:mazntjene principalmente-can firies de. negoctacién;:

- Deba liguidarse-durantelos:doce meses siguientes ala fécha dal perfodo: sobre el gue se'informa, .o;

= Notenga un derecho incundicional para aplazar su cancelacmn al menos, durante los.doce meses slguientes-a

la-fecha del perfodo sobre. el'que se informa:
La Compafiia-clasifica el resto:de:sus pasivoscomo po corrigntes..
Los activos y pasivis por impuéstos diferidos se clasifican como activosy pasivos nd carrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes:al ciarre de ajercicio gue-proveen informacién adicionat sobre la sltuaCIon_
financiera de ia Compama a la fecha del estado de situacidiv financiera [eventos de a]uste) soh incluidos. én’ los.
estados financieros. Los eventos postenores importantes que ro-son everitos de-a jL[Ste soh-expuestds én notas a
los estadds financigros.

CAMBIOS EN POL[TICAS CONT ABI.ES Y. REVELACIONES

ENuevas normas:e mterpretaclones _ o _ o
‘Diirante €l aiio: 2018, la Compaiia evalui¢ I3 aplicacion dé la NiIF 16 y1a'interpretacidn-CINIF 23,

‘NiIF 16 = Arréndamientos

1a- adopcién de NIF 16 ho genero impacto en los estados financieros debido:a que en las.operaciones que realiza la
Comparifa no ze encuents’a el arnendcf {arrendatano] para prestar servlcios, slendo todas las |nsta|acmne5 con, Ias fue

presta el servicio. propias.

4a ‘contabilidad: del arrendador Segin:fa -NIIF 16 se maniienég sustancialmente:sin cambios, fespecto de @ contabllidad

sepln la NIC- 17 Los-arrendadores continuaran ciamflcando tudas los: arrendamlentus utilizando et mismo princszo de
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clas;f‘camon que en la -fIC 17y distlngUIEHdG entre dos tipes-de arrendamientost los arrendamientos. operatwos y'los
arrendamiertos financieros:

CINIF 23 - Incertidumbrie-frefte alds tratamientos de impuesto @ la-renta’

La interpretacion abiorda la contabiiizacion de los Impuestus sobre la renta-cuando los tratamlentos |mpositlvos impllcan
una incertidumbre que afecta la apllcacion dela NIC12: y:nase apllca & los impuestos o gravdmenes que se.encuentran
fuera de aicance de'la NIC, 12, ni mcluye especif'camente los reqmsﬂ:os relacmnados con lo$-interesas. y fmuitas asociados
con impuestos inclertos.

La Comnpafifa adoptd la-CINIIF 23.a2 partir del 1 de enero-de 2018'y determing, con:base en el anédlisis de cumplimiento de
mpuestos, que es probable que'sus tratamientos fiscales sean dceptados-gor las autoridades fiscales, por la que-esta
interpretdcién no tuvd impatta e los'estados financleras,

5 USO DE ESTIMAC{DNES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Varios de [0s |rnportes inctuidos.en los estados financieros separados implican el uso:de criterios.y/o: éstimaciongs. Estos.
criterios.y estimaciones se efectuaroii sobie 1§ base dé su.mejor conocimiento. deflos hechos relevarites’y circunstancias,
teriandd en cuenmta la experiencia previa;.sin embaigo, tos resultados. finalés podran diferir de: [as-estimaciones incluidas
en los estados finarjcier_o_s. El detalle de estos critedibs v estimaciones-estan ncluidas en las pu'l_fti,ca'g contables y/a las
nptas a los estados financleros.

Los. prinmpales supuestos ralacioriados al futuro . ottas’ prmcipales fuentes de'incerfldumbre & la fécha de feparte; que
tienen:.un' riesgo significativa de- originar un ajuste material a los vatores de activosy pasivos. en el afio financiero
5|gu1ente, se. describen: en Jas notas adjuntas a los estados financieros separados, La Compafiia’ basa: sus Supuestos y
gstimaciaries sobré pardmetros dispernibles: cuando los. estadgs: finantcieros separados 500 preparados. Circunstancias
existentes y supuestos acerca deg desarrollos futuros, sin embargo; pueden cambiar debido a- cambios en: 2l ‘mercado ¢
circunstancias que estén ‘mds; alla del control de la-Companiia, Tales: cambios seran reflejadus en los: supuestos cuandu:
elles-ocurran.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN RO VIGENTES
A Eontinuacion, se'gnumeran las normas iritérriagionales.de informacidn financiera y'enmieridas emitidas-pare que ng 58
encontraban. en vigencia para-los perfodos-anuales que ‘se iniciaron al 1 de-enero de 2019, En este sentido, la Compafiia
tiene la intencign de:adoptar. estas normas segln corresponda; cuando:eritren en vigencia,

Fechaefectivade-

‘Normas ‘vigenicia
Modificaciones a las referencias-del matco conceptualen-la norma NIiF 1 de efiero de-2020
Modificaciones dé la-NIiF 3: Deﬁmmén -dé unriegocio: L._de-eriér_ci-.de-'z_ozo
Mndlf acioriesa la NIG L'y a'la NIC 8; Definicidn: materlal 1deenero de 2020
NIIF 17 ~Contratos de Seguro 1-de gnera de:2021

Modlflcacmnes ala. NIIF 10 y NIC: 28 Venta o contrlbucubn de actwos entre n ln\:ersmmsta ysu Por-definir
asociada o negocios. cunjuntos R

7..  INSTRUMENTOS. FINANCIEROS POR CATEGORIA.
tos instrumentos firancieros al 31 de diciemnbre de 2019 y 201dse conformabin de [a- slguiente rhanera:

_ _ 2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado _ _
Efectiva en bancos _ _ 3,637,876 76,056
Cuéntas porcobrar cémerdiales y otras - - - Wrirli
Clientds:por cobrar a partes rélacionadas 618,106 2,595,225
Total activos finaricieros 4,253,982 2,676,001
Pasivos financiéros medidos al costo amortizado

Cuentas;por:pagar comerclales y otras 104,774 -2,248
Cuentas por pagar a pares: relacnonadas 2,349,826 252,257

Total pasivos financieros 2,454,500 .294,‘505 '
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EL efectivo en bancos, cuentas por cabrar comermales y 'otros, cuentas por cobrar y gor pagar a partes ralacionadas y

cuantas . por pagar comerelales Y gtras.-se- aproxlman al. valor justo debide’ .a [a niaturaleza de corto plaic-de estod
Instrimentos:

EFECTVOTNBANCOS | o
Losfondos.se mantienen.principalmente en:bancos lacales, son de libre-disponibilidad y.no generan intereses.

PARTES RELACIONADAS

{a) -Saldosytransaccicnes con partes relacionadas-.
"Al-31 de diclembre de-2019 ¥ 2018; los saldos por cobrary pagar con pattes rélicionadas.se desg1esan como sigue:

Refacidn 2019 2018
Por cobrar:
Corporacion:El Rosado 5. A Comercial - 2,277,576
Market & Delivery:Supsreasy S.A.. : '
Agil B:Econiomica S, A. {1} Subsidiaria 558,600 299,400
Comderes, A, " Comercial 3222 3,972,
Accipnistas Acclonistas 14,277 14,277
616,099 2,595,225
‘Porpagar:’ ] _
‘Corperacidn.Ef Rosada S°A. Cormerdial 245,804 292,257
Sarvicips.-Gacela EcUador
Gacefadelivery S.A.. -Subsidiaria 163,943 -
:Accionistas {2 ‘Accionistas 2,040,079 -
2,349,876 292,257

(1} Cortesonda a préstamo otorgado para capital de trabajo, gue no.genera | Intereses ¥.no-posee; vencnmiento'
12) Corresponde & dividendas por pagara acc]onlstas dél exterior; os clales fusron: paga tos en febrero 2020;

‘Durante |os-afios.2019 y 2018, se efectuaroh las siguientes transaccionies con partes refaciohadas:

2019 2018

Ingresos 3 _
Venta de puntosa Corporacion El Rosado SiA. 4,027,486 4,483,714
Ventade puntos.a Comdere S.A; 21,338 29,123

4,048,784 4,512,837
Costo por redencion de puntos'a Corporacion EJ Rasado’S.A. 11,184,563 1,710,340
Inversiones _
Servicios Gacela Ecuador Gaceladelivery S:A.: 600,000 -
Préstamos otorgados o
Carparacién E| Rosadd S. A, - o 1,830,000
Market & Deljvery Supereasy S..A. Agil & Economica 5. A 299,200 299;400

799,200 2,129,400

(b) Términos ¥ mndtcaones de transacciones con partes relacionadas-
Las transacc:ones can cormpafiias relacionadas fueron'realizadas en los térmiitios. y gondiciones acordaas entre las
_partes
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{c}. Administraciéry-alta direccidn:

Los miembros:de la alta administracién y démas personas-qe asumeri la-gestion dé la.Corfipafifa, incluyendo a ls
présidencia e;ecutwa asf-como lés-acciotiistas gue 13 representan, no‘han partlupado al 31 de dicigmbre de-2015y
2018 entransactiones no habitualeso rélevantes.

INVERSIONES EN SUBSIDIAFIIA

La- Companla mantlene el 100% de participacién en el capltal social de.Servicios Gatela Echador Gaceladeivery S.A.,
Market & Dellverv Supereasy S.A. Agil & Ecoriomita-S.A. gue equivalen a 10:000 i 800 accicnes raspectivamente;.a un
valor nominal de”1 Délar de ELA. por-cada Accion.:

Mediante contrato con fechia 21 de octubre:del 2019, la* Comparifa:compré. Servicios Gacela Ecuador-Gaceladeivary 5.A.
valgrada &n USD:600,000: de: los. cuales USP 550,000 los. mantiene activados coime una inversian. en dicha compafiia, la
diferéncia serd pagada durante: el el afc 2020y asimisma seactivars como:parte de l3 inversin.

IMPUESTOS

{a) Impuestos por retperar&impuéstos por pagar-
Al31.dé diciembre de 2019:y 2018, 8l saldo-de impuestos porreciperar y- pagarse formaba de & siguierite:mangta:

2019 2018
Parrecuperar: _ ]
Retenciones-del Impuesto:al Valor:Agregado. 1,038,507 1,031,490
‘Por'pagar:.
Ipuesto-a Ja rénita por pagar(Vease literal (b)) 586,581  S76,756
Retenclones en lar fﬂ'e‘nte-_-;’ib_r‘spagaf ) 4,508, "8,501
‘Retenciones del Impuesto al Valor Agregado: (IVA), = 25

591,087 585,282

(h). limpuesto ala renta-

Reconocido en resultados:de! afio-
El gasto por impuestd-a |z rerita mostiado en el estado-separado dé resuitados. integrales de los afios- 2019 y 2018
se:compone de la siguiente mane¥a;

2019 _2018
-Irhpuests a ia renta.carrinte 668,316° 680,027

‘Conclliactén def resilfado.contablé-tribatario-.
Las. partldas due concilianla. utilidad -contablé con' 15 base. para la detefminacién del impuésto-a la renta-‘éen los afids
2019 ¥ 20; 18 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antés deipuésto la renta: 2,673,254 2,720,106
Mas- Gastos ho-deducibles uls] 4
Utilidad gravable 2573264 2,720,110
Tasa de impuesto & I3 reita 25% 25%.
Imusto causddo 668,316 680,027

Al 31 de diciembre de 2019.¥'2018, ia.determinacion del saldo del impuesto s la renta por-pagar fue como siguer

2019 2018
Imipuesto a fa renta:causado 668,316 680,027
Menos- Retenciones en la fuente: del afic, {81,735) {103,271

Impuests-a la renta &-pagar. 586,581 576,756
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{d)

‘Otros:asuntos relacionados-conef impuesto afarentas

Situacion tributaria-

be scusrdo con disposiciones legdles, ja dutoritlad tributatia tiené la° faciltad de revisar lag declaracnunes del
irhpuesto a’la renta de la Compaiiia; dentrg.del plazo de hasta tres afios: posterlores contados 3 partir de la-fecha de
presentacién de-Ja declaracion del impuesto a la renta y-hasta seis-afios cuando la administracién tributaria
tonsidere: declarado todo 0:parte del lmpuesto

La Eompafila no ha'sido fiscalizida desdé su coristitucion.

-Detérminacion. ¥ pago del impuesta a‘la renta-
‘El-impiieste a la renta de la Compafila s€ determina sobre ufia Base amial con. ‘clerre al 31 de dicigmbre: de ‘cada
periodo fiscal, aplicando:a-lasutilidades gravables latasa delimpuesto a la renta vigente.

-Tasa dei impuesto-alarenta
13 tasa del. impuesto 2 la venta es de) 25%:

Anticipo del impuesto a'la fenta-.

"Bl anticipo se determina sobre. fa base: de Ia declaracnén ‘del Impuesto @ la. renta delafio inmediato- anterior,
‘aplicando ciertos porcentajes al valer del: ac:twe total (menos ciertos cumponentes} patrimgnic tetal, ingresos
‘gravables y costos:y:gastes. deduc bles El anticipo serd compensado conél mpuesto-a la renta causado,

Dividendos.en efectivo- _ o
Los dividendos v utilidades; calculados después del pago.dél impuesto a la rentd, distribuides por sociedades
nacionales: o extranjeras residentes en-el Ecuador, a favor ide otras sociedades naclonales o extranjeras, no

doriiciliadas enparalsos fiscales o. Jurisdiccion:de menor imposicidn o de parsonas. naturales no residentes enel

Ecuador, estin exentos de Impuesto-a [a:Renta:

Esta exencidn no aplica siel benegficiario efectiva} guien-econdmicamiente. ¢ dé héche tiene el podeér d& contiolar ja
atribucion de-disponer del behaficio, es una persona natirdl residante en el Ecuader. £l orcentaje de retencisn.de

--dlvldendos LR utllldades que se apllque al mgresc gravado dependeré da quien b donde estd- lecalizado €l

'_naturales [35%] ¥ Ia tanfa general de |mpuesto a la- renta prewsta para socnedades.

En.el case de-que los dividendos sean distribuidos a sociadades domicilfadas:en paraisos fiseales o regimenes de
merior tmposicidn se debe dplicar-una retencidn adicional por fa diferancia enire la tasa méxirta de tribytacion de
una persona-natural {35%]) v la:tarifa de impuesto a fd renta corparative:aplicable para sociedades.

‘Cusndo 1a sociedad que distribuye Jos dividendos.o utilidades Incumpla el deber. de-informar. sobre: '5U composlmon
_'acmonarla se procederé a la retencién: de mpueﬂa a'la ranta sobres dschus dwldendus ‘como & se existiera un
beneficiario efectivo: re5|dente enel Ecuador.

-Cuandc una-sociedad:distribuya dividendes antes de.la terminacion del ejercicio econdmitau ctorgie préstamos de
-dinero a-5Us- sacms, acclonlstas Q alguna e sus partes relacionadas. [prestamos no comerciales], esta operaciljn se
oS derara ‘como page de dividendos anticipadas 'y par .::oﬂs.'gwente se deberd cfectuar la. rétencion
-correspondierte & la-tarifa dé impuesto @ la renta corporative vigente al afip ‘eji curso, sobre el monto de tales

pagos. Tal retencién serd declarada vy pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito tnbutarlo para’ Ja
emipresa en-su declaracion de Impuesto a la Renta:

Impuesto a1 Salida.de Divisas {ISD)-
El Impugsto d'la Salidade Divisas(1SD).es dal 5%y grava'a lo siguiente:

La transfetencia o-traslado-de divisds al extefior.

‘. Los pagos efectuados.desde-éf exterior, inclusiveaquellos rea |i'za_'do_s._- ton recursps financleros en ef exterior de

la persona natural e la seciedad o de'terceros:
Las: |mportacmnes pendlentes depago. reg!stradas por. mas de doce [12 Meses.:

. Las - exportaciones: de. bienes- y servicios generados- en el Ecuador, efectuadas. por persénas. haturales -0
socledades domlclliadas &n’ el Ecuador, cuands las divisas correspondientes a Ios pagos por conceptn de
dichas. exportamones fe ingresan al Ecuadot;

Estéri exentos def Impuesto.aJa-Salida de Divisas {(SD}, entre ofrosio siguiente:
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Pagtis realizados. al extérior por drortizaclén de capltal & interases de credrms otorgados per instltuclcnes
financiéras’ Internacionales, .con un plazo mayor-a: un aﬁo, destlnados al financiamiento. de inversiones
previstas en el Codigo Orgdnicg de la ‘Praducdién, Comeicio: e Tnversicries: ¥ que devengueri fnteréses a las
tasas.referenciatés.

Pagos realizados al extefior por cohcepto da-dividendos distribuidos por sociedades. nacionales o extranjeras
doricitiadas en-el Ecuador, deSpugs-del pagd.del impuesto a la- réntz, a'favor dé‘otras sociedades extranjeras
o. de personas. naturales no tesidentes en el Ecuadgr, siempre y cuando, no estén domnc;lladas en parafsos
fiscales: OJur:sdiccmnes demenar lmposscmn

Les pagos-de capital o dlwdendos realizados:al exterior; en un.monto equwalente a} valor del capital Ingresado
al pals-por un residente, sea-coma fmanc&amiento propio sln intereses.o-¢omo aporte de capital, snempre ¥y
cuando sa hayan destinado’ ] reailzar inversiones: product]vas, y-estos valores. hubieren permaniecido en el
Ec_uadp_r__ por un. perio_do. de-al menos dos afios contados a. partirde su frigreso.

‘Bl fmpuesto a*Jd Salida: de Divisas (ISD) podré ser-utilizado come crédito tributario para la determinacion del
mpuesto. a la renta hastz por'5: dfios, siepre que ‘hava sido originado en: la importacién: de ‘oaterias primas,
Jdnsumos vy bienies de capital con fa-finalidad de que sean jincorporados:en procesos productivos y- que gonsten en, £l
Jistado-emitido por el Comiité de Politica Tributaria:

‘Reforinas tributarias-
-En el Suplemento- def . Registre ‘Oficlal. Ne. 121 del 31.de diCIembI’e de 2019, se: expldio la Ley Orgénica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las:principales reformas:triputarias son Jos.siguientes:

Impuesta a la Renta
- Dl\udendos
- -La distribucmn de dlvldendos reallzada a todn tlpc de contrlbuvente, con mdependencna de su
permanentes en el pafs deung sociedad o resndente se encuentra sujeta a retencnén en Ia fuente
de Jmpueste a.la Renta; E! ingreso gravado-serd Igual-a) cuarenta por ciento: (40%)- de). dividiendo
efectivamente distribuido;
= las socnedades que-. dlstnbuyan dmdendos aplfcaran .una reténcidn de hasta el 25% sobre el
ingresd gravado
= Enel-caso de que la distribucion sé fealice a rio residéntds fiscales en Ecuador-y el Beneficiario
efactiva sea ina. personi: natural residente fiscal en ef Ecuadorséa plicard 1o dispuesto en el punto
anterior.. '
= Las socledades que’ dlstrlbuyan dlwdendcus a personas naturales -0 socledades ne residentes
fiscales enel Ecuador actuaran como-agentes de retencion aplicando Ia tarlfa para ho residentes.
bl 'SI Ia socnedad que dlstnbuye Ios dmdendos Incumpie el deber ‘de |r1fc|rmar su composicion

cnrrespondan a dl_cho lncumpijmie_ntu, _apln:ando_ .l_a_ ma__xlm_a _tarif_a _d_e_. IR p_a_ra_ persqnas na_tur_al_es_
(35%})-sobre el Ingresa gravado,

- ._Jub:]acnon Patranal y Desahiucio. {reforma wgente a partirdel afio 2021}
n. Serdn.deducibles las: provisiones: de deszhicio y ]ubnlacnon patranal, .soportdadas en estudios

actuariales, siempre 'y cusndo para las ditimasse cumplacon 1o siguiente:
a) Laprovisidnse refiera al personal que haya. cumplldo por.lo menos-diez afios de trabajo en ta
misma émpresa-y,
bj ‘Los-apartes en-efectiva de.esta provision seaii adniinistrados por empresas especializadas en
administracidn defondos y- debidaiente autorizadas por la Léy de-Mércada dé Valores,

- _:Para gue sean deduclbles los mtereses pagados o'devengados por bancos, compaﬁias aseguradoras; y
-entidades del sector. Fnanc:em de. Ia Economfa Poptlar y Solidarla por creditus externos. utorgados
directs o indiréctamente por partes relationadas, &l:monto-total de Sstos no podrd set rmayoral 300%
-cor respecta'sl patrimonio. Tratdndose de'otras sociedades o de personas naturales, el monto tatal del
“interés neto en opérationés con partes refacionadas no.deberd ser maver al 20% de fa utilidad antes.de
I participacién laboral, intereses, depreciaciones y- amortizaciones. carrespondientes al respectivo
‘ejercicio fiscal '

- 52 alimina el ciléslo: del-anticipo. de Impuesto a fa Renta-en fupcién de activos, patcimonid, ingrésos
-gravados v gastos dedutibles. El pago del impueste podrd-anticiparse de- fo¥ma volontaria, v serd
‘equivaleiite.al 50% del impueste-a la renta causado menos las retenciones en la-fuente, efectuadas enel
:@jercicio fiscal anterior.
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e mipuestodla Sallda de: Diu!sas

- 56 ifichiye como exento.el pago al exterior por d;wdendos a sumedades 0 personas naturales en-pariisos
fiscales,

o Cont¥ibticién Unica:y Temporal
- Las seciedades gue: realicen actividades econdmicas; y que-hayan generado. Ingfesds: gravados |guales o
superiores a uri- millon: de ddlares-en &l ejerclmu fiscal 2018, pagaran una contribucion dnica'y temporal :
para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de. acuerdo con.la s1gu1ente tabla:

Ingresos gravadaos. Ingresos rav_ados
T | e |
1,000,000.00 5,000,000:00 0:.10%
5,000,000:01 . 10000601060 | 015%
10:000;001.0% En adelante: 0:20%

- Estaconfribucidniserd pagada &n base a los ingresos.gravadoes del afic 2018, Inclusive los"ingrasos gie se
éncugnitrel bajo-un régimenide Impuestd:a la Réntd Jrico.

- En-ningiincaso ésta.contribiucion serd mayor 3l 25% def Impuesto 3 la Renta causado en-el ejerc:cm ﬁscal_
2018 _

- Esta Contribucién-no-podra ser utilizada como crédito tributario ni.como gasto deducibla.

- Su déclardcisn y pago se realizard hasta’el:31 de marzo. de cada ejercicio fiscal de conformidad con io
establecido poi‘el SR mediarite résolucion:

CAPITAL SOCIAL
Al 3ide drciembre de 2019y 2018 la camposlmén del-capital. pagado fue como sigue: _
o . Porgentdje
Nimero  Valor _ dé participacicii
de por Valor: o5
Accionistas Pais ‘acciories  -accldn  nomilnal
Upper Hudson inv: Co. Ltda. EUA. 7,500 1 7,500 $5.56%
Uppér New York v, Co. Ltda. EWA; 3,000 1 3,000 22.22%.
North Park-Avenue:inv. Co: Ltda. ELA, 3,000 1 3,000 22.22%
13,500 13,500 100.00%
RESERVAS

(a)

(b}

Reserva legal-

La Ley requiére que se transfiera s 1a resefva légdl por Io menos a} 10%. de Ja utilidad. neta. anual, hasta que la
reserva-llegue por-lo frienos al 50% dél cagifat social. Dicha reseénva no puede distribuirse ‘coma. dividendos en.
éfectivo,.excepto én caso de liquidagidn de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de dperaciones
© para-capitalizarse.

Reserva facultativa-

"Correspande ‘3 aportes generados e afios: .anteriores. .que no representan para la Compama una’ obilgac'ld'n
-contractual de entregar efectivo u otro actwo financiera. o de: mtercambzar activos o pasivos “financleros ni

corresponden a coritratos . gie requerirén la utilizacion de algun Tnstrumento de patrimario. ¥ :que puede ser’

‘utilizado pard ‘incréimentar-él capital social ¢ para:dbsprber pérduias silas hubiiera..

UTILIDADES RETENIDAS -

Distribucion de dividendos-

con fecha 28 de 'maizo. de 2019 Ja Junta Gefieral Ordinaria Universal dé Accionistas, resoivid distribufi las ufilidages
generadas durante el gjercicio ecandmico:del afio 2018.gue ascienden a-USD 2,040,079, Valores gueé fueron pagados én
febrero:2020-en su'totalidad., ' o

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA o .
‘Al'31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se-formakan de la siguiénte manera:
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2019 2008
Gastos Gastos

Costo.por ‘adminis- Costo'por- adminis-

redencién trativos redencidn.  trativos
Servicio de puritos. 1,184,563 = 4710340 =
Publicidad y propaganida - 45,093 - '
Mantenimiento.y reparacién de-equipos e instalaciones. - 2_0,34’8_. -
Depreciacidn - 4,329 -
Implestos contribuzitnes - 17,900 -
Hahorarios profestonales- . 29,996 -
Otros gastos: - 10,784, -

118453 128,450 1,710,340 154,232

GASTOS FINANCIERDS
Burante [os afios 2019 y 2018, (05, gastos finantieros se farimaban de Ja siguiente rianera:

N o _2019 2018
Impuestoala Salida de Divisas (ISD) 162,004 45,617
Gastas bancarios 82 147

102,086 45764

ADMIMSTRACI(&N ‘DE RIESGOS FINANCIERQS

Los principales. pasivos. financieros de Ia Compania lncluyen Ios acreedores cemerclales ¥ Dffas cuentas por pagar y
cuentas por pagar a partes refacionadas La finalidad principal de- estos pasivos -financieros: ‘es Fnanuar las- mperac;ones de
la: Compaiia y ofrecer garantias.en respaldos de. sLS operacmnes Los pr;ncrpales actives financieros de la Compama
incluyeh los deudores. comerciales: y Gtras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes refacicnadas y efectivc.en
bancos gue pruwenen direétamente de sus opasacionss.

La Cornpafifa sé-encuentra.expuests a os riesgoéde mercado, ﬂe'.-:tr_éditc}.--y- de liguideZ; los altos. éjéc&jtivqs.-;iefla Compafiia
supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo-de mercado-

El riasgo: de mercado esel: riesgo: de que &l valar razonable de los flujos de efectivo futaros de un instrimerito financiefo
fluctde debida.a cambios en lo§ precios de mercado. Elfiesgo-de- mercado’ comprende el riesgoide tasa-dé interéds. Los
instriimentos financierss afectados por el rigsgo de mercadoinéluyenlos depdsitos.en efective.

Riesgo de crédite-

El ‘riesgo de- crédifo es el rxesgo de que. una contraparte no. pueda cumpllr con sus. obllgac]ones en refacién con un
ingtrumento firanciera. & contrsto de venta, generando una. pérdida financiera. La Compar"ifa -estd.expuests aun riesgo da
crédito menor por-sus actividades operativas (péincipalmente en cugntas gorcobrar).

El riesgo de crédito: surge del efectivi en bancos, asi como la-exposicitn al.crédito dé clientes; que: incluyen .a los. saldos
sendientes dé las cuentaé: par cobrar y-a-lasitra nisacciones comprotristidas. El riesgo decriéditd gue surge del efectivoén
bancgs se gestlona 2 través dal drea de teésorefia del Grupo al que pertenete-la Comipafiia deé acuérdo: a sus polfticas
internas:.

La: expos:cion max&ma al riesgo de crédito a la fecha de cigrre:del periodo-sobre el qua se informa ‘es el importe en libras
de-cada categorla “de active financiero informada-en la Nota 'z, Aproximadamente‘el 85% de-la cartera-esta: concentrada’
£on la.ralacionada Corpofacion El Rosado S:A.

Riesgo de’ Ilqutdez-
La Cumpaﬁza manitorea el nesgo de-un défh:it de fondos utlllzando de manera recurrente un fhijo de efectivo. proyectado

-a &orto y largo: pla__zo

El-objetivo-de Ja Compafiia:es, Manterier el aquilibrio eftre la continuidad y la flexibilidad del financiamignto.a:través del

‘use e préstamas, Elacceso a fuentes de financiamiento éstd suficlentemente asegurade. y1a deuda con vencimiento‘a

menos.de 12.m_gses._;;pcd__rﬁ'i_a -sgr-:;eﬁ'nang:ié_ﬂg: sin.problema. c;_q_n"'log ‘actuales prestamistas si esto fuera: necesario.
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El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafiia sobre la base de los pagos
no descontados previstos en los contratos respectivos:

En menos Masde 1

de 1 mes mes Total
Al 31 de diciembre de 2019
Cuentas por pagar comerciales y otras 104,774 - 104,774
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2,349,826 2,349,826

104,774 2,349,826 2,454,600

Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras 2,248 - 2,248
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 292,257 292,257

2,248 292,257 294,505

GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital emitido atribuible a los propietarios de
la controladora. El objetivo principal de la gestién del capital de la Compafiia es maximizar el valor para los acclonistas.

La Compafifa gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura de
capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia monitorea la estructura de
capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital total mds la
deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Total cuentas por pagar comerciales y otras y cuentas por pagar a

partes relacionadas 2,454,600 294,505
{-) Efectivo en bancos (32,637,876) (76,056)
Deuda neta - 218,449
Total patrimonio 2,798,103 2,833,244
Total deuda neta y patrimonio 2,798,103 3,051,693
Ratic de apalancamiento R 7%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no han ocurrido
hechos de carédcter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré la pandemia a nivel mundial debido al contagio
humaneo de Coronavirus {Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decretd el estado de excepcion y
emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencidn, el cierre de fronteras,
reduccion de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos publicos. El efecto de las medidas de
prevencion y del confinamiento de la poblacién impactaréan el desempefio de las economias a nivel global y del pais, por
lo que se espera una contraccién econdmica importante en el primer trimestre del afio 2020.
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