Notas a los estados financieres. jeoatmieni)

Super Puntos 5.4,
Notas a los estados financergs
Al 31 de dicarnbire de 2!_11?'

1. DPERACIONES
“Super Puntes 5.4, (en adetante "3 Compania™ s& constibuyd €27 de sgosto de 2012, Sus a:hui:!ada principales
zan [3 mmuuén, publicitiad v eomercallzacdn de boda case de artiodes ¥ Iz fofacidh comerdad que martiene can
El Rosade ea [ préstacin de seqviclos de vantas da, Lk pmn-:inﬂarﬂ para el pogterior reembolea del precid de
Ios pmiud:cﬁ canjeadus por o5 .;henl:es

e directicn princpal fegistrads de i Carnpafifa es Ay 9 de Dctubee Mo, 729, Edifide Mi Coenisarizbo, Guavagull -
Ecimdar,

Les extadns itierns de-Superpunkos 5.4 poia el afig kermunado el 31 de dickembre g 2007, feeron aprobados ¥
adnrtzados por fa- Gerenda para = unmén o 26 de marzade 2HE y sexdn Presentados pata [a apmnadm de[a
“Ranta Generel de Axtlonlstas. En opinidn de 1a gerenda, estos estados Grancsers serdn aprobados st modiicadin.

2. EASES DE PREPARACTON Fmssfﬂrméﬂ :'.tf_aqmmj:: FIRANCIERGS

Bases de pmpamci:m

Los setados fnandercs adjuntm han sido preparadis de acuends-can las Momnas Intemadonales de Inﬁ:maudn
Firanciess - (e adefante “NITFY, emlddas, por I3 Intematlunaj Am::mtlng Eunumjs Board {en a-detarrte “IASET),
viqertes 2l 21 de diciembre de 2017.

‘Lo peesentes Eﬂ&dﬂs franoeros de la Gompaiia han sdo prepmdns en basa al costo Histdnco, 2 partr de: ios
rigistras de eotabilidad mantanidos por-1a Compadila. Los, estados. finanderos wa presentan &n Déiares de BUA,
quees la munada dex ture begal e Eouidar y [a mioneda funcional de presentacin de B Compatua.

las polificas da cintabilag adnpl:an:f-us son conslsterites con las aplicadas BF-@fids Anberiores,. exceptd que’la
.Compaiifa ha sgdoptade Bz nuewds NIFF y NIC's revizatias qoe son obiigatnrizs para pericdos que e Iniclan’en o a
gt ded divenero de 2007, segin s desaribe & continuackn:

Modificaciones a |a MIC 7 Estada de Aujos de efediva: Inkativa sobre Inforrmacédn 8 revelar.
Modihadones.a 12 RTTF 17 Informacdn a Revelae gnhre Participationes:en Oas En.hdal;les. ﬂarircz:nﬁn del
alcarice en'los desgloges requesides er La HETF-£2,

s Medificdcionnsa ia NI 12 Impuesm sabwe las ganamas Ftemrb:-nrnlentcl e Actheas pee Impueﬁn diferida por
pérdidas no realizadas,

+  Evmieskdis 3 fa NITF 13y NIC 28 meiuamtadunﬁdemuim mmmmrfmaMMﬁneqaﬂa
Comfurtto.

Dabidn 2 fa.estructura de 1z Compaitla -y la natwalera de s operadiones, da edopcifin 88 dickias narmas ng le
fusrgn apticables o no b un efecta sng.mr‘l:aﬁm en-cu posiclin finandam ¥ resutados de operadan; por b tankd,
e ha side nec&s-ann medifiGr o5 Eﬁadusrnanm mnmamums |:Ie | Dnmpaﬁia,

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las princpales pollicas de contabilidad aplicadas por la Compifiia e I preparacisn de sus Esﬁdc-s financlerss son
ias slgulaﬂi:ﬁ.

A, Efectivo en banoos.
El afectiva en banoos presentads. en gl estada de situasdn finantiera s& I‘egmtra. &1 costo ¥ o edd sujeko aun
ribsn Sghificitive de cambios en cu valor,

b Instrumentos financieras-

A{i) Actives ndncaros
Reconucimienty ¥ medicidn fidat
Lés acthor financierss destro del alance de |3 Nomng Titemistions! de’ Contabilidad [TICY 39, se
elasiean come aceos Fnandiaros & mhamuﬁemcmﬂus:nmlmﬂm,mnﬁswm o



dervados’ deskgnadas cama instrurnentas de coberua.. La Cornpafili daterming 13 dasficacdin de sua
actives financerts 3l moments de sU retomodimiintn il y, cuande’ e apropliado, revalla. esta
teberminackin al fnal de cadn w0,

Todos drs actves financlercs s& ecorecen rddalmente por s vakor razonable mas ks ﬂﬁaﬁ irgchas
aibuldos & |3 transaqcdn; exapto.|os acfg financiers qua.se enntahilicen al wirhor. mxmahm ()]
cambitos. en resultades, como oostos de fransacoon s régistran en 105 resulzdos.

Lag mnq;q-as o yEnks de ac:uws ﬁnandems que mmleren la enn'ega. de’los acthios dentm de un pemdu
the tliérmpn estableckds por reguiaciin o por convencidn’ en &l mermdo {fenfotones umverudunales} 58
remnmenmh!edudehnegnﬂadﬁn,ﬁdadr mhhﬁambqu&laﬂmﬂﬁﬁmmmma
comprar o vender &l actlvoe:

Medicldn posterior
La medicidn posteriar-ge lbs activas fingnderos dependd’ de- sy clasificacldn, @1 como se detalla @
OB

Activos Franderos al vakor rangnle on n:ambms & resr.ﬂtadns
Pestamns y cueftas por wobmr

Trversicests a ser mantenidas hasta st vendmisntd’

Arthne fmandheros dlmnnll:rlaes pirala "."l.'.ﬂt-a- T

* F % &

105 actives financierns d 1a Coempaiia s ks cuRnkas por eediar,

Ehmta_';,p::rm.ﬂh‘m"
{35 cuantas por cabirar oo aﬂwn-s financionos o derhradm S ml:lms son Alns o detennmabﬁe:i que
NG e Negedan en un’ memadn - adivg, pot ks que B enbidad o Hotw Inbencidn de - veéndefing
1nrmdlatamenl:e 2 e n fLrnJm iGme ¥ e no. ﬁEI‘IEI‘E riesg0s de retr.lpeﬁm'm difaanta'- g su
deteriorn Croditicio.

Después de 5u reconocimients idlal, éstos achivos fmanceros se miden al costn amortitads medlantu al
uso del grichoda de 18 s de iterds e!&:ﬁ':.ra Menos cuatquler deterion ded vater. El fosto amortizadg 5e
ml:uia tomands &n toenta clalguser. dm‘.man'tn o pritna en 8 adquiskcldn y:lag comisones o ks costos
que she Una parte Intégrante de kf tasa de Inberés efectiva. 15 amostizagidn de'fa basal de interds efedtha
SE recancod oane ingresa financicm & 2| estado e rasultades Integrales. Las piedidas que resl.ﬂtan deat
deterions daf valor 5e retongien £n &l Sstado de téeuitatns intagrabes como costes AnaRderos.

Lz Compafia- hene en-esta categora fas. siqulehbes ::uenr.a: Afectho. & banoes, - cugntEs par cobrar
comerclales, uentas por cobrar. a- parbes” relafinnadas y obeas cuctlas por oobran, [ax cuales -son
wgresadas ak valdr e la transaccldn, netas de pegrislin para cuentas incobrables cuandy es aplicabes;

Bala da activos finanderos -
“Un edive Rnendsesg (o, de cnrresmnder. parte. de un ahvd financiera o parke de en g de ackvos
ﬂnanﬁems mmllaruj te da de baja cuande:

a.. Emplren Ins dereches contrachlales sobra fas Aujos de elective A actlve

b-- Se wansheran s deraches onfractuabes sobro- ke ﬂujﬂs fe afectivo del actlvo o se BSUMa- LG
gbbgacicn de pagar 4 unh bertero 1 totalldad de jos Mujes da efecthe Sim iena dermra Honflmiive,
travds de un zouerdo de brersferencla {pass-through amangement), v {a) se Hayan transferdo
antancialments dot lof dasges ¥ benefilos Inherentes 7 ba propedad de a-t:tll.m, (&) mer s=. hayao
i ansfaridn nk cetinldo setantfalments: bodos s r‘nes-gns y-beneficlas Inhwerrtes ala pruplaiad
def activo, pert sa haya tranderddd el st del mema;

Cuandd |a, Comgiafifa haya trans!'ern:!n sus derechos Eonbactuales de reclbdr s ﬂujus de EfE!Etl'm ge un
Adim, . o haya celebeady un acweme He o tracfersnca. pero no hayd ol tansferdde nl retenkdo
- suetandalmente todos los nesgn::ﬁ  beneficios Inherentes 3 2 propiedad det s, b haya Framsférds o
comtred ded mismn, &1 achn se mntIrma avemnn:r:lendn ete 13 redidade. | Implicacdn mntinbads. de 13
Eompafiia sobra. el adtve. En sa casg, |a Cumpa-ﬁla tmbidn recongir- el pasiva rélaciaiade. BT ackive
transferda v & pasivo reldcicnady e midén de LA mharera que‘teflejen fos derechas v las chilgadcdes
aue [ Cofmparia ke Fetenldo.



(Wi

lna Trmplica G contiriuada que fome. |3 forma de.vna gacantla sabre el Actho transferds 58 rmide THG
el mennr Imperts entre o importo oflgical ¢n fibros def potivo, y "¢l imparte m&dms de. iunh:'lpn‘_ﬂ:ﬂbﬁr'l
que k3 Compaitia sena rEquendna doveiver,

Deteriors de actirmg financleras

La. Campania evalta en cada fecha del estado 1:In.=. styacdn ﬁnamdaau 5l m-clstc eiléncia objetna de que
e et Mianchern & Wi rupo 0 actieas finandens ré6 deterioratos: (in actho fnanciers 0.un orupe -
e adthes finandercs e cansidorith afectatos &, ¥ 560 5, existe evidencia cbfetiva de deteron como
vesultado de wng o mas Byertns gue har ceurrida. despu&s del recangdimlenbe nidal .dej” sctive (uf
evantn de “pérd|da. Sufrida”y y sl ef syenty de pérdida Tiane uUn IMpacto en kg Aujos de aferthia Fuburs-
esEmeds del activi Rinanditeo o.ackivas financlercs de ja Compaiife, que puaden edtimarse de.fomma
corfiabhs, Bvidenda de detericen poeden ser indicios de que los deudores o yp grupa da deutores pstin
exdperrientands dificuitades. Anancleras. Sonifcakves, Enpagns: o relrazos &n pagos de intareses o
peincipal, {3 probabitdsd .de que- éntren en quiskea u gira regrganlzaciin firdnelers y cliando b datus
obvsarvebles Indican qie eviste 1na diznisudon mensutahle i ke fufos de sfedivo fituras, tkes e
cambios, atrasos ¢ condidanes econdmicay que = cotrefaciafian con valores predetermnados.

Faslvos Mwamohangs--

Ramnnﬂﬁuenm y nwdiclén Inlctal

Loz pasives finandierss deviis del sianice d2.%a Nofma Inl:emadma: de ﬂe:ntahihdad {Lic) :-:e
cleslfican come pasivos fngnderos al valoe razanable coa cxmblas &n.remltedos o préstamos y.cuentas.-
PO pEDAF, SRR B pe:-r.lnentﬁ 1a:Compafla d-Et-E'-ITI'Ill'IEI =3 ctaslﬁrclmn e sus pa.f.nrns ﬂnam:lerﬂs £ Skl
rexoneclmignko inicis,

Todos. bas pasins financierns se: reconocen Infclalmente por. 50 valor medhable y en.el casa-de los
MEStMOs y ertas por padar contabilizados Al césto amartizade, se reconocen neks de (o castos e
transaccifn directaments atribaibles.

Las PRSIvG financleras: de-la ﬂ::mpanu |n|:I1.|1nm l:uErrtﬂs |:r|:|r p-agar L pmw:edwe:s, ntras clentss - por
PANM ¥ CUBREAS POr pagan & Partes reladonadas.

Los pashes fnancleres se recanpeen cuanda 14 Cﬂm.nau‘!ifa IS parte - de oz aouerdos mm:tuaﬂas bad -
instnovwrtsy; ine pasivas finanderns son-dasliicades come. ubﬁgmuﬁ @ ¢ortd plazh @ menos que B
Campaia lmga £l derechy imevomble paiy leEr'ir-Ei acuepdn detas obligaciones por més de doge mases’
despuis de 1 facha del estado de stuaridn financera. Las toétas de Mednoanientsy 56 raconocen segun
el criterics dal devengada, Inckrpenda a8 totlgonas retaclonadss con @ ayquisickdn def Anenéamienksy

Medivon posterdor .
Lz medicldan posteror de pash'as finahtierss dephrde da 5u- -dlasificacitn, %8l comd se datella @
contlnu s

CREHRT D AsgiEr

Después de s reconoimintd hujdal, ks cunntas par pagar se midena s cnsto Bmerizada utitzando ef
métodd de Fa tosa de interds efectiva, Las gangndas y pérdidas se reconboen'en el estads de nestitades

integrates cuando. los peshios se dan de baja, Z50como 3 bavés del prossss de devenganwento 4 los
intereses apﬂl:andn ol mdtodo de |a taca de iterds efactiva.

El ensto emoizady se calcula tomando en-cuenta cualguier descuento o prima en ja adguiicdn v s
COmislooes o tostts qie A parte integrante di-§3 tes dé INerds efectlva, Lz amortizadde de 12 sa
de Interds efectiva se remonoie comd casts finantien en o estadn de cesllados Inksgrades.

La Compafia manttene en esta mbeguda cuentas por pagar toendrclales ¥ § partes reladonadas,

-Baja de mshvos firancisms.

Un pastve Ananclers- ey dade-de: bafz cuande b obligackin espedifiadz en el comespendiente’ cnfrate
haya %ida pagads o cancefady, o Raya edpiiade, '

Cuanda un ‘pRslv fINENCiers extstonte es reemp!azadu poT gtra. prmmmrrte ‘del-mitma prestamists bagh
::nndmm 5u:s.tamalrnm'te diferenbes, &' 3l las condedones de un paslve E:]Etenl:e e modiflcan e
MaAnea Sustapeial, el permuta o rnudmcae:lun 52° trala CHTIC una’ baja del pasive orginal’ ¥ el



TRt bt Ot e AU pasm:-, W Ia ﬁremnrm & los WIportes. respectivag en llbros se remmn en
el estadd de resultades integrales!

-[iii‘_l Empmmuﬁn du instrumentos finsnderss
Lo activos ¢ pasivps Rndndaras 58’ apnpensan y el mankd bt 38 poesetta . bn ol estado de sitsackin
financiers; cundn se tane o] derecho begal de compensaros v T3 gerenda tené L intescion de
ancelarios sobre Una base nota o de realizar o au:m-'n y caneelar ok pashio simuftineamente,

'Pmpiﬂdadﬂx]raqtﬂpns-
Las propiedades ¥. squipds o mriden &1 mﬁn de adquiskién neks de oY depredadnn acumuhda ¥ perdida por
" detericrn cindn et (itiva cokespanda,

Bl ‘oot inlcet de ios equipos comprende sy preda, de TR, mluyenda amanmeiese- Impuestot de dtnipra
ns reeml:ru-‘.ﬁhles ¥ gualtpier dosto recesyda para poner’ dicho adhve en oparacidn ¥, en.el oso de aivos
que califican, b coveta g ﬁwﬂ-amlentn. El prédor de compra’ es.£l impﬂfte tctal pagady y & vator maonable
de’ cuglquier- gird ccu‘rb-apresl:atum mh-egada kA a-dqumr 2 actiyds D{chn:r ostn tamt:i‘én Incluys o
desemboles refacionade con 'una Mejora sustandat y el £05h3. iNcurkin en ceemgpdazar partes de B propiedad,
mahiliack .y equipes, Sempe ¥ 30 s cxmplan com 35 eriterios de reoorhomisnts, n:asngéndu-se f walor
&h Hbm:; del ::J:lmpﬁrﬂufe Quez 52 iemnpiaza o3 mstt::s de mparanﬁn ¥ mantenmmbenta mﬂnar{::-s SArE
. Covnicy ASHEE SegUin S8 nowren.

fos bhpnes que dispons la compadia dasiﬁcadu& MG Squipes =2 ﬂepfe:dan en ﬁ;rma Mreal, a 1o Lego de s

vada util, |3 que se ewprésa e aﬁn::-g. ﬁ. EontinuRcidn e pfesenla U descripcliin de [a5 estmadpoes de vida
Ol para estns acthias:
Afiog

Ecpuipas de comgrtaeds |

Una pardda-de los equipos s& dade baja 3l momente de su vents 9 eudndo no s2 espara obirnet benefidos

peondmict: hotures por = U50 & sk a de baja posterar, Lasgamnuasnpérdidasqtmsuumaﬂnmenh:ﬁel

retirp ded acthva. Bjp- {cakubadat coma-[a diferencs entre les ingredos pm' fa venta y of vaor en ilbcos de
_ ad:i'mj san [ru:ll.rnd&s £n &l estado de pesulados imﬂgrares

La vida {tll, vatores residuales v, ol método de depredaciin 26 revizan y Ajustiah prespecivamanta 2 la fecha
g r&da astick de situacitn finanders, da mspmder

Getadoro de zctives no finenderns
La t;:nmpama evalia a fin de cada afio 5 calsto algin indich de que £ valor de sus achios o finandems se ha
déterioradé, i exlste tal fodideo, la Compafita hage n estimada del impdete recuperable ded activa. B mmporte
ra-;upgratdederactrm B3 & mmentmm vl ramnoa i mnnnsknmsmadeven’mvww&r en 59, ¥ &5
deberminadn parm’ chda active individuBl, . menos qé € aotivn rm gemere Mo de efecthve que-'sean
largaments |ndgpendlenzﬁ de ohs attivoy o grupes de activas.-Cuando o vales £ Ebms dé un active siceds
s Impeete yecuperable, ¢ consldera que o activi ha perdide valor ¥ g5 redicido & asa imporke TeOperibl,
-Pare determimar ¢ valac:en use, 03 Maed de Eectivh fuluras estimadns’ $50 destontados 2 53 valos predenka
irzandn \ma jasa de descrento que refiofa [ evallAdsn ackual dal mercact gt vafgr dat dinere =n o tlenapa y
b riesgos especificns del activo, Para [a -detmrminackn ded vk daranabie menes: Iog” Costos g verta, 52
toman en cuenta operdciones Tedentes del mercado, sl fag hublera. 51 no ‘pueden identificarse eite Hpo da
- bperaciones, se wtiliza el mpdelo de- vakrain que Tesulte. ms apreplade. Egtos caloos se veriflcan conlra
midtipios ‘de waloracidn, totimmoanes: de acdones y otros indicadores. disponibles de valor razonablel’ Las
pérdidas por diterians son reconpodos en of estado de resultados Integrales.

m;ha e-.ra:ua::dqu requ:a-e e1 uso-de_pestimades -y supuestn:-‘. tales roma ks vmﬂmenEE en Imtersmnes p:u'
reakifar, presufuestos de ﬂapi'tal, préstamos y tasas; bariks. establecidas fc::ﬁtusup-aamm

.ﬂ.l 3L-te dmnmhre da 207y zma la garenda daila Cnmpaﬁfa consdera gue.no exlster: Indicias dEI Hpa
operatvo o ecnomim que [ndrqum quEe & valoF netl: de activing rua i‘mannem;, ne pueda ser rempemdu.

Impuestos-



Ampussta a s renta oormiedte.

El 2ctvg 0 pasive por impyeste a |3 renta carrdente es medll:h:r Como &, Iml;u;rte Esperadn que, 588 rempealde
tie’ 0 pagade A las Mimidadas tributerlas. £ Impuesio 4 I3 renta &3 caloulade sobre {a base de fa.Information
finzntiera de 1a Compaila, Eas tasas de'impeesto a e remta y regr.ila-dm ﬂsr:ahs empleades &n gl ealcula g
:H.':hm importes son las que estan vigentes 3 |3 feche = clefme de cadaafio, ~

La gerencia evalie panddicaments la posiddn asumida en las declamu_me. dn impuesto 3 |2 renta respeds
the sftuationes €N Az que fas leyes tibutadas son ql:_nj_vetn.dn;.rr]mremciﬁn.

Impuestn a la renta difedde

£l impuestn -2 13- fenka’ para Ios periodas futures . 65 mmrmldu wsandy g metode del pamrn obee las
difereniss femfardtias-entré i base tributania:y. contable de o5 acthios - pashis en ta fedha del estado de
situacian fi m_an-::lera

106 pasivas por Ampueste diferida s recoacen e todas s diferenclas temporaras impanites,

ins adivtes @ irpuesto diferlde 52 reconpeen -pam tndas las diferercits temperbrias déduciblesy. por ta
mmuenﬁddn frurg de créu’rtus Fiscates v pévdldas brlbutasias amorbzahles, e la meeslita en g 28 probatie
Is egtencia-do 12 uhilldad tributara future. cortra bs cosles ge p'lmdi!n kmputer esos @éditos Reles o
pard!dasm&utamwmwﬁzaﬂﬁ

El'{mparte en[Brs de los sctives por Impuasta diferido se tEVisa on tada fecha del estado de siuadicn
finandiera v = Teduce en'la medidd: 2 qua va'ne ses probable que edsta sufikkente gananda impositlia future
‘par penmidr g 38 ukille: e totlidad o una parte-de dichos activos. Lo acthvds DO MpUESD diferido na
recofeidos s reevdlian en cada fedha del estadu de stuacion fmanciam 4 g reconacen en la madlda en qie
58 tome probable que 1o, utiidad trititars futurs pennFt.m recttperar dichos activos,

Ln:s activgs.y pashv pov Impaesta diferida se miden a las tasas m:-uslhvas HUe 50 eepara San e amlcaddn
ey & periodn en el Que el’ a::r]u'n 52 redlice @'l pasivp s cantele, de oanfeerldad con las disposlcones’ qualieﬁ
VigenTEs,

E Impues‘tcr diferida relacdonade oon las parhl:las recpnocidasy fuerd det ﬂtadu de stuaclin’ fmentlera. se
reconice fuera de dsig, La% partidas de impuests- diferide ' se recoroten en cometaciin oo la transaccica
suh:,'actntt, ¥ L E:n €l nm;l resuitad Inl:egml q dlrecr.amenlz en el patnrﬁnnm,

Llos actives. ¥ paslvos por impuesta diferitio 5o’ eomperitan 5 edste dn derecho legalménte exigile de
ammpensar |of adivas mpnsll:i'-.rc-s oordentes contre ks pashos Impostivns comientes, ¥ 2 los Imypuestos
diferidis .51‘-: refdcionan con la rizstna entidad suleta al impueste.y o ke misma gitordad trilautara,

EJa@u_pﬂmm%d@wmmmuem » 50 wakor actua) ¥ 52 dasifirg comp no covrlpnte,

Tmpuesto sobre las ventas
Los Ingrests de actihidados ardinarias,- kg .;am: y bz adivar sa Fen:-mu:en gucluyends el importe de
cudlquier Impuesto’ mhre las ventas (e, Imm.t&st-!:r &l wabor aoregada), sk

- Coando & Impuastu sobre 135 ventas. Incumide en una adeulsiclén. de aétivas & en una’prestagon de
SEMYities 1 resuthe” re::upa-ahm e la atoridad fscal, . an covo . Casy £5¢ ImpUEsy 52 FEGINKE. COmo
partz del cosly de adquisicidn ded active 6 ime part A paste, stglin comrespanda;

- Les cuentas por cobar y'por pagar que ya eshin: expresadas indiyehds e importh de’ impuestas sobee
las 1-"En135

Fl importe. neto del jmpuesha sobreias ventas Gis. e BSPEs- requperar de; o que comespondd:paoar a-la
aubnridad flsca!, 58 presénta-como una :uerrl.a par cabrasa una oeenta Pte pagar en el attads da sttuan:ﬁn
Tinanciera, ségin cosresponda.

P.mnn:limrenm o Ingrems-

-Liog INgrésos 28 Feohoren cuandn B prabatke gue ks ensfiddns Er:':vnumn:ts asnriadas 3 i transaesidn fuyan
aly Curnpaﬁm W el Mk de Ir-grE.u pue.dﬂ sr med.ldn mnﬂahlanente |nﬂepe,ndm+sze del mn::-menh:: an
fue el cobrd 5oz realizado.-

Lews ingresos 58 miden -par o yalor raZonabls de b contraprestadén realrzada bomand en’ cuerrla las
madicones de mhmdeﬁ.:mas comtractualments, sin Indmr:mpuestns



- 1

mlgnﬂns :ﬂmprendm o ua[m de L venta de puortios & relamnadasy tercerog,

“h parkirde Junip dal 2013 E‘umnral:ﬁ&n H Rozado uﬂpﬂemmt Ly pmgrama de. Ndekizacldn como estratrgia de

marketing & misme-que conskstila en offecer 3 505 dlichies ih programa de acumuladin de puntos a nével
nacknal o ks que poeden redimie una vardedad de presmizs fue s8 aTepcen a fravds de un catdloge.

Super Puntes factuey wy determicads pirtera di s, en hase a los pmtus acumilados por paris de los,

chientes; estps pumtos tienen m venomientd ‘de 2 meses desde 13 Tedha en que flieron- acreditades & la
Ducrta del Cliente,
Uiz wez: que-d dionte canjez los punbos por produckes, Corporacidn B Rosado fagtura estos veloresta fa

.Emmmmpnrﬂmsmdehspmju:tnscm]eadna
- Reconocimienty da costos i gasbos.

Los £05t05 ¥ GAstes So renonnce 3 niEdda que s¢ devendan, mdependmtes del okt B fus $2 paan

5@ registran en ks periodas con dos uales se retacionan,

Valsr ramnahla-

L3 Compafiig mlde 5Us H'IEtF'lJI'FrE'-ﬁtI:IE- ﬂnarh:len:ls al u'ainr razmahle €n cadd fecha det es:au:!va e slma:h:nn

fTnanciara. -

El valor razonable es gf predy fque s recllna por: vender ure acthno i i qbe 'se.pagarde al transterr un pasiva en
una kansaccldn ordeneda enire partidpantes de un mercao & {3 fecha: de-medicsin: La Ireditidn A valor-
mu-:‘-aﬂe >} baﬁ &n &l mpuesi dequeTa bafrsacciin para vendar el activa o u'ansl.‘er’ir el pasg limaiugar,
yasear

- Endl mercade pringpal par ef adtve o pasivo, o
- Em ausenda de un mercado princlpal, en 2] mercado mas ventaoso pata e 80ty O pasivo.

El merada pripipat o mas venajbss debe sor aceesibie por la Compaiia,
El valer rnznnahr& de un active o pash'n Lo mbda tillzando s sume-stﬂs que iag partu::lpantes £ & mercado

usarisn & pemere valor al ackva 4 |:|E|5n.'|:| sz que ks parhdpantfﬁ en e} menztd adten en su mejr -
Inberés econdmioo.

La medh:Iun del’ valar :azunah{e de -actiwos ng Anarderas tuma an consideraclén [a apaddad - de un

participants et o mercado. para gesrar beneficias scradmicns madiante o majar i thefor Uzt el adive a
uw'drendu{u # pho partidpants en o marcado que u.'s.ana A activn de |E| |TIE]CIF maners posible:

la Compania utilizs bboilcae de valuaddn fue son apmpiadas én |as. cimutistanclas v poc fas. cuales tene
suficdentd-Wformaclin: disponlpts para, mede ab valor razonabie, maximlzands el 5o gatos nbsewables
relevantes v minirmizands & uss de datoes m observables. '

Todos los a::tl-.ﬁ:us Y pashm paor las ﬂ.mﬁes EE detennrnm o revelan yalores  raronabies ‘en los estados

Nnancserps son clasificados denirs de |3 jemmu[a de valer: razonatie, descrite & contlrwaciin, en base of nivel

s baju te hﬁ\:latns Usa.'!ns fuee .w.an sngnmcamrns parE ia mad:d:’:-n o valce ramhle ST U bedo:

- Hived'1 - Predis cotlzades {po ajumm} EH MiEredos Sotivas e sotlvas o pasvos kiEnticos,

~ CHived 2 - Téenices de wahuatidn por 85 calns ) nivel mas Bajo de foemacidn qua e sigrificatie par
12 meditidn 2l valir raznaabie es directa o hdirectamerde thirmbi

- HNivel 3+ Téoflas e valuaclin pov s ruales £l nvel mis bajo de mfunnaclun que s significafhes pam
fa nredicidn al valor mzoneble no 8s obsenable,

.I-'-'aﬁ Ins adives ¥ pasvDS QUE san reconocdas ab valgr raronable an Ios ecadgs fmandems soiTe una hase

receaTente; b Campafiia devermina @ s han, praducidn bansferentlas entre b dHerentes niveles dertre de 1a
jerangula mediarte i rendsifn de b careporizackn al fnal de cida périnda de reporte.

Ld gerenta oe la Enmpal’ifa detarmilng Tag- polticas ¥ prmed‘ml-emas para medigones al vakdr razorable
feCATENhes y. A recurrentes: A mads fecha de reporta,.[3-gerencla anakbiza ks movlimlenbos en dos wadares de

los acthvos y Pasvis que deben ser \'a_luma_dﬂs de acuerda con kag politlcas comaties de |3 Compatia.-



3.

Para propésis de las revelaclofies de valor meonable, B Cooipada ha-determinadd |as-clases de acihves v
paﬁr'-us obre |3 Base de s naturales, EradenstiEs ¥ thetgos i #| rdvel de i prarqa.:fa te-valar mﬂnahl: Lat
CTHTI s::txpllu:& aRteHormmente,

i .Evento: posheHores-
Les eventos pasteriares al.ciorre; del-e|escido que proveen informacian adicianal sobwe k3 situadca fnanders
de l Compadila s [a facha del estzdn de Zruadca financioks {eventes de sjusie) son ncluidas en los estados
financierms Los- eventes - pockerores imMporEntes que. me son evéntos de ajtste son incoidos en notas 3 104
estedos ﬁmm:fmli.

Us0 DE EEITMM'.‘IUHEST SUPUESTDS SIGHIFICATIVOS
Varigs de das Importes Inguldos en s estados finamgerss mplkan el uso da eHberins 0. BstEmAcknes,. Esm's

‘witerios -y estimacknes: se gféciuamn sobre la 'base de &F mslr cawdtienta de 195 hechas relevantes

tireunstancias, teniends en cuentz la experienda previa) sin embarga, dos réslitatied Anales podran diferr de s

-estimacisnes inchalda: en Y estades financeros.

“Eds peErdpeias supuestos reladonades 8 Rourp v atras pm:rupafﬁ fueribes du Incestidurnbre & |a fecha de repar‘te,

Qe Heénen un Besql Sonificative demplwunaihm‘ﬂ nmranafahﬁmhmsdeacﬁmsymslmsan B afao
fnancierc squlente, ‘se desoiben £n fas notas adjuntas a jod é2tades Ananderos,” La Compaia bam sus mpuestts

¥ estimarones sqbre pardmetros anabda ks’ rstades fnanderos son prepamats, drmmstandas “wxlstentes v los
- eriterlos "acerc de desammilles futyeds, .Sl emharg:n, pueden cambdar’ debidg. a m'nbn:s #n &l mercada
- tireimistaneias que estin en-el control de ke CompaRia,. Tales cambics serin teflefados €n Yos oriterios ouandn Bl
-pawTan.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AL M0 VIGENTES

A cantinuacién ss EFHIMEran [ MOTE internacionales de mfﬂnﬂanén fitanciaa ¢ emﬁmdas emitidas perg que

N a2 encantraban er vighnda far fos padados snuales gue-se nkiaran al 1 de enern de 207, En nsbe sentido; 2

-Lompahiia Bene |3 Intendta de ardnptar et HotiAS Segin mm‘rﬂa CURtKY enitren en vigeniia.

Eacha sfectiva
Mormas. da vigatca

MATF 7 - Ievetrumentos findncleros 1 de enaro de
' _ CT DB
MIOF 15 - Inxgresss ordindrics procadentss de Gonratis con lentes: L de enero da
) " ) 205
MIF 16 — Arrendamientos | de erera de
- 201%

"NIF 17 -~ Contrabos de segurm: I de etern da

2021

- Madificaciones a i NIC 40 - Transferendas de propledades de Fverskin 1 d= enero de

2018
Modificaciin NEIF 1 Adopcin par prlmera voz da |as HIIF -~ SUpresdn de ewandlonss a m‘tu { de energ di

- plazn para quienes las adopten por primera vez Ut

Modificecion MIC 23. Inversines en asnciddas -,.' mgmm :m;untns— Aefaracion de que 1a 1 de sperg de
uaff.ﬁdnn de Ias parth:lp:ldas alvalor Fromable con cambios en resulrados ef pna eladidn 20iE.

de forma separada pard da | HTverSinn

_RIIF 9 Instrumentns findncerse con |4 KIIF 4 Contrates de sequro - Modicadhones & E NIE . 1deenerode

& s
CINLIF-22- Trerisacdones en moreda Extraniers ¥ contraprastacionss ankicipadas 1 da e de
. . . L : ' WoE
CINIEF 23 Incertidumbere sobre 3ps tratemientos de los impoestos a 103 ingress” 1 deenern de
019

Modificadiones a tz NITF 2- Claslficacion y valoradddn de bransaccionis con pages basados en.  Ldeenermde
- BIONes 2018,



Los aspedtos mis relevantes de 3 WIIE B v NIIFLS se detalléd 2 continuaciin:

NIIF B - Im.-humantns finanderas
.1a Compafla tiene previsto adoptar |2 mueva neme en la fecha da"aplicackn tequerda v no mexpresard iz
" wiformiacitn cofqarative. Durante el afin 2017, iy Compadiia b roalizada Una avaluscdn gener de Los impactts de
ks {5 dspectne de b NIEF @ (Desifiacds i vatvacon, Dteriom, (aneiiidad de coberturms) . Esa evaluacidn e
barsa en Lx Infarmacde acualments dspenible y, puede estar sufels a-vatiackines pof infonnadin: adiclonal que asté
. dheporible ent ef aho 2018 ouando ta Companta adopts la MIIF 5. En gmeral la Cormpaiiia ng espera arandas cambiog
e 5 estadp de situpion financiers ¥ Al patrimonio neto.

NIIF 15 - Ingresof ardinaros procedantes de contratos con ciientes
La NITF £5° fotablete un Auevo modelo de dnoo pasos que spiica @ |a contabiltzackan de ks ingresns procedentes de
contratos con dientes. DeacuerdumnlaHHF 15&1Ingmnsarecmmnzpnrun Fmporte que reflefe’ fa
fantraprestacicn qua Lns ﬂnhdad ES‘{.‘rEI'ﬂ tener-dereche. ) reclhir 3. l:amhlu de tmnsﬁeru’ hiemes ‘o servides 8 U
“dlente.

Esta num nnrma derogard tedas 1 normas anterkres” relathras al rmmdmlanl:u de; lngfﬁui. e reqma.'e uTYA
FpHcaCion revaciva ol -0 vetredctiva. parcial para s . barciaing que- encnlencen e 1 de endro de Hiif o
pnsr.eﬂcrmente Lo Cmnpaﬁfa there prevista adﬂﬁar la rueya onma-en |3 fecha eh‘a:tr-na requeerida tTzande o
mébrda retroactivo tatal, |

 EFECTIVD EN CAJA Y EANCOS

- M 31'dhe declembra 2057 v 2086, 2] sad ah bancas sa fanmaba de 1y siquiente manera:

2017 2016

Bantos 304,507 T TER IS

L —r

Lz Comparia ma:mme SERS ﬂ.rerr.ta-s coerientes en Dﬁlares da E.U.n. [ hEnooS lovales ¥ an I:Ie [re dls:uﬂ:cllldad ¥
. Mt geneean Intereses,

.. PARTES RELACIONADAS

{a). Sﬂdausrtmmn:ﬁnnesmn pamraladnnadas-
A1 11 de diciernbre de 2007 ¢ 2006, o5 saldos por cobrar y pagar.con: parkas relaconadas s dﬁgkﬂn e ialid

Rehcldn 2017 SOLE

Por cabirar (1}
Torporasidn B Rosaida S. A “Comerclal 551,541 :
Lomdere 3. A, Crenercial 3,150 -
Aetlonistas (2} 14,377 14277

609,008 14,277
"Por pagar; [3} . " :
“Carpeeachin BY Rosecdd 5,04, Comerclal, 172,268 -

it} Cmmnmde a'valores Pt cabrar g ::Jerre al re{acinnada Enrpuamﬁ £l Rosado por 1 ventz de puates,
{2y Comesponde a 195 valpres por cokwar por k tomtribigcider sabre ol patrimonio.
{2 Vikres a pagar par ftdEﬂﬂilﬁl‘l e pr.mtus, laz mismes que wmnﬂen al valce de - mdum:rs que



fuornn canjéadas an tos dietintss locales, tomiands ee considericitn qua s fraductos son de propiedad
da Corpoacian B Reeado A

Droarte [ps anuﬂl:lll? y 2016, ¢ efectuaren las siguismes transactionss o partas relaclonadas:

2017 206
Ingrnsns
"Yenta de punibas & Comaraciin E fosado §.4;
{1 2,73 M4 3,310,621
Yerks de i:'uhl‘.tﬁ 3 Coendern S.A, i) 4,568 55,719
C AR Rl 3,366,560
. Egresos
‘Gasty por redencign .de purios 2 Corparacin € o _ _
Rozade 5.4, {2}. 1444348 3024

.

it} Compspende negarmente 3 1@ venta de patos realimdas en base s ure kil ﬁrﬂijau:ia poe gerenl:ia
{2} Comesponde 2 o5 valores a pagar aia rela::lnnau:la Ccrpuradn;:ﬂ EF Rasado por 8l cnste estlw]ad-:: de log
privictos que fusren canjeados. '

['H] Térmlnns Y condldjonss de trammnnu can mmpaﬂlu reladlonedgs-
‘Las transacciones cori eornpaliles relacionadas fueron realizadas en Yas tEmmines.y condidones acordadas entra
ias pa-rtes.
{c). Administracidn ¥ aita diretcion-
© Log mlembros de B aite admlruﬂmuun ',rdemﬁs PATSGADS que RSt 12 egion de.la {:::.mpama, inchmyenda 3
b3 presidencla ejecutiva, asi come oy agdodistas que I repeesentan, no han pa.ftlclpadu- gk 31 de didembre de
2057 y.2018 en tl'&n.r..-a::dnnﬁ o hal:lh:r.:al'es o relevantes.
8 IMPUESTOS
[2) Fnpuestos por pagar-
"Ak 31 de dicembre de 2017 y 2&16 el “salde de Impesstos i}Dr Cobrar ¥ pRgar s¢ ﬁ:rmaba de la Hquiente
At
Iu_l.? 2016.
Par cobrar;
Crédito Trbutario REten::.run dief Impueste al Yalor- : . .
Atjedegado 33273t 834,832
Por pagar. )
Impussto 2 La rentz {'.fe&se Hﬂh BbjY 304,180 34,195
-Rébevicinuies on 13 fuents por panar 6502 4171
. Reterclones del. Impiesto al Yalor Agregada - TYA 43 -
3 flg 35 366
(b} Impuestoa ke rentz-

Imguesto a ls renta reconoddo en rendtedos Mtegrehes del afa-
B} gasto por lpuestn a k3 renba comvients mosTacdos €n of et de fesuankgs [ntagrares o 35 Afins 2017 ¥
2016 e compdeen e 1y siguiente fdnera’

2017 2016




Impuests 3 13 renta corrlents: 353,271 173,369

.Conclliadén dal resultade contable-trisutario-
Las partdas que mnﬁpalmcnm afectaran do utidad contable can Iz base pod [ detemiracin def Empuesh:
| Ia rerda en hiann:ﬁ 012 Y 2015 fuern: las ngulenl:ﬁ

itk 2016
Utiiidtad antas de mpoesto 2 1a renta 1,406,238 . 693,475
Maz- Gastos na deducities COLE B -
Ltilidad gravabie 1AL3082. 493,475
Tasa deé [puests 3 12 renta 25% 23%
Amuests causade. 3. 173,369

Al 31 dé dickembro de 2017y 2016, Ia detenmmclﬁn del saldo ded dimipussto & b penta pnr fragar fue como
ST

T20LF W16
Impuesta A [ rerty Sausade 3583271 173,369
" Menos! i . ' )
Fetendones 2n' |3 fuente de afip- (43,085} TR0}
Creddlitey tribertricy aflet artoHores, - {50,554}
Impuistn a |3 renta 3 pagar 204,180 34,135

Em:illaﬂﬁn delntasa- |
U reoekasdn entro e gaske par impuesto 3 farenta y o producto de 12 otlidad cantable nmhlmlcada por
Ia_las-a de knpuesto, es e SKIue:

W17 2016
ilidad ‘antes de i pn:wlsuﬁn fara impueshs A B e 1,406,238 -6933?&'
Tasa de impuesia 250 5%
"Gasto impuesta 3 b3 remia’a |2 tasa imipostha vigente ' 351,560 173,389
Efecin Impuasta dg OAses I daduub'ies {diferendas
PErThaRETI b 1,711, -
353327 173368

_ QObros asmmtox relacienados con ¢l iropuaste » la renta-

-Shunciin tributarka.

De acusrdd con osposiclones tegales; |3 autoridad ributaria péne bz facultad dé revisar las dedaradionés det
“ympiestn & ¥a rentzde |3 Compaiils, déntr dal plazo de ks bins. afins postedores contados a parter. de [
fecha' de presentackn de 12 declarackin Jed fmpuesto a k= rents, dempre’ y.cuands héya eurmnplido
CROrTIAMEnte COM FUS nhliga-dmﬁ Mhulariatﬁ, '

A | fecha de puistra revisifn, la Compaiia na ha sldt fealizada,

Determinncidn ¥ pogo dal impuesta ala rénta-
El Iimpuesto. a 12 renta de da Compaflia e tetermida sobre une Base anual cun deme al 31 de dickenbre. die.
cada perioda fiscal, aplicanda a las wlldades oRvables [ k= da? bnpussts 2 1a renta vipeie:.

1a5 socedsdes nue-.'ars gUE S8 constitlyan estdn peoneradas del pags - de{ IFrpteectn B 2 resks par el. periodo
‘da cineo afds, slempre v clianda B versianes noevas ¥ fradectivas sa.redlicen fuera de a8 jursdiorlomes
. yrpanas_de Iqsm_n.tnpes Quﬂ:u y Guayaquil y dentro de dertos sectines a:nnms.



Yesa del knpuesty a la renka~

La tasa ded dmpuesty a la ranta’es ded 22%. A partic ded eercicio fiscal 2018, k3 tarfa Eppashtiva serd ded 25%:.
Bl caso de quela sodedad tenga Arcnnlstas, sodek, participes, constiuentes, beneflldarios o smidares,

residentes o edtablecidos s parisos liscales o regimeses de menor WposIGdn;: on (s parhupandn directa’

@ indirecta, Indhidual o confunta, igual o sipevar al 50% del captal sodal o.de aquel que comespanda-a 1a

nakuraleza de fa sodedad, se Inrementd la tata da Impueeste 3 fa renth en 3 untes’ paréentuabes adiconakes.,

Cuanhdo Y mendonada particpacin de los au:hn]slas domidiiados en- parhieos flidsas o rﬁgrrmnu de‘menar
Impesicléh 2|z mengr 3l $0%, os 3 puntos. pm:untmms adicloitales & 13 tasa de Impuesta.a la Tenta sa
aplu:anin ol |8 pmpnrdén de ia base imponible que comespanda a decha parhnpanﬁm

Asimlsme, <2 aplicad 13 taes de’ Impusdto a la renta- mak 3 pumtos porcetualas a ‘tocts |a hase inlponibte; 13-
tociedad fue. inceds cod el deber .de dnfonmar B composiodn de s adcdaniEtas, seding, patticlpes,
comtritryentss, ben-:ﬁ.::anus a'similares,

"En 350 de que T2 L‘umpanua reinvigrts sus utilidades e £l pais en fos téemings y condiciones aque. eslah{ace la,
bew Drganita de Régirmin ‘Fributamia-nterma, podrla CEReRer una reducsith en la e del inpuestn A°la fentE
da 10 puntes porceniales sobve & monk mlnmtldn, slempre ¥ Guande efeckfien el comespondiente st
fecapita] hasta'el3p de diciembire del stluJE-ntE i,

Anticpo del fmpussin a la renka-

E¥ anticlio se determing sobre fa base-de [a ‘declaraion el 1mnu¢stu a'ls reftd del aRd mmedlaio antermr, _
" apllcardgdy dertt:rs Porcentajes al valce def a.r.‘:h'-u- L] fn'l.-mns clertcs ﬂmnp:.nen:esj pah‘lmn::m totak, ingresas

gravables y 0ostns v gastos deducbies, EI anticipe. E-Eré tonacsadn’ can'ed Impueste a 1a renta causade ¥ no
o susceptible. de develucin, sabvo £asos de extepcidn. En case.de que el impuetto o {a renta’ causats fuere

mengt aF antidpg detennumdu &l anhupa 58 einvlerte e Impucstn gla rerta mrnum.

“Asi tarnhign se wallipdn de ia determinacon del antidpo del mpuesto’a’ iy rents ks gasns incremistales por
peEneracidn -de nuewd emples o rne,mra -de wasa salarfah, ¥ &n gepsm| aquellas inversioess ¥ gashos
EfE'Eh\'EI'ﬂEI'ItE Tedlmadas; reladorados don 16s beneftios trbUtakns para o pago ded impuests 2 1§ renta e
reconoce &l Codian Qradnico de 13 Productiéa, Tomertia  Tnversionas pra das usves Fiveysiones, asl como
Otras afertadiones pay splicaciii de nocmas ¥ pengiplos cortables,

Tainbidsy petin exansradas del pado dd antclpe de mmuem a [z remta las mcuedades hligvias cnnsi:i'tuldas a
partir.de |a vigencla del Cédiga de la Prudumﬁn, hasta par’ ta periods de 5 afos,

‘Dividendos ep efectivo~

Les Elnr-.‘!rznl:it:-s ¥ utliiades, calouladas despuds del pago del mpuesm 3 la.renta, distrieidos por socedaties
- napanales ¢ exfranierms. retidenpes. e @ Ectader, & faver de tras snclﬂdades n.&cln:rnares o extranieras, no
dorniclizdas en parafsos Ascales o jurisdicoiin ¢é menor Imposicion o 98 Fersonas nabumles o residbnkss on
Bl El:lﬂdur, Est-’m E:entns e [mpugtn a la Rpnta:

Eeta axeidifin nd apm:a sl Benefidarie efactivi; gulen econémicamente o de hecho tene el poder-de

controtar {a atl‘lhl.l!:lm e disppmar . del benefido, ‘B5 URA persang -rabarl residente g . E-:ua-dnr El

pevcentaje da retendon-de dividendos o utlfdades que 52 ApEquE al fngTesu gravada dependerd = quian ]

ok etta Incalzadn ol berseficida lective, 5in que supere L diferentia entre bz mdxima tarifa de mpeesto

.IE-!EFEHEF??E pErsongs naturales (35%) ¥ 12" tertfa ‘general de imputaﬁh: a larenta prevista para sodedades
a

. Em &l CaS de g las dl'.'lu:lendus sean |:|I$tnburd-:|5 a sodedades domiciadas en- param_r, Rstales i rcgnm5=

g€ ‘menor Imposladn se debe -aplcar ana retentlén adioonal per 13- difdrenda . erte b fasa makdma de |
‘Hibulaciin de: Und- parsana fateat (25%) ¥ 12 tafifa de impaeeta 2 Ja penta mr;m*atlm apﬁ:ahla para
-sodiedades (22% o a5}

'I:'_‘uanl:ln la muedal:l que drs:anqre Ius dlvldendnﬁ' u utilidades n‘.l.rm;:ia of debir do infarrcar. sobea s.-u'.
‘compos|cén sodonaga se procederd 3 |a rebefyridn de Empuesto 3,13 renta sobwes diches dividendos como si se-
-exdstlera un beneficlaria efectiva résidente en 8 Eevador.

‘Cuandp wna wmedad distribirys dividendos ankes 8 latennimacdn el gleszicio acoadmicn. & olorgue
prEstanns de dineto o sux sociog, actiontetas o akiuna = sus partes reiar:lr.rnad.as {préstamos o comensates),



(d}

(€]

esta upemuﬁn =0 condarard tomp pany dé diddandis: antiipados y por wnsigtiente se deberd efectusr a
retenclon- commespondiente a 1a tarlfa de Impueesto.a 9 renta corparative wigent= al afho en. oursn, sobheél

‘monte de tales pages. Tak rebenddo- sord_dedareda ¥ pagadd. ol mes- siguienbs . de efet'l-uada ¥ :unshtml-&

mredity tributana para Ia Emprm en =i dedammn de '!'mpuatﬂ ‘ala Penta,

-Enajmn:lﬁn d& acclones ¥ pa:rl.‘lﬂpndnnu—

So enecrttran dravadas con el impuests 2 i3 renta, b uﬂrﬂadﬂ que pefiban bas secledades domidliadas o
na en Eoeadar y [as personas naturades,- mmmrianas o extranieras,. ;Eslu:l'emaﬁ O 1. =n Ef pais, prmauEntaﬁ

‘de la - enajenacide - directd - o indirecta de addines o partidpaclones Je ‘sodedadss domicllladas o

EEEHEWmEntDE pemanentes Bl Emauur

" Impuesto a Ta Salida de Divisas {ISD)-

F Impuesto 5 [a Sabida de Pivisas (150 5 et 5% y grava a To siguients;

La transferenciz o raslade de divisas al edetion,

Loz pargas efochoydos desde. el extador, inchusive squellos reallzadas con recursos fnancieros <n- et
exigrior 'de |a persena natirad a la sodedad o fe tereams

a3 Importacioces pendictites dﬂ Pago reglstradazpur mas de doca, (12} meses,

{as expartacionas da bianes y servidos generados on-el Eclador, efectiadas por parsangs naturales o
socledades domicllladas en ef Eouador, duando bas divisas mresumdlenl:es a bus pages o mocepin da
dichas Etpurtauunes nq ingeesenal Eooadir.

Eﬂ.ﬁn ferrhos del Ispuesto 3 f Salda de DMm{IEDJ,- ertre obras o skuiente:

+  Pagoy: Teatizedns.. &l exterior poE’ amm:lzad:h de- capital e !rrtEre:ses de créditns. n:tmgadus par

wmstibecloees fAnanceras Internadonates, &30 un plaze FRaYCLr & un afia, deskinatlos al Mnanclamisro de
Amversiones previstas en ¢ Chdlge Grgﬁnu:n te Ia Fmdumﬁn, mﬂma £ IHversiides y.que: OviEngLER
intereses 3 kas tasas referencdiales,

= Paggs resfizados =l axteriie par mn:q:tn dn- dhldm.dm distribuldos par - mﬂeﬂadﬁ nacienales o
Er:tranjeras durnlmladas en el bouadar, d&spuéi ghet o del |I'|'I|:I'LI'=E'$tlEI a % rentd, A favdr de otras
sgdedades futranieras.o, dd peroonas nameskes no I’&ilﬂﬂﬂ'[ﬁ en &l Ecuador, sempre ¥ ouando ng gstdn
domidiados en paraisos fzcates o jurisdictiores de mense Smpdsicidn.

»  Hasta par-un afie s8 encuemran evenerades del Impuesto a Ly Salids g Divisas ¥ Hrantedes aduancnis,
Jag importadiones efectuddas a favor dé-Gontibaivéntes que hayan sufrido. una sfectecldn ecomdmic
directa en ss. actives produckives toms consecusncsd del desastre naturaly que tengan, su domicille e
las’ provinclas de Manatl y Esmeraitas, de tlenes de caphal no producidas en Efuador que séam
destinadas 3 procesas produckives o 3 [ presteclin de mmlus Hﬂﬁdﬁ en das zon3s afectadas,

»  Los pages de- capltaF a divigendos reallzades-a exterior, en un moolo equivatants al vajor dad capital
ingresada. al pais per Un Fesldenbe, sea como financlamient prople slp intereses o come. apte de
capital, fiempre.y coandt: s hayan dﬂhnadn a-reakivar wmlnnﬁ predurtivas, | estos valores hubleren
"permanecide £n el Ecuadur porLn pemdu deal menusdns anu:ls oty partnrde su mg:ﬂn

Bl impusasto a |3 Salidg de ﬂmﬁs {156 podrd ser: utuhz.adu oo ot tribukarn para iy rerominackin gel
Irpusts @ la renta hasta por5-afiss, Ssempre que haya sido originado en [ importsddn de materas grimas,

‘insuamos ¥ hleres de capital oo (3 Rakdad de que szan 1nmpuradﬂs B ProveEsds pm:luclﬁfus ¥ QUE CONCLEn

£n of listado enitite por ol Emmé e mfr.lca Tributare..

Refortmas tributares

Dhante el afia M117 = publicd Ta- ey Cqujm:a para ke Reactvackin de-ta Foonpmia, Fortaledimiento de da
Dubarization y. Medernizacién: de B Gestidn Finaricera publicada -en o Reqldmm CHicdal Nu 150 ef 39 de
didlembre.de 2017; en ta cual se estabieca prindpalments |as siquiantes Fefartras

= Las(ugvas mlm:remprﬁ:s que Inkclen s acthidad Etindmics parhr e 1 vigericia dhe ta LEy Urgénlca
para k2 Resctvackin de k= Foopomia, Foraledméento de Ja. Dedarizackin ¥ Modesnizaciin de-lx GeRtlan
"Flnandera; nazardn de la gxeneracbn del inpugsts @ & fenta durente tres {3} afios contatits a parkr del
primer efendcig fizcl £ al’ fHle S8 gEnaren Hgrescs npemdunales,. NPT QU gﬂ?trl.'.'n Snpleds hﬂ'.l:u‘:
Incorporen valor agregedo nadonal en sus pr::ne:sﬂs Produrties,



» 5o incTemients i varifa dellImpuesto a da renty def 32% al 25%, No'chetente, 3 '@rfa ‘imposithe sk (3
coreeperidiente 3 socledades mas tres {3)puntos. porcentugies dranda fa ‘Sodedad kenga aericistas,
suucls.. PRrtcpes, - constituyentes, beneficlarios o similares residentes o pstabdecldos en paralsos fiscales
2 regimenes d& menoe imposicdn oo wna pamﬁpa:iﬁn dlreﬂa o mdlred.a, Indfnridual o msunts, Bus o
superloral. 50%, del capital zocial o deatquel que cmrea;nnda 3 |3, naturalerz de 13 souedad. Crndala
memfunata participackin de paralses fiscales o regimenes de menor imposicdn sea. Inferlor @l 50%, |a
tarifa ‘crespondiente & socedadas mag tres (3 puntos poctentuales aphicard sobre te peoparcidn de a
base Imumlhle que comespords a.dicha pansapacn.

+ Pard que el comto o gasto por tmdd @ entendido superior a koS il dSlares de los Esados Unidos de
Frrica (1S% 1,000} sei . deducibié para & cdiulo del impuesto 2.12 renta v &l enidito tribubaria para El
Impueste & vajor agregade 52 aphcable, 52 requrere b wtilizasidn do fuslqeéra de los medios de
deternihatos on o Loy, con cUyd constands i o compretente de et mn-esq:unduente ala adqmsicinn
52 jushficard [ deduccion o el orédhie tibutari,

CAPLTAL SOTIAL
A 31 de didembre de 2017 v 2016, 14 cumpnsiu:i!ir"l_del £apEtal pagado fine como sigue:
Porcenta
NG : jo
T ode Valor de parbi~
acclene  por dpacién  Valor

-Accionlstas Paig &5 aczidn %  nominzl

Elppidir Huitean Trvy, Cos, Ltda ELUA 75000 100 - SSoESs 7500
bipper Hew York Inv. Do, Lida, EUA- 3000 100 7230 3,000,
Neith Park Avenue Sow, Co, Lida, ELA, 3000 Lo 3% 1,000
13,500 0% 13,500

1. RESERVA LEGAL Y FACIIETATIVA

EleWﬂhﬂfmahmwwaFﬂ.!D%dﬂauﬁ.l.uaﬂmmmw, hastz meg la
reserva Begua pot o Mefos &l -50% del ceptiel sodal:  Dida msang no poeds distribulese ctme dividéndos en
-ghectivg; ewEpln Bn Caso de [igiidackin de la Compalia, pere’pueds itllzarse parm cubrr pididas de pperedones
0 parp capitallrarce,

11, UTILIDADES RETENIDAS™

12

{2} Rezarva da capital y por valuachsn-
Dre acuerdo & ke REstudidn Mo, SC.ICLOPA.TFRS.G.11.007 de la Superimendenia de Cnmpaﬁras, emitida ef 8
d srphtmhre de 2011, o salda acreecir de lag cuentes reservas e caplis| ¥ TRSENVA POr ‘valuadén generido
‘hasta €| aix-anteror. 8] periodd.de transicion 'de splicackdn o' [as Nostras Inteenadcnales de: Informacidn
Financlera, deben ser yandaridos-a |3 qietta resuitados amnmla:lus ¥ podrdn ser tapitallzades en k- pa.rte
que exceda o valor de ias pérdigas acimmdades y las deb limg e contiidde, ¢ ks hableren; utilizade para
Abgcrber plrdidds, ©'ser devyelto a [oe-acdonistas en casa'de kquldackin de tz Comparia.

COSTOS ¥ GASTOS FOR 51.] NATURALEZA

A31 de ditiembre de 2017y 2015, koy gastns da administracidn se formaban de.|a sigulente manera:



Servido de puntos
Publiidad v propagands

Mantenlmients . repacadio de equipes e Dtalationss

bepredan:mn
Impuestos v oontr fuclones .

Contriucion splidania :'-ubre 135 Wkidadas .
CHros gastos

2017
Gaskos

Costes de| edminli--

venky ®  tratfvss

2016 -
Gastos,
. adninl
Costorde -3~
" wepta© trativas

1,444, 344 -
51,202
22,000
13,53
#2488

5.2

4 1 " a4y

Tk
- 135,543
- 33,518
- Y9437
4, PEH
12666

1444345 113,700

13.. ADMINISTRACICN DE RIESGOS FINANCIEROS

3034383 196,323

i printipales pasivos financerns He da Compafiia, Inthayen acreedants soiendafes y-otras oetas por pagxe A%
EHTID CuSES pOF pagar partes refacionadas ¥ -pbllgadanes finanderss.. La -finglldad. prindpal de edos pashos
financictas £5 finaaciar 1as opere e dada Comparkia,. Lo principales actlvos finangderds INduyen CUENSE por
cobwar comertiales, cuentas por cobrar-a paries reladonadis ¥ tras lientas par obrar, ¥ efddtivey Equh-'ahmtﬁ
de efécifvn que prmfemn dlrectamante de-sus operaciones.

Por la natursleza de sus artvldades,. 1a Eﬂmpanla g2 encuenta evuesty 8 103 riesgas de mensdo, de crddiba ¥ de
Ilquﬁ:}az jos cudles son manejados & “ravis de o procesa da |denbficacdn, medidén v mionlbores conbnee; oon
sujecidn a los limites de riesgo y ¢hros mntuﬂas. Eshe pratiss.de mancis ﬂa HOsin o5 oibcd pard 4. henEabidnd
atinug de la Compaififa.

L gerescla rovisa y acuerda [as politcas pare [2 gestldn de cada uno de estos rlesgos, les Que.se resumen a
entinuackin:

Riesgo de harcado

BT rigego de’ miercado 5 o riesge. de que el-valor Ezonable o fos fijos fiturs, de efective, e 1n Instrumenta
Finantiem. Ructives. debida-a [0z cambios en s [Jre:ins e madeado, - £n el caso-de b Emnpaﬂla fos precios de
mercado comprendan principalmente el riespa de tisas de Interss. los mstmmErrh::s fipangems afex:l;a::b:s par ¢l
riesan de mersads duyen los depisitos en efecthvo,

v. Rieago de tasa de Interés-
EE riesga detaga de lnberfs o5 ol vlasge de qoee #l valor razonable o Mes de efecthvo fuwos de un
-:ll'lsh'I.IEI'IEI'IIIE financieros’ debido a camblos en fas tess: de interés do merada. Lo epasidin de [a
Lompadiia al nesgo de te=e de imerds se rcladoge oon las obligaconss Minsncierss coh Wsas de witeeds
varlable.

Rissgo de créditn

E5 riésgn de créBto es el rlesga-de que wna coniraparte no pugda cumplr ¢on $us aliligationés en reladdn ¢ un
Instriimento finahcern o conatt do venta, genasnds vaa péndrle T‘nan:iera La-Cofripafila estd exputsta 3 un
resgn e criika mende par sus actvidades aperativas (prncpatmente &ncuentas-por cobear) y e sus acthédades
de financlamlants, Induyende ks depdsitos en banaos en insttuciones financlers:

B nagn ‘da. mridit surge “def EI"EI:ﬁ'm en hances; asl.cHmo Ja e:tpu-stclnrt al oydalito -:IE ldfen'tes; qoe Indluyer a s
saldos fendientes de las ruEntas’ pm-mh:ary alas transacciones r:nmpmmetn:ias El riesge dé exéditn que sergo del
efecth en Dances 52 nestlona a trawés del ares e {esorens del grupo al que pertenece la Compafiia de acwerdo a
fy poltleas intemas. i3 Compadila nankiene. centes por cobear - distlntas empeesas v ne mantlens muentas
pendientes de cobrm significativas SO0 ninguna‘en particular,

Riesgo de Bqoider- -

La Companla monidorea su riesqo de BEEser de fandos. usanda um ﬂu_1u e efective pryvecdade # ¢oro ¥ lamo
Mazo. E5chjetvi ﬂe k3 Cumpama es mantmet una mnunuldad de !‘m:lna

La Compatids monitneez y mantiens Un' dero riel de efactvo, omsiderads adecusds por a adrinigraciin. para
finaniar [&@5 upaadmp_s de 13 Campeniy, v para Tritipar Yo er‘ectns et ol cambio de Mo de e{m



14.

15.

El siguiente cuadro resume el perfil de venoimiento de los pasivos finanderos de la Compafiia sobre & base de los
pagos no desconkades. prévistos en 08 contratos respectivos,
2017 2016

Mo No
Corriente corrlente Total Corriente  cormiente Tatal

Cuentas por pagar comerciales 110 3,038 3,148 - - -
Cuentas por pagar a partes 172,268 - 172,268 - - -
refacionadas

172,378 3,038 175,241 ; : 5

GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Compafia, &l capital induye ef capital accionario emitdo y todas las
demds reservas de patrimonio atribuibles a los propéetarios de la Compafiia. Bl objetivo principal de la gestidn del
capital de la Compania es maximizar el valor para ¢ acdonista,

La Compafila gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinentes en funcidn de los cambios &n las
condicionss econdmicas v los requerimientos de las cdusulas financieras. & fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compafiia puede modificar bos pagos de dividendos a los scclonistas,  La Compafila monitorea la
estrectura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como & codente entre [a deuda neta v el
capital total mas la deuda neta.

2017 2016
Total acreedores comerciales, cuentas por pagar a partes relaclonadas v & =
oiras cuentas por pagar 175417 {1,863)
(-} Efectivo en caja v bancos (768,999}  {390,907)
Deuda neta (593,582) (392,569
Total patrimonko 1,846,133 1,313,272
Total deuda neta y patrimonio 1,252,551 920,703
Ratio de apalancamiento 147.39%  142.64%

EVENTOS SUBSECUENTES

En &l perodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, no han
acurrids otros hechos de cardcher finandero o de ofra indole, que afecten en forma significativa sus saldos o
interpretacones,

-

MEA. Keyoo Burgos
RLUIC, 0913751632001
COMNTADORA
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