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1 OPERACIONES 
Super Puntos S.A (en atelante "la Compañia") se constó el 27 de agosto de 2012, Sus atuádados penales 
son a promoción, publicas y comercalezcón de toda dese de artos y la elaón comercia que mantiene con 
El osados ja prestacion de segucios de vestas de puntos promecinales par el posterio reemblsa det precio de 
los prodertos canjada por Jos lentes 
La digcton penal segstrada deta Compañía as Av 9 de Octubre No 729 Edic Mi Comsariat, Guayaquil 
Ecuador 
Los estados fnnciosas de Superpuntos $4. panel ao temunado el 31 de dicembre de 207, fueron probados y 
“torizados por la grencio par su eión el 26 de meza de 2018 y serán presentados para la aronació de la 
Srta General de nzcionizas En opini de la gerencia, estas estados (nancieros serán epcotados sin modlncaion 

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACION OE ESTADOS FINANCIEROS 
Bases de preparacion 
Los estados nancieros auntos Pon sto preparados e acuento con las lomas Intemaconaes 0 Infomación 
Financia (en adeíacre RF"), emledas por la Itematias Aceduring Standards Bográ (en ear "LASA, 
vientes 213 de Scembe de 2037 
Los peesentes estados foneos de la Compañía han ¡do preparados en Basa al costo tstnca, a part de los 
sgiótras de entabla mantenidos por la Compañía, Los estados francieros sa presentan en Délres de EUA, 
que esa moneda de cura legal en Erundor yla moneda funciona de presentacion de  Compaña. 
las poticas de euntabilisa adoptadas son consitentes con Sas aplcadas em añas amteneres, oxcego que la 
Campaña ha adoptado las muevas NIF y NICS revisadas que con cbigatnrias para penados que se Incan en aa 

Past de dl enero de 20L7, según se desobe 6 comnuación 
+ Madiiacones la tc 7 Estado de fuje de efecto. Inia sobre Información a revelo 
+ Modifcacones ala NTF 12 Información a Revela sotre Partpaciones en Otras Entidades: Cloiicandn del 

lcares en los esglozs requeridos el 1 12 
> Modicacones la ic 12 Impuesto sobe ls gananoas: Reconoamento de ctas por Impuesto feo gor 

pereias norealaadas, 
+ Enmucades ala IF 10 y HICE Venas o epocas de ací tra an ino y 2 asociada negocio 

conjunto. 
Debwo a a estructura de la Compañía yla noluzaleza de sus operaciones, a adopción de Vias normas 0 le 
Jueson apicables 01 hno un efecto agaificato en e posición finder y resultados e operacion, por lo tato, 
o aso necesano modificados estados finance comparalhos de la Compahia. 

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
tas peapales police de contabilidad aplicadas por la Compañía la preparación de sus atados Maneras son 
das siguentes. 
2 Efectivo en bancos. 

El efecóo es bancos presentado en el estado de stud fisancira se regia al ans y no está sto. un 
loss significo de cabos en sa alo 

b. Instrumentos financieros» 
1) Activos nangeros 

Reconocimiento y medición telas 
Los actWos fienciros deso del alcanos de la Nom Tntemisiopal de Contatildad (UC) 39 se 
scan como aus fnanaeres 43 valor serenata con cambies e sestados, CUENS pOr Cbr, 0



¿levados dospnados como mstrumentos de otero La Corpafía detemina la dascación de so 
aclvos frances al momento de su fecmmocinieno ini y, cuando es apropiado, resalía esta 
eterminacón la decada año 
“odos os activos financieros se recococen Inkalmente por su valor razoabe més los codos drets 
atribuidos la frgnsacaoo, experto los atras financieras que se contaticen al valor pazenable con 
Cambios en resutados, coro costas de transacnor seresisran en os resultados 
as compras o ventas de aeivos financieras que coquieren la entrega delos actos densa de un perio 
de iermpo establecido por segulcón o pr coerción en el mercado (transacciones convencionales) se 

reconocen en a feena dela negoenación es ec, enla fecha on E que la Compaño e compromete 
comprar o vender el activo. 
edición posterior 
(a medión posterior de los aves fnanciros depende de su clasica, tl como se detalla 
continuación 
« Atos fnarerosal valor rarondble can camisas en cetados 
+ Préstamos y cuentas por cobrar 
2 Tmrersio0es er rrenterdas asta su vendimento 
+ Activos financesos dsporbls parla vent, 
os cts Francas de 1 Campaña sons cuentas por obrar, 
ventas or cobrar 
as cuenas por cobrar son anos fancioos no dstados cujos cobras son foso determinaba, que: 
vo se negodan en un mercado ácivo, por los que la emidad no tene intención de venderos 
inmedatamente a en tn futuro próximo y que no tenen nesgos de recuperación diferentes a su 
etenora treo 
"Después desu reconocimiento nia, Éstos actos nencieros se miden a sto amorterado mciate a 
50 de metodo dela Esa deites efectiva, menos cuales deterioro 2 valor El coto amoeizada se 
«cua tomando en cuenta cuaiquier descuento o pra en le adquisición y las comisiones o los costs, 
¿Que son tna porte Inegeane de la tasa e nbrés efi La amorbaacón de la asa de meras efectiva Se reconoce coa wyreso Imecer es el estado de resultados Inegrlez 125 párdóss que reten del 
etanora del valor sa recongcen en el atado de cesltadosumegraos como costos francers. 
La Compoña tiene en esta categoría las sigulentos cuentas: efecto en bancos, cuentas por cobrar 
Eomercials, Cuzcas por Cobrar a pas réaconadas y olas cuentas por axbra, los cuales Son 
«spresadas al valer de la transacción, neta de porn para cuentas incre cuando es apicabe, 
Bola de activos financieros 
Un aci finandes (o, de coresponder, parte de un acto finamdera o par de un gupo de activos 
*mancers smlares) seda de baja cuando: 
2 Explenlesceccios contractuales sobre os us de efectivo del activo 
b Se aronseran Sos derechos conaciunes otro ls Mujos de efecto del alwo o se asuma una 

gblgagcn de pagar un hrcero la total de js fos de efecto in una demora sofia, 3 
travás de un acudo de tranterencia (passtbrough arangenent), y (2) se rayan transferido 
“rtancisimentetndos los mssgos y benefos inherentes 5 l propiedad de acto, (0) nose hayan 
Fi ranstardo n rotaido sustancialmente todos los rezos y tenefcs Inhesertes a la propiedad 
e ao, pero e hiya transferido el tral del mio 

Cuando la Comnafía hoya transfer sus derechos contractuales de rsabir los Mujos de efectivo de un 
no, O haya cetado Un Acuerdo de Uansferanda pero NO aya ad tmnstedo NI retenido 
Sistancialmene todos os mesgos y beneficios ieeates a a popidad del aiivo, ni aya transferido 
Sentra dl mismo, 6 acia se conta receacciendo en la medida dela Implcacon continzada dela 
Compañia sobra el ato. En 058 cas, la Compañía tambén roconser el pasivo reaconado. ES acto 
transferido y e pasivo relacionado se men Se ua manera querreefen los desechos y las lgadomes 
ue la Compañia Ma reteniso



las implicación contada que ome la formo de una garantia sobre el acto transerido se me como 
el uenor Importe entre el Import caiga en bros del acto, y el porte máximo de contraprestación 
ques Compañia sera requenda a deseer 
Petertoro de activos financieros 
La Compaña evalua en cada fecna del estado de suadon fnsnciera, existe eíenda objeta de que 
sn actvo Mnanciso 0 UN Gr de atras financieros están deteriorados an ato fnaiero o un grupo 
de acivos fmanaeros se consideran efertados dl, y zo «essa evidencia jeta de terio coma 
tesuludo de uno o fas eyentos que han ccumido después del reconocimiento Inal del two, (un 
sento de perdida sutida”) y el rento de perdida tene un impacto en los jos de electo uturos 
sados del atwo financiero o acavos financieros de la Compañía que pueden estarse de forma 
conftls. Burienca de delence poeden ar diia de que los dudes o un grupo de aeuoes astán 
experimentando Atatades Mogncleras SnIfcatias, Enpagos 9 retrasos en pugos de joereses 0 
Principal, a pcosab1dad de que entren en quiebra Y atra revraasicación manelea y cuando los des 
observables ngcan que ente una dismuncion menssablo en las jos de efecóvo futuras, ties como 
cambio, atrasos o condlanes económicas que se corelacionan con valores predetermanados. 

(1), pasivos Muancieros 
Reconccitento y wediclón Inia 
(os pastos fnanceros dentro del siance de la Norma Imemadonal de Contaitdad (JC) 39 se 
esifcan como pashos Mnanderss al vasc razonable con cambios en sezultados  présramos y cunas 

por pagar, psgun ses pertnente, La Compara detemina lo Casficacion de sus pases Maneras en 
Feconccimienko init 
Taos las posos Pnandieos se reconocen Inflalmente por su valer rmonable y en el caso de los 
prestamos y muertos por pegar contabilizados al costo amartado, Se Escanocen neto de los casas de 
transacción dvectamente atbables. 
Vas pastos francieras de la Campañas mcyen cuentas por pagar 8 provesdeees, nues cuentas por 
pagar y cuentas por pagara parts velasiopadas 
Los pasvos francleres s2 reconocen cuasdo la Compañía es pane de los zouerdos contractuales des 
instnahento, Los pasivos financieras son clsiicados como abligcones y coto plazo a menos que la 
Campaña lenga el derecho irevacate pata aferre) acuecdo de las obligaciones pormés de doce meses 
después dela fecha del estado destuanoo fnncero Los cestos de inncamiento se reconocen Segun 
+ cateo del gesengado, ctayendo las cnitones relacionadas can la adquisición de Fnancamento 
Medicion posterior 

La mado ponefor de pass Maroc depends de sa csfcncón tal como se sala 
cortinuación 

Cuentas pagar 
eses de a reconacindento Ia, as cuentas por pagar e miden sy costo amoruzado ubizand el 
método dela toa de eres electra, La ganaooas y péras se econcen e el estado de restados 
integrales cando los pasvs se dan de Dijo as como a través dl precnso de devengamient de la 
intereses aplzacdoel método e a Lasa deter efectiva 
E costo amertzado se cakuía tomando en cuenta cualuler descuento y prima enla adquesoón y las 
comelooes o costos que son poto ntegnnte de a tasa de Interés efecto, La amonización del tasa 
de bterés eses se reconace como costo inannro o el estado de resultados Integrales. 
La Compañla marisene en esa catngoría cuentas por pagar comescials y 3 partes relodona0ss. 
Beja e pasivos financieros 
Un passo Anandero es dadorde baja cuando Lo cblgación especicada en el comespendente contrato 
aya sido pagado o cancefado, o aya expirado. 
aro un pasbo financiero existente es reemplazado por str pseventente del mimo prestas ojo 
condicomes sustangalmento derurtes, o 3 las condones de un pavo cástente 5e modifican de 
Alnera Sustancia, 18 pauta O modifcacco se tala como Una baja del passo orga y el



«ecomacimento de un nuevo pasivo, y la dtrencia a los portes respectivos en Hbrs e reconzcen e 
elestado de resultados integrales 

(fi) compensación de instrumentos financieros 
Las ¿cvs y posvoS finangeras se compensan y el mento neto se presenta an e estado de stuación 
ancera, cuendo se tiene el derecho legal de compensaros y la gesenda tene la lenin de 
“arcelaños sobre una base nota ade sealza acto y conca l paso imltI5eamente. 

Propiedades y equipos” 
Las propidades y cqlios »8 mise a arto de adeuisidón neto de a depeeaion acumulada y perdia por 
tenor cuando eta im contesponda, 
El oo lost delos equipos comprende su reco de rompr, meloyendo arancals e Impuestos de compra 
o recmbolstes y cualqier costo neceeado para poner deho activo en opesación y, en el caso de actos 
que calican el costo de franciamiento, El predo de compra es el importe ttal pagado y el valor razonable 
e cualquier gra contrapretacon entregada para adquer el ato. Dicho coso también Incluye el 
esembosorelaconado con una mejora sustancia y el coso cundo en reemplaza pares de la propiedad, 
obli y equpos, sempo y cunedo se cuman con ls cftsios de reconocimiento, catánioce el valor 
en bros del componente que se reemplaza — Los cosios de reparación y mantenimiento rutinaos son 

¡como gastos según se naren 
Los bienes que dispone la compañía cssicados como exupos s2 eprecan en forma Anal, lo po de su 
va vt, la que se expresa en aos A cortinación se pretenta une descripción de ls estaciones de Vida 
Un poro estos acts 

  

Expos de computación 3 

Una partda de los equipos ceda de taja al momento de su venta y cuando no e espera otaner beneitos 
srondmeos furos por su uso osea de bajo postesor_Las ganantas o plrékas que unan al meraento del 

retiro 48 aivo Ajo (cakuladas como la dferenia ere 195 ingrsos por la verta y el yr en Ibros del 
cto) sn ictus e el estao de pelados integrales, 
a vid (al, atoes reales y el metodo de depracación se revisan y austan prospectvamenta ala fecha, 
da ca estro de stuzción hñancia, e comespondes 
Deterioro de activos no fInancieras- 
La Compoñsa evalua a fade cada a 5 xs algún nico e que el aio de sus acznos no Maneras se ha 
etenorado. Seite tl flo la Compañia ace un estimgdo el import renupeatle lacio E porte 

Fecuperble del activo es e major ante u valor roots menos los costos e venta y su valoren 450, y es 
dominado paro Cada acto indvádua, 3 nueces que el acuso no gensse Mujos de elevo que sem 
tergamenteIndependierses de tes tve y grupos de acimos. Cuando el var em as de un acto excede. 
su Impete recupera, e coosder que el aio o perdi valor y 95 recio a ese imparte renspertlo 
Para detrminar e vale en uso los Mos de efetvo Tutuos estimados son descontados a su als presente 
tasaedo una fas de descuento que reja La ealuación actual del merca det valor de dieron tempo y 
los legos especificos del armo, Par la Getarminacón del valor raznabie menos los costas de venta, se 
toman en osenta operaciones rentes del mercado, las ubiera 51 no guecen idemiicars est po de 
peracones, se tiza el modelo de vaeracion que seme más apropiado. Estos calados se veian cor 
mátipos de valoracén, cotrasones de acciones y ets indadoros dispones de valer raznable Las 
Feradas por dere tónseconocidos en e estado de resul Integrales. 
Dicha evaluación requee el uso de astmados y supuestos ales como los xolímenes en Inversiones por 
rentar, preoiguestos de capal, préstamos y 125, tanas estadecdas y cotos oporavos 
AL 31 de dcembre de 2047 y 2016, la gerenda dela Compañía considera que no exitan ndiio gel po 
prat o Sonoro que Jndigugo que el valor neo de activos financieros, o pueda ser recuperado. 
Impuestos»



Impuesto ala renta comente 
lacio o pasto por impuesto ala rea ciente es medido como el Importe esperado que ses resperado, 
de o pagado alas ariados batero. E Impuesto la erta s caleaco sobre ta hase del Infomación 
finanera dela Compara Las tasas de impuesto aa rea y regulaciones sales empleadas en el calculo de 
Acha ópores son as que estansagenes afec de cierre de cava ao 
(a gerencia eve penócamente la posidón asumida enla declaraciones de impuesto a la renta respecto 
de Stuacones en Is que ds leyes uutaras son objeto de Integración 
Impuesto ala cena diferido 
El fapuesto a la senta para los penodos fauos es reconocido Usando ej meto del pasivo solre las 
Aterencis temperrs entre ls base tributan y Contable delos actos y postes en la feto del estado de 
tucion fnencera 
os pasos porfrpuesto endo serseanccen paro toas las diferencias temporanas unpantes 
los acivos por impuesto dterido se recongcen para todas las dierencs trmporenas deducibles y por a 
¡compensación tura de créits sales y pésldas tutañas amortable, e La mesa en que ses probable 
Y eustenca de la unidad iban Aura contra las quals se puedan Ímputar esos céMtos Rscles 0 
rales banos articles, 

El impo on Los de los activos por Impuesto déerdo su revisa cn caga techo det sido de sivocia 
inndera y se reduce enla mes en que ya 1 sea probade que esta ssñoente ganan impostiva fluro 
ara permite que se Unicode torldad ura parte de dichos actos Log pebvos por Ímpuest fendo no 
Frcsenoios se reevallan en cada echa del estado de stvagon Tmancie y e resonecen en la media en que 
se tome probable queda ula trutta futura permitan recuperar dichos activos 
os cios y paswos por impuesto died se miden a ls tasas npostivas que o espera sean de apiación 
enel período en el que el cubo se realce a el paavo se cancele, de contomlénd con las disposicones legales 
vcones 
*l Impuesto drid reladonado qn las pardas reconondas fuera de estado de stuacion Imencer 5e 
ecnoocz fuera de áse Las ports de Impuesto derido se seccoocen en correlación op la ransación 
“subyacente, ya sea 6 el tc resaado negra drestamente en l patio, 
Los activos y pasos por Impuesto diferido $o compensan si este un derecho legimente exige de 
«compensar los activas impositivos cordentes contra los pasivos Imposiios comentes, y alos Impuestos 
“Alerts se relacionan con a ma entidad sujeta al upuest.y ao la mio guta ita 
Each por Impuesto dido nose descuenta  5ydalr aca y se desa como o coment. 

Impuesto sobre las sentas. 
tos Ingrasos de acipidados Ordmanas los gatos y loz ssvos so ceosascan excluyendo el importe de 

cualquler mpoesto sobre ls ventas (e Impuesto al vlar agregado), salvo 
- Cuando el impuesto sobre las ventas Incumdo en qna gdescón de actwos a en una prestadon de. 

servs no resul recuperaba dela autoridad fs) en cuyo Caco ese Impueso se repone? como 
para del coso de adqusión del actwo como parte del gasto, según conesponda, 
Las cuentas po cobra y or par qe ya e exresas ice e mpot de mpueos sr 

El ruporte net del puesto sobre las ventas que se espera recuperar ge, o que conesporda sugar la 
ufidad Misal, se presenta como una cuenta por colrar”o sa cuenta por pagar en el estado de situación 
Mancera, según coresponda 
Reconocimiento e Ingresos- 
Los Ingresos se resonocen cuando es probatíe que ls benefidos econamrts asociadas a transacción uyan 
aa Compañía Y el rg e Ingreso puede er quedo conftlemento Inependietemente del momento en 
que el cobro ses pelado. 
Les ingresos se mien por el yalr razcosbla de ls contaprestacon realzado, tomando en cuenta las 
«omicanes de cal desicas cotactualmente sn cir impuestos



aauesos de actiades oxfrados 
kos Ingresos comprenden el valo dela venta de puntos a relacionadas y terceros, 
A parti e Juno del 2013 Corporación El Rosado mplementó un programa de Ndcización como stategu de 

mrerletna el miso que condi en ofecer a 3us ciantes tn programa de acumulación de puntos 2 novel 
raonal cu ls que pueden edene una variedad e premios que se orencen traves de un colo. 

Sopes Puntos factura un determaado suero de puntos, en basz alos puntos aoumadados or pare de los 
cientes, esos puntos henen un vencmeno de $2 meses desde la fecha en que fueron acreditados 2 la 
nuesta del vete. 
Una vez que el Clente anjea los guntos por producto, Corporación El asado facura estos valores a la 
Compaéia gore costo de os productos cares. 
Reconocimiento da costos y gastos» 
Los casos y pases se recongcen acia que se dovengan,indepensientes del mamesto en que se agan y 
se segstran en os penedos con ds cuales se reacionan, 

Valor razonabla= 
La Campaña mi ss jstrmentos anden al vob rre en cía fea del esto e turco 
ancera 

E valor razonable es el preci quese recbina por vender un atv o que se pagaria al ransére un paso en 
una transacción ordenada entre patipantes de un mercado a ta fecho de medirán La meden al valor 
razongtle se basa en el supuesta de que la bansacoon para vender lacio o ansterr el pasto ene dur, 
vaso 

En slmescado prnópal par ef acto a pasto, o 
En ausenda de un mercado pricipal, en el wscado más ventajoso para el str y pasho 

El mercado prue més ventajoso debe ar xccesbte por la Compañía 
El vale razonable de un actno o pasivo 56 mide utitando los supuestas que tes partdpantes e el scada 
iran lev capi amino que ptas e el rra aca e a mear 
Interés económico 
La megan del vabr rosonable de actos no financieros toma en consderación la capacidad de un 
aripante en el mercado para genarar honeficas económicos mediante e mayor y mejor uso del to o 
vencintala apto partaponte en el mercado que usara el acre de la mejor manera posible 
La Compañía utiza bénias de valuacon que son apropiadas en las circunstancias y po las cuales bene 
sindene Awomación disponible para medk 2 valor TEronatl, animando el uso de dnlos obsevaDles 
Televents y ainimizando el uso ge datos o observables. 

  

Todos los activos y pastos por los oxals se determinan o revelan valores razonables en los estados 
financieros son cosfcados dentro de la Jerarquía de valor razonable, desato  cominuacó, en base al ivl 
nd bajo de lottos ados que sean ori para lo meción al valo razonate cama un todo 
= Mt =Preccscolizados (00 ajustados) en mercados stwos para scios pacos rdégtios, 
2 Nves2=, Féencosde valuación por las cunas cl vel más bajo de ivfoemación que os grato para 

e meación l valor rage es dreca o Indrectamente cerro. 
NÑ3, Técnicas de vauacin poros cuales el vel más bayo de kermacon que es significa gara 
lo medición l valor razonable o 85 obsenatle 

Dar los arios y pagos que son recgnnados al valor razonable en los estados fnonderos sobre una base 
recente, la Compaño determina 9 se han producido franserenclo ente los erentes aces deniro de a 
Jesanqía mediante o sovsn de categorización al na e cada perfado de reporte. 
La gesenca ge la Compañía detemina fas pocas y procedimientos pura mesones al vaor razonable 
terres y na secusentes. A cad Fecha de repo, la gerencia analiza los movimientos ends valores de 
Tesactos y pasos que deben ser volrizados de cuerdo cun ls palicas contables dela Compañia



Para prepóstos de las revesloces de vales casonas, ta Compañía ha setermanado las ases de atvos y 
Pasos sobre la base de su matraleza carciensicas y sos y el vel e fa Jrara de valor razonable 1 
como se explcó antelormente. 

L Eventos postenloras- 
Los eventos posteriores al cite del ejido que poseen informacion adisonal sobre la stuación (nana 
e ía Compañía 012 let del gotado de suación nana (oventos de ajusta) son incl 2 les estados 
financieros. Los eventos posters impartates que nu son senos de ajuste sos ncundos en netas los 
estados nantes. 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS 
Vasos de las Impares nudos en ds estados fiarceros implean el uso de cesos y/o estaciones. Estos 
eros y estimaciones se etecruarso stre la base dn Su mejor conodiento de 1 hechos folsartas y 
reusancas, temendo en cuenta la experenca previa. sin embargo, ls resuladcs finales podran Oder de 15 
strains ncitas en ps estados fnanciros. 
Los pencpals supuestos slaconados lfotoro y atras primpaíes fuentes de ncesudumibre la fc de reporte, 
ue Benen an Hespo Suncatyo de smgiar un ajuste malena! los valores de actos y pastos en el año 
financiero Sgulete, se desciben en las motas adjuntas alos estados financieros La Compañía bas» sus supuestos 
y estunacones sobre perámetras cuando ls estados Marcar son preparados, cmamatanoss entes y los 
tteños acerca de desarllos fllueas Sin embargo, pueden cambiar detído a cambios en el mercado a 
esencias que están en el oonal dela Compañia. Tales cams során refejados en dos tas nando alos 

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AL NO VIGENTES 
A contasción e enumeran las normas fntemacioneles de nformación financia y enosendos eovidas pero que 
nose encortabao en agencia paa los pesodos enuales que se inkdaron al de enero de 2017 En ese sentido la 
Compañ ene la Imencin de adoptar estas normas según Coresponda, cuando entren en vigenda 

  

Fecha efectiva 
Aorrmas. de vigencia 

RAI Testamentos francieros Td enero de 
2018 

RIE 15 logros ertinaios procedentes de contratos con clenzes 1de enero de 
EN 

RR 16 Arrendamientos 1de enero de 
209 

NIF 17 Contratos e seguro 1 decnero de 
202 

Pedilicacioes ala NICO. Transferendas de propiedades de fuveen 1 de enero de 
2018 

Posición MF Adopción por primer vez delas IF =— Supresión de exenciones a corto Ldeenerode 
pazo para quienes las adeptn por primer vez 208 
Fodiicacon NIC 23 invergones en asadas y negacs conjuntos. Aaración de que la — 1 de ner de 
valoracion delas partlapadas al valor sasoníe con Cambios en resultados es qna Sección 208 
de forma separada para cada amersin, 
INE 9 Instrumentos financieros cun la JUE 4 Contratos de seguro Madicaciooss la NIIE.— 1 de one de 
4 0 
IMF 22 Tronsaccones e moneda extranjera y Contrapresacines antjadas 1 de creo de 

2018 
CNI 23 Incertdumbre obre dos tratamientos de os impuestos a las gresos 1 de enero de 

201 
odfcacioss ala NIF 2- Ciasficacon y veorción de transacciones coa pagos basados en — 1 de enero de 

aces 2018



Vos aspects mas relevantes dela NIRO y NUS se detal a contnvacn 
MIIF9 - Iostrumentos fitancsos 
la Campaña tene predsto adoptar la muera noma en 1 techo de aplicación queria y no ceespressá la 
formación comparabya Durant el año 2017, la Compañía ho resto una evpluacón gore de ls mguctos de 

los tes aspacos del MUI 9 (Chasticacan y vatvació, Detery, Cantabcad de coberturas) Esta eraluacan e 
Losa en la infomación actuaimento dsponible y puede estar sujeta a variaciones por nformación adelonal que está 
sporitle eel ño 2018 cuando la Compaña adopte la RUE En general, la Comgeña na espera grandes camblos 
en suestado de supo frena y e el patrimonio neto 
NITZ 5 - Ingresos ardwarlos procedontes de contratos con cientes 
Ya MU £5 establece un nuevo modes de co pasos que asa a a coniabizaion de os 1gresosprocsdentes de 
contratos con cientes De acuerdo con la NIF 15 el logres sa Fuconaco por un Ímporte que reieje la 
Centraeestanón que us enidad espera tener derecho a recibi a cambio de transfers bienes 0. Servos 3 14 
ente 
Esta nueva nora derogará todas Jas normas arteores reaiWas al reconocimiento de Ingresos. Se requere una 
ascos teresa total O reroactva partial para los aferidos que anmencen el Í de eneso de 2018 0 
pestaiommente, Lo Compañía ene presio adoptar la pueva norma en la fecha loci requenda ntréando el 
méd rtroactn tal 
EFECTIVO EM CAJA Y BANCOS. 
231 de Eembre 2017 y 7016, el seco en bons se formaba del siguente manera 

2017 2006 
Bancos. 30307 TA 

La Campaña matene sus cuentas comentes en DÓlares de ELA, en bancos locales y son de Etre dspomldad y 
o generan Itereoes 
PAKTES RELACIONADAS 
(8) Ssidosy transacciones con partes refacionadas- 

A 31 de sicembre de 2017 y 2016, los ss por obrar y pagar cun partes restonadas se desglsan como 
que 

Relación 207096 

Por cobrar: (1) 
Corperación El Rosado S A. comer - 
Condes Aa cone 3790 
ces (2) un “2? 

cms. 
Porpagar. (2) 
Corporación E Rosado S.A Comerc 172208 . 

4) Certespcode avales por cobre si cieme a areaconada Comoración El Rosado porta venta de puntos, 
42), Corresponde a os valores por cpiar por 1 corps ote al potsmanio 
£) Valores a pagar por fedención de puntos los manos que camesponden al valor delos productos que



“ue canjendos en lor asuntos locales lomando ee consutrarán quelo productos son de prenda 
de Corporacion El ocado SA, 

Dsranta los ñas 2017 y 2016, se etgctuaron las siguientes transacoones cn paras relacionados 

  

    

ETE 
£ngresos 
Venta de puntas a Comparación E osado $b. 
to 2799744 332 

Vénta de puntos 3 condera SA. E) 34968 5579 
TAGE 3306500 

Egresos 
Gasto por vedencion de guiños a Corporación Es 
osado SA a 14438 3024992 

48) Comespnde nermente aa venta de puntos rszada en base una Eno prfjada po eres. 2), Corresponte elos vrs pagar la reaconada Corporacion E Ros porel ento estpalado de es presu que fro cojenios 
(2) Términos y condiciones de transacciones con compañss relacionadas 

Las transacciones con compas relconadas Jura realizadas en as termines y condones ecoraadas etra 
das partes. 

(6) Actministzación y aia dirorcaone 
os lembros de a at semensrcion y demás persocas que asumen d geston de la Compañia, ntuyendo a 
la presiden ejecutivo, 1 como las accionistas que 1 cpresentan, 0 han pariopedo al 21 de daembre de 
2017 y 2016 en tancaccones vo fabluaes o relevantes 

IMPUESTOS. 
(2) Impuestos por pagar , 

AS 31 de diembre de 2017 y 2016, el saldo de Impuestos por obrar y pagar se fumaba dela siglente 

  

  

  

2017 2016 
Por cobrar, =— 
ésto Telutaio Retencion del Impuesto al Valor eto 6 IRIS 03 

Por pagar 
Impuesto ala rea (Velse Nota 8(0) 30100 as 

Retenciones ena fuenta por pegar 6592 37 
Retenciones del IupuestoalVeor Agregado WA % 

    

HUA 3538 

(4) Impuesto ala renta» 
Impuesto la renta reconacido en resutados Integrafes de año: 
E gasto por pues a la senta comente mostados en et estado de reuados imegrates des aos 2017 y 
2016 se compren dea suerte manera 

2007 2036 
 



5] 

ImpVesto aa ear ore 357 A 
    

Conciliación del resultado contable-tnbutrio- 
sports que povicipamente afectaron la LAdod conti on la separa la detonación e Impuesto 

la renta en fosos 2017 y 2016 fueron ls gules 

  

2007 206 

Usd ames de fuesto la renta TAGES 
Más» Gostas no detuciies 53% 
Delidad gravable TIE "TOA 
asa de impuesto ala renta 25% 35% 
rmuesto causado. ES 

    

A 3 de demo de 2017 y 2016, la determnación del saldo dl impuesto 333 est per pagar fue como 
su. 

2017 2016 
impuesto ala rentoenusado, EEE 
Hna 
Retenciones enla fuente de año 4500 
Crédito Enttarto años antnores. (60589) 

85 

  

Impuesto ala eota a pagar Ta 

Conclllación de Intass- 
na memes tre el gasto por impuesto a cena y el proguco dela cidad comas mutilado por 
Latas de inpuest, e como sue 

207 2015 
¡iciad antes de la provinón ara impuesto ala renta IADB23S 883708 
Tasa dempueso 25% 25% 
Gasto Impuesto al renta al asa impostáa vigente ISI ESO 17330, 
Elec Impuesto de gasta no deducibles (rencias 

permanentas) am 
A 

Otros asimtos relacionados con el Impuesto ala renta= 
Situación tributarias 
De acuerdo con Osposkones eggs, a autoridad ulbuada pee le facultad de reusar las decrgiones des 
impuesto aha renta de la Compañl, dertro del plazo de hasta Les aos posteriores contados a par dela 
fecha ce presentación de la deciaración del impuesto a la reta, slompre y Cuando haya Cumplido, 
peraamente con sus obigacionesIuacas, 
Ala fea de nuesraredsón, la Compañsa e hasi fsalzada 
Desermínación y pago del impuesto alarenta- 
E Impuesto a a reta de ía Compañía e detemnlas sobre una base anal can ere al 31 de diembre de 
ada penado fiscal, aplicando as viles graatles latas del impuesto la renta vigente 
Las soistades puevas que se constuyan están evoneradas del pago del Impuesto la reta par el periodo 
de cinco años, Sempre y cuando as iveesianas muevas y productivas so redcenfuera de las Jursdcrlones 
abanas de ka cantones Qui y Cuayaquiy dentro de ceo stores estamos.



Fosa del Empuesta ala rentas 
Lata del impuesto la renta os del 2% A pair des ejercicio fica 201, la tana Ínpastva será del 25%, 
En el caso de que la sociedad tenga arnenisas, secs, parties, cotstyenes, beniaros 0 Siares, 
residentes y estaecians ca pass fiscales o regímenes de menor imposicón con una parscpandn deca 
O dret, Inda! segura, igual superior al 50% del capta 50041 o de aquel que comesponda ala 
iturlza de la sociedad, se nesenta lata de Inputsto aa sent en 3 puntos porcentuales adionals 
Cuando sa mencionada portpacón delos accionistas domiaados en passos fiscales o regivenes de menor 
Imposidon sea menor 21 50%, los 3 puntos porcantutos adlanaes a la tasa de Impuesto a le renta se. 
pará sobre la proprción des bass imponible que corresponda a sha partición. 
Asinlamo, se aplicará Ja tasa de Impuesto a la renta mas 3 puntos porcefuales a tod la hase impontae la 
sucesiad que uncumaa con el deber de infarmar a compasioon de 9 acmorisas, 5000s, perticpes, cortetuentes,benafcanos o mares, 
En caso de que lo Compañía ranura ss unidades en l pas en ls terminos y condicines que estaece la 
Ley Orgánica de Régmen Trutio Intemo, podra cbtener ana seducao en tasa del enpuesto a atenta 
de 40 puntos porcenles sube el mono clnertio, empre y cuando erecien e comesponsiente aumento, 
cop asta el 33 de doembre del sauecte añ. 
Anticipo del Impuesto a a rentas 
E anto se determi sobre a use dela dedaración del mpuesto als senta del aña inmediato anterio, 
picando cletos porcentajes al valo del acti tt (anenos eos companertes),pasroci Ita, ingresos. 
¡gravables y costos y gastos datuntles, El artogo será compaesado con el Impuesto ala renta causado y so. 
es suscgtbl de devolución satvo casos de excepcion En caso de que el apuesto ala renta cassaro fuere 
menor atanslopo determado, el apo se conviene en impuesto a la resta mínimo. 
Asi també, se excrán de ta determinacion de amoo del Impuesto a renta los gatas cremita por Generación de muevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general oquelos inversiones y gastos 
fecivamente realizados; relaonedos con los henencios tutos para 43 pego del impuesto la rerta que 
reconoce el Código Orgánico de la Praguccón, Comercio e Inversiones para Jas quevos Iverson, as como. 
tras afetacooss ae atcaiónd ncemas y elncipos omiabis. 
"Tambin están exonerados del pogo del anticipo de Inpuesto ala rema las sociedades nuevas construidas a 
Parr de la vigencia del Código de la Patución, hasta porn perado de 5 años. 
Dividendos en efectivo- 
Los dádendos y uatages, calculados después del nago del impuestos la seta, destabuidos por sociedades. 
acxales o extranjeras resdenas en el Eeuador, a fusce de tas soctedanes facionaes o extanjetas, no. 
orrcladas en paraísos scales o Jutdlcdan de menor Impuscion o de personas naturales 1 resientos en 
sl Ecuador, están exgntos de Impueso a la Renta 
Esta exención 00 apitca 5 el honencarto efectivo, guien económicamente o de becho Bere el poder de 
comrols la arbucon de disponer del benefi, es una persona al resdema en e Ecuador E 
uscentaje de retenión de dvidendos o slidades que se aque al ngreso grovedo dependera es quen y diodes ocazado el benencama efectivo, sin que supere a dierenca ene la máxima tra de impuesto a 
Jeri gar pros mau (35%) y sí gun e mps al et pr para ses 

En el asa de que los dividendos sean dlsnbunos a sucedados domialados en paracsos Misas  regunenes. 
“de menor Imposidón se debe gpícar una reteción aciconal por le diferencia arre lo (asa masia de 
Flan de una persona natural (5%) y la a do Ímpuesto a la renta comporalvo apiabla pora 
Sodedades (22% 0 25%) 
Cuando la sowedad que disnbuyg los dividendos vo utidades intimpls sl deber de informar sobra su 
composidón aczanara se procederá la reteccin de émpuesto al esta sobres dichos dvdercos como 958 
sera un beneficio efecto residente en el Ecuador 
Cuando una sacd git dividendos antes de la temvinación del ejeracio ecurámoo u otorgue. 
prÉsamos de inet a sus ocios, accnitas o alguna de sus partes ríeclungdas (prestamos no comerciaes),



asta cperacón se congderará como pago de dividendos antogados y por consiguiente se deberá sfeuar la 
retencion correspondiente a la tara de Impuesto a 1» resta corpcraiwo vigente al año en curso, sabre el 
rombo de tales pagos. Ta retenadn sonó cecaada y pagada al mes aguiente de esectuada y combturá 
sedis tributana parla empresa en Su eclaracon de Impuesto 3 a Penta 
Enajenación de acciones y paslcipaciones- 

Sa encuesta cavadas con el Impuesto a ha rent, ls uidados que perdtan fs sociedades domisiada o 
o en Bovador y ls personas niturales ecuatorianas u extranjeras, Jedents 0 no en e pat, provementes. 
de la enajenación dreta o indrecta de acciones O Caficioaienes de sociedades doalldas 
estalecaientos permanentes en Ecuados. 

(4) Impuesto ala Satida de Divisas (1SDJ- 
BiTmpuesto ala Sata de Divisas (10) es de 5% y grava alo suiente 
+ La transecenci traslado ie daas al estero. 
= Los pagos escetuados deste el estro, nchsve aquellos sealados con recursos fmancieros en el 

«xtenor dela persona natural aa soedad o terceros. 
+ (as Importaciones pendiuxes de pago registradas por más de doce (12) meses 

tas exportaciones de bienes y servicos generados an el Ecuador, efectuadas por personas naturales o 
sociedades domclladas en el Ecuador cuando las dvtsascorespondientes a los pagos pos concep de 
has exportaciones ingresen al Eos 

Están aserto del Impuesto a a Slade Divisas (15D), ente 0505 la siguiente 
+ Pagos resicados al exerloe por amoución de capral e Jnareses de cettas tomadas por 

sttuciones fonncieras Inerascionaes con un lazo moyor a un af, desnados al ranciamiento de 
inversiones promsas en €l Código Orgánico de la Predoccón, Ceci e Imetsicasa y que Oovenguen 

Ánteeses 21 esos ceterencales. 
<= Pagos resSados al estenor por concecto de dividendos disbuldos par socedades nacionales o 

etarferas domicladas en el Enuodor, después del 9ogo del Impuesto a %a senta, a favor de aivas 
Sodedses estranjras o de personas natales no ressentes en el Ecuado, sempre cuando no esión 
domicados en parasos fiscales a jmsaicones de mens mposiion. 

> Hasta por un año e encuentran exonerados del Impuesto ala Salida de Dias y aranecos aduaners, 
Jas impartaciones efectuadas 4 favor de contrtyentes que hayan sufido una afectacion económica 
recta en qu arios producimos como csasecuensa del desastre nara y ue tengan su dni en 
las prouicias de Manobi y Esmeris, de bienes de captal na producidos en Eruador que sen 
estados a procesos produtos o la prestación de senacis cados en as zonas afecadas. 

+ Los pagas de capita o amtgerss realizados l exter en un nono equivale al valor de capta 
Mgresedo al par por Un resida, sea como financiamiento froplo Sin nteresas o como aran de 
“pta, Sempre y cxando se hayan Gesurado a rear inversiones predurwas y estos vales publeren 
Fermaneodo en el Ecuedor por un periodo deal 1venas ds años contados apar deu ingreso 

El impuesto la Salda de Orasas (150) podr ser utzado como cría Labutaio paraa detaminación dl 
Impuesto la senta hasta por S ños, sempre que hoya po gigmado enla importacion de matas prmas 
insumos y bienes de capta con la fai de que sean Incoporadas en procesos prodoctvos y que consten 
en listano emo por el Comé de Poltica TERA, 

(6) Reformas tibutarins- Dexamts el año 2017 se publicó la Ley Orgánica para la Reacción de a Ecanoma, Fortalecimiento de da 
Dolareanon y Mciomizacón de ts Gestión Fnancera pubicada en es Regio Ofida! No 150 el 29 de 
“llambre de 2017 en l cual se estableció prncipalmente las siguentes reformas: 
+ Las quevas microempresas que Inclen sy acta ntonémica 2 ptr de la vgenoa de a Ly Orgénica 

paro la Rescemacion de l Econo, Fortalecimiento dela Dolasizacón y Modecngación e la esten 
Financiera gozarán dela exoneración del mpuesto la seta durente tres (3) años cantados apar del 
pros serio Nac en el que ve generen ingresos oprraconsles,Bwpre que gentstn epi ele 
Incorposen valor agregado nacicnal en sus procesos productivos



0 

m 

zm 

+ Se rerementa la tanta del Impuesto aa renta del 22% al 29% Ho obstante, la ara Imsa er lo 
«omtespondente a soridades mas tes (3) puntos poreentales cuado a sodedad tenga ¿coonstas, 
000%, Fertipes,constuentes, benefi o siares residentes estaiecóos en pralos cales 
3 regimenes de meno umposíson eos una pasidpación recta oindleca, Inda count, alo 
Superor al 50% del canta oc 1 e aque que corresponda 2 13 Daturaera de ta socesd Olano la 
roenciorada pargcyación de paralsos cales o regimenes de senor mpostáón see near al 50%, la 
tarta corespondinte a sacedados más tres (3) punt porcentuales apar sobre lo. psoparión de la 
base Imponible que coresponda a dicha patpación 

+» Para que elo o gasto por cada caso entendido superior a ts mil lares delos Estados nos de 
merca (US$ 1,000) ea dosucio para el cálo del impuesto la senta y el cróttotanurao para el 
Impuesto al var agregado sea aptcable, se require la vtzacsón 08 culger de ls medos de 
temmánados en a Ley, on cuya constancia y comprobante de venga corespondiente ala adquitción 
e fusicar a deguccon 6 el réc aputao 

CAPIRAL SOCIAL, 
34 e deme de 2017 y 2016, 1 composcan del capta pagado fue como sigue: 

Porconta 
Homero e 

de Valor deporte 
seclóno — por cpación Valor 

  

  
    

    

Accionistas Pos 5 acción Y comal 

Upper Mutsan any. Co. ás ELA O 1 5 O 
Upper Nao Yorke Inv Co Lida ESA 3900100 2228% 300 
¡ori Pavez Ev, Co. Lea, EVA AMOO OO 22 O 

1550 100% 13:00 

RESERVA LEGAL Y FACULTATIVA. 
da Ley requie que se bansterg ala resero legal por lo menos el 208% de lo uo neto 2pua), Jas que e 
reserva legua por lo meños al 508 del coptalsodal_ Dicha reserva no pose distabulse como iidendos en 
sfectuo, exceato en as0 de liquidación de la Compañia peo puede wklzarss para cub peris de operacones 

pasa copiar. 

UTILIDADES RETENIDAS 
(2) Reserva decagital y por valuación» 
De acuerdo ale Resolucion No, SCICILCPA 1FRS.5 11.007 ela Superntendenoe de Compañías emiida el 9 

do srgluembro de 2011, et sldo acreedor de ls cuentos reservas de poll y reserva por valuación generado 
hasta el año arteñar al pencdo de transcin de apicacn de las Normas Inernaconaas de Informacion 
ancira, deben ser tanstendos a la cuenta reutados acumulados y poden ser captalzados en la part ue txoeda el valor de as pérdidas acuniadas y ls dl ulimo año condo, s ls hubieran, uLIzado pata 
aibsosuerpárdas se devuelto a 10 acioniss em caso de Kquidaion de Compañíe, 

COSTOS Y GASTOS POR SAI NATURALEZA 
031 de deme de 2017 y 2015, ls gastos de aamelsración se fomañan de la siglente manera"



2017 2026 
Gastos 

Gastos. admin 
Costosde adminis- Costosdo E 

venta trntivos venta tativas 
      

Sendo de puros TOS EE 
Publi y propaganda $202 3550 
Mantenimiento y reparación de equpos eigstalagones 2 A 

Depreciación : BA 
Impuestos y cntribsiones . 300 2760 
Coasniuciar solana sobee ts ueades - a 
Otsos gastes - a 

1030 1301 30035 9527 
13. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

os punciales pasos Fancieras de la Compañía, Incluyen aereoaores corserdales y tas cuentas por pagar 29 
omo cuentos por psgar partes retaconadas y oblgadones fmanderas. La firalgad princi! de estos pesos 
noncieeos es finca las operaciones d ta Compañía. Los prinopales alv fhunceros Incluyen cuentos por 
abrar comerciales, centas por Cobrar a potes fleciomadas y xias cuemas par ebrar y efeino y equivalentes 
¿e elect que proveen directamente de us operacines. 
Por a naturaleza de sus atados, a Compañ ss encuentra expuesta los nesgas de mercato, de cta y de 
Iquiez, ls eses son manejados través ds um proceso de Identiicació, meciión y monitoreo cotino, con 
sujscon a as mies de nesgo y tros contes, Ése proceso de mano de eso es arto par l rematadas 
atra de la Compañía 
La gerencia revisa y acuerda las pocas paro la gestión de cada uno de estos reos, los que se resumen a 
enuacon 

2. Riesgode marcado, 
E nesgo de mescado es el riego de que el valor rrmabe los fos futuros ge alecivo de un nstrursento 
Financiera fuctiga debido los cambios en do precios de mesado. En el caso de la Compañia, os precios de 
mercado comprenden prtcipalmente el esgo de tasas de Interés. Los instrumentos nanceras afectados por el 
iso de meso aciuyen los depóstos en efectivo 

*  Rlesgode tasa de Interés: 
E fésgo de tasa de Interés es elrlego de que el valor razonable o fujes de efeao futuros de un 
Instunlentzs francis fuctóna debido 3 camblos en las tasa de interés de mercado la expostlán dele 
Compañia al mesgo de tasa de aterés e relacions con las Ctiacionos Misarieras con asas de mesés 
venpole 

hb Rissgodecrédito 
fl ezgo de éso es liege que una contraparte no pueda cumplir con sus ebigaciones en relación can un 
Instrumento financiero 0 conato de vento, generando uno pérdino naciera La Corpa está espaesta 3 yn 
esga deco meno por ss acvdades operativas (pincialente en cuantas por cobra) y de sus acéndes 
de financiamiento, Incluyendo las depostus en bancos en nstiuciones financieras. 
E nesgo de crédito auge del efectivo en ancos, así como la expsidan al exito de eme, gue Incuyen ados 
idos pendientes dela cuentas porcbuar y a as transacerones comprometidas, El isego e cdt que srga del 
esti en bancos se gestora a raves del rea de tesoen del grupo al que petanece la Compañía de ando a 
ss golfias temas, La Compañia wanteme cuentas por cube 3 distintas empeesas y no mantiene cuentas 
pendientes e cobro gafas ton naguna en partiular 

E Riesga da Bquider= 
la Comparía montorez ou sesgo de escasez de fondos usando un fujo de efecnvo proyectado > corto y lago 
plazo. ES cto e £ Compañia es mantenes na continuidad de fons, 
la Compañia montorea y mansene un certo fuel e afecto, omsierado adecuado por 1 adninstracón para 
fvancar ls ppesaciones desa Campaña y para muigar os eoctos es dl cambo de jo de eco.



E siguiente cuadro resume el perl de vencimiento de los pasivos Inancieros dela Compañía sobre la base delos 
pagos no descontados previstos en ls comtatos respectivos, 2017 2016 

Cuentas por pagar comerciales 10 As 
Cuentas por pagar a partes 172268 172268 - - 
relconadas 

GESTION DE CAPITAL, 
Para propóstos de gestión dl capital dela Compañía, el capital incwye el capital accionario embtid y todas las 
demás reserves de patrimonio Stbubles los propearios de la Compañía. El objetivo principal dela gestión del 
«apital de la Compañía es maximiza el valor para el accionista, 

  

   

La Compañía gestiona su estructura de captal y realza ls ajustes pertinentes an función delos cambios en las 
condones económicas y los requerimientos de las áusulas financieras. A fi de mantener y ajusar su estructura 
de capital, la Compañía puede modificarlos pagos de dividendos a los acconistas, La Compañia montorea la 
estructura de capital uszando Un ato de endeuéamiento, dedo como el cociente entre la deuda neta y el 
capital total más la deuda neta 

  

2017 2016 

“Total acreedores comerciales cuentas por pagar pares relacionadas y 7 z 
vas cuentas por pagar 175417 (166m 
(-) Efecto en aja y bancos. (768/995) (390307) 

Deuda neta (593,582) (392569) 
Total patrimonio 1346133 1313272 

Total deuda neta y patrimonio 1,252,551 920,003 

Ratio de apalancamiento 173% 142.50, 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 yla fecha de emtsón de estos estados Mancieros, no han 
curtido otros hechos de Caráctr financiero o de cra indole, que afecten en forma sgifcaia sus sados 0 
Intepretacones 

RUC, 0913751632001 
CONTADORA,
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