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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Super Puntos S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Super Puntos S.A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador), que comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2019, y los estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Super Puntos S.A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros Separados. Somos independientes
de la Compaiifa de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opiniéon de auditoria.

Parrafo de énfasis de estados financieros separados

Sin calificar nuestra opinién, segun se menciona en la Nota 3(a), estos estados financieros separados no
consolidados adjuntos se emiten con el propésito de cumplir con requerimientos legales locales y presentan la
situacion financiera, resultados de operacién, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de Super Puntos
S. A.de manera individual. Al 31 de diciembre de 2019 la Compania no presenta estados financieros
consolidados con sus subsidiarias. Este informe de auditoria se presenta para uso exclusivo de la Compania y
de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros.
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Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros separados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de
la Compariia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados
con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia
intente liquidar la Compania o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable de vigilar el proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estéan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas
materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros
ademas:

e Identificamosy evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados
y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

e Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito de
disefnar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.
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e Evaluamossilas politicas contables usadas son apropiadasy si las estimaciones contablesy las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones
estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras podrian ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacidon general, estructura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y
los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo en caso de existir, cualquier deficiencia significativa en el
control interno que identificamos en nuestra auditoria.

EnsT < Jov

RNAE No/462

CPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
17 de abril de 2020
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Super Puntos S.A.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas
Activo
Activo corriente:
Efectivo en bancos 8
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 9(a)
Impuestos por recuperar 11(a)
Total activo corriente
Activo no corriente:
Equipos
Inversién en subsidiaria 10

Total activo no corriente

Total activo

2019 2018
3,637,876 76,056
7 4,720
616,099 2,595,225
1,038,597 1,031,490
5,292,579 3,707,491
411 4,740
550,800 800
551,211 5,540
5,843,790 3,713,031

Kéyco Burgos

d Czaminski
icepresidente Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Super Puntos S.A.

Estados separados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Notas 2019 2018
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar comerciales y otras 104,774 2,248
Cuentas por pagar a partes relacionadas 9(a) 2,349,826 292,257
Impuestos por pagar 11(a) 591,087 585,282
Total pasivo corriente 3,045,687 879,787
Total pasivo 3,045,687 879,787
Patrimonio:
Capital social 12 13,500 13,500
Reservas 13 779,665 779,665
Utilidades retenidas 14 2,004,938 2,040,079
Total patrimonio 2,798,103 2,833,244
Total pasivo y patrimonio 5,843,790 3,713,031

Yy By

des
Ggd Czarninski Keyco Burgos «
cepresidente Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Super Puntos S.A.

Estados separados de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos provenientes de contratos con clientes
Costo por redencién de puntos

Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

fpad Czarnifiski
Vicepresidente

Notas 2019

2018

3(i) y 9(a) 4,088,144

4,629,508

9(a)y 15 (1,184,563) (1,710,340)

2,903,581 2,919,168

15 (128,450) (154,232)
16 (102,086) (45,764)
209 934

(230,327) (199,062)

2,673,254 2,720,106

11(b) (668,316) (680,027)
2,004,938 2,040,079

Lo B

Keyco Burgos
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Super Puntos S.A.

Estados separados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Méas (menos):
Distribucion de dividendos
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):
Distribucion de dividendos (Véase Nota 14)
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Reservas
Reserva Total
Capital Reserva faculta- Utilidades  patrimo-
social legal tiva Total retenidas nio
13,500 6,750 772,915 779665 1,052,968 1,846,133
- - - . (1,052,968) (1,052,968)
- - - - 2,040,079 2,040,079
13,500 6,750 772915 779,665 2,040,079 2,833,244
- - - - (2,040,079) (2,040,079)
- - - - 2,004,938 2,004,938
13,500 6,750 772,915 779,665 2,004,938 2,798,103

%cw gmw

~ ~Keyco Burgos
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Super puntos S.A.

Estados separados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Expresados en Délares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el

efectivo neto provisto por actividades de operacion-
Depreciacion de equipos
Cambios netos en activos y pasivos-

Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras

Disminucion en cuentas por cobrar a partes relacionadas
(Aumento) en impuestos por recuperar
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar a partes relacionadas

(Disminucién) aumento en impuesto por pagar

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Inversion en subsidiaria
Préstamos otorgados a partes relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Divivendos pagados

Aumento (disminucién) neto en efectivo en bancos

Efectivo en bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afo

{4aq~ :
Gad Czafninski
Vicepresidente

2019 2018

2673254 2,720,106
4,329 11,752
4,720 (3,578)
2,278,319 178,840
(7,107) (98,739)
102,526 901
17,490 (119,989
(4,020) 208,382
5,069,511 2,897,675
(658,491)  (407,450)
4411020 2,490,225
(550,000) (800)
(299,200)  (2,129,400)
(849,200)  (2,130,200)
s (1,052,968)
3,561,820  (692,943)
76,056 768,999
3,637,876 76,056

‘%{U L 0

~ Keyco Burgos <~
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Super Puntos S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
Expresadas en Dolares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Super Puntos S. A. (en adelante “la Compania”) se constituyé el 27 de agosto de 2012. Sus actividades principales
son la promocién, publicidad y comercializacién de toda clase de articulos y la prestacion de servicios de ventas
de puntos promocionales para el posterior reembolso del precio de los productos canjeados por los clientes.
Durante el afio 2019, el 98% de sus ingresos se originaron con partes relacionadas (94% en el afio 2018) (Véase
Nota 9(a)).

La direccién principal registrada de la Compania es Av. 9 de Octubre No. 729, Edificio Mi Comisariato, Guayaquil
- Ecuador.

Los estados financieros separados de Superpuntos S.A. para el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, fueron
aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 20 de marzo de 2020 y seran presentados para la
aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinidon de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante
“IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los presentes estados financieros separados de la Compania han sido preparados en base al costo histérico. Los
estados financieros separados se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y
la moneda funcional de presentacion de la Companiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir o después del 1 de enero
de 2019, y que son aplicables a la operacién de la Compania, como se menciona en la Nota 4.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados financieros
son las siguientes:

(a) Estados financieros separados-
Los estados financieros separados no consolidados de Super Puntos S.A. se emiten por requerimientos
legales locales y presentan la inversién en su subsidiaria al costo (Véase Nota 3(d)), de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros Separados”.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(b) Efectivo en bancos-

(c)

El efectivo en bancos se presenta al costo y no esté sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

Activos financieros y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo

financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

()

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial-
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afo

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de
la Compafia para la gestién de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacién se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestién de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Los activos financieros de la Compania se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y
los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen cuentas por cobrar comerciales,
cuentas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se continda reconociendo en la medida de la implicacién continuada de
la Compania sobre el activo. En ese caso, la Compania también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafria ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
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el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para
las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento 0 mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provision de deterioro por las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida Util restante del activo financiero, independientemente del momento
del incumplimiento.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el célculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisién para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera
la Compariia.

La Compania también puede considerar que un activo financiero estd vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que
la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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(i)

(iii)

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros
de la Compaiiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados

La Compafia mantiene en esta categoria cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar a partes
relacionadas y otras cuentas por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situaciéon
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intenciéon de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Inversion en subsidiarias-
La Compania mide la inversion en subsidiarias al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique
en el valor de la inversién.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compania ejerce control; es decir, esté expuesta, o tiene derecho
a retornos variables por su participacién en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través
de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son actualmente
ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compariia controla a otra entidad. Los dividendos se
reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucion o capitalizacion, segun
corresponda.

Equipos-
Los equipos se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacién acumulada y pérdida por deterioro
cuando esta Ultima corresponda.

El costo inicial de los equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra
no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el
desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como

gastos segun se incurren.

Los bienes que dispone la Compaiiia clasificados como equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de
su vida Util, la que se expresa en afios. A continuacion, se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida Util para estos activos:

Equipos de computacién 3

Una partida de los equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o disposicién posterior. Las ganancias o pérdidas que surjan al momento del
retiro del activo fijo (calculadas como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo)
son incluidas en el estado de resultados integrales.

La vida dtil, valores residuales y el método de depreciacion se revisan y ajustan prospectivamente a la fecha
de cada estado de situacién financiera, de corresponder.
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Deterioro de activos no financieros-

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos célculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo 0 econémico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
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financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva para
permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevaltan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera de estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion
subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible por la Companiia.
El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
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usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actian en su mejor
interés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compariia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel
mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3- Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para
la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compania.

Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicod anteriormente.

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes-

Los ingresos procedentes del valor de la venta de puntos a partes relacionadas y terceros se reconocen
cuando el servicio de acumulacion de puntos es brindado al cliente por una cantidad que refleja la
contraprestacién a la que la Compariia espera tener derecho a cobro por la entrega de este servicio.

Al determinar el precio de transaccion para la prestacion de los servicios, la Compania evalla los efectos de
contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no
monetaria, y pagos efectuados al cliente.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

10

La prestacién del servicio descrito anteriormente es considerada como una obligacién de desempefio
independiente.

Consideracion variable
La Compania evalla la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el monto
de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de prestar los servicios al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiia tiene la
obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo con la evaluacion efectuada por la Compafia, no se poseen consideraciones variables como
parte de los acuerdos con clientes.

Componente de financiamiento significativo

Los servicios efectuados por la Compariia son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la contraprestacion
a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la prestacion del servicio al cliente y el periodo
de cobro especificado, por lo que la administracion concluye que no hay un componente de financiamiento
significativo.

Consideracion no monetaria y costos para obtener un acuerdo con clientes
De acuerdo a la evaluacién efectuada por la Compafiia, no se poseen este tipo de consideraciones como
parte de sus acuerdos con clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compaiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compaiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compania actia como principal por las
siguientes consideraciones:

- El servicio brindado es controlado por la Compania hasta que este es prestado al cliente por completo,
por tanto el riesgo del servicio es de la Compania.

- La Compania tiene el riesgo de la recuperacién del crédito otorgado al cliente.

- La Compainia tiene el derecho para definir el precio al cual serd entregado cada obligacion de
desempefio.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién sea ejecutado).
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Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientes del momento en que se pagan
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente

La Compariia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de

corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o0 usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compafia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacién financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afo 2019, la Compafia evalué la aplicacién de la NIIF 16 y la interpretacion CINIIF 23.

NIIF 16 — Arrendamientos

La adopcion de NIIF 16 no generd impacto en los estados financieros debido a que en las operaciones que realiza

la Compania no se encuentra el arriendo (arrendatario) para prestar servicios, siendo todas las instalaciones con
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las que presta el servicio propias.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el
mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los
arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

CINIIF 23 - Incertidumbre frente a los tratamientos de impuesto a la renta

La interpretaciéon aborda la contabilizaciéon de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos impositivos
implican una incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 y no se aplica a los impuestos o gravamenes que
se encuentran fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con los
intereses y multas asociados con impuestos inciertos.

La Comparia adopt6 la CINIIF 23 a partir del 1 de enero de 2019 y determind, con base en el andlisis de
cumplimiento de impuestos, que es probable que sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades
fiscales, por lo que esta interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros separados implican el uso de criterios y/o estimaciones.
Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afo
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros separados. La Compafia basa
sus supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros separados son
preparados. Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar
debido a cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compafia. Tales cambios
seran reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019. En este sentido,
la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
Modificaciones a las referencias del marco conceptual en la norma NIIF 1 de enero de 2020
Modificaciones de la NIIF 3: Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y ala NIC 8: Definicién material 1 de enero de 2020
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

NIIF 17 — Contratos de Seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su

. . ) Por definir
asociada o negocios conjuntos

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en bancos 3,637,876 76,056
Cuentas por cobrar comerciales y otras - 4,720
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 616,106 2,595,225
Total activos financieros 4,253,982 2,676,001
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras 104,774 2,248
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,349,826 292,257
Total pasivos financieros 2,454,600 294,505

El efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otros, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas
y cuentas por pagar comerciales y otras se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

8. EFECTIVO EN BANCOS
Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como
sigue:

13
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Relacion 2019 2018
Por cobrar:
Corporacion El Rosado S. A. Comercial - 2,277,576
Market & Delivery Supereasy S. A.
Agil & Economica S. A. (1) Subsidiaria 598,600 299,400
Comdere S. A. Comercial 3,222 3,972
Accionistas Accionistas 14,277 14,277
616,099 2,595,225

Por pagar:
Corporacion El Rosado S. A. Comercial 245,804 292,257
Servicios Gacela Ecuador
Gaceladelivery S.A. Subsidiaria 63,943 -
Accionistas (2) Accionistas 2,040,079 -

2,349,826 292,257

(1)  Corresonde a préstamo otorgado para capital de trabajo, que no genera intereses y no posee vencimiento.

(2) Corresponde a dividendos por pagar a accionistas del exterior, los cuales fueron pagados en febrero 2020.

Durante los afios 2019 y 2018, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2019 2018

Ingresos
Venta de puntos a Corporacién El Rosado S.A. 4,027,446 4,483,714
Venta de puntos a Comdere S.A. 21,338 29,123

4,048,784 4,512,837
Costo por redencién de puntos a Corporacion El Rosado S.A. 1,184,563 1,710,340
Inversiones
Servicios Gacela Ecuador Gaceladelivery S.A. 600,000 -

Préstamos otorgados
Corporacion El Rosado S. A. - 1,830,000
Market & Delivery Supereasy S. A. Agil & Economica S. A. 299,200 299,400

299,200 2,129,400

(b) Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas-
Las transacciones con comparias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordadas
entre las partes.

14



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

10.

11.

15

(c) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, incluyendo
a la presidencia ejecutiva, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 en transacciones no habituales o relevantes.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

La Compania mantiene el 100% de participacién en el capital social de Servicios Gacela Ecuador Gaceladeivery
S.A., y Market & Delivery Supereasy S.A. Agil & Economica S.A que equivalen a 10.000 y 800 acciones
respectivamente, a un valor nominal de 1 Délar de E.U.A. por cada accién.

Mediante contrato con fecha 21 de octubre del 2019, la Compania compré Servicios Gacela Ecuador Gaceladeivery
S.A. valorada en USD 600,000 de los cuales USD 550,000 los mantiene activados como una inversion en dicha
compafia, la diferencia sera pagada durante el el afio 2020 y asi mismo se activara como parte de la inversion.

IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar y pagar se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Por recuperar:
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado 1,038,597 1,031,490
Por pagar:
Impuesto a la renta por pagar (Vease literal (b)) 586,581 576,756
Retenciones en la fuente por pagar 4,506 8,501
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 25

591,087 585,282

(b) Impuesto a la renta-
Reconocido en resultados del afio-
El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado separado de resultados integrales de los afios 2019

y 2018 se compone de la siguiente manera:

2019 2018

Impuesto a la renta corriente 668,316 680,027
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Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinacion del impuesto a la renta en
los afios 2019 y 2018 fueron las siguientes:

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,673,254 2,720,106
Mas- Gastos no deducibles 10 4
Utilidad gravable 2,673,264 2,720,110
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Imuesto causado 668,316 680,027

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta causado 668,316 680,027
Menos- Retenciones en la fuente del afio (81,735) (103,271)
Impuesto a la renta a pagar 586,581 576,756

(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta y hasta seis afos cuando la administracion
tributaria considere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,

16



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

17

(d)

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4d compensado con el impuesto a la renta causado.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exenciéon no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y
donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima
de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si
se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:
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(e)

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su
ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 anos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los siguientes:

Impuesto a la Renta
- Dividendos:
= La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de
su residencia fiscal, excepto la distribucion a sociedades residentes en Ecuador o
establecimientos permanentes en el pais de una sociedad no residente se encuentra sujeta
a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado sera igual al cuarenta por
ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;
= Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25% sobre el
ingreso gravado.
= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo
dispuesto en el punto anterior.
= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes
fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencién aplicando la tarifa para no
residentes.
= Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composicion
societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
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correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima tarifa de IR para personas
naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacion Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021)
=  Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en estudios

actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afos de trabajo
en la misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por créditos
externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no
podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o de
personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no
deberda ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, intereses, depreciaciones
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos, patrimonio, ingresos
gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y sera
equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas
en el ejercicio fiscal anterior.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en
paraisos fiscales.

Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica
y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acuerdo con la
siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%
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- Esta contribucién sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los ingresos
que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

- Enningun caso esta contribucién serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el gjercicio
fiscal 2018

- Esta Contribucién no podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con
lo establecido por el SRI mediante resolucién.

12. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicién del capital pagado fue como sigue:

Porcentaje
Numero Valor de parti-
de por Valor cipacion
Accionistas Pais acciones  accion nominal %
Upper Hudson Inv. Co. Ltda. E.U.A. 7,500 1 7,500 55.56%
Upper New York Inv. Co. Ltda. E.U.A. 3,000 1 3,000 22.22%
North Park Avenue Inv. Co. Ltda. E.U.A. 3,000 1 3,000 22.22%

13,500 13,500 100.00%

13. RESERVAS

(a) Reserva legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse.

(b) Reserva facultativa-
Corresponde a aportes generados en afos anteriores que no representan para la Compafia una obligacién
contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos financieros ni
corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y que puede ser
utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

14. UTILIDADES RETENIDAS

Distribucion de dividendos-

Con fecha 28 de marzo de 2019 la Junta General Ordinaria Universal de Accionistas, resolvié distribuir las
utilidades generadas durante el ejercicio econémico del afio 2018 que ascienden a USD 2,040,079. Valores que
fueron pagados en febrero 2020 en su totalidad.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Gastos Gastos

Costo por adminis- Costo por  adminis-

redencion trativos redencion trativos

Servicio de puntos 1,184,563 - 1,710,340 -

Publicidad y propaganda - 45,093 - 60,375
Mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones - 20,348 - 20,318
Depreciacion - 4,329 - 11,752
Impuestos y contribuciones - 17,900 - 11,207
Honorarios profesionales - 29,996 - 36,386
Otros gastos - 10,784 - 14,194
1,184,563 128,450 1,710,340 154,232

16. GASTOS FINANCIEROS

Durante los afios 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 102,004 45,617
Gastos bancarios 82 147

102,086 45,764

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

21

Los principales pasivos financieros de la Compafiia incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania y ofrecer garantias en respaldos de sus operaciones. Los principales activos
financieros de la Compafiia incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a
partes relacionadas y efectivo en bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de la
Compafia supervisan la gestién de estos riesgos.

Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa
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de interés. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depédsitos en efectivo.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a un
riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito que surge
del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria del Grupo al que pertenece la Compania de
acuerdo a sus politicas internas.

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa es el importe en
libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7. Aproximadamente el 85% de la cartera esta
concentrada con la relacionada Corporacion El Rosado S.A.

Riesgo de liquidez-
La Compania monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Comparia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través
del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda con
vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera

necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

En menos Mas de 1

de 1 mes mes Total
Al 31 de diciembre de 2019
Cuentas por pagar comerciales y otras 104,774 - 104,774
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2,349,826 2,349,826

104,774 2,349,826 2,454,600

Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras 2,248 - 2,248

Cuentas por pagar a partes relacionadas - 292,257 292,257

2,248 292,257 294,505
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GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compania, el capital incluye el capital emitido atribuible a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestién del capital de la Compania es maximizar el valor
para los accionistas.

La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. Afin de mantenery ajustar su estructura
de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital
total més la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018

Total cuentas por pagar comerciales y otras y cuentas por pagar a

partes relacionadas 2,454,600 294,505
(-) Efectivo en bancos (3,637,876) (76,056)
Deuda neta - 218,449
Total patrimonio 2,798,103 2,833,244
Total deuda neta y patrimonio 2,798,103 3,051,693
Ratio de apalancamiento - 7%

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6 la pandemia a nivel mundial debido al
contagio humano de Coronavirus (Covid-19), consecuentemente el Gobierno del Ecuador decreté el estado de
excepcion y emergencia sanitaria en todo el territorio nacional y dispuso, entre otras medidas de prevencion, el
cierre de fronteras, reduccién de la movilidad interna, suspension de ciertas actividades y de eventos publicos. El
efecto de las medidas de prevencion y del confinamiento de la poblacion impactaran el desempefio de las
economias a nivel global y del pais, por lo que se espera una contraccién econdmica importante en el primer
trimestre del afio 2020.



