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CEDALDURÁNS A.
Unasiide Corporación Ecuatoranade Aluminio SA Cada

Notas lsEstadosFinancieros
31 de Gciombrede 2018

(En bresdelos Estados Unidos de América USA

Unlccmeción
"

12

Ohio
Cedo Durán SA. fue consttida y anita bajolas Joyasecuatorianas sde su
inscpción en al Regstro Mercal l 17 de agosto de 2012, tejo el nombre de
EstusinosdelLorel SA. Estat elplezode duración de a Compañia as de noventa
y nusaños Su doricilo pinoesa udad de Durán prova del Guayas.
En mazode 2014, lo aconnistasdela Compañía medintoJurta General Oránria
Unverss de Aecionstas deciden al Cambio de denomasción de Estusones dl
Lara SA, Estatal de Corporación Ecusoriens deAluminio SA Cedal Guayaqué 

En novembre de 2014, los acconstas de la Compañía mediante Junca Genera
Ordinaria Unwersl de Acciones decden el combo ds deromración e de Cea
Duinsa
El oejeo soci de la Compañía os producción, absóación y comerciszacónlor
meyor de perfiaca da alominicon scsbado y lo comercolgsción de productos
«omplemantaños de alurino, vio y ovos srículosmelon», especiimente po
daros, enwa tros Le Compa por ser subsidare de CoporciónEcustonara e.
“Alumno SA Cadal adauisa y venda sl 100% de su meters ma y producción,resceciuamente, a cha emidat, Por anto mantiene toda su operación conentrads
Sn Su compañia conrladoa, con bas a convenisuscsto «1 de dciembr de12013.
onde se estalecó los cupos de compras, condones de paga. descuentos
espachosy pedidos.
CodalDuean S.A as una subsidiaria de Corporación Ecuatoriana dAluminio S.A. Cesa!
ulposes al 59,59% del capa oca
Cacao
La Agmeisracón de la Compañía ha emprendido plenos de foalecimiemo, para
incorporarlos cambios necesaros que la permitan modicar eta Siuacón en el
mediano plazo Estos planes, otrcs, ncuyen
+ Cambiosonevostrutura comarcal y inancera par forlecar el crcimnto de

la Compañía.
+ Reestuetración de sus cbigaconesIisancioras con platos más acordes a su

Eapecdad de generación aca!
+ Depuracióndela Icmmeció fnenciory regard ajustes contables
+ Convolde gestos costs, manejo de inn,
+ Eteiancia onlarecuperació decartera
En ases condonesles operaciones de la Compañía depanide que los planes
rrataicen y que sus acconstas continden proporconando el epoyo Tercero ypararwopecesano partespropos.

Con
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CEDALDURÁNS A
Una subsidiar de CorporaciónEovatraa de AlMInOSA, Cada!

Notas alosEstados Financinos
(En Dotesdelos Estados Unidos de América US)

14 Estados
Losestados fnancieros porel año terminado e 31 de diciembre del 2018,han sido
aprctados por la Gorencis Goneral el 25 de meno da 2019 y serán puestos a
onideacón e la Junta Ganardo Azccrisas paa su aprobación eta

Pincivales
A continuación so descron ls pncpalespolticas comas aoptzcas anpropaación de.
stos osados fiancieos. Tal como lo fequlrs la Noa Inereconal de Información
Fania, sis poltcashano desfadas an unción ala NIF ugene31 eisombro de
2018 y apicacasde manora undorme en tedos ls ejgcco presentados en estos estados

24 BassdeProsa
Los estados fancwros adjuntos han sio prepoados de acuerdo con las Normas
Interacionalesde infomación Fianoren en delta "MIartpare Consejo de
Mores Itemociones de Cortablicad (ASEpor sus ena en mps voentes 931 de
ciemore de 200

22. Haces de Meciión
Los estados Inancaros de la Compania hn sd preparadosanbase al costo Mistico,
Las policas de contublidad adoptadasson consistotos £on las apicacas en años
retoras, excepto por ls cambos an as pocas que se macaenla

23 ends eo 5
Las nuevasnormes, enmiendas alas remos e inerpretacionos que se mencionan a
continuacco, son apleablos as periodos anualesque comisran después cal 1 de
nero de 2018, cuy oplación eicipada us poca Sn embargo, alas normas, no.
han sio solas amizpadamonto en la preparación ds estos séadostnanseros
ojos.

NIT 10 Arendermentos
CI23Incicumbresobre Tratarsentosde impuesto alasGanancas.
Caractorisias de Pago Antcioadocon Compensación Neat[Modicacionesa
la Norma NIO
Parscipaciones de Largo Pleeo en Asociados y Negooos Comentos
"Msdiaciones la Norma NC 28
Modificación Reducción o Laudación do unPlan Medicaconosala Norma NIC
0

- Majors Anuales alas Normas NIF, lo 20152017 dvereasnormas
Meeifcacones  Relorencias al Marco Conceptual en las Hsras NIF.

- Nom NIF 17 Contenos de Seguros

 

 

La Coreña no espera quelas siguientes ruevas normas mediaciones tenganun
impacto signliatwo obre loestados fsancioros

¡Contar
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CEDAL DURÁN S.A.
(Una subscñaia de Corporación Ecuaronana de Aluminio S.A. Cedal

Natasa os Estados Francisros
En Délaresde os Estados Unidos de América. USSI

Mona
Las paridas anls estados Francietosde laCompania e expresan en moneda del
Arrbane económico párerio donde opera a arias Imoneca funconal, Losestados
financerosss expresan endólaresestadounidenses, que es la onods luncinal o
moneda de presentación e la Corgan

 

(3) PolticaCoast
3

22

Elaciwo:enColaBancos.
Eletecioy equivalentesde efecto secompone dos sados del tecvo disponible
encaja y bancos
losiamentos
1

aros

Fnanceros
y
Los deudores comercalas emvidos incalmemte e reconocen cuando sets se
ginan, Todos lsaos acivos rancios y patos fnanseros ss reconocenincalmentcundo la Compañia se hacparade ls disposiciones contctuales
delastueno.
Unctofnrciro ta monos quesea un dercomercia sun component de
nacisción sigaicatvo) o posi fiuncioro so mide mealmarto al valor
razcrabl ás cusquer coto de vanssccónable susóquiicón  amésión
(gar un em que nase mieal velo azoable 100 cambos enresultado] Un
deudor comercial So un componente de fancacón Sgmicatwo se mo
iniclmes al precio do trangución
Poster
Aulos
En reconocimiento Inia un actwoInanciero se csi como medio . costo
rertzado, a valor razonable oncabos en oo 1esutaco intagral nversón en
deuda, valorrazonabde con cams en 040 “osado integra¡vere en
aten, 0 4alo"azonable con cams en resaltados
Los scios financieros no se reclsscan después de su reconecimiento inca
scapto1 Compañía cambio su modelo ds negociopor no para pectoner os
setos fnancores, on cuyo ceso toos os acivos fmanciros afctados 50m
rociastiadosel prmar ea el rimorperoco sobe el que e nora postee l
Cambio enel modelo de negoca. 

Un actno financito deborá mess l osto amrizadoso cumplen ls dos
consicioss siguentes y no está reado a valor faznabla con Carlos en
roads

 

¡Conincal



 



CEDALOURÁN S.A
(tna subsidiaria de Corporación Ecustrans de Aluminio SA, Coda

Notas alsEstados Finnoleos
(En Dalres dels Estacos Unidos de Ameca -USSI

+ latreuncia. el alor y ol alndaño de as ventas enparadas antercres, as
razoresde osasventas las expecaties sobr la ecúvidac de venas futuros

 

«Las ronsterencas de actos inecires  orearos en ransaccionos que no
caldcan por has en cuentas no se cesideran venas poraest propio,de cuerdo conel seconocmiento continuola Compra da los actos

Los setos financieros que sonmantenidos pora nogociación son gestionados y
Gayo rendimiento esavaluado sobreuna basede veo ratonson medios 9
Vale raznsble con cambios en restado
Foz

EgodelPinillos fecses.PoliAolcabl4cons del1deEnerode
ze
Para propóstos do ost evaluación al prncipalse dino como elveo ezone
eacivo oncieoene momento delreconcemiento nal,
ES Intrés sa deicoo la contapostación por l alr tomorel del dinero par
sl isgo credito asociado conel importpcs! pondiemo dameun poro
deemp cancrstoy por otts esasy cotos de préstamo básicos lor ojmplo,lrisgo de Iquidezy los cotos scminstatmos), sl comotren un rngon
dean
Al eat los Mljosde lectvo contrctuias sonsolpagos del prsaipey ls
eros, La Compañía consideralstérminos contractualesdelInstrumento.

 

Esto ncevnun siun eto francierocontens un conccóncontractual qu
pesira cambiar el calndaro o mpert de ls fujos de tecivo contractuales de
iraners que po cumpla esta condón. Al hacereta aaluacón, La Compañía
consider:
1. hechos comingentes que cambian el mportool atndaro dls josde

sico,
E tármece que poérian sstor la rexón del cupón contrerua, incluyendo

cexractetaicas de asa vera:
A csacaisios dpagoaliado yprroga y
Iv térmicos que Fimian sl derecho de la Compañía a os fujos de efecivo

procedentes da actwos espaccos orejemplo, carectaaicasn scurso
"Una carateiica do pago amicpado asconsistente con el erro de Unicamente
pago el prneial y los mereces s1 l empore del pago onicpado representa
Gustanculmente los imprtes no pagados de princol e intereses sobr el ervorte
prrepal, que puede inclu compensacones. adiconalos. aoates par la
Cancslción anipada del onto

(Conincas



CEDAL DURÁN S.A.
(Una subsriari de Corporación Ecustorna de Aluminio SA. Cedo

Note losEstados Financieros
(En DólaresdelsEstados Unidosde Amia -USSI

ciosFlncieras.MecaPaseoyGanancss yPicas-PocaAcaboy
Ens
Actos financieros el costo amonirado, Estos activos se miden posteriomente a
nero amertazdo ¿tizando el métdo de Inarés electa, El coto amorr se
raduce por páricas por deterioro. Los Íngresos por ntoesos, las ganancasy
ricas an cambio de roreda edranjrayal Gotoo reconocen en resultados
Cuslauler ganan pérdida po ej en cuentaso conoce en resultados.

 

Irstumentos de patiímento sl valer razonsle con camisos 9n vos resultados
integrales, Estos actos se men posteormame a su valor fazoablo. Los
vierdosse reconocen como ingresosen teulados a menos que el dridendo
represente lremertouna recuperes de pero del costo 00 la Imersión Ote
Francas y pÓrddas netas sa reconecon on OS resultados itecraes y nunca o
Facacfcan a resurados
Anta2018,
La Compañia cscabo sus stos inanciras enunade asspentctegoras
+ Préstamos y cuentas por cobrar

  

Activos fiorceros mamendos hasta el verciminto: Medicos al costa amonio
aliando el métodode mer ateo
Préstamos y cugmas porcobra: Mess al costo omenizadouitando l método
e meras elevo
Medición
Los pasnos fnencieos se clsfican como recidos l costo amenizado o al valor
razonable con cambios en resutacos. Un pasho fnaniato Se Cósibal valor
razonable con cambosen resultados si 05d clsilaado como monteido ora
egececón, esun derivado asesinado comota en foconcetmento eve
Losspases inancitos so niden posteriormente costo amonizado usando l
método de ers afectuo, El Igreso por Itreses y as garancis y párddaspor
comversión ds moneda extarer se reconocen en resutados. Cualquier pnenck
Péraen  aj en cuentas tambise reconoce on estados

(Cosina



CEDAL DURÁN S.A
Una subsidiaria de Corporación Ecustrna de Aluminio SA. Cedal

KNotass los Estados Francisos
(En Dolaresda os Estados Unidos de América -USS)

1 Cuentas
Enanos
La Compañía da de ba encuentas un acto fnanciero cuando, expiralos
erecros Contracts £0uo las "hice de electo del estro fnorciero, y
cuando transfer osderechos recibi los jos d electiva conectuals en
Ana treresceón an qu la £o tantaren sustancialmente toos los Mesgosyenofiios de la prpiadad del activo fanciero, 9 00 tenslere 1 seen
sustancelmente todos lo segsy bensfalosresconaces 10n a propiedad ye eincontsore los actos Tansierdos.
La Comprñis perieps en vansscconss an ls que turaore los actos
resonceros an su aetado de Stuación Inanciea pmo feteno lodos Y
sustancialmente eos ls isgos y vemtajes de os setos renstarios En asoe
sans los otwostanelendos no on dedosde baja an uta
Finis
La Compañia dae ajeen cuentasun paso Inanceo cundo sus obipacanss
coractugios son pagados o canceladas, o ion hayan omprado. La Compañía
también dede baja en cuentas un pasivo fnencero cundo se modican sue
ondicores y losfhjes de elevo del paso modiicedo son sustanciamente
ette, En esta caso, e econoes un uevo pasto finacito con ose ens
candicones nuevasavale renal.
Enol momento dea baan cuentas e unpaso fnnciro la foenca nto
val impora en eros del pasio finance sxtio y la conrprestación pagada
(nelcos los sesos que ro son en tacto ansiadolos pastos sutndoal
So econoos an restado. 7

lo Compensación
Un actvo y unpasto sano seránobjeto de compensación, de manero quee presenten l eso de auación Inancera su mpone neto, cando y soluanco La Corrpania tenga. 60 el momento acu, al ámecno. explegalmente, de compensar los mpertes recenocios y tenga la intención de
Iqucir por sl impone nero, o de fesizar el 2ctwo y luidr el posto
ematineamemte.

:y Dated
Fmesiaras

 

LaCompañía mida las corscconesde vor por unimpoiguala as pérdidos cedo
speradas durante el iempode via del acto, excepto por Squiente, que se mi al
import de las pérdidas cadiicas esperadas de doce meses:

ros Instrumentos de duda ados tancaros peras quel iesgocrediuc(es
dear elisegode que aura Incumplimiento durante avia sparadadolstrumento
ancla no ha sumando soncatuamosre desde a tecongcmento cil,

(Conta
sas



CEDALDURÁNS A.
(Una subsaria de Corporación Ecuatoriana deAluminio 54. Code)

Metas los EstadosFinancieros 

1En Dólares dels EstadosUnidosde América. USS)

Las correcciones de ver por cusmas por cobra comercios siempre e miden por un
imporIgual ale las pércs cediiis espradas durante al tiempo de vc del acto
trarciro

 

La Compania asume que el iesgo creia de un actho financiero ha samentado.
Apndatuamente dl en una mora mayor a 120 das.
La Compaño consera que un actvo trance está an ncometmentocdo:
= 1008patique el prestatario papu sus cbgacionescrispor comple aa

Compania, sn recurso por pare de la Compañía a sccsonas como la jecucón de a
art sl existe sigunar o- evoeencero tano unaoa de 181 domás

Las párcias crecio esperas durante limo de via on ls páracas creia.
que fesutane tegos1s postes cesos de mncumplimiento Gante la vid esperada de.
Un nitratocero.
Las pórcidascrctcis esperadosde doce mesos on la pato dels púrdias creia
msperadas Gurante el tempo de vida del actwo que procadan de sunosos de
Ineumpirmient obraun nsrumarto Financiero queestúnposblemento dentro dels 12
motos despues del fechada presertcin lo un periodo Ire ll nstrumento tono.
Una vita de manos de doce meses
El parado móximo considerado al estimar lspérdidascreciosporadas l paid,
«ontracta! máximo durant al que la Corcañía est expuso l resgo de rádeo.
Parcsas
Las pérdidas crdcas esperadas son al promedo gondorado por prebabldad de las
heces credtcis. Las perdes creci se miden como el valer presente de las
Fesfcencas de alecoso las deck a Sferenca envo dl up de alo notado +
“eta de acuerdo con el conato y esosdefoco que la Compas asperaec
Lor parana cresricas esperadas sn descortas usadolsode nerd eleve del
io facer
con
Encada echa de presentació, a Compañia ovasc acvosInancleros egitados al
costo amorizado y los Insvumemos de deu al valer rzorablo con cambios 0n uo
resulodo intgraltonon deterioro cad.

 

Un arto financierostine"datecreci” cuando han ocuido uno o mássucesos
que ononun Impacto pericia sobres fijos deefecto (Uuros osados del set
andar

152



CEDAL DURÁN S.A.
ura subsciaria de CoporaciónEcuatona de Aluminio S.A. Cecal

Notas os Estacos Financieros
(En Dókresdels Esacos Unidos de Aménis- US)

Evidencia deque un atv france tens terior ceciny ls siguientes datos
oosevates,

ftadesnancirs sioiaivas del emisor o dl presttato;
= ina nfaccón delcortrto, ta comou Incumplimientoun sucesodemera de mi
oa

- lo eestucurción de un prétemo o sdeenopor pared la Compañaen terminos
us este o corsderra deota menor,
e esté conviriendo en probble que e prestatario ente en seba 0 en va forma
de recreación anio; o
la desaprción e un meredo suo por el cto Fnancioro on cuestón, debido a
icutades tinanciers.

Presentación de coccióde vaor ara péricas cctcasaporadason lostadode
tuación tner

 

Las coriscconas de valr para ls acivosfoanceros medios al costo amortzado se
educen del imporen tros bruto els ecos.
Enelcaso elos instumantosde deuda al valor razonable co camblos on aoresultado
integra, a corrección do valor se carga a resutados y ee feconoos en oo reutado
integral
Castas
Elimport en tros bruto de un sctvo fnancero ss cestgscuando a Compara o tene
úxpoctthas raonables de recuperaun ctonancero su traida o unaporción del
mismo. Enel caxo de los cientos individuales, 3 poltia de la Compañía 6castgar el
importe an bros brutocundo el aciwo fnarcioo ere unemora de 120 des conbesena oxptlncia hitde recuperaciones de activos simtaras.
En dlcaso delos ciemes empresa a Compa hace una aviación India! dela
oportunidad y elalancodl cassgo con baso en s existo no uns expectativatozonalse
de recuperación La Compañia no espera queexit una recuperación Srita de
importe casigado. No cbstem, los actos "hancierosque san cotizados podre estr
ups a acividados a fa de Cumplir con los procedmientosde lo Companí porla
recuperación de los imporsadeudados.
Poltica Aaaantesdel 1deEngde2018
Losecivosfnncisosson evaluados en cado oca delestado de stación marcearadeterminars axet cuidencia bjea de terra Un actwo financiero esta dtenorado
sl adsto eidenco objeto de eteoro como contecuenosde uno o más eventosde
ésa ocunidos después del reconccmiento Incl del two, y ess o esos suenos de
Para rantanido un eectonogato ensjde afecto future deaswo quepuede
estimarse de manera Fale

 

(Contincas

10



CEDALDURÁNS A
IUna subseaa de Corporación Ecusoriss de Aluminio SA, Codal

eras osEstados Finacieos
(En DotesdelsEstados Unidos de América -USS

La evidancia obsta de que un stivo fnenciro esta dereiordo puedo inclr el
¡cumplimento depego por parte de un eur, a resstcturació deun valor acnudado3/3 Compana an teminos que lo Comeañía no consideraen ctas cromtancas,
irdiadoresque el deudor o emisor ntaa an bercarcta, cambios adversos en estada
de ago del prestaraO emisores, condiciones doonómas que es reacinen von
iecumplimiento, desopaizón de un mercado 2atwo Bea yn melamento y tos
bservaties que nacen que exite un dscenso medie en los ups de clero
“sporados de ungrupo de ctvosfnanciers.
La Compañía consider a eviconca de deteriorodelos acivos financierasmedios al
cast armonizado tam ve speciica como colectwo. Todas la paridas por corar
Irerrdusimonte siglas son veladaspar tenoro spsotico” Losactivos que no
son Iniuarmente sgiiciwos son evaluados por dewriro colecta agrupando los
Gcxvos on careresiasde osgo imiatos La ovación 6 esla 2co a beso de
tna revisión cojea e todes los camiades pondientes de cobra al firaldcodpedo
y epresenta la mejor esteracin dela Administraotro las pdas en ue podran
Incumsspor asta concepto.

 

Una pérdida par dotonrorelacionséa con un acto financlero que se velocal costo
morisco +2 tale como 3 Sferencente el valor 2 ros del 20y lvalor
prosonto delos Mlys de efecto futuros ssimados, descomados la asa orga de
Interés ete, Laspórdónsso reconocen en resldosy ereja enunecuade
proxicón contralos préstamos y pariaspor cobrar E interdsscbre e sctvo deteriorado,
Continds teconccóndose 4 avésdelo fevrsión del desuemo. Cuando un hecho que
cute después de que ss haya reconoció el dteroro causa que e monto e a párióa
por detrioo disminuya, esto Gsminución o ovire comsarulos

33. por
Correscorden prnoipsimante a retenciones del Impuesto a lo renta que sen
rocuperadas en un periodo menor 12 mesesyreo butano del impuesto alvaler
cregado. Cueedo o Adminsreción estima que dichos edcs ro podrán Ser
tcupecados se crgan lsresultas del año

34 Invemacos.
Los Imentacos se registan l costo o 0 su valor neto de reszacón el que resuña
menor El costo do los SXoduetOS termicos y de los productos 6n proceso
«comprenden los costsmatara primas, la mano de obra dracta, o gatos ineects.
e fabricación basados an une capciósó oprativ noral y tros costos incuridos
para dejar ls productos en ls uicacionesy condiciones necesaria par su vena,
hatos de descustosstibubles alos inventanos.
Elcosta de los inventarios y de los productos vendidos ss deterins usandoel márogo
promedio ponderado Elvelor eto realzanes elpreio de vent stmado.n tro.
hormstdalosnegocis, menos lo costos estimados paa terminarsu producción ylos
casara pra hee cabo lo venta

 

Las Imporcines en tránsito so prosantn a ccoo desloturasmás oroscargos
relacionadoscn la imporación

(Cantinas
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35. PropiedadesPlanta yEnuicas
Ressoccimiento
Laspotsde popiedados, planta y equipos son medidas su import evaluado, quees uva aorta n el momentos 3 orauzción menos depreciación scams
Vries por detadl valo ue haya surco.
Cusiquersumento enla revaluación ds equipos ssreconsos an cr esutes integral
y o acumula anel pavimonio bajo l encabezamientode resera e revguacón
Fl aldo derevaluación de equipos incluidoan elptimonio es enatridoduectamento
a Ulidaces etica, cuan se pda la baja sn cuentas de etnos.
Poserias
Los desembolsos posteorosa la compra o adquiisónsto son captelesdoscuando
ds xrobable que beneficios económi futuros asocagos la icssin yen hana la
Company los costos pesen se! maccos raronabementa Los oyos desembolsos
posteriores conesponden 3 reporacnos o mamonimiento y son registrados en los
Fesuiados inegias Cuedo son Icwridos, basados en sl estado de vn pero
independiente
Denrecisción
La depreciación delas propiacdes, planta y equipos, os caloulda insalmantbesa
¡nia vic util esteradsde los cqucos, de componentes sgnifcaos dentados
ue posean vidas Utls diferenciadas, y noconsidera altasrosales detid a que
ls Acmenaracón del Compañia ostia queel vals de reizacón de sus propiedades
y aulpos el término de suvianoesteevame Los estimaciones de ves tl y
Valrsresctalesdelossos los son rovsacas, y ajusacas 5 ospecosar, aca
cha de ere delos estados financieros
La vinestimada e oquios es a squento

tas Mimetode
Ets 20
Magurera y sgupos 10820
Enadecomparación 3
Meis y esas 10320
Eaupos de ola 10220Venicuos 10

Las péridas y gananciaoravert de equipos, s caíulan comparando os ingresos
tiens on lala on tros y o Inluyon en l atado e ocultas itograes
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30. Aciwos
Los actos sueros 8 depreciación se someten a pruebas de doerioro cuando ss
producen eventos  Cecunstancias que indican que podría no recuperarasu alar en
loros Laspérdidaspor deterioro corespondan 4 monto en que valor en bros el
tio excede a uvalo recupero. El olor touperab de ls actos coespende
mayor entree monto neto que se cbtendidesu venta o su valer o us
Pare electos dela valuación or deterico lo scios e agrupanals veis más
pequenos en os que generan lujos de electo «denticalselandadas gensradoras
destato], En caso que el mosto 08 valor los del setvo usd 8 es mamo
recuperabe, la Compeñasegstr uns páea por cetro en ls resuados del
jeraco.Lossaldos en ros de srtvosno financieros que han sido opto do cserpospor detaroxo se reisan o cada echadecorede los astodos nancieos para verificar
Posibles reversionas del detenaro
La Compañía avelia anualmente oxserca de indicadoresde deter sobre sus
acivos no fnanueras Al SY e dolemexe dal 2018 (y 2017 o sstan tesongado.
Dérddnsgor deterioro de actuco no Imanceros, tido e quela Adranitación a.
eterminado que no existen ndcaores de detenar.

 

37 tes si
Sebass enla uticidgaraftutana) cel utizandolas de impuesto a
renta vigemo alfra dol 380, La unidad gravable dere del contado,dido las
parido de ingresos o gastos imponibles o deduce y petdasque non gravobles
ideducibies Elpasivo de la Compañia por concep delmpuestocoreme se caca
stzando ls tas fiscalaprobadas lindecaca periodo. 

Penta
Se basa on la sicagrava burra), cuado unizndosas do Impuesto a
renta vgorto al fradl año, Lo unidad grevabl der del conte, debido les
parida de ingresos o gasta imponibles o deducblesy paridasqunoson rivables.
hidedocbies, El pasivo dela Compañia por concept del puestocomo so caen
útzando las tas fiscales erobeds final decaca periodo

Decio.
Se reconoce ste ls ierncas torpondotorminadas entr el ar en loros de
los scmos y pashos Incas an ls estados Pmancinoy sus bseesfscals, Un
paslo por Impuesto dido se reconoce gonsralmama paa todas las dterencias
temporales mponbles Un acto por Ímpuesto drid Se feconocs portds les
diferencias tomporaas deducbls, en a mesa en quo fesuls prabablo que lo
Cormpaña iponga de vides gravas trurasconta le que so podr cargar osas
diferencias temporeras decucives

impusoRent! 

¡Conta!
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Elmeorte on los de un actopor impuestos cferidsdebosometer a evisón al
Firal de cada peroo sobre que se inerme y se debe resuc enla medida queestime probable que no Sspondrá ds cutre uticed pravabla frtburanal, nl
Iutur, com parapermiqueso recupere la otlad o una pare delctvo

 

Los scuos y paswospor impuestos idos se miden emlsando las tasas fiscales
que sa esper seen de spicacón en el parco en que elactuo se reiceo. paso
Secanoa
La Compas compenssecos por impuestos dedocon peshos porImpuestos
dos si, y dl ena reconocido legalmente el derecho do compensaros, rente
a la misma utecad Ascal los Imports reconcicos en asas partsy la Comparte
Sens le mencion ce lavar sus seves y pastos como natos
Corn
Se reconccen como ingreso o gasto y son Incluidos an el resutado, excepto enla
meca on que hayan cugiodo una vansacción  sucoso que se reconoce fuera dl
Fosulado, yo sos novo rosulado mtgrao drectamonto on e patimonio
Exoosción
A sterminar el monto des impuestos cotantes a impuestosdid, le Compania
conser el impacto da ls posiciones fiscele Incienas y si pueden eccudarse
impuestos e inorsessiones.

 

 

Esta avalcón depence de astimacionas y supuestos, y puede involucrar ua se
decisserca de eventos fuuros Puedesurge nuevaInformación que haga que a

o jucto acerca dela icnsida de os pasivos Isela tunas,tes
  

 

Irpactaán el gesto fiscal en el periodo enel cual de determinen,
alos
la ConoPtao

Son beneficuyo pego es tquitado hasta l término de los doces meses.
alguemes al cer del periodo en al quo los empleados han prestado los
sesos, se reconocerán como Un gasto por al valor(sin descarta? e los
úBenofios corto piaro que se hande pagar portals ori

t) Banolsosde LagoPao,
El costo de los berefios definidos jusiacón pattnal y boniación poresehucio) es dsterminaco usando el Método de la Unidad de Caso
Proyacada, y representa elvelar presente delas obigaciones e a echa del
“estado de añueción rancia, l xalss obtamdo descontando los fosde
salda deefecaunatase de 4,02% (14% en el ano 20171 anual equivalenteAletaspromedio desbonos de gobiino de EstadosUnidos de America.

¡Cominaar
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Loscostos por seráio presente y pasado so jacenocen enelresultadodel año
en el ue se generan, osicomoel merás Inarcieo generapor a obligacióne bonalcio dato,
Las musas mexelones, que comprendanls gananciasy pérgiasacules,
ss reconocen en el ostado de sueción Inanciea con Cargo 0 abono a ao
roscado mega, enel aredo en que So producen. E rconecimienode las
anancas y pérdidas aeruailos en Cv resultado mtegral se Fefijan
inmediatamente onls gananciasacumulacas yson relstfiadasalaunen
Opéra del periodo
La Compañía determina anualmonte la provsión para jublacn patronal ydesahucio con baso on ostudos acuarales pratcados por un profesional
indopondiart y  reconecen on cago loscostosy gastos (resultados) del
año aeando el método deCosto ds Cto Umro Proyectado y reprecenta
valer presente delas obsigacionosaa fechadel otacoe sición narco.
Las hipóesis actuscalos ncuyen varios como on, analió ala tasa de
¡escuento, tede montsad, end, sexo, años de sisas, romunaracinas
inctements frutos de remuneraciones, ca de rotación eto ovas
Las gananciasy péridas actuales que surgen de ls uses bosados ela
"spetienca y cambios en los supuestos acuaees se cargan  esutados.
integrales en elperodo en e que sugon, Loscostos de os sendcios pasados so
resnecen Inmeditemeno en tesutados del ano. 2) Gre dl ano as
provisnes cubren atodos los rebajadoresque se encomtaban bajando para
la Copan

Eros
Las provisioness reconocencuando: (a Compañiins una oblgción presente
ya sea lego mpleta como resulado da evotas pasados,es probabl vaya. ef
eceseria uns sica de recursos pora Hua la colación y ÁN el monto se ha
estimado de forma fa, Los montos reconocidos como provisión ton la mejo
“steraciónde a acennisración, ala foca decora de los asados financeros, de os
Flesebolsos necesarios pra qual bigacin,
Beconoserana
E afecto de a apleación inicial de la Irma NIF 15 soe el ingreso de ectvidadas
¿rines procedentesde contratos con lentes sl Compañia ca describe en Nota
7 Detido al método de tranión escogido pee ape la Norma NIF 15, no se a
ressgrasadola nformación comparativa parreir os nuevos requerimientos.
Entanota 19d se presenta información obras polticascontables de1a Compañía
parosconatocon nte

(Contar
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311de
Losgastos soreconccen a medida en quese curan independintarneme dea fecha
on que ss teglza lpago, de acuerdo alos insemientos de la baso contable de
cumulación(devean la NIC? “Presatación de Estados Fnancienos

csfisannes
loas otras de los estados financieros del 2017 han sido rocosifcadas, para hacerias
comparablescon a presentación adoptadas en el 2018
egos
51 Esctorasdaesoo Fania

Las acividadosde la Compañía la exponen a una variedad e esgos financieros
riesgos de mercado Incluyendo nsgo de vale razonable por100 de terásy riego.
e precio y concentración) esgo de crio y reso deInez
El programa general de adminisiacón de riesgos de la Compañía se concentra
prncpsimente en 1 Impradecii de los mercados Irancaros y ata ds mimar
Fetancaleselecos achorsos an el dosemgoño Iancero dela Compañia
La scmiisación dersegossesectatv del one que atra elmodel de
egoco y faciicad IMNF) desoralado miemamente, el miemo no solo permita.
iimas? e 1esgo Sino que es una heterierta que ayudaa suas donde e debe
Invertry ue fetose alcantaro, 106 esto oomcafado de potes, procedimientos.
Inttros de credo, cuentas por obrar cuentas por pagar y una sara 9 convenios
realizadoscon proveedores
la) de

4 so rio its
La Congañia se encuenta expuesta a segs de tasa ds imarás ya que
mantiene deuda a tasas fis y vanatlos Esto nesgo £s administrado
mromeniendo une COmtiración atreva de deca a asa He y a ase
Caro

%y
La Compañía o está expuestas cambos sgriiatos osos precios delos
sanas y servis sdquldcs Los valores por lsservicos prestados con
reustados anualmente con base alos Ines co lación determinados
porel Sablerno ccuatonano

¡Contintar
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1) Besgoda
El issgo d creo serefe lrisgo do párdiasficancierasque entrenta o
Cerpañía sun ciente o contacane en un instramento nanciero o camecan us cblacones contractuales, y se oiga pnapalmentedelosdeudores
Comercialesy aras paris por abr
La Compania presta los seriosespsilzscos a Compañias Rolacionacas; porconsu,cambios adversos en electro e ls condonesInanciras do
los clientes, podrisn secar edesempeño de a Compañía
La Compañía consiera que 1o requiere una esimución para deteforo de
sudores comercales, debio que Suscientes son CompanásAolaoioradas
Por oo lado, la Adrarisacón de la Compeñla mantiene como polla 01
lscuar préstamos a empleadose coro pazo on1838de arasacordas l
mercedo. ls usis on derecuperación rengua!
espanto lo bancos Inucionos Inancieresdonde se mantiene electo
y emuicentes de facto, tenen calizacones de nsago ndependente queentran nweles de sovenca y respaldoadecuados, cenas calicacones en
gonorasuperan la calificación “AA?

ts Blesonde
Lapenca uerta de iqudez son oslos de stato provenientes de sus
vidascomercios. Para adria la igdez de corto plazo la Compañía
besa on losfujos de caproyectados paa un pico deds meses.
Este ego et aseado al capacidad ola Compañía para responderate ls
compromisos fnancirosaceuindos, y asu caacided para ejer sus planas
de negocos con fuentes de fnancimento sales al respecto la Coroaña
gonora EBITDA operaiwo y lujos do fondos postvos, generados por el
cimiento de ls márgenos brutosdel nego, manteniendo unflfuturo de
ia cperaivo sufipaacapital de vabaj y saistacersusobligaciones, por
va part la Compara estra que egado de anceuamiento es adecuado ls
roquerimienosde sus cpercioesnormales y de Iversión, etaiccións en us
presupuestos de oparación
La Compañía curse los 2ñ0s 2018 y 2017 concontió su apalencamieno
etamertecon insucones financieras y compañías oleadas
191 de diciembre de 2018 Compañía mantuvo un déde capital abajo.
de USA. 11077812017 US$S7B.050) y restado acumulaco de (USS1 325223)
(2017. 1USS2 728.960)
Lo Compañía no mentene instrumentos denvados. El curo sienta ansiza
los pasiss fturclros dela Compaña agrupados sobre la base el pedo,
romenonte slo lachadelestado de tución Patel fecha ds su vencimiento.

(Contar
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dana Mes a io

Ostacras trancas e

ua a cito ao

 

52 ad ñ
Los cies de la Compal seminirar ol copia son el salvaguardo a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propóso de generar
retomos a sus acclonsas. benetidos a 0woS grupos de ¿nes y manner una
Fstruetra de capta Óptima par reducir el costo delcial.
Consstrto con a incustr, la Compañíamotorsu captal sobrala baso del raro
de apalancamiento, Este rata ss cales como la suda neta vidsentr el cetal
total La deuca neta se calcula comolotde cs seursosajenos [cuentasporpagar«companias relacionadas)menos e slecvo y equtlenes al efecivo El epral tease
sica como al "patmonio neto” más desa pat.

 

Los ares de apalancartento fueron lossiguientes:
zm 20

Tota pasos USS 20502457 19081002
Manos: Eletivo mncaja y bancos. 4070 0798
Desa eta 07 Y

Tots patmamonto Ls sopenÁ aeroos
Rato de aplencsmemo 9% 31

Cueros
apresaracón de estdosfinanaeros require que la Compañía reli esemacinesy ulce
supuestos que aletan los montos incluidos en stosestados Inancerosy sus notas
relacoradas Las estmacones realzados y supuestos ulizados por la Comeaña so
encuenran basadas en a expeñence hitdea, cambios an la Indusia o nfoemación
Summnistr por fustes externas clficadas.

¡Contncar
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Sin embargo. los sesuñados finales podian er de las estmeciones bajo ciors
condones
Las estimacionesy polticas contbls sgaicatvas son defricas como aquella que sonirvortatesparlarconoctamento la tuación fmancirayo resultadosa Compañ
16 ls que recuieonun aho grado de jcpor pare del Adrinitación
lod Promdados

Los cambios en icunstanca, les como surcos teológicos, cambosen luso
planscado, pon acer quel vidadfaraierento dla estmacionasreleadas
Las esimacines se basen prncipelmenteen ls proytociones de uso feto de hs
“eos. La determiacón de las vidas nes se eras al Gio da cada año,
Veriora 35

1) Aatvos
La Compañia oval los sctvos o grupos de actuospor deeroo cuando eventos o
cambios en las crcunstanciasindican queel valoren ros e un cto podr no er
ocuperblo Frrto axisida de scios cuyos valores excoden su valor de
mercado o espacids ds gonoracón de grasos neos, e practican stes por
“etenora de valor con cargo a os resultados del perico

 

lo Obtasa a,
La Compañía bene un pande bensfico defino sara juniación pava! normado or
Iasloyesiaborls erutoranas. ACccnslmente deacuerdo els eyes vigentes, en os
xsos de terminación dela alacón toral or desanacio sctacopor el emplesdor
ore traiga, 6 ompieadoborifiara l tebajador con el einicincpor cieno del
suivalomo ala ¿lima romunaración mensual pr cada uno delos ños de senácos
rosados a misma ompresa o ampleadr asta hanstiose denomina desahucio.

 

La Compañia derma snualmert la povisón sra Jubilación patronay desahuclo
con baso an ostudios actuaralespracicados por un profesional ndependiene y 9
fconccen con cago los costas gastos(estadosdel aro plcango lmátodo de.
Costes de Credo Untano Proyectado y fepresena el vee presento de las
bigacionesala fechader estado de suación Hanciera
Las odres sctuarbles Incluyen vaablescomo son, enadiciónal tas d descuento,
asa de morado, edad, soxo,años do senics, emnuneracgnes,incramentofuurs
de remuneraciones, ts de totación,er oras
as ganancas y pérdidas acarlos quo surgon de los eustes besedos en la
úexporenca y cambiosen los expuestos aruarls se cargee rosados integre
en el penado an el que surgan Los costos de los seranios pesados se reconocen
Emedatamene en resultados tano. A ere del año asprovisiones cuboatodos
los trabajadores que encontraon trabajen parla Cormpañío 

¡Conteo
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eblostumantos
La Corsamido sus mesrumomos finarioos al valor razonabis en cadfecha dl
stas de stu1000Mancia Elvalor razonable los natromentos Inanoeros se
sosalo an la Na
E valor azonablo s el precio que ss recibipor vender un cr o que se pagaria
ansenrun paso en una transacción scoresante partopantes de matezdotófochade medio.
El valer raznabla de un acto O pastwo se mide urilzando los supuestos que los
paricgamasenel mercado usran a ponsro valor l sto o peso, asumiendo cue
losparwcpanesen el marcado acta on su mejor traseconómico.
a Compañia ta técicos d vluacón que son eptopias anls crcunstncas y
por las alos eno suficiente miormación deponise para medi l valor zocalo,
mosirizando elueo dedos Cosentles elevates y minimizando eluco Gs datos no
obsenables

 

Todos los sctwosy pstos por los cues se determinan o raveanvalores razonables
anosestados Inenceros Son Csicados dento del jerarquía de valor arorabe,
necia a coninuación, en base 6 nuel más tajo de los dos usados que sen
Sgndiamosparaa medición a vals teonabi como un tdo

 

+ fracos de cotzación (oatados en mercados scivos pra activos o pasivos
tbntCOS val

+ Información dista a precios de colzcin nados en live! 1 que e pueda
confmar para el aciwo O paewo, ya que ses drectemente [redeso
inárectamente lque sodecvon de precios) nivel 2

+ Iormación sobre el actwo O paso que no ss basa en dnta que se puede
contlrar en9 mercado olormación po observaba) iv!3

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valer razorablo onlos estados
Fnenciros sobe uno base recuento, la Compañía determna5 se han producido
vensierorchs arta los Gerentes niveles dentro ds la erarava mecame la revisn
dela categorización alfal decada pertodo de reporta. Asimismo, a gerencia aralze
los meximientos anos vleas delsactos y paswosque deben sarvacrzados de
cuerdo conspolíticascontables
aro propósitos dee tovecionasde vorsonat, aCompa na detsemiaco as
acorde sctvosypavos abreDanade as natura, oractertcss y rasgos yl
vale l raul dvals rzonablacomo se expanteriormente

La Corrpaña haaplicado micamante la NIF15 verloyl FO rr ral dosdo el 1
de enero de2018, Algunas «vassusvasnorris tammén entren an vasca a pat os 1 de
nera de 2018, pero nosisnan un etosgicaoe la atados Ainaneros dlaCopia
 

(Consinas
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Detido ales métaos de vansión clegios por Compania al apicaesas normas, la
irormeción comparta incluida ans asadosfrancis 00 la sido rosoresco para otr
los requerimientos dels nueves normas.
La acción incl de estas normas no detsriaro Imports quo den seroesresados en
E inorreción comperata, sn emargo, ls mebonnes e sus noves posicasconanes tan
sido ncudas en spotsls estados inesclers
la UESS porasosdaOrdPresentesCouso

La IF 15 stbics unmero conceptual coleto para determina deben reconorgrao
ingrosos de acvicades ordnaas, uándo se focanocen y en qué monto. La NIF 18
reembio a 13 NIC 18 "hngreso de Artizades Dramas" la IEC 11 "Contaos de
Contwuecón” hs morreacones relacionadas
Esta Norma establece un muevo mods de reconocimiento de ingrasos basada en el
onempto de contr, por loas grasoshana recseccerso a mada queso sisegan
los obligaciones contratas conos Cmos3tésde a entradeDensey aruos 818m un momento en lego 0 lolago altares.
La Compare he sdoptado la NIF 15 ¿ito el método del afecto acumsado lan
sclucones ordene, l Norma NIF 15 00 110 vn impacto mateal sobrls pots
Tontas de la Compañia
En consecuen,l informecón presentado ora 2017 no so reexpresada. edec
es presentada, como lus normado prevamante, de contomkd con la NC 18, 6
Iterretacones relsconadas. Adcinamente, los ¡oquorimiomos do tevlacón de
informació del IF 18 nose han picado en gora nformación compara.
Paractrene información aicionelsoe ls policascontablesel Compaecinadas
one reconccsierto de ingresos, ver loa1910),

(a MIESInsmanenios Frances
Laice MIE estabice los requatirientos psa reconocimiento y a mescióndls
actos fnancieroslos asnos francos y elgunos comas de compa o venta de
pardasro finenceras Esta norma reemplaza a Norma NI 39 InsurntosFinancieros
Froconscimienoy Mesció,
ComoresutadodeaaeocéneNorma NIF 9, Compa aa deterrinac poros
que dbansrossprecados on a ntoración financia compare
La Carpaña ra adoptado modificacines consecuentes aa Norms NIE 7 Instrumentos
Francsros:nfemenón  eelr quese apica ls revisionessobre 2018 poro poro
ensralnoso Pan picado alainorrecin comprate,

(Contar
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CEDAL DURÁN S.A,
una subsidiar de CosporaciónEcuatariana de Alominio 5. Cal

Notas asEstados Firancieros
(En Dóbres delosEstados Unidos de América - US

a Mora IF 9 ncloo vos ctegríasde casicacón proclpalepara los actos
"rancios: medidos l costo amorizado, l vale razonable con combos en cra
rosutdo ntegal IVACOR),yal valo tzcnis con cambios en resultados (RCA) La
asfezcin e losactes financieros bajo la Norma NIE por o genera se basa an
+ modelo de nagecos en el que un scmo france es gesionado y on 4ue
«aretarstasdeude etcthocontcnal
La Norms NVI9 inooyo es ctegris de csstizacón pipes para Jos acmos
firanaoros: medeos al costo amenizado, a valor razonabl con caros en oo
resultadoina (VACORI, avale razonacon cambios en restos ACA La
asileacin de lo scwos fnancoras bajo la Norma NIF 9 poro geral se bas an
«el mode de noguces en el que un acino fhanciro ss gestanado y en sus
Caracas dop de efect contacual, La Norma IF elrnats ctegoras
ronasde laNema MIC demantenidos Patel vanemisio, préstamos y portas
or cobrar y spots pra la ent, BjNorma NUS, ovos rcorerados
n conrros on losque el pnl es un cto franco dentro de lanas e la
oera nunes se segon En combo, se eva lo chalicacón del mstrumento
nanciero brotomado como todo
La NormalNIF9 angranmada conserva los requenemos oxstentes de Norma
NC 33 psa la clasfnció y modión dels pasnos Feaneros.
a acgcin de Norma IF o a eno un seco sirilizatio sobr as pales
úsmtablos de a Compañia rlacradas con los pashos nanceros.
Paca obtener uno esplcaciódel manera on que la Compañia caia y más os
insumos Mnancirs y comas ls garancis y pracas relacionadas bj la
Morre NIE O, verla ita 32
A contínuación se cuco los categorías de medizón ongmalesbio 1OC 39 y ls
vexas caegoras de medición tajo NIF parcada case e actos fmanciers y
pasos Inanciros 21 ds enero ds 2018,
E tecdea adopción de NIF sobre el importode os aci Irandeosal 1 de
nara da 20190 ebciona ricamente on osnus equermntos de tenor,

Conta!
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CEDALDURÁNS A.
(Una subsisaia de Corporación Ecumtorana de Aluminio S.A. Cedel

otasa losEstados Financieros
En Délaesde os Estados Unidode América. USE

4 de Fnenceros
La Norma MF 9 reiel mocolo depimoda de aora NIC porn
rvedolo de"ácidaceca aspurada" PCE), El nuevo modelo de deterioro apa
las setos mareos medios costo amonizdo y as Inversonas de dende al
VACORI pora oa as marinesen nsvurentos de atimono.
La Coraha dtermmado quel apcción des requerimientos de dato de
NIF 21 de enero de 2018 resuaco en un sect nometerla a astmción e
etero por USS 2091astaal patrimonio

Mo Taostión
Los carios an ls ponices corsatls que resultan dela adopción ds 1VIF Ossa
picado revespecvamente, con excepcn de lo ueno
La Competia ha usado ls sxención que le permite no roexreser la información
comparatua de pedos anterires enlo que se rele 9 os requotnietos de
sicacin ymesi Incluido sl eto
Sehon realzado a sentes oraciones sobre la base delos hechos y
teunstancrs que existianala echa deapicacón il
= La determenciódl irodelo de negocio en el que se mantiens un acto

trance.
Caesar
Losinsromentos rancios ss conformaban de ls siguente manera

ze 2012
Activos fnanotros medidos acoso amenizado.

Efecto en cj y bancos Uss 140702 nes
Deudorescomarcales 0188 812.

otalaciwos inancros Uss1490888 LIG2iL
Pasivos Inaciomedidos al costo amortzado

Roreedorescomercia y
“aras cuentaspor paga” USE 7247 518

bigacionesInncieas 12807718 18018882.
Total pasivos financieros Uss20960105 1821058

Los actos y posos financros de coro paro se agosiran al valer Justo, debidoale
atole de venamientoe estos nstumentos.
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Una subsiiaia de CorperaciónEcuntcandeAluminio SA Cedo

Notas lsEstados Financeros
En Dólares delos EstadosUnidos deAmérica USE

19 ElevaCal yPanes.
Composición

2018 201
cap USE 1600 350
Instituciones financieras ecles 106520 mem

ss0702
(10 Deus

Comercios

yO
v
a
s

Pets

n

o

r

C
o
b
o

letalde cuemas por cobrar comerla y oscuentas por cobrar es el sguiente

ea 20 20
Cine Us asrr00 essaPanes palcos 2 5730 asa
Estimaciónporparco por deterioro leona

Toe TE

 

Anscipor proveadores mes as
ora e crio desmaterisizada 50700 100.090,
Seguros 236 122 es

Cescaión|
Nocamieno cora aa

us EOI, ER
AL3! de diciembre del 2018 el salde anticiposproveedores coresoonde principalmente a
los amispos smuagados a Nirex Metal INC. Mougtton Inerationa INC, Cars
Enginesing S.L para la comprado matara premo_1J31de dicembrodel2017 Houghton
Internauonal NC Aluminiaste Fundición de Méxcco)

110 inado
Eldeta de nventaios 3 e siguiee

aaa 2002
Presuntos terminados Us zm mamas
Moteras pres 1600587 173084
Marealss y suminios 1007580 1023482
Imporaciorosan vano sue 3
incanaros en trineo ss2ola 120588

uss TEE
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CEDALDURÁNS, A
Una sida deCorporación Ecuatoriana de Aluminio 5.4, Coda

Notasaos EstadosFinancieros
En Dóbres delsEstados Unidos deAmérica - USO

Durete el año 2018 los Impones de Invenaros reconocrdos como costs fueran de
USSIO 569.018 ten 2017 USS 13.131.291)
AL31 decicion de12018y2017,la Compañía mantiene pate os mentaosentegetos
+ rai por es obligacionesbancarias comtatacas VerNota 22

(12 ProadadasPl Eoupns.
ESmondoy saldos de propiedads, plana y acuipo sepresentan a contnción:
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CEDALDURÁNS.A.
¡Una subsclanade Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Casal,

Notas losEstados Financieros
lEn Dolares dels Estados Unidos de Américo US

  

015- irosesis
19 Acuseetsde 80Corinto

zu a

Petncores anno ess e rasoO) E aeea04 soso ana
ECT

Perder USE ss

Coresponden 3 retencionesde Impuesto a Vélr Agregado,Impuestos la Sada de
Dniss e impuesto ala arta cuya amiga no supera los 5 años. Dichosimpuestos
«oran ccuporados a 1avós de oltuds de devolución o qidados con pagos futuros
<ogún corresponda
edennúmero detrás 109012018170488 presentado porl Compoñi l19 de
enero del 2017, se solo la devolución de USS82) 105 por concento de credo
butano de SO ds los años 2014 y 2013. Con loca 14 de noviemere del 2019, el
Servo de Rentos ntoras reconoce el derecto que tens a Compañía para que 3
remtegro USSTOS 360 corespondiemo al año 2018 mesantel arsain de una sota
de reto cur
Mediana número dtrámite 917012018011604 presentado por la Compete 19 de
il dal 2018 ss otr devoluciónde US$2)2 478 po onosptode reterciones e.
la fueme de Impuesto al Valor Agregado correspondiente al periodo de enero 3
áciemprede 2017 Confor 19e dciembredel 2018, o Sorido de Fonts Ioras.
rsconece el derecho que tiene la Compapere que 3e remegre USS271901
medias compensación con obigecionas buses lrmes, sus narcos, matas 0
corzos, qe se encuentros pendintas de pago
Mediante número de uérmte 108012018248590 presentado por ls Coma113 de
agosto del 7018 se Solola devoluciónde USS212 122 por concwpto de coto.
"ituaro do 150 del 2018 Con lecho 19 de dciomaxede 2018, el Servo de Rentas
Internas ccoeces e dorecho quo enla Compañía para que seramegre US$212 122
imedante la omisión do una ote de cesto calar
Magarto número de rámito 103012018257283 presentado po e Compania el 17 e
cto del 2018, ss solotó a devoción de USS51.10) por concepto de cesto,
ttunaro de ¡SD del 2017 Con fecha2 de dicombre del 2018, sl Semico de Rentas
Internas raconcoo el derecho quetono la Corraria para quese temegra UISSS1280
«orespondient año 2015 meciame la ariisn deuna neta de cadcau”

(Conticar
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A)

ConcltacióndelaTasa

Esciva

deImpuestoaMenta

Aro temento 131 decentes da

  

 

E E
a ss ss

Gonaris rose puesto ls ata um o
saracortaeas
mes de inputaa 2506 1Sas
E]
Esas no deduce a 2Escnsracóny eiiuoor

Tape escocia eo
vos: terarcs tempor mama o, 7

Tot tguesto loma cono m0

De acuerdo alo estbicido enel ariulo 92 del Capitol de lo Loy Organica de 

Incemtos aa Produccióny Prevención e Fraude Fiscal establoco que en 380 de
inversos nuevas y productivas an as sectores sconómicos determnados como
Incusiasbásicas le incas a nóustia Metaorgos Vanstamenin de piortes po
rroso a conformidad con a Loy, están exoneradosdel pago delimouesto lenta
pot10 aos, comaos desde el prÍmr 20 anel que segeneren ágrsosares
rectay unicamamto la mueva muerión Esta plazo se amplar por os anos más9
¡el aso e quedas mersionos e oxican an cantones romeros del pei.
Duane 2018 (y 2017) la Compañía na regiso un valor por Impuesto ala renta
comente en tución dal establecen el parto anterior

10oc
2SandE

Vámee Fremont een
200 to

 

 

ES 158 004 se
ta ss Es,

ld PreciosoTransferencia
El Decret Ejecaivo Na 2430 publicado an el Suplemento sl Repo OfiNo 494
el! de dicembro de 2004 meorpor al legislación inburaia, con vigencia parir
Gal año 2005, rmas sobre la determinación Se resultados tbutaes grados ea
operaciones on antes relaconadas
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CEDALDURÁNS A
(ra subsideria de Coporación Ecutotanede Aluminio 5. Co)

Notas alosEstados Financieros
(En Dólaresdelos Estdos Unidode América USO

De acuetdo con a solución del Seniciode Rentas ntemas No. NACIDGERCGCIS-
DDOOOSES del27 de mayo e 2014 los usos pasos de impuestoa la fanque
hayan efectuado operaciones con parts telconacas dentrode un msmo perodo
tiesalenun monto acumulado supañor 3 USS3 0.000, ben presemar l Set de
Rentas Internasel anexo de operaciones con partes rlecioradas y el Inorme de
procios de tanserenca cuando sus cperacones con prosrelacionats sea supator
FUSSIO 000000
Detido que las rosacciones con aras relacionadas, correspondiente al año 2018
lat como 912017]no han supereao los mentos previos en ls resclucionssate
mencionas, os opnión de a Acinsuacin de la Compañl queno está sequia
prosenar al Intorme Integral de Precios e Transierenca, provsto porla Loy de
Régimon Teburso

(ol Sivacón

 

 

Las aectaraciones d Impuesto a a rnta, impuesto al valor agregado y retenciones en
lo fuente presentadas por la Compañía por lsaños 2015 al 2018, están abras a
revisiónde as aora tibuaris
La Compañía coasidera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas par todos losaños Isoss abuvtos sobro a baso do su evalyacón de
ructos factores. inluysndo merpetacones de as leyestrbutaas y la experiencia

1

B
o
r
e
s

Tebas
¿Con fecha 28 de agosto de 2010 meciontSosiemento del Pomewo Ofic!No.
309 se punlco la Ley Organcepara Sl Fomento Producto, Atracción de
inversiones, Generscón de Empleo, y Esiidad y Equllo Fical Los
pricipal aspectos Inueducidos po eta Loy e salaacotación

 

-  Esoneración los dlvdendos y urticadosdius a fer de otras
sociedades necionales O extanires (incuyendo pasos fiscales y
Asisácciones de menorImpostión) o de parsons naturales 10 residentes
nel Ecuecor Exonerción queno epicuandoel benefiafecto sennspersonanatural residenen el Ecuador ol socedad que Jstrcuye al
ndo no cumpla con formar sus benetisarios ocios - solo sobre
les no ifcrmados

- Se establece un impuesto único apleatle al utiad on a enajenación
ctaoIndicta deacres, paricacions, osderacros da capital

- Se elimina la figura del anto de impuesto a a renta como impuestorn y elaucaso srecupero cuidono0generimpuesto 9lareren
Esusado sel impuesto usadoen el ejer contento fuese intro al
anio pagado más as otencieno.
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CEDAL DURAN S.A
Una svbailara deCorporación Ecuatoriana de Aluminio SA. Codal

Notas os Estacos Financieros
En Dóloesde os Estes Unidos de América USSI

Además dicho Código de Trabajo establece que cuando la 1eacón aora termine por
esañuct, al empleaoborá pagar una indermrzaciócucacon ase sn el número de
años de semi.
El movirvento cel valor prosontdel blgación por ubaciónparoal o indemnización por
sanoes como sue.

 

208
Salrica us 3 sem
Costo labora por serios actuios 2 22305
Cono trance 28m 2403
Ganaronactuara! azom, (5083,
Elec de reducciones y hnuiacioes
artcpados ea (6557
ES 103372,

Saldo final ss 9720 m3

Los prncpales supuestos caras usados fueron os sguaos
2018 2

Tasa de descuento 25% az
Tasa de trcermento etc 150% 150%
Tess de morañánd e mvaidez muiESS 2002 TMIESS 2002
ass de rrción 023% 1872%
Mia oral promedio ramenente 287% o

 

Costesgondan alas Tobas de moria puicacas por Intro Ecuatoriano de Seguridad
Social en elano2002
Las suposciones actuales consityen asmejores astenacinesquela Compañposss
sobre lsvariable que dettminarel pago lui deesta obligación. Los combis en las
asas o supuestos usados en Ds estudios erusiaes puecen tener un electo Imporers en
los mantos reparados.
Sensiotcad
Carrbis razorablementoposblos onlasuposicionos actuales rlgvartos al tacha del
sado do siuación financiera, sempre que las vas Suposicones se manten
Forstants, habrian afecta a obligación por beneficios definidos an ¡os guientas importas:

 

0 so
a ao A

Tons E9na Oaciendo0% MEA, da,
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CEDALDURÁNS.A.
Una subir deCorporación Ecumorina de Aluminio 52 Cada

Notas ls Estados Financieros
(En Dólares de os Estados Unidos de América USE

Parimono
Cecilia
E ospral ctofado, sucio y pegedo de la Compeñía comprende 7.583.543 aooones
orrieaiasy ordinarias de vals orinal USS! ada una, siendo sus scconstas persons
Jurídicas y etuaes, los mismos que so encuentran dormciicos en Esuador
Besora,
De acuardo con a egsación vigente, la Compañis debe prop or lo menos l 10% dela
vidad nea el ao a une resaa legal hast que el sio de dichoreserva alcance el 50%
del capital suso. La reserva legal no está ponporadtbucón de dvcardos, pero
puede se calzado 0 utizaa pra asopérdidas, AIde dicemtrodel 2018 y 2017,
la Corrpañla no ha regado un valo por est reses.
Acumulados
Los resultados fuficades o pórdias) de cado ejersio son incluidos en este 1ubo,
manteniendo regisos us permiten ente ss ejercito e aran Con arobeción de a
unta Genoral de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas gpicenos, las
úiidades son disnjdas o destinadas a reservas, mies que las pércids se mantenen
dan estados acumulados o e compensan con 3 serva lgal_Reserva de captal otras
Oseas y cuentas patrimoniales de Ibre dsposisónde os acponistas
gres
Batonoceent
El electodel apicacón nica dela IF 16 sobre losIngresos de sctvideces ordinarias
procedentes de contatos concientes de la Compañíasa descebe en le Nota 7 Detido l
mátodo de transición esgido al sper la NIF 15, l información compara no se ha
rooxgresadopara rele los nuevos requeimemto.

 

la Elupadelnaresos
La Compañía genera ingreses prnopstmentode vena de pora do aumaio con
sus pares recionedos vee nota 23)

1 deerede
alí Eu

Ingres porconros.
nes US _2LOm5A%O, 20M
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CEDAL OURÁNS, A
[Una subsdo Corporecin Ecuatona de Aluminio SA. Coca!

¡Notasaos Estados Financieros
En Doloresde os Estados Unidos de América -USSY

ingresos de Act ina 5
Ciertos
A continuación so presenta los ingrosos de actividades oránais procedentes de
onuatos con elomes, los cualos se desgiosan por mercado gecgráio primato,
riales productos, Eneasde servei y oporunitas al econcoimiento e Ingresos
Bichos contratostenen un plazo de vgenes befmdo
Por el año terrmnedo al 31 de Dicen 208 2Mercados geográficos prmacos
Región sra USS 2LBIBAES 2041An

Panciplsproductos /Inpasde servico
Ventads sumi Uss 218I5A59  _20461Azi

Tiempo de raconocsriento de ingresos.
Sanicos prestadosen un momento
etarmiro US _ZLGI5ASO 20481471

lol Saldos dentro
Aconinuación lssaldos de os contratoscnlentes soordeudores comarcas, os

 

como age
201

31d
Mora Delembre =—1deEneo

Desdorescomerciates 10 US$ 1086010 116298

Ade desembre de 2018 y 1 de onero de 2018 la Cornañie no determicambios
anios alos deactos del contro, durante el periodo de presentación

a) Obligacionesde DesemostoyPolias eReconocerdeIgresos
Los Ingresosss miden ea hase ela contapestciónespecticada en un contrato con
'nctento La Companarconaco os ingresos cuando vanshiro el cono dl seco
un ente
A comtiación se proporciona mformecén sobrla naturaleza y a opotunióno de la
ssiacóndelas cbiganenss de cesempaño en contratos con cents, incuyendo,
¡es terminos de pago semicatos y as correspondientes polbcs de raconccmento
de ingresos.

a)

a
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0) CosuayGests
Loscostos y pastos operaciones agrupados deacuerdo 9 ntureza son os sienes

Pe danna
20 o
Costo de producción iento 31 USE 18m0OLE 1esesoreSanos y at osos Aremorepr EE 0
oros CE eoDenied. os see 25analsocie E z Serasaminas y malos a mo
Benuhaos ppieos e 59Aqur sas seoasas seguros e E meInouey Sontivscones en ee raicon para y casco a no
Bano raros ns omeParedabad 2102 2
Sosa : E ElPela y tonos eos 3 12m.Promoénypc e 43
pda 12988, a Sr

  vs TOA, eee, Dn

(Conta!



CEDAL DURÁNS,A,
(Una subir de Corporación Esuatriana e Alumiio S.A. Coal,

Notasalos Estados Financieros
¡En Dólres de ls Estados Unidos de America USE

 

 

cesos os
2 dos pr
Coat e pretomemo 17 USE 1413125 rarasSao yss naa REErimay rear. veses 285 masas
oros A mamo aanDe 2 Teese
Bonete soc E meSominatos y malos mm
Bonete aries EeeAa ezo
Sanos sagurs seo

Baro pos E mae
Panas 1526 1522
ada Ss 1Eygan 22m a

Sos menos as as 102
Uss_tezanme 060107 190020

121 GestosErmcnos
Un detal de stos inanceros es el squient:

3! de derede
uE UT

 

Inteosos sobrepróstamos bancarios Uss gerose 210507

(22 Arias Enecadosen aran
La Compañia mansisns en arena os siguientes actwospor obligacions coins
ns Cms rot a
oynunc minas osa2 Pr

AL! dcir de 201, la Compañía mantiene guentasprendascomo condeudor por
SS 3808333 que gaaizan el pago de las colgacones comas por Corporación
Ecuatoroa de Alumeio SA CEDAL.
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CEDALDUPÁNS.A,
IUna subsidanade Corporación Ecustonaa deAluminio SA. Cedal

Notas los Estcos Financieros
(En Dolres delos Estados Unisos de Aménica- US

1291 SaldosTanseccnescon Compañías y Pais leidas
siguiente e un resumen de as prnciates transacciones realizadas raro los 9082018
2017concompas y pares relacionadas. Se ncluyo baja denominación decompañas
y panes relacionadas 5. 4 las personas nsrles o Jrics compañias que drectomento o
Indrectameme convolan o son contadas par ha Corpaña, Uenen sonal conjunto
infancia sigas (asociada y 5) personace dela orercioo adramstración
El siguiente es un resumen de las prnobols transacciones rezadas urate los años 2018
2017concowpañas y partos toacioraas
a) Saldos

comarcitas
CecelEnterprIre 10 us,

cuentasBindobarros by Cecal Ci. Ltda. ss
EstrourasdeAluminio 5, A
Estas Guevaqul

CoporaciónEmpresarial
ColecasS A,

10 uss,

os
CorporaciónEcuatoriana de
Alamino SA. CEDAL. 1 us,

cuentas
Corporación Ecunorana de
Aluminio, A. CEDAL 13 uss

2008

7302

2791
2005

al

09 703

2144560

acazos

a
Bs

ses
 

Los saldos por cobrar y pegar a compañías relacionadas con excepción ds lastansaciones frances o devengon Intereses y son EXgES on el oro pazo.
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CEDALDURÁNS, A,
(Una subsidiaria de Corporación Ecuatria de Alurino SA. Cedal

Notas los Estados Fnancinos
(En Dólares delos EstadosUnidos de Amérie. US)

le) Tansaesiones
Ventas aus 2
Corporación Ecuatoriana de
Alem SA, CEDAL US 20245672 2028073

Comos,
Corporación Ecuntorina de

Aluminio S.A CEDAL. US 13090780 122408
Estructurasde Alumno SA
Estrsa Guayaquil 197 .o

Corporación Empresa!
Coleces S.A. 2500 coses

Us 4042787 12021900
1261 Cantos

Contacha 1 de dsembxa cel 2013, a Compañía stbiscó ls corciscnes comarcales con su
prowsedor y relaconada Corporación Ecumtonana de Alumino SA Cee al que se
dsublecir loscupos de corras, condiciones de pag, descuamos, despacnos peas,

25) Sebecuenes
Entro ol31 de dóombro dl 2018 techado preparación de estosestados inencioros, noe
proajeron events que la opinó dela Acminstacón dela Compañía, puleran tenerun
eto significan sobre hos oetados nanisos, ueno <9 hayan revelen los memos
y cun amaron ura mayor oxposcón


