CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Nomna
NIC 28
NIC 40
NIIF 1
NIIF 2

NIIF 4
NIF @

NIIF 15

CINIF 22
NIC 28

NIIF 16
NIF3y

NIF 11

NIC 12

NIC 23

CINIF 23
NIF 9

NIIF 17

Tema
Mejora. Medicién de las participadas alvalorrazonable
Enmienda. Transferencias de propiedades de inversian.
Mejora. Supresion de exanciones a corto plazo para los adoptantes porprimera
vezZ.
Enmienda: Clasificacién y medicidn de las operaciones de pago basadas en
acciones.
Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIIF 9 (Instrumentos Financieros).
Mejora. Revision final a la NIIF 9 (instrumentos financieros) que reemplaza a las
publicadas anteriomente y a la NIC 38 y sus guias de aplicacian.
Mejora. Requerimientos para reconogimiento de ingresos que aplican atodes

los contratos con clientes (excepte por contratos de leasing, contratos de

seguros e instrumentos financieres). Esta nerma reemplaza a la NIC 11y NIC 18,
Interpretacion: Efectos de las varaciones de los tipos de cambio.

Aclaracidon sobre el registro a large plazo de una inversién que no esta
apiicando elvalorpatrimenial preporcional

Publicacion de la nomma: "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17,

Enmienda. La NIF 3 clarifica cuando una entidad obtiene control de un
negocio que es un joint venture. Vuelve a medir los intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que ¢uando una entidad
obtiene el control conjunto de una empresa que es una cperacién conjunta, la

entidad no vueive a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
Enmienda. Clariffica que todas las consecuencias delimpuesto a la renta de los
dividendos deben reconocerse en rasultados, independientemente de cémo
surja el impuesto

Enmienda. Aclara gue si un préstamo especifico pemanece pendignte
después de que el activo relacionadeo esté listo para su uso o venta previsto,
ese endeudamiento se convierte en parte de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamc al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamas generales.

Interpretacidn que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres
sobre ciertos tratamientos de impueste a la renta

Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
cendiciones de pagos adelantados

Publicacién de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NIiF 4

Ji ion obli i
iercici

inigi

1de enero del 2018
1de enero del2018
1de enero del2018
1de enero del 2018

1de enero dei2018
1de enero del2018

1de enerc del 2018

1de enero del2018
1de enero del2019

1de enerc del 20189
1de enero del 2019

1de eneroc del 2019

1de enero del 2019

1de enerc del 2019
1de enero del 2019

1de enerc del2021

La Administraciéon considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los
estados financieros de la Compalfiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la NIIF @ y NIIF 15, la Administracién efectué un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compafiia comprenden la fabricacién y
comercializacién de productos de aluminio y otros articulos metalicos que presentan
de manera general una sola obligacién de desempefc que es claramente
identificable y el precio de la transaccion no contiene componentes variables a los
previamente pactados; los costos incurridos para obtener y cumplir con la generacion
de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan efectos en la
aplicacién de esta norma.

NIIF 9 - La Administracion no espera impactos significativos, debido a que su
principal instrumento financiero son las cuentas por cobrar a relacionadas
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(Corporacién Ecuatoriana de Aluminio CEDAL S.A.). Adicionalmente se ha evaluado
el deterioro de las cuentas por cobrar relacionadas bajo el nuevo modelo sugerido por
la norma y no se prevén efectos debido a que la cartera se recupera dentro del
periodo fiscal y las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo
por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendrian un impacto
importante.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Companiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Comparfiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. L.a Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Companiia mantuvo activos financieros en las
categorias "préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de ‘otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
companias relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

(Véase pagina siguiente)

(15)



CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a companfias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a [a transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de perdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a} Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta la siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por sus compafiias relacionadas por la venta de productos en el
curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente. :

(¢} Oftros pasivos financieros

(Vease pagina siguiente)
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compariia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “(Gastos)
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prima y servicios prestados.
Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 90 dias.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocics. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3. Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar tcdos los
importes que se le adeudan de acuerdo con [os términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia considera que los saldos por cobrar a
sus relacionadas, son 100% recuperables

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.6.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

(Véase pagina siguiente)
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Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuenie de impuesto a la renta, que se
estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacidon el que resulte menor.
El costo de los productos terminados vy de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venia, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados inicialmente al costo y hasta cada
cinco afos a valor razonable menos depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro,
en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidén o construccién del active. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélc son capitalizados cuando es probable gue beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los oiros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos,
basados en el estudio de un perito independiente,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidon de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la Compafiia estima que
el valor de realizacidn de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Cualguier aumento en la revaluacion de equipos se reconoce en otro resultado integral vy
se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién.
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El saldo de revaluacion de equipos incluido en el patrimonio es fransferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas de activos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida afil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas dtiles diferenciadas y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util no es relevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

l.as vidas dtiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 40
Maquinarias y equipos 10a20
Equipos de cdmputo 3
Muebles yenseres 10az20
Equipos de oficina 10320
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que [a
Administracion ha definido como mayor a un afo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su
valor en uso.
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Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro,

La Compafdia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de actives no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro (Ver Nota 10).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a ia renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con;

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

c) La compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.
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L.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.11. Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidon financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(il Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liguidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Compahia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal v desahucio: L.a Compafiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacidén patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficic se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anuaimenie la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando l0s flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.02% (2018: 4.14%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de América que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.
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Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, fasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de [os ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconccen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los ingrescs se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienas por Io que no se constituyen provisicnes por devoluciones,

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de [a fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Véase pagina siguiente)
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Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices v lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evaltian y
cubren los riesgos financieros en coordinacidon con las unidades operativas de la
Compalfia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargoe la adminisiracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacicn
estrecha con las unidades operativas de la Compania.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no scolo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otroes mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

No se realiza un analisis con respecto a las variaciones en tipc de cambio de
la moneda funcional, puesto gue la Compahia no mantiene transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidense.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interes:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiia surge de su endeudamiento de
largo plazo que expone a la Compalfia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. Las tasas maximas a cobrarse por parte de las instituciones
financieras estan controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

(Véase pagina siguiente)
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(b)

(i)

La Companiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando
fa baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano. Por este motivo no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precig v concentracion:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, [a exposicion a la
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacion del Aluminio en la bolsa de metales de Londres
que desde el afio 2011 su tendencia ha sido a la baja. Se analiza y cotiza
regularmente opciones de cobertura de materia prima para que al momento
que la tendencia cambie podamos ver opciones para minimizar este riesgo.

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccidon de proveedores.

La Compafiia por ser subsidiaria de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio
S.A: Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operacién
concentrada en su compafia controladora, quien que a su vez cuenta un
portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo y equivalentes de efective y en las cuentas por cobrar
compafiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificaciéon “A”.

La Compafila mantiene su efectivo v equivalente de efectivo en instituciones

financieras con las siguientes calificaciones

(Véase pagina siguiente)
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Calificacién (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- T AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA- T AAA- AAA-
Banco Bolivariano S A, AAA-T AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-{ AAA AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA T AAA- AAA T AAA-
(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -

PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA. -
Class International Rating.

La Comparnia vende el 100% de su produccion a su entidad controladora, con
quienes se han establecido acuerdos y formas de pago recurrentes. Por este motivo
la Administracién considera que no existen riesgos significativos de crédito

{c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafiia genera
EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro de caja operativo
suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por ofra parte la
Compafia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversién, establecidos en sus
presupuestos de operacién.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto [a
Comparila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afio.

La Compafia durante los afos 2017 y 2016 concentrd su apalancamiento
netamente con instituciones financieras y compafias relacionadas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra [a
liquidez tomando en consideracion la elaboracidn y aplicacion de politicas vy
procedimientos de cartera,

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados scbre la base del periodo
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remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afio 2017 Corriente No Corriente
Qbligacicnes financieras 477423 12.571.429
Proveedores 781.221 -
Cuentas por pagar relacionadas 633,535 -
1.892.179 12.571.429
Afio 2016 Corriente No Corriente
Obligaciones financieras 1,134,210 11.445.521
Proveedores 585,823 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.540.044 -
3.260.077 11,445,521

3.2. Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y maniener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocic y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracién con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), medianc (entre 1y
3 afios) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor valor econdmico a la
Compafiia.

La Compafiia efectia el monitoreo del capital a través de los ratios financieros que se
calculan de forma mensual.

Adicionalmente, la Compafia moenitorea su capital scbre [a base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 v de 2016 fueron los siguientes:

(Vease pagina siguiente)
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2017 2016
Proweedores 781.221 585.823
Obligaciones financieras (Corto y Largo Plazo) 13.048.852 12.579.731
Cuentas por pagar a compafias relacionadas 633.535 1.540.044
Anticipos compafiias relacionadas 4.341.834 5.467.953
18.805.442 20.173.551
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (77.975) (80.934)
Deuda neta 18.727.467 20.092.617
Total patrimonio neto 4.861.082 3.775.210
Capital total 23.588.549 23.867.827
Ratio de apalancamiento 79% 84%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compania y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, [a existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Vida Util de los propiedades y equipos

L.os cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrfan hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimacicnes se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas utiles se evalla al cierre de
cada aho. Ver Nota 2.8,
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(¢) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evallla con base en las politicas v

lineamientos descritos en la Nota 2.8.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
por profesionales

para lo cual utliza estudios actuariales practicados
independientes. Ver Nota 2.11b.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos

financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo

Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar a companias
relacicnadas

Total actives financieros

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Obligaciones bancarias

Proveedores

Cuentas por pagar a compafifas
relacionadas

Total pasivos financieros

2017 Z016
Corriente No cerriente Corriente Ne corriente
77.975 - 80.934 -
698.805 484,201 638.609 -
776.780 454,201 719,543 -
602.423 12.446.428 1.134.210 11.445.521
781.221 - 5865.823 -
533.535 - 1.540.044 -
2.017.179 12.446.429 3.260.077 11.445.521

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarguias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).

(28)




CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

. Infarmacidn distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los instrumentos financieros se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7,50% vy el 7,95% para el caso

de obligaciones financieras. Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su
valor razonhable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:
2017 2018
Caja 354 1.500
Instituciones financieras locales:
Banco Pichincha C.A. - 40.826
Banco del Pacifico S.A. 25.296 7.722
Banco Bolivariano S.A. 15.321 26.831
Banco Guayaquil S.A. 33.305 -
Banco Internacional $.A. 4.047 4.055
77.969 79.434
Sobregire Banco Pichincha S.A. (348) -
77.975 80.934
ANTICIPOS A PROVEEDQORES
2017 2016
Anticipos proveedores (1) 223.169 183.552
Seguros (2) 123.769 99.234
Otros anticipos 31.267 7.389
378.205 290,175

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmentie a los anticipos entregados
a Nitrex Metal INC., Houghton International INC., Gazzani Engineering S.R.L. para
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la compra de materia prima. Al 31 de diciembre del 2016 a Houghton International
INC., Aluminicaste Fundicidn de México.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

INVENTARIOS
2017 2016

Materias primas 760.76%9 380.236
Productos terminados 1.087.409 738.478
Materiales y suministros 1.023.432 583.304
Inventarios en transito 117.593 205.374
Importaciones en transito 6.368 3.063

2.995.571 1.910.455

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania mantiene parte de los inventarios entregados
en garantia por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 22.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado (1) 975.192 3.330.207
Impuesto a la Salida de Divisas (2) 546636 967.575
Retenciones en ia fuente 154.509 154.509
Anticipos impuesto a la renta 7.894 7.894
1.684.231 4.460.185

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto al Valor Agregado y crédito tributario de
dicho Impuesto por compras efectuadas en el afio. Dichos impuestos seran
recuperados a través de solicitudes de devolucion ¢ liquidados con pagos futuros,
segun corresponda.

Mediante nimero de tramite 109012016113087 presentado por la Compafiia el 18
de agosto del 2016 se solicitd la devolucion de US$1.952.059 por concepto de
retencién en la fuente de Impuesto al Valor Agregado del 2014 y 2015, Con fecha
30 de enero del 2017, el Servicio de Rentas Internas reconoce el derecho que tiene

la Comparniia para que se reintegre US$1.949.507 mediante la emisién de una nota
de credito desmaterializada.

Mediante nimero de tramite 317012017010362 presentado por la Companiia el 31

de agosto del 2017, se solicité la devolucién de US$251.338 por concepto de
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado correspondiente al periodo
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de enero a diciembre de 2016. Con fecha 27 de noviembre del 2017, el Servicio de
Rentas Internas reconoce el derecho que tiene la Companiia para que se reintegre
US$235.518 mediante la emision de una nota de crédito desmaterializada.

(2) Corresponde principalmente al crédite tributario por impuesto a la salida de Divisas
gue seran liquidados con impuesto a la renta causado de periodos fiscales futuros.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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(1) Al 31 de diciembre del 2016 la Comparfiia registro la activacion de proyectos en
proceso correspondientes a Maquinaria y Equipos por US$4.329.339 corresponde
principalmente a la activacion de equipos de anodizado por US$ 4.056.964.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la restitucion de un
terreno entregado por parte de Corporacién de Aluminio S.A. Cedal como aporte de
capital por US$1.319.057.

(3) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente al aumento de Capital y
Reformas de Estatutos de la Comparifa a fravés del aporte de un terreno por
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio Cedal, ubicado en €l cantén Duran.

Por otro lado la Administracion elaboro la prueba de deterioro para la unidad generadora
de efectivo (UGE) que comprende la inversion efectuada por la Compafia en su
constitucién, segun el siguiente andlisis:

El importe recuperable se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos
utilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos y los ingresos
operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados por la Gerencia de la
Compafiia por un periodo de cinco ahos. Los montos relacionados con los flujos de
efectivo después del periodo de cinco afos se exirapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas que se presentan a continuaciéon. La tasa de crecimiento no
supera la tasa de crecimiento promedic a largo plazo en el sector en el que opera la
Compafhiia.

Las principales hipotesis utilizadas en los calculos del valor de uso al 31 de diciembre de
2017 y 2016 son los siguientes:

Porcentaje
Margen bruto (i) 12,3
Tasa de crecimiento (ii) 6,0
Tasa de descuento (i) 12,0
0 El margen bruto presupuestado.

(i) La tasa de crecimiento promedio ponderada.

(iii) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de
efectivo.

La Administracion determind el margen bruto presupuestado con base en rendimientos
pasados y sus expectativas del nuevo plan de negocios disefiado para el mercado. Las
tasas de crecimiento promedio ponderadas utilizadas son coherentes con las previsiones
incluidas en [a industria. Las tasas de descuento utilizadas corresponden a las tasas
antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos
operativos pertinentes.
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Con base en las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue considerada

recuperable la inversion efectuada.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones financieras es el siguiente:

2017
Tasa de
interés Garantia
Banco Guavyaquil S.A. (1) 7,50% Bienes de la Compariia Nota 22
Banco del Pacifico 8.A (2} 7,.95% Bienes de la Compafiia Nota 22
Interés por pagar
2016
Tasa de
interés Garantia
Banco Pichincha C.A (3) 8,50% Bignes de la Compariia Nota 22
Banco del Pacifico S.A (2) 7.95% Bienes de la Compariia Nota 22

Interés por pagar

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo

- 10.000.000
446429 2.446.429
155.994 -

602423 12.446.429

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo

900.041 8.659.807
214.288 2785714
18.883 -

1.134.210  11.445.521

1M Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a una operacion de crédito otorgada el
16 de octubre del 2017 con vencimiento del 20 de octubre del 2027 a una tasa de
7,50% anual con cuotas trimestrales, la Compania cuenta con 12 meses de gracia

para cancelar sus obligaciones.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden a una operacion de crédito
otorgada el 29 de agosto del 2014 con vencimiento el 7 de julio del 2024,

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una operacién de crédito otorgada el
28 de octubre del 2013 con vencimienio del 10 de marzo del 2023, dicha
transaccion fue cancelada de forma anticipada en marzo del 2017.

PROVEEDORES

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

2017 2018
Proweedores nacionales (1) 285.307 256.251
Proweedores del exterior 420.626 262.763
Otros 75.288 66.809
781.221 585.823

(1) Al 31 de diciembre corresponden a obligaciones por la compra de materia prima y
adquisicién de servicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante  los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafiias vy partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compahia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  anos
2017 y 2016 con companias y partes relacionadas.

Saldos al 31 de diciembre

(Véase pagina siguiente)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por cobrar comerciales corto plazo

Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal (1}
Cedal Enterprise INC

Ctras cuentas por cobrar

Corporaccion Empresarial Colecsis S.A.

Cuentas por cobar largo plazo
Ceda! Enterprise INC (2}

Cuentas por pagar

Corporacion Ecuatoriana de Aluminic S.A. Cedal (1)
Corporaceion Empresarial Colecsis S.A. (3)
Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Guayaquil

Otras cuentas por pagar

Cerporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A, Cedal (4)

Anticipos recibidos

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (5)

Relagion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidac del Grupe

Entidad def Grupo

Entidad del Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial

Financiero

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

4.341.834

2017 2016
&77.827 .
20,861 638,609
§7 -
698.805 538,600
464,201 -
1.163.008 538,509
249,758 136.121
382,768 -
86 -
532,612 136.127
923 1403923
633535  1540.044

5467958

Los saldos por cobrar y pagar a companfias relacionadas con excepcién de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones

Ventas
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A, Cedal (1)

Compras

Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1)
Estructuras de Aluminic S.A. Estrusa Guayaquil
Corporacion Empresarial Colecsis S.A.

Relagion
Entidad del Grupo

Entidad del Grupe
Entidad del Grupe
Entidad del Grupe

T i

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

2017 2016
20.280.731 17.675.0C3
20.280.731 17.575.003
12.240.871 4.855.883

80
580.969 391.151
12.921.920 5.247.034

(1) Corresponde a cuentas por cobrar y pagar por operaciones de compra y venta de
materia prima y perfileria realizadas durante el afio.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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(2)

)

(4)

(5)

Corresponde a los haberes pagados a proveedores a nombre de la subsidiaria asi
como fondos entregados en efectivo a la subsidiaria por efectos de flujo, y que
seran mantenidos como cuenta por cobrar relacionadas corto plazo hasta definir el
destino de los fondos (capitalizacion u deuda).

Corresponde a cuentas por pagar por los servicios de asesoramiento empresarial
recibidos durante el afio,

Corresponde a cuentas por pagar a Corporacion Ecuatoriana de Aluminio C.A.
Cedal bajo contrato mutuo, por pagos efectuados por su controladora a
proveedores a nombre de Cedal Duran S.A. el cual es abonado de acuerdo a la
disponibilidad de flujo de efectivo de la Compaiiia.

Corresponden a anticipos recibidos por la empresa Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A, Cedal, a ser liquidados con futuras compras.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentemente
IMPUESTOS POR PAGAR
2017 2016
Retencidn Impuesto al Valor Agregado 53.011 40.512
Retencién en la fuente de Impuesto a la Renta 21.338 24.453
74.349 64.965

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Comparia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a [a renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral e impuestos 101.517 53.333
Menos: Participacién laboral {15.228) (8.000)
Liilidad (Perdida) antes de impuestos 86.289 45.333
Mas: Gastos no deducibles 70.088 63.652
Base imponible total 156.357 108.985
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado (1) {1
Anticipo del Impuesto a la renta 1) )

(1) De acuerdo a lo establecido en el articulo 9.2 del Capitulo 1l de la Ley Organica de

Incentivos a la Produccidn y Prevencidn de Fraude Fiscal establece que en el caso
de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados
como industrias basicas (se incluye la industria Metallrgica, transformacion de
minerales no ferrosos) de conformidad con la Ley, estan exonerados del pago del
impuesto a la renta por 10 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién. Este plazo
se ampliara por dos afos mas en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais.

Durante 2017 y 20186, la Compafia no registro un valor por impuesto a la renta en
funcién de lo establecido en el parrafo anterior,

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicioc de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
paries que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones gue superen
diche monte.

Otros asuntos

“l ey Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”: El 29 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
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Registro Oficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando [as transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrdnico.

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidon de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

. No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, ¢ en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
debito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abrit del 2016”. El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, enire otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base impaonible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.
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Perscnas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
gue hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del ano 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicé la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspecios, se efectlan las
siguientes reformas detaltadas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a
la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional v aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por [a reinversion de

utilidades. La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
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habituales; ii}) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha manienido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

. Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio s6lo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

. Disminuciéon del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a traves de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que la Ley
Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas no tuvo mayor incidencia en las
operaciones del negocio; en el caso de la Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el
terremoto del 16 de abril del 2016 los impactos mas importantes conllevaron a: i) cambio
de la tarifa del IVA del 12% al 14%, y ii) cancelacion de la contribucion solidaria
correspondiente a las utilidades de la Compaifiia. Los principales impactos de la Ley
Orgénica para la Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestidn Financiera seran: i) el incremento del 25% al 28% en Ia
tarifa de impuesto a la renta y ii) la deducibilidad de la provisién por jubilacién patronal y
desahucio
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio incrementos utilizaciones final
Afp 2017
Beneficios a empleados -Corfo plazo 72,788 10.565 - 83.353
Jubilacién patronal (Nota 17) 41.325 15.267 - 56.592
Desahucio (Nota 17) 16.948 19.811 - 36.759
58273 93.351
Ario 2016
Beneficios a empleados -Corto plazo 67.221 473,765 (468.198) 72.788
Jubilacién patronal (Nota 17) 37.330 17.961 {13.966) 41,325
Desahucio (Nota 17) 11.438 11.354 (5.844) 16.848
48.768 58273

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue;

2017 2016
Jubilacién patronal 56.592 41.325
Bonificacién por desahucio 36.759 16.948
93.351 58.273

El saldo de la provisidn para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compadia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de incremento salarial 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 19,72% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 8,52% 8,41%

(1) Corresponden a [as Tablas de mortalidad publicadas por &l Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2017 2016
Saldo inicial 58.273 48.768
Costo laboral por servicios actuales 42.305 43.429
Costo financiero 2413 2.128
Ganancia actuarial (6.083) (19.910)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.557) (16.140)
Saldo final 93.351 58.273

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de [a Compafiia al 31 de diciembre del 2017
comprende 7.589.943 acciones (2016: 6.600.000) de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus accionistas personas juridicas y naturales, de acuerdo con el siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Participacion

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL Ecuatoriana 99,99%

Gomez Calisto Bernardo Ecuatoriana 0,01%
T7100,00%

Mediante Escritura Publica del18 de agosto del 2017 se efectud el aumento del capital
suscrito y pagado de la Compariia por US$989.943, con el aporte de un inmueble, mismo
que fue inscrito el 04 de septiembre del 2017 en el Registro Mercantil. Ver Nota 10 y
Estado de cambios en el patrimonio.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

(Véase pagina siguiente)
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 20186, la Companiia no ha registrado un valor por esta reserva.

Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
2017 2016
Ventas perfileria de Aluminio 36.351.236 29.946.904
Otras ventas 90.074 276.386
Descuenteo y devolucidn (1) (15.979.839) (12.517 .452)
20.461.471 17.705.839

(1) Los descuentos son otorgados a su controladora Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, con la cual se mantiene como politica el 11% para ventas de
materia prima y del 32% para venta de perfileria.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son [os
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 Costo de
productos (astos
vendidos administrativos Total

Costo de produccién inventario 14.131.175 - 14.131.175
Sueldos y salarios 1.142.621 - 1.142.521
Mantenimiento y reparacién 1.018.985 7.839 1.026.624
Honorarios 85.171 798.070 883.241
Depreciacion 895.187 9.336 704,523
Beneficios sociales 364.169 - 364.169
Suministros y materiales 275.211 - 275.21
Otros beneficios 188.671 2.284 188,955
Alquiler _ 102.000 - 102.000
Gastos seguros g2.861 - 92.861
Impuestos y contribuciones - 79.511 79.511
Jubilacion patronal y desahucio 48.411 - 46.411
Servicio basicos 43.393 - 43.393
Guardiania y seguridad 17.649 - 17.649
Participacion trabajadores 15.228 - 15.228
Gastos de viaje 9.952 - 9.952
Fletes y transportes 6.884 - 6.884
Promocion y publicidad 2.523 641 3.164
Gastos de importacion - 922 022
Otros menores 23.178 36.594 59.772

18.259.289 934.997 19.194.268

(Continua)
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2016 Costo de
productes Gastos Gastos de
vendidos administratives venias Total

Costo de compra de materia prima 11.956.698 - - 11.956.698
Sueldos y salarios 1.112.031 - - 1.112.031
Mantenimiente y reparacion 833.883 11.978 “ 845.861
Gaste depreciacion 486.761 9.956 - 498.717
Hanorarios 35.820 418123 - 453,942
Beneficios sociales 337.174 1.091 - 338.265
Suministros y materiales 330.612 - - 330.612
Beneficios empleades 200.470 - - 200.470
Servicio de transporte 37.403 348 67.073 104,824
Gasto arriendo 102.000 . - 102.000
Gasto seguros 93.655 - - 93.655
Servicios basicos 90,910 - - 90.910
Impuestos y contribuciones - 71.252 - 71.252
Indemnizaciones 64.157 - - 64.157
Guardiania y seguridad 55.285 - - 55.295
Gastos de importacion - 2.100 - 2100
Jubilacién patronal y desahucio 29.415 - - 28.415
Promocién y publicidad 606 326 3.145 4.077
Gastos de viaje 2.838 - - 2.838
Qtros menores 16.597 21.484 - 38.092

15.786.325 536.668 70,218 16.3093.211

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia mantiene en garantia los siguientes

activos por obligaciones contraidas:

Garantia Obligaciones garantizadas
Maquinaria y equipo Préstamos
Inventario Préstames
Terreno y magquinaria Préstamaos

CONTRATOS

Institucién

Banco del Pacifico 8.A.
Banco Produbanco S.A.
Banco de Guayaquil S.A.

017 2018
4.232.270 4.232.270
461,918 -
7.004.446 -
11.608.634 4.232.270

Con fecha 1 de diciembre del 2013 la Compafiia establecid las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, el que se
establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y

pedidos.
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compandia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicién.
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