e

sy
i
i

an S e i o

P

v

Ty

Fay !
g

1.2

CEDAL DURAN S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Cedal Duran S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 17 de agosto de 2012, bajo el nombre de
Extrusiones del Litoral S.A. Extrulit; el plazo de duracion de la Compaiiia es de noventa y
nueve anos. Su domicilio principal es la ciudad de Duran provincia del Guayas.

En marzo de 2014, los accionistas de la Compafiia mediante Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominacién de Extrusiones del Litoral
S.A. Extrulit al de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio $.A. Cedal Guayaquil

En noviembre de 2014, los accionistas de la Compafiia mediante Junta General Crdinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominacion al de Cedal Durén S.A.

El objeto social de la Compafiia es la produccion, fabricacion y comercializaciéon al por
mayor de perfileria de aluminio con acabado y la comercializacién de productos
complementarios de aluminio, vidrio y otros articulos metélicos, especialmente no
ferrosos, entre otros. La Compafiia por ser subsidiaria de Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operacién concentrada en
su compania controladora, con base al convenio suscrito el 1 de diciembre del 2013
donde se establecio los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos
y pedidos.

Cedal Duran S.A. es una subsidiaria de Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal,
quien posee el 99,99% del capital social.

Déficit de capital de frabajo

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafila mantuvo un déficit de capital de trabajo de
US$2.847.929 (2015. US$2.893.262) relacionado principaimente por el inicio de
operaciones en el afio 2014. La Administraciéon de la Compania ha emprendido planes de
fortalecimiento, para incorporar los cambios necesarios gue le permitan modificar esta
situacidn en el mediano plazo. Estos planes, entre otros, incluyen:

¢ Cambios en su estructura comercial y financiera para fortalecer el crecimiento de la
Compania.

o Reesfructuracién de sus obligaciones financieras con plazos mas acordes a su
capacidad de generacion actual.

« Depuracion de la informacidn financiera y registro de ajustes contables.

e« Control de gastos, costos, manejo de inventarios.
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Eficiencia en la recuperacion de cartera

En estas condiciones las operaciones de la Compafiia depende que los planes se
materialicen y que sus accionistas continlen proporcionando el apoyo financiero y
operativo necesario para tales propositos.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacion econémica del pais continda afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petréleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como la devaluacion de ofras monedas
en comparacion con el délar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios tributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha 7 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacidn
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los egjercicios presentados en
estos estados financieros separados.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin

(10)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compariia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion;

Aplicacion obligateria para
ejercicios iniciados a partic,
Nomma Tema de;
NIC7 Enmiendas que incerporan revelaciones adicionales que penmiten analizarios 1de enero det 2017
cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacidn,
NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de actives porimpuestos diferidos por pérdidas no
realizadas.
NIiF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requerimientos de informacion a revelar
en la NIIF 12.
NIC 28 Mejora. Medicion de [as pardicipadas al valor razonable: juna opcion de
inversitn porinversién o una opcion de politica coherente?.

1de enero det2017

1de enero del 2017

1de enerodel 2318

NIC 40 Enmisnda. Transferencias de propiedades de inversion. 1de enero del 2018
NIIF 1 Mejora, Supresion de exenciones a coro plazo para los adoptantes porprimera 1de enero del 2018
vez.
NIIF 2 Enmienda: Clasificacidon y medicidn de las operaciones de pago basadas en 1deenerodel2018
acciones.
NIIF 4 Enmiendas relativas a ia aplicacién de la NiIF 9 (Instrumentos Financieros). 1de enero del 2018
NIF & Mejora. Reconocimiento y medicidn de activos financieros. 1de enero del 2018
NilF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas 1de enero del2018
para pemitir reflejar mejorlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de los Hamados "craditos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requermientos para reconacimiento de ingresos que aplican a todos 1de enero del 2018
los contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de
sefguros e instrumentos financieros).
IFRIC22 Interpretacion: Efectos de las vardaciones de los tipos de cambio. 1de enero del 2018
NIIF 16 Publicacion de fa noma: "Amendamientos" esta nomma reempiazaré a la NIC 17. 1de enero del 2012

La Administracion de la Compafiia estima que [a adopcidén de [as nuevas normas,
enmiendas a las NIIF e interpretaciones antes descritas, considerando la naturaleza de
sus actividades, no generaran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial.

(11)
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- NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
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r 2.3 Cambio en politicas contables
En el afio 20186 la Compafiia adoptd [a enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
[ : P c P
' referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post

- —empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio), en la cual se establece que para
' efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31 de
- diciembre del 2015 como se detallan a continuacion:
E : Provisicnes por beneficios

o post - empleo Patrimonio

;o . Otros
E_ Ju;nglra:;:gr Desahucio Total resultados Resultados

P integrales acumulados
E : Saldos registrados previamente al 1 de

N enero del 2015 15.014 - 15.014 - {461.605)
E Efecto de adopcion de enmienda a la NIC

19 11.215 1.184 12,399 (6.820) (5.579)
E. ; Saldos reestructurados al 1 de enero del
e 2015 (Ver Nota 23) 26.229 1.184 27413 {6.820) {467.184)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
£ fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, y correspondian a la tasa promedio de los bonos

del gobierno ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda a la
i NIC 19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
{

e

obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda y siendo el ddlar la moneda en la cual se
. liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a |a tasa promedio
b de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos que
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los

{ afios 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y 4.06%, respectivamente.
£ Adicionalmente por el efecto de este cambio, la Compafifa restructuré los resultados
[ integrales de! 2015 de la siguiente manera:
[ Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre del

2015 (2.433.448)
= Efecto enmienda NIC 19 17.419 (1)
] Resultado integral del afio restructurado al 31 de diciembre del
P 2015 (2.416.029)
3 (1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
¢ heneficios a empleados no corrientes.
b (12)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de ta Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depodsitos a la
vista en bancos. |_os mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas’, “préstamos y cuentas par
cobrar’, “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
“otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion;

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a companias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

(13)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Companfia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por [a venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 80 dias.

(¢} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compariia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Obligaciones bancarias. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de fransacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resuliados integrales bajo el rubro “(Gastos)

(14)
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[ AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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N financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
[ situacién financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancarias”.

. (i) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones
- de pago principalmente por la compra de inventario para la venta. Se
£ reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
[ se liguidan hasta en 90 dias.

[ (i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
i proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
[ nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan

intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

prn

2.6.3 Deterioro de activos financieros

[
7 La Compariia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
- comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
£ las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacion financiera y la falta o

L mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
L que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, La Compafia no ha registrado provisiones por

1 deterioro de sus cuentas por cobrar.

" 2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

£ Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
_ del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

[ riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la

Companiia especificadas en el contrato se han liquidado.
2.7 Impuestos por recuperar

i

Corresponden principalmente a crédito fributarioc del impuesto a la salida de divisas,

E. impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se
estima seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando fa Administracion

i estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

g,

(15)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulie menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venia.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados inicialmente al costo y cada cuatro afios
a valor razonable (para el caso de inmuebles} menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra ¢ adguisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. lLos ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos, basados en el estudio de un perito independiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada lineaimente basada en la vida Uil estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ufiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién de [a Compafiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)

(16)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios 40
Maquinarias y equipos i0a20
Eguipos de computo 3
Muebles yenseres 10a 20
Equipos de oficina 10a20
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparande [os ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongade para gue esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compaifiia se han liquidado
en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros {propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia regisira una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiia evalta anuaimente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro (Ver Nota 10).

(17}
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a |la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto_a_la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccién fiscal;

c) La compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales fuiuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad ftributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

b 2.12 Beneficios a los empleados

(18)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

()  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos vy beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por fa Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compariia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion [aboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con bhase en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando |os flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos del tesoro de Estados Unidos de América que estan
denominados en l[a misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmuiacidon actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resuliados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconccen inmediatamente en resultados integrales del afio. Al cierre del afio las

(19)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddélares estadounidenses)

provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban frabajando para la
Compafiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Companiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion v (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuenios otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién {devengo) en la NIC 1 “Presentaciéon de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracidon de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

E!l departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafiia.

La administracion de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, material de empaques de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

() Riesgo de cambio:

No se realiza un analisis con respecto a las variacicnes en tipo de cambio de
la moneda funcional, puesto que la Comparnia no mantiene transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidense.

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

k-l riesgo de tasa de interés para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. Las tasas maximas a cobrarse por parte de las instituciones
financieras estan controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicién.

La Compafiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y se ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacién y/o duracion de tasas, no es significativo, considerando
la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano. Por este motivo no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(21)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(b)

(iii)

Riesqo de precio y concentracion:

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productes que son elaberados localmente, ia exposicion a la
variacion de precios estd relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
su incidencia con la cotizacidn del Aluminic en la bolsa de metales de Londres
que desde el afio 2011 su tendencia ha sido a la baja. Se analiza y cotiza
regularmente opciones de cobertura de materia prima para que al momento
que la tendencia cambie podamos ver opciones para minimizar este riesgo.

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios vy
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compafia por ser subsidiaria de Corporacién Ecuatoriana de Aluminio
S.A: Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operacién
concentrada en su compafia controladora, quien gue a su vez cuenta un
portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de créditc se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compafiias relacionadas y otras
por cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A".

La Compafiia mantiene su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-~
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Internacionat S.A. AAA- AAA-

(22)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

S T A D .

(c)

(1)Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating ~
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadera de Riesgo Latinoamérica SCR LA. -
Class International Rating.

La Compaifiia vende el 100% de su produccién a su entidad coniroladora, con
quienes se han establecido acuerdos y formas de pago recurrentes. Por este motivo
la Administracion considera que no existen riesgos significativos de crédito

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Comparniia para responder ante los
compromisos financieros adqguiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compafiia genera
EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniends un flujo futuro de caja operativo
suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por otra parte la
Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacién.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a un afo.

La Compafiia durante los afios 2016 y 2015 concentrd su apalancamiento
netamente con instituciones financieras y su compafia controladora,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc se administra la
liquidez tomando en consideracién la elaboracion y aplicacion de politicas y
procedimientos de cartera,

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(23)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

S

Afio 2018 Corriente No Corriente
Obligaciones financieras 1.134.210 11.445.521
Cuentas por pagar comerciales 585.823 -
Cuentas por pagar relacionadas 1.540.044 -
3.260.077 11.445.521
Afio 2015 Corriente Mo Carriente
Obligaciones financieras 2671.048 13.048.914
Cuentas por pagar comerciales 697.755 -
Cuentas por pagar refacionadas 3.857.079 -
7.225.882 13.048.914

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el meodelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracién con el siguiente punto:

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1y
3 afios) v largo (mas de 3 afios) plazo gue permita analizar el mayor valor econémico a la
Compafiia.

La Compafia efectia el monitoreo del capital lo hacemos a través de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las companiias de la corporacion.

Adicionalmente, la Compaffa monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emision cuentas por pagar comerciales y companias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto”
mas la deuda neta.

(24)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

l.os ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015

Proveedores 585,823 697,755
Obligaciones financieras (Corto v Largo Plazo) 12.579.731 15.719.962
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1.540.044 3.857.079
Anticipos Compaiiias relacionadas 5.487.953 2.432.125

20.173.551 22.706.921
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (80.934) (76.069)
Deuda neta 20.092.617 22.630.852
Total patrimonio neto 3.775.210 3.709.967
Capital total 23.867.827 26.340.819
Ratio de apalancamiento 84% 86%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidén de estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflgjar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(b)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimaciébn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compariia, con base en la evaluacién individualizada de la antiglliedad de los saldos
por cobrar y [a posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

Vida Util de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances fecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacidon de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.9,

(25)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(c) Deterioro de activos no financieros

t El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
r lineamientos descritos en la Nota 2.10.
[ (d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
- Las hipétesis empleadas en el calcuic actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por profesionales
{ independientes. Ver Nota 2.12.
B 5  INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
o 5.1 Categorias de instrumentos financieros -
N A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
[ financieros al cierre de cada ejercicio:
[ 2016 2015
- Corriente No corriente Corriente No corriente
E,, Activos financieros medidos al costo
_ Efectivo 80.934 - 76.069 -
E ----- ‘ Activos financieros medidos al costo
. amortizado
E Cuentas por cobrar a companias
relacionadas 638.609 - 34.959 -
E Total activos financieros 719.543 - 111.028 -
- Pasivos financieros medidos al costo
[ g amortizado
Obligaciones bancarias 1.134.210 11.445,521 2.671.048 13.048.914
E Proveedores 585.823 - 697.755 -
Otras cuentas por pagar - 2.634 - 1.017
Cuentas por pagar a compafias
E relacionadas 1.540.044 - 3.857.079 -
E Total pasivos financieros 3.260.077 11.448.155 7.225,882 13.049.931
{ 5.2 Valor razonable de instrumentos financieros
i Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
[ aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:
¢ . Precios de cotizacion (no ajustades) en mercados activos para activos o pasivos
k...

idénticos (nivel 1).

i ..... . (26)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en doélares estadounidenses)

° Informacion distinta a precios de cotizacidén incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

° Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar a comerciales y compafiias
relacionadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y efectivo y
equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre el 7,95% vy el 8,25% para el caso
de obligaciones financieras. Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su
valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

2016 2015
Caja 1.500 1.500
Instituciones financieras locales:
Banco Pichincha C A, 40.826 56.053
Banco del Pacifico S.A. 7.722 12.185
Banco Bolivariano S.A. 26.831 1.331
Banco Internacional S.A. 4.055 5.000
79.434 74,569
80.934 76.069
ANTICIPOS A PROVEEDORES
2016 2015
Anticipos proveedores (1) 183.552 145.367
Seguros (2) 99.234 83.634
Otros anticipos 7.389 7.584

290.175 236.585

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principaimente a los anticipos
entregados a Houghton international INC., Aluminicaste Fundicion de México por la
compra de materia prima.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

(27)
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r 8. INVENTARIOS
- 2016 2015
[ Materias primas 380.236 1.690.894
. Productos terminados 738.478 556.308
t Materiales y suministros 583.304 437.029
[ Inventarios en transito 205.374 223.654
" Importaciones en transito 3.063 15.202
i 1.910.455 2.932.087
{ Al 31 de diciembre del 2015 la Comparfiia mantiene inventarios entregados en garantia
. por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 23.
.
o 9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
{
E 2016 2015
r Retenciones en la fuente (1) 2.369.085 2.117.747
impuesto al Valor Agregado (1) 1.115.630 1.808.119
[ Impuesto a la Salida de Divisas (1) 967.575 755.453
Anticipos impuesto a la renta 7.894 7.894
f 4.460.185 4.689.213
£

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta y de Impuesto al Valor
1 Agregado (crédito tributario) efectuados en el afio. Dichos impuestos serdn
- liguidados con pagos futuros.

Mediante nimero de tramite 109012016113087 presentado por la Compafiia el 18

b de agosto del 2016, solicita la reintegracion la US$1.952.059 por concepto de

retencion en la fuente de Impuesto al Valor Agregado del 2014 y 2015. Con fecha

£ 30 de enero del 2017, el Servicio de Rentas Internas reconoce el derecho que tiene

. la Compania para que se reintegre la Cantidad de US$1.949.507 por concepto de

L. retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado para lo cual se conferira la
correspondiente nota de crédito desmaterializada.

[ 10. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
f continuacion:

[ (Véase pagina siguiente)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

£ AT T T T B I U 5oon i

(1) Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia registré la activacion de proyectos en
proceso los cuales son: un edificio por US$ 1.470.655 correspondiente a la planta
de produccién y oficinas administrativa ubicada en Duran y Maquinaria por US$
2.054.376 instalada en la planta para el proceso de estrucion.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia registré la activacion de proyectos en
proceso correspondientes a Maquinaria y Equipos por US$4.329.338 corresponde
principalmente a la activacion de equipos de anodizado por US$ 4.056.964. A la
fecha de nuestra revision atin no ha finalizado los procesos de traspaso de dominio
de estos activos.

(3) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a la restitucién de un
terreno aportado por su controladora Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A.
Cedal como aporte de capital por US$1.319.057 el 13 de febrero del 2015.

La Administracion elabord la prueba de deterioro para la unidad generadora de efectivo
(UGE) que comprende la inversidn efectuada por la Compafiia en su constitucion, segun
el siguiente analisis:

El importe recuperable se determina en base a calculos del valor en uso. Estos calculos
utilizan proyecciones de flujos de efectivo antes de impuestos y los ingresos
operacionales, con base en presupuestos financieros aprobados por [a Gerencia de la
Compafiia por un periodo de cinco afios. Los montos relacionados con los flujos de
efectivo después del periodo de cinco afos se extrapolan usando las tasas de
crecimiento estimadas que se presentan a continuacién. La tasa de crecimiento no
supera [a tasa de crecimiento promedio a largo plazo en el sector en el que opera la
Compaiiia.

Las principales hipétesis utilizadas en los calculos del valor de uso al 31 de diciembre de
2016 y 2015 son los siguientes:

Porcentaje
Margen bruto (i) 12,3
Tasa de crecimiento (ii) 6,0
Tasa de descuento (ii) 12,0
(i) El margen bruto presupuestado.

(i) La tasa de crecimiento promedio ponderada.

iir) Tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de
efectivo.

La Administracién determiné el margen bruto presupuestado con base en rendimientos
pasados y sus expectativas del nuevo plan de negocios disefiado para el mercado. Las
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

1.

tasas de crecimiento promedio ponderadas utilizadas son coherentes con las previsiones
incluidas en la industria. Las tasas de descuento utilizadas corresponden a las tasas
antes de impuestos y reflejan riesgos especificos relacionados con los segmentos

operativos pertinentes.

Con base en las hipotesis utilizadas al 31 de diciembre de 2016 fue considerada

recuperable la inversién efectuada.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

E! detalle de obligaciones financieras es el siguiente:

2016

Tasade

interés Garantia
Banco Pichincha C.A. (1) 8,50% Bienes de la Compafiia Nota 23
Banco del Pacifico S.A {2) 7.95% Bienes de la Compaiiia Nota 23
Inferés por pagar
2015

Tasa de

interés Garantia
Banco Pichincha C.A. (1) 8,50% Bienes de la Compaiiia Nota 23

Banco del Pacifico S.A {2} 7,95% Bienes de la Compafiia Nota 23
Interés por pagar

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo

900.041 8.659.807
214.286 2785714
19.883 -

1.134.210 11.445.521

Al 31 de diciembre

corriente largo plazo

2484897 10.048.914
- 3.000.000
186.151 -

2.671.048 13.048.914

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a una operacién de crédito otorgada el
28 de octubre del 2013 con vencimiento del 10 de marzo del 2023. Al 31 de
diciembre del 2015 corresponde a una operacion de crédito otorgado el 28 de
mayo del 2014 con vencimiento comprendido el 12 de mayo del 2017.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a una operacion de crédito otorgada el
29 de agosto del 2014 con vencimiento el 7 de julio del 2024, la compania cuenta

con 12 meses de gracia para cancelar sus obligaciones.

(31)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES
20186 2015
FProveedores Nacionales (1) 519.014 636.760
Proweedocres del Exterior 66.8098 58.425
Otras cuentas por pagar - 2.570
585.823 697.755

(1) Al 31 de diciembre corresponden a obligaciones por la compra de materia prima y
adquisicion de servicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afos
2016 y 2015 con compariias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2016 y 2015 con compaiiias y partes relacionadas.

Saldos al 31 de diciembre

Cuentas por cobrar comerciales Relacidn Transaccion 2016 2015
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1) Entidad del Grupo  Comercial 638.609 34,959
Cuentas por pagar

Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal {1} Enfided del Grupo ~ Comercial 136.121 3.038.487
Corporaccion Empresarial Colecsis S.A. (2) Entidad del Grupo  Comercial - 24,002
Otras cuentas per pagar

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (3) Entidad del Grupe  Comercial 1.403.923 794.589

1.540.044 3.857.079

Anticipos recibidos

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (4} Eniidad del Grupo  Comercial 5.467.953 2432125

(32)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

Transacciones

Venias Relacién Transaccién 20186 2015

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal (1) Entidad del Grupo  Comercial 17.575.003 18.359.324
17.575.003 19.359.324

Compras

Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A, Cedat (1) Entidad del Grupo  Comercial 4.855.883 7.171.824

Estructuras de Aluminio S.A. Estrusa Guayaquil Entidad del Grupe  Comercial - 87.610

Corporacidén Empresarial Colecsis S.A. Entidad del Grupo  Comercial 391.151 405.286

5.247.034 7.644.720
(1) Corresponde a cuentas por cobrar y pagar por operaciones de compra y venta de

(2)

3

(4)

materia prima y perfileria realizadas durante el afio

Corresponde a cuentas por pagar por los servicios de asesoramiento empresarial
recibidos durante el afio.

Corresponde a cuentas por pagar a Corporacién Ecuatoriana de Aluminio C.A.
Cedal bajo contrato mutuo, por pagos efectuados por su controladora a
proveedores a nombre de Cedal Duran S.A. el cual es abonado de acuerdo a la
disponibilidad de flujo de efectivo de [a Compafiia.

Corresponden a anticipos recibidos por la empresa Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, a ser liquidados con futuras compras.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de [a Comparfiia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2016 2015

Honorarios - 67.057

(33)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalie 2016 2015
Retencidn Impuesto al Valor Agregado 40.512 14.017
Retencion en [a fuente de Impuesto a [a Renta 24.453 9.488
64.965 23.505

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion del resultado contable-fributario

El impuesto a Ia renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

2016 2015
Utilidad (Pérdida) antes de participacion laboral € impuestos 53.333 (2.418.447)
Menos: Participacion laboral (8.000) -
Utilidad {Pérdida) antes de impuestos 45.333 (2.418.447)
Mas: Gastos no deducibles 63.652 139.800
Base imponible total 108.985 (2.278.647)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - -

Anticipo del Impuesto a la renta - -

De acuerdo a lo establecido en el articulo 9.2 del Capitulo Il de [a Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencién de Fraude Fiscal establece que en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas (se incluye la industria Metallrgica, transformacion de minerales no
ferrosos) de conformidad con la Ley, estan exonerados del pago del impuesto a la renta
por 10 afios, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion. Este plazo se ampliara por dos afios mas en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Durante 2016 y 2015, la Compafiia no registro un valor por impuesto a la renta en funcion
de lo establecido en el parrafo anterior.

(34)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacicnadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compaifiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”; El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

° Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

o Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico.

° Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

° No sujecidn al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

(3%)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016”: EI 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses.

J Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

o Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de ddélares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebies
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
imposicién o no se conozca su residencia.

. Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicién 0 no se conozca su residencia.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.

PROVISIONES

Composiciéon y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

- (Expresado en ddlares estadounidenses)

fo Saldos al Pagos ylo Saldos al

£ inicio incrementos  utilizaciones final

{ Afio 2016 ’

o Beneficios a empleades -Corto plazo 67.221 473.765 (468.198) 72.738

§- Ea———————— —_—
Jubilacién patronal (Nota 17) 37.330 17.961 (13.966) 41.325

i Desahucio (Nota 17) 11.438 11.354 (5.844) 16.948

43.768 58.273

[
Afio 2015 ‘ ‘

E Beneficios a empleados -Corto plazo 49722 442 355 (424 .856) 67.221

£ Jubilacién patronal (Nota 17) 15.014 32.748 (10.432) 37.330

o Desahucio (Nota 17) - 11.438 - 11.438

[ 15.014 48.768

[

E. 17. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

- Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

£ 20186 2015(1)

L

. Jubilacion patronal 41.325 37.330

4 Bonificacion por desahucio 16.948 11.438

{ 58.273 48.768

[ (1) Incluyen US$17.419 por restructuraciéon. Ver Nota 2.3.

(- El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

- actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a

o dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

L.

;- Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

[

. (Véase pagina siguiente)

L

{

L.

L.

»

e
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2016 2015
Tasa de descuento (Ver Nota 2.3) 4,14% 4 36%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 1 1,22

(2) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2016 2015 (1)

Saldo inicial 48,768 29.012
Costo laboral por servicios actuales 43.429 36.452
Costo financiero 2.126 1.204
Ganancia actuarial (19.910) (10.049)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16.140) (10.813)
Costo por servicios pasados - 2.962
Saldo final 58.273 48.768
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprenden 6.600.000 acciones de US$ 1 por
accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia no ha registrado un valor por esta reserva.

Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo |as disposiciones normativas aplicables,

(38)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados 0 se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

VENTAS
2016 2015
Ventas perfileria de Aluminio 29.946.904 24.398.487
Otras ventas 276.386 1.774.546
Descuento y devolucion (1) (12.517.452) (9.152.324)
17.705.839 17.020.708

(1) Los descuentos son otorgados a su controladora Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, bajo la cual se mantiene como politica el 11% para ventas de
materia prima y del 32% para venta de perfileria.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 Costo de
produclos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Total

Costo de compra de materia prima 11.956.698 - - 11.956.698
Sueldos y salerios 1.112.031 - - 1.112.031
Mantenimienta y reparacién 833.883 11.978 - 845.861
Depreciaciones 486.781 9.956 - 496.717
Honorarios 35.820 418.123 - 453.942
Beneficios sociales 337174 1.091 - 338.265
Suministros y materiales 330612 - - 330.612
Beneficios empleados 200.470 - - 200.470
Servicio de transporte 37.403 348 67.073 104.824
Gasto arriendo 102.000 - - 102.000
Gasto seguros 93.655 - - 93.655
Servicios basicos 90.910 - - 90.910
Impuestos y coniribuciones - 71.252 - 71.252
Indemnizaciones 64,157 - - 64.157
Guardiania y seguridad 55.295 - - 55.295
Gastos de imporiacion - 2.100 - 2.100
Jubilacion patronal y desahucio 28.415 - - 29415
Promocion y publicidad 608 326 3.145 4.077
Gastos de viaje 2.838 - - 2.838
Otros menores 16.587 21.494 - 38.092

15.786.325 536.669 70.218 16.393.211

(Continaa)
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CEDAL DURAN S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

015

Costo de compra de materia prima
Honorarios

Sueldos y salarios
Mantenimiento y reparacion
Depreciaciones

Suministros y materiales
Servicio de transporte
Beneficios sociales

Beneficios empleados
Servicies basicos

Impuestos y contribuciones
Arriendos

Otros menores

Guardiania y seguridad

Gastos de importacion
Jubilacién patronal y desahucio
Gastos de vigje

Gasto seguros

Promocidn y publicidad
Indemnizaciones

OTROS (GASTOS) NETO

Ingresos no cperacionales

Gastos no deducibles
Oftros egresos no operacionales

Otros Ingresos neto

Costo de
productos Gastos Gastos de
vendidos administrativos ventas Iotal
13.314.752 - - 13.314.752
60.341 783.257 280.000 1.123.598
948.039 - - 948.039
642.917 1.118 1.002 645.037
276.977 2.952 - 279.929
276.194 127 - 276.321
29.608 - 241.763 271.371
270.230 - - 270.230
188.508 501 - 189.007
$30.969 - - 130.969
. 117174 - 117174
102.031 - - 102.031
82.510 5740 - 88.250
56.367 - - 56.367
- 18.881 - 18.881
16.243 5.020 - 21,263
13.822 - - 13.822
13.562 - - 13.562
3.951 300 5.398 9.649
6.404 4086 - 6.810
16.433.423 935.476 528.163 17.897.062
20186 2015
58.148 2.794
58.1486 2.794
(49.202) (121.872)
(47.936) (15.912)
(97.137) (137.584)
(38.991) (134.790)
(41)
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- 23. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA
[ Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafila mantiene en garantia los siguientes
: activos por obligaciones contraidas:
E Garantia Chligaciones garantizadas Institucion 2016 2015
-
¢ Magquinaria y equipo Préstamos Banco del Pacifico S.A. 4232270 4.400.202
E Inventario y materia prima  Préstamos Banco Bolivariano S.A. - 3.712.268
' 4232270 8.112.470
[ ——— e
£
[ 24. CONTRATOS
[ Con fecha 1 de diciembre del 2013 la Compaiiia establecio las condiciones comerciales
. con su proveedor y relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal, el que se
[ establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos vy
pedidos.
-
r 25. EVENTOS SUBSECUENTES
[ Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
7 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran
[ tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
L.
(.
[
.
[
L.
L.
L.
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