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AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exgresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.

 

Constitución y objeto social

Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Durán, fue constituida y existe bajo las
leyes ecualorianas desde su inscripción en el Registro Mercanti el 17 de agosto de 2012,
bajo el nombre de Extrusiones del Litoral S.A. Extrult; el plazo de duración de la
Compañia es de noventa y nueve años. Su domicilo principal es la ciudad de Durán
provincia del Guayas.

En marzo de 2014, los accionistas de la Compañía mediante Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominación de Extrusiones del Litoral
S.A. Extrlt al de Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Guayaquil.

En noviembre de 2014,los accionistas de la Compañía mediante Junta General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominación al de Corporación
Ecuatoriana de Aluminio S.A. Cedal Durán

El objeto social de la Compañía es la producción, fabricación y comercialización al por
mayor de perfleria de aluminio con acabado y la comercialización de productos
complementarios de aluminio, vidrio y otros articulos metálicos, especialmente no
ferrosos, entre otros. La Compañía por ser subsidiaria de Corporación Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y producción,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operación concentrada en
su compañía controladora, con base al convenio suscrito el 1 de diciembre del 2013
¡donde se estableció los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos
y pedidos.

Corporación Ecuatoriana de Aluminio SA Cedal Durán es una subsidiaria de
Corporación Ecuatoriana de Aluminio S-A. Cedal, quien poseo el 00,9% del capital
social.

   

Los estados financieros separados porel año terminado el 31 de diciembre del 2015, han
sido emitidos con la autorización de fecha 18 de abri del 2016 de Gerencia Generaly
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación defintiva.

   

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación
de estos estados financieros. Tal como lo requere la Norma Internacional de Información
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros separados,

(9)



24

22

CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL DURÁN
NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBREDE2016
(Espresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación

Los presentes estados financieros separados de la Compañía al 31 de diciembre del
2016 y 2014 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Información Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1AS8), las que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera unforme en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histórico, La preparación de los estados financieros separados de
acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados contables criticos También
requiere que la Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 4 serevelan las áreas que implican un mayor
grado de jurio o complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administración.

Nuevas normas, enmiendaso interpretaciones emitidas intornacionalmente
A la fecha de emisión de estos estados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. El JASB considera como
necesarios y urgentes,los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuación:

(Véase en la siguiente página)
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes del 1 de enero del
2016, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
¡generará un Impacto significativo en los estados financieros separadosen el ejercicio de.
su aplicación inicial.

Moneda funcional y moneda de presentación y Traducción de monedaextranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en ía moneda del
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la
moneda de presentación de la Compañía.
Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la
vista en bancos Los mencionados valores son de libre disponibilidad,
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2.5 Activos y pasivos financieros

2.54 Clasificación
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas"y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las
categorías "préstamos y cuentas por Cobra?” y, mantuvo únicamente pasivos financieros
en la categoría de “otros pasivos financieros” Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuación:

(a). Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañías relacionadas Son activos financieros no derivados que
an derecho a pagos filos o determinables y que no cotizan en un mercado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
'meses cortados desdela fecha del estado de situación financiera,

(b) Otros pasivosfinancieros
Representados en el estado de situación financiera por obligaciones financieras.
proveedores y cuentas por pagar a compañias relacionadas Se incluyen en el
pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fechadelestado de situación financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medición inicialy posterior

 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera
a la fecha dela negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
elactivo o pagarel pasivo,

Medi

 

o inictal 

Los actwos y pasivos financieros son medidos Inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado

(12,



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURÁN
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dólares estadouniden:

 

) ==
comode "valor razonable a través de pérdidas y ganancias" y este es significativo, Con
posterioridad alreconocimiento inicialla Compañía valoriza los mismos como se describe
a continuación

Medición posterior

(a)

(0)

Préstamos y cuentas por cobrar:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, En especifico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como
activos corrientes, delo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menosla provisión por
deterioro correspondiente

(i) Cuentas por cobrar compañías relacionadas. Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañias relacionadas por seracios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amoftizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días.

Otros pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Compañía las siguientes cuentas dentro de esta
categoría

(1 Obligaciones bancarias; Se registran incialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues están contratados alas tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratación Losintereses devengados en estas obigaciones
se presentan en el estado de resutados integrales bajo el rubro “(Gastos)
ingresos financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situación nanciera, bajoel rubro “Obligaciones bancarias”

() Proveedores: Son obligaciones de pago por blenes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días.

(ti), Cuentas por pagar a compañías relacionadas. Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prima. Se reconocen a su
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 valor nominal que es equivalente a su costo amorizado, pues se liquidan
hasta en 90 días.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compañia establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o.
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El detenoro para cubrir pérdidas se establece porel importe de la pérdida
ue se valora como la diferencia entre el importe en llbros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
delactivo financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retenersustancialmente los.
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado,

2.6. Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la salida de divisas,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuesto a la renta, que se
estima serán recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administración
estima que dichos saldos no podrán serrecuperados se cargan a los resultados del año,

2.7. Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valorneto de realización el que resulte menor
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentosatribuiblesa los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado, El valor netorealizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menoslos costos estimados para terminar su producción y los
necesarios parallevar a cabola venta,
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Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados con la importación.

Propiedades,planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrados inicialmente al costo y cada cuatro años
a valor razonable (para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisición sólo son capializados cuando es probable que
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones O mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos, basados en elestudio de un perito independiente.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es.
calculada linealmente basada en la vida úti estimada de los bienes del activo fo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que
elvalorde realización de sus propiedades, plantas y equipos altérminode su vida útil no.
es relevante. Las estimaciones de vidas úllles y valores residuales de los activos fos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas úlles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

tienes. de
Edificios 40
Maquinarias y equipos 10320
Equipos de cómputo 3
Muebles y enseres 10320
Equipos de ofcina 10320
Vehiculos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valorrecuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté Isto para su uso, periodo que la
Administración ha definido como mayor a un año

(15)
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AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se hanliquidado
en plazosinferiores a un año, porlo que no se han activado costos de endeudamiento.

2.10 Deterioro de activos nofinancieros (propiedades,planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en lbros, Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
¡que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que generen flujos de efectivoidentificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierra de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocidopérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado
que no existen indicadores de deterioro

2.11 Impuesto a la renta corrionte diferido-

 

El gasto por impuesto la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en olros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
(0 Impuesto a la renta coriente. La provisión para Impuesto a la renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las ullidados gravables y se carga a los
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(1) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporanas que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieras preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se
determina usandotasastributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el mpuesto a la
renta diferido activo se realice o elimpuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperaren periodos futuros, relacionadas con.
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a) Lasdiferencias temporarias deducibles;
b) La compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía

no hayan sido objeto de deducción fiscal,
e) La compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el
Servicio de Rentas Internas sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su ullización

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actvos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados enlos estados financieros preparados bajo NIIF

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

(0)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
corresponden principalmente a:

(0 Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personalsobre base devengac  

( fercer cuarto sueldos seguridad social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a legislación vigente en el Ecuador. 

(ri) Cormsiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que seliquidan
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía,

Benoficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiens un plan de
beneficio definido para Jublación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinación de la relación laboral por desahuciosolicitado porel empleador o por
eltrabajador. el empleador bonffcará al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de

1)
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servicios prestados a la misma compañía o empleador,
desahucio.

le beneficio se denomina

 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal a partir de
este año el desahucio con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situación financiera,el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutación actuarial del 6,31% (2014,
8.54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, de rotación, entre
tras.

 

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuarales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones
cubren todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía.

2:13 Provisiones corrientes.

 

Las provisiones reconocen cuando: () la Compañíatiene una obligación presente, ya.
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (li)
de foma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimas
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidarla obligación.

    

2.14 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,transhere.
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos
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La experiencia acumulada de la compañía ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichosbienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran alcosto, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados
Financieros”

3 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (Incluyendo riesgo de tipo de cambioriesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentración), lesgo de crédito y riesgo de liquidez,
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra
principalmente en impredecible de los mercados leros y trata de minimi
Potenciales efectos adversos en desempeño financiero de Compañía,

   
  

El departamento financiero tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con
las políticas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican,evalúan y
cese E tes Icaro peste en e (2d, pala o le

mía,

Los departamentos de crédio,tesorería y finanzastienen a su cargo la administración de
fiesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación
estrecha con las unidades operativas de la Compañi

  

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de
negocio y factiblidad (MNF) desarrollado intemamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prma, material de empaques de los productos
más rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen más
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

 

   

(a) Riesgos de mercado

(0 de
(Véase página siguiente)
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m

Nose realiza un análisis con respecto a las variaciones tipo de cambio de
la moneda funcional, puesto que la Compañía no mantiene transacciones con
monedas diferentesalDólar estadounidense,

razonable
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compañia al riesgo de tasa de interés sobre sus fujos.
de efectivo. Las tasas máximas a cobrarse por parte de las instituciones
financieras están controladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que el
riesgopara las tasa fas disminuye su exposición.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera
dinámica, mensualmente se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones fmancieras y se ve el costo del endeudamiento.  

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variación y/o duración de tasas, no significativo, considerando
la baja volallidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, (cuya afectación la tienen para una cuatro series emitidas
para emisión de obligaciones) Por este motivo no se realiza análisis de
sensiblidad al respecto.

y

productos
En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición a la
variación de precios está relacionada con los costos de las principales.

rias primas que forman parte de dichos productos Dichos costos tienen
su incidencia con la cotización del Aluminio en la bolsa de metales de Londres.
que desde el año 2011 su tendencia ha sido a la So analiza y cotiza
regularmente opciones de cobertura de matería prima para que al momento
quela tendencia cambie podamos ver opciones para minimizareste riesgo

    

  

El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores atemativas en cuanto a precios y calidad: adicionalmente
existen políticas y procesos de selección de proveedores.

La Compañía por ser subsidiana de Corporación Ecuatoriana de Aluminio
S.A: Cedal adquiere y vende el 100% de su materia prima y producción,
respectivamente, a dicha entidad, Por tanto mantiene toda su operación
concentrada en su compañía controladora, quien que a su vez cuente un
portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios,

(0)



CORPORACIÓN ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURÁN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

 

Las políticas de administración de riesgo cregíicio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el área de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en las cuentas por cobrar comerciales, compañías relacionadas y otras
por cobrar.

 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
'enen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superanla calificación “A”

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificación
financiera. am a
Banco Pichincha C.A. ARA ARAS
Banco del Pacilco S.A. AAA- ARAS
Banco Bolivariano S.A. ARA AAA-
Banco Intemacional S.A. ARA: AAA

(1)Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calíficadora Bank Watch Rating
PCR Pacific S.A. - Sociedad Calicadora de Riesgo Latinoamérica SCRLA. -
Class International Rating.

La Compañía vende el 100% de su producción a su entidad controladora, con
quienes se han establecido acuerdos y formas de pago recurrentes. Por este motivo
la Administración considera que no existen riesgos significativos de crédito

(e). Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrarla liquidez de corto plazo,la Compañía se
basaen los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgoestá asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compañia
históricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones.por.
otra parte la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en sus
presupuestos de operación.

en
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El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y

 

Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menora un año.

La Compañía durante los años 2015 y 2014 concentró su apalancamiento
"netamente con instituciones financieras y su compañía controladora,

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad intemo se administra la
liquidez tomando en consideración la elaboración y aplicación de polticas y
procedimientos de cartera,

La Compañía no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo
remanente la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados el cuadro sonlos flujos de efectivo no descontados.

  

  

Este2y5 Mises
enazoss Corte aos alos

OoigaceosInarcrs ETT
Cuts ps popa comarca 52798
Cuts pr pagaconan eso

se HL

 

 

Eotezys Ms
toos A EABE

Ceigacenss tareas LO PASS
santas pr paga comarcales 2
Cuts por pogo lacoacas seso

Só A.8250,

3.2 Administración delriesgo de capital -

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retormos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital óptima para reducir el costo del capta.

Continuando con el modelo de negocio y factiblidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideración con el siguiente punto:

(2)
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nidenses  
Se trazan horzontes de retomo de capital de corto (menoresa 1 año), mediano(entre 1 y
3 años) y largo(más de 3 años) plazo que permita analizar el mayorvalor económico a la
Compañia

La Compañía efectúa el monitoreo del capital lo hacemos a través de los ratios
financieros que se calculan de forma mensual y se envía a los directivos de cada una de
las compañías de la corporación

Adicionalmente, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento, Este ratio se calcula comola deuda neta dividida entre el capital total La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo obligaciones
financieras y emisión cuentas por pagar comerciales y compañíasrelacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capitaltotal se calcula como el "patrimonio neto'
más la deuda neta.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes

  

2015 2018
Provedores 697755 2410988
Obligaciones Inancieas 15719962 18.098.094
Cuentas por pegar a compañias relacionadas 3887079 502947

202747 20908:
Menos: Efectivo y equivalentes deefecto (5069) (81.170)
Deuda neta 2198727
Tall patimonio neto 3721367
Capitol 2395114
Ratio de apalancamiento 30%

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y
útilce supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios enla industria e información
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y políticas contables significativas son defindas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la stuación financiera y los resultados de la
Compañía y/olas que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración.

es
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ses)

)) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigiedad de los saldos
porcobrar yla posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrablidad, la existencia de saldos vencidos por más de
180 días, La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(0) -Viga útil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el
uso planificado, podrían hacer que la vida úti fuera dí de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalment de uso
futuro de los activos, La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de
cada año, Ver Nota 25.

  

 

  

(6) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con bar
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo.
Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio,
para lo cual utliza estudios actuarales practicados por
independientes. Ver Nota 2.12.

 

en las políticas y

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorías de instrumentos financieros =
AA continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financierosalcierre de cada ejercicio:

 

(Véase página siguiente)

es)
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Cos

 

 

 

 

  

Actwos Inancieros mesidos 21 costo
Eco 28009 UÑA
Actos inancioros medidos a costo amortizado
Cuentas por cocacomercia » 010
Cueaspor cobrar acompañas.

relacionados 30959 pros
Total activos financieros. anu 02e y 1056458

Pantvos nancieros medidos a costo amortzado.
Obigacionestancars RETOS AIDADOMA ZR0SSO 18287.596
Promecors y amas ceras sor
2 sos

Cuentas por pagar acompañas
rateconadas asstOm. sas

Tota pasivos financieros 7225002 1HDABOA 5eN0A00 1608

Valorrazonable de instrumentosfinancieros

Para fines de determinar el valor razonable de un acto o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1).
+ Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda

confmar para el activo O paswo, ya que directamente (precios)
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)

    

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que
¡confirmar en el mercado (información no observable) (nivel 3)

A 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar a comerciales y compañías
relacionadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por
pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la.
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
Los pasivos con costo mantienen una tasa que varía entre el 7.05% y el 8,25% para el caso
de obligaciones financieras Dichas tasas son de mercado, porlo tanto no difieren de su
valor razonable.

 

pueda

 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición
(Véase página siguiente)
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2015 2014
Caja 1.500 1.500
Instituciones financieraslocalos (1) 74,569 29.870

75,069 41170

 

(1) Corresponde a depósitos de libre disponiblidad mantenidos en. ¡) Banco del
Pichincha CA. por US$56.053 (2014: US$4 712), 1) Banco del Pacífico S.A. por
US$12.185 (2014; US$2 789), li) Banco Intemacional S.A. por US$5.000 (2014:
US$8.000).iv) y Banco Bolivariano S.A. por US$1.331 (2014: US$24.169)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes 123.186
= 123186

ANTICIPOS A PROVEEDORES.

2015 2014

Anticipos proveedores (1) 145367 723832
Seguros (2) 83.634 53.223
Otros anticipos 7.584 351

236,585. —TITADO

(1) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde principalmente a losanticipos.
entregados a Houghton International INC., Aluminicaste Fundición de México por la
“compra de materia prima.

(2) Corresponde alos valores cancelados por conceptode primas de seguros.

INVENTARIOS.

(Véase página siguiente

es)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE2015
(Exprosado dólares estadounidenses) —

2015

Materias primas. 1.599.894
Productos terminados 556.308
Materiales y suministros 437.029
Inventarios en tránsito 223.654
Importaciones en tránsito 15.202

2,932.087.

2014

2434414
1.321 840
220.299
147.666
151.124

2275343

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantiene inventarios entregados en
¡garantía por las obligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 24.

 

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015

Retenciones en la fuente (1) 2.117747
Impuesto al Valor Agregado (1) 1.808.119
Impuesto a la Salida de Divis 755.453
Anticipos impuesto a la renta 7.894,

CEA

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto a

 

2014

644.509
2.016.083
310411

7.894
2.978.897
 

Renta y de Impuesto al Valor
Agregado (crédito tributario) efectuados en el año Dichos impuestos serán
liquidados con pagos futuros

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuación:

(Véase página siguier
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(1) AL 31 de diciembre del 2015 la Compañía registró la activación de programas y
proyectos en proceso comespondientes a: un edificio por US$ 1.470.655 y
Maquinaria por USS 2.054.376. A la fecha de nuestra revisión aún no ha finalizado
los procesos detraspaso de dominio de estos actos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones financieras es elsiguiente;

  
2015

tasado.
Interes

Banco Pichincha C:A (1) BS0M BiensedeaCompañís Nola 24 2484207 10048914
Banco del Paciico (2) 795% Blanes dela CompañíaNola 24. 3000000
Intaós por pagar 180.161

27100 13000014

2014
Tasa de ALS! de diciembre
interes Garantia somente lao paro

Banco Pichincha CA. (3), 8% Blenes dela Compañía (Nola 24) 1893523 10700.007
Banco dei Pacifico (2) "785% Bienes cola Compañía (Nota 24) 3.000.000
Banco Balnerano (3) 825% Bienes dela Compañia (Nola 24) 563303 1594.98
Interés por pagar 203708 -

2600.560_ 15.357.698

(1) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a dos operaciones de crédito
otorgado entre el 28 de mayo del 2014 y 28 de octubre del 2013 con vencimiento
comprendido entre el 12 de mayo del 2017 y el 10 de marzo del 2023, Dichas
operaciones generaron US$343,547 de intereses a la fecha (2014: US$122,780).

(2) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a una operación de crédito
otorgada el 29 de agosto del 2014 y tiene vencimiento el 7 dejulio del 2024, la
compañía cuenta con 12 meses de gracia para cancelar sus obligaciones.

(8) AL31 de diciembre del 2014 corresponden a una operación de crédito otorgada el
12 dejulio del 2014 que venció el 22 de julio del 2015,

(29)
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PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

2015
Proveedores Nacionales 596.760 23090862
Proveedores del Exterior 58.425 -
Otras cuentas por pagar 2.570 26.191

Total comente 597756. 2418:003

(1) AL 31 de diciembre corresponden a obligaciones por la compra de materia prima y
“adquisición de servicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de
compañías y partes relacionadas ) las personas naturales o juridicas (compañías) que
directamente o indirectamente controlan o son cont porla Compañía, tienen control
conjunto O influencia significativa (asociadas) y il) personal clave de la gerencia o
administración.

   

 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años
2018 y 2014 con compañias y pants relaconadas
Saldos al 31 de diciembre

(Véase página siguiente)
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pr Fago Tort
Corporación Ecuatrena de AluminioA Coda) EntécadalGngo Comerc AO 4009

Saldo cuantas por cobrar 960, 874099

pens

Corporación Ecuatoriana de Aluminio S.A Cea (1) Entidad del Grupo Comercial 30048
Corporación Empresarial Colecsis $4 (2) Ent del Grupo. Comercial 0 e
Estucivasde AlurinoA Estrasa Guayaquil Entidad del Grupo Comercial . 235

Estructurasde Aluruio SA Estrusa. Entidad del Gro Comercial . e

ts
Corporación Ecuatorana de Aluminio SA. Cadal (3) Entidad del Gnapo Comercial 19580, 8548,

Saldo cuentas por pagar. 3857.09, 429

Artcgos

Corporación Ecuatoñana deAumno SA Cada! 14) Entidad del Grupo. Comercial URI -

Sadoanios UDS -

Los saldos por cobrar y pa
transacciones financieras no devengan intereses y son exigibles en el corto plazo.

 

 

 

Transacciones

Vasos atacan Tanccto E
CospracinEsutsis de ArioSA Coca) Entaacda Gro Comerc 7

PET
Canes
Corporación Ecutrrade AminoSA Cda (1)—— Ertiaicano Comercial TITLE sn
Estasde luino SA ExpusoComa Erueadanpo Canaria meo ze

61
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(1) Corresponde a cuentas por cobrar y pagar por operaciones de compra y venta de
materia primay perfleria realizadas duranteel año

(2) Corresponde a cuentas por pagar porlos servicios de asesoramiento empresarial
recibidos durante el año.

 (8) Corresponde a una a préstamos de fondos recibidos bajo contrato mutuo, el cual
es abonadode acuerdoa la disponibilidad de Nujo de efectivo de la Compañía

(4) Corresponden a anticipos recibidos por la empresa Corporación Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, a serlíquidados con futuras compras.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente
Remuneracionesal personal clave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2018 2014
Honorarios 87.057 s

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2018 2014
Retención Impuesto al Valor Agregado 14.017 17.392
Retención en la fuente por pagar 9.488 30187.

23.505 7519

IMPUESTOA LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

A la fecha de emisión delos estados financieros, la Compañia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales
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(Expresado en dolares estadounidenses

(b) Conciliación del resultado contablo-tributario

Elimpuesto a la renta de los años 2015 y 2014 se determinó comosigue:

  

 

aus 20
Pérdida antes de patcpación bora impuestos RAraZ 0189
Menos: Parcpcin laboral A
Uñas arts de mpuesios aAraZ 91604
Mas Gastos no deducibles 199800 >

Basemonaoa! Ramen pese
Tasadepuesto arta 20 A

Impuesto aa ent callado .
Antopo de Impuesto ala renta 780%
Tora impuesto arena,   
De acuerdo a lo establecido en el artículo 92 del Capitulo 1! de la Ley Orgánica de
Incentivos a la Producción y Prevención de Fraude Fiscal establece que en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados como
industrias básicas (se incluye la industria Metalúrgica, transformación de minerales no
ferrosos) de conformidad con la Ley, están exonerados del pago del impuesto la renta
por 10 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles.
directa y únicamente la nueva inversión. Este plazo ampliará por dos años más en el
caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del país,   
Durante 2015,la Compañía no registro un valor por impuesto a la renta en función de lo.
establecido en el párrafo anterior

(€) Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo) En la referida Resolución se establece además las
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones.
La Administración de la Compañía concluyó que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto a la renta del año 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribución, cumplen con el principio de plena competencia,

(53)
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(Expresado endólaros estadounidenses) 

Otros asuntos

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Regístro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
*Regiamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo:

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo.
- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios

sociales.
- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros

correspondientes a créditos incobrables.
- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su

deduciolidad
Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en
promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será
aplicable este límite

- Limites y condiciones para la deducibllidad del pago de regalías, servicios técnicos,
administrativos y de consultoría, así como la deduciblidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior.
Modificación de la forma en la que se apicará la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o
regimenes de menor imposición ses inferior al 50%

- Tarfa y foma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
"enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos
Se modfica artículo relativo a las retenciones en lafuente de impuesto a la renta
por pagos exterior
Se dispone aplicación de la retención en la fuento de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales,

  

  

e)
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PROVISIONES

Composición y movimiento:

 

aos al Pagosylo Saldos
seed higo Incrementos Mlzacio0es al

Benolcios  epieacdos «Coro pazo 77 202 ar gar
blación patronal Nola 16) 19208, (0432 23981
Desañucio Nota 16) 7268 10

—a
Anoz0e
Benefcis a empleados «Coro plazo sera $ 1972
ulación patronal Not 18) 15ma 18

 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue:

2015 2014

Jubilación patronal 23.981 15.014
Bonificación por desahucio 7.368

31349 1501

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía,
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

 

2015 2014
Tasa de descuento 5,31% 8.54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones. 2.00% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS2002 TMIESS 2002
Tasa de rotación 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 85 85

(88)
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(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

  

de Seguridad Social en el año 2002
Los movimientos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son os siguientes

2015 2014
Saldo mea 16613 E
Costo laboral por servicos actuales 21344 14032
Costo nancero, 1.085 082
Ganancia (Pérdida) actuarial (4018) -
Efecto de reducciones liquidaciones anticipadas (6.186) »
Costo por secos pasados 25
Salfal 48-150

CAPITAL SOCIAL Y APORTS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 26 de diciembre del 2014 se resolvió incrementar el capital de la Compañía mediante
compensación de créditos por un valor de US$6.500.000,esta decisión se hizo efectiva
mediante escrtura pública celebrada el 6 de febrero del 2015 con el cual se mcrementa el
capital suscrito, mismo que asciende a US$8.600,000 acciones de US$ 1 por acción.
(2014 US$100.000)

 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del año a una reservalegal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución
de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilzada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014,la Compañía no ha registrado un valor por reserva legal

acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables.
las ullidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reservade
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de llore disposición de los accioni:

 

(8)
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VENTAS

2015 2014

Ventas perflería de Aluminio 24.398.487 4.709.975
Ventas materia prima E 969.452
Otras ventas 1.774.546 919.047
Descuento y devolución (1) (9.152.324) (1.598.353)

17.020 709 5.900.121

(1) Los descuentos son otorgados a su controladora Corporación Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, bajo la cual se mantiene como política el11% para ventas de
materia prima y del 32% para venta de perfleria

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

(Véase página siguiente)
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AL 91 DE DICIEMBRE DE2015
(Exgresado endólares estadounidenses)

205 Costode
produces Gastos Gestos de
vendcos aamnStaos ets

Coste compra de matara púma. taste
o] 0030 183297 20000
Suecosao ue 030
Marteimianto y reparación sor e 1002
Deprecacioes mes 2952
Suministos maes E 17
Serv de respon 28006 - 2178
Bores seis oz '
Berefis empleados 0850 su
Servcnsbesics 309
Impuestos y comunes mira
Arendos 0200
ros menores meso 570
Ouarina y segur 10307
Gastos de importación 18.61
lación patrol y desahucio 1026
Gestos de vij 1352 -
Gasto seguros 19582 s e
Promacón y publi 398 00 530
Incemnizadones 590 05

16409423 ones 28108

(Cominsa)

17eseo
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ae Costo
prucos cast Gastos de
vendidos aómisiaOs ea Toa

Cost de comprade matprima 2720 ama
Saeios y alas 202708 - 33078
Sarwnistes y mates ara 2054 S 145506,
Eanstac pci 05787 ' - 05797
Serios bastos 2036 030
IMantariiart y paración sos sn - mes
Benetempleados cosas bo soon
Cats de aj 40782 z 9702
Seno dense 027 S 4020
Guardayseguras 30780 pre > 49522
Ariedos 350 5060
Castoseguros 2520 0 . 22100
Doproiacinos 20 20 2
Honoratos 18505 som Test
blación parra 150% E 15014
Sastos de mporación S co esas
Impuestos y contbucones . 3508 - 19698
tos menores 14346 210 a998

Apis 000 arezos

OTROS (GASTOS) NETO
2015 2014

Ingresos no operacionales 2794 2.859
2794 2.859

¡Gastos no deducibles (121.672) (87)
Otros egresos no operacionales (5.912) (2213

—L197.584) (0089
Otros Ingresos neto (134790) 128

ACTIVOS ENTREGADOSEN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía mantiene en garantia los siguientes
activos por obligaciones contraidas:

(Véase página siguiente)
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(Expresado en dólares estadounidenses) a
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CONTRATOS

a
as00202
3712208,
azaro

Con fecha 1 de diciembre del 2013 la Compañía estableció las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporación Ecuatorianade Aluminio S.A. Cedal, el que se
establecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y
pedidos,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros,
no se produjeran eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un afecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposición

(40)


