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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 5.A. Cedal Duran, fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su Inscripcién en el Registro Mercantil el 17 de agosto de 2012,
baje el nombre de Extrusiones del Litoral S.A Extrult, ol plazo de duracion de la
Compafia es de noventa y nueve afos. Su domicilio principal es la ciudad de Duran
provincia del Guayas

En marzo de 2014, los accionistas de la Compafiia mediante Junla General Ordinaria
Universal de Accionistas deciden ef cambio de denominacion de Extrusiones del Litoral
S.A. Extrulit al de Corporacion Ecuatoriana de Aluminio S A. Cedal Guayaquil

En noviembre de 2014, los accionistas de la Compafia mediante Junta General Ordinana
Universal de Accionistas deciden el cambio de denominaciin al de Corporacion
Ecuatoriana de Aluminio S A Cedal Duran.

El objeto social de la Compadia es la produccion, fabricacion y comercializacion al por
mayor de perfilerla de aluminio con acabado y la comercializacién de producios
complementarios de aluminio, vidrio y ofros arficulos metdlicos, especialments no
ferrosos, entre otros. La Compafiia por ser subsidiaria de Corporacién Ecuatoriana de
Aluminio S.A: Cedal adquiere y vende e 100% de su materia prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiane toda su operacidn concentrada en
su compafiia controladora, con base al convenio suscrito el 1 de diciembre del 2013
donde se establecid los cupos de compras, condiciones de pago, descuenios, despachos
y pedidos.

Corporacitn Ecuatoriana de Aluminioc S.A Cedal Durdn es una subsidiaria de
Corporacidn Ecuatoriana de Aluminio S5.A. Cedal, quien posee el 89,80% del capital
gocial.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado @l 31 de diciembre del 2015, han
sido emitidos con la autorizacién de fecha 18 de abril del 2016 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como o requiere la Norma Intermacional de informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en lodos los ejercicios presentados en
estos estados financieros separados,
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2.2

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL DURAN

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Exprasado en dolares estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados de la Compafila al 31 de diclembre del
2015 y 2014 estan preparades de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Infarmacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparades de acuerdo con
el principio del costo histérico, La preparacion de los estados financieros separados de
acuerdo con MNIIF reguiere el uso de cierfos estimados contables criticos. También
requiere gue la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. En la MNota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicic o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |a fecha de emisién de eslos eslados financieros separados, se han publicado
enmiendas, mejoras & interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigancia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion, El 1A5B considera comao

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion,

(Véase en la siguiente pagina)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMIND S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

BEmEOs IncEdos & QRRC
Tema HE.

MIF %y Enfreanda. Sobee @ vanla o spodas de activos aniie un inversianaia y ses T gnann dal 2018

NI E3 REDCIpEEE ¥ MAgOCios COonunics

MIF 11 Enmisnda. Sobm la contablizacion de adguisiclones de panicipacones oo fde enera del 20
aperaciones conpnias

MIC ¥y Enmenda. Aclamcidn sobie oz metodos: acepfables de depmcEcibn v Tde anan dal 2018

MIC 58 arrarlEacEn,

MIC % Enmienda. Plantas da produccion, ks cuales deoben contsbilzarse como fde enerd del 2018

M 41 popiedad, planta y eguipo, ya qua su funconamients as smilaralde fabrncacian

MIC 27 Enmuanda. Peirnile gue s entidades ulilicen &l metads del valer palrimonial pas Tdeanard del 2018
Be contabikzaciones de @y nvargiones on aubaidignas. negdcios Soenjinaa v
apociadas en ks aslados fingne Bos aaparsdos. da acuanio a NIC 38,

HIF & Majora. Clorfioncian da ciefos lamas wlconadas a la chesficacidn ente activis 1de juiadalZ0%
manienidos para [ weania o paa su dishibucian

MIF T kzjora. Modificacion de la muelacion de Ios conbatos de prestacian de sanncics y 1da julddalZ095
mlevacones mouendas pam los estades financiemns intadinog

MIC Enmi@mada, Relsvaciona: melacnnadas Son mamnaldad, dsgmgacon v 1de juko del 20 %
subtotaias, notas y olnes eeukndos Megrakes

NI 18 Majore Clerficacien da modo de detarminaria tase da dascuenta pare bs Tde julbo del 2098
phligacanes por banafions post- ampleo

MuZ 34 Mapom: Clardicackn de o eEcionado con nformacion evelada en elreporis 1da julo gl 2016
mimring v e referencias del rresms

HIF ¥, NIF Enmiandos. Carficocion de ceros aspadios sobre b prapamadcion v alabomdmchdn 1da jula del 2016

2% NIC 28 - desslades nanckros consakiados y acerca di la apoin dal rmgtodo de valer
patimanlal propon onalen entidades que no son enbdades da irversign

HAF Majora Reconocimanio y madcian de aglivos inanglonss 1de snerodal 2008

HIF 9 Enmienda. Sa ha myvisada da forma sustancial la coniabilidad de coberums para 1de sfere daf 204

penmitie meflejzr meor las ackwdades: de gestion de fesgos de os estadaos
financems: ademis, pamias bscambios oe s lamadas “credites propios”®

MAF 15 Mejorma Ragqueimianios pam reconocimenic da ingreson qua aplican a todos ias 1de snero dai 206
cantraios con chening [Excapta porconiaios do loasing, contraios de seguros e
Insbiumantos fnangeros)

La Administracion de la Compania ha revisado las normas vigentes del 1 de enerc del
2018, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus aclividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros separados en el ejercicio de
su aplicacion inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién y Traduccién de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la enfidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo dispenible, depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINOG S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado an dolares estadounidenses)

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas®, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "actives financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponicles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas’ y
"otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en |as
categorias “préstamos v cuentas por cobrar”, v, mantuvo Gnicamente pasivos financieros
en la categoria de "otros pasivos financieros®. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a conlinuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no colizan an un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimignte mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacien financiera por obligacionas financiaras,
proveedoras y cuentas por pagar 8 compafiias relacionadas Se incluyen en el
pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compania reconoce un active o pasivo financiera en el estado de situacicn financiera
a la fecha de la negociacion y se recaonocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasive, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresada en délares estadounidenses)

como de "valor razonable a traves de pérdidas y ganancias” v este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior

(a)

(€}

Préstamos y cuentas por cobrar:

Poslerior a su rsconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
meétode de interés efective. En especifico, la Compafia presenta las siguienies
cuentas dentro de esta categoria:

{1

(i

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. 5i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos comentes, de lo contrario se presentan como activos no corrientas, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalents a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 20 dias, menos la provigion por
deterioro correspondients,

Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas comresponden a

los mantos adeudados por companias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son axigibles hasta en 80 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando &l

método de interés efectivo, La Compafiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{1

(i)

(iii)

Obligaciones bancarias: Se registran inicialmenta a su valor nominal que no
difiaren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
al mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
s& presentan en el estado de resultados integrales baje el rubro *(Gastos)
ingresos financieros, netos’, los intereses pendientes de pago se presentan
en el estado de situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias™

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores en el curso nommal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que no genaran
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones

de pago principalmente por |a compra de materia prima. Se reconocen a su
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresade en dolares estadounidenses)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan
hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia obietiva de que la Compadia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quisbra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre &l importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efective futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, La Compafia no ha registrade provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o sl la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialimente los
resgos y beneficios del active, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidada.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a credito tributario del impuesto a la salida de divsas,
impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente de impuestc a la renta, que se
estima serdn recuperadas en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion
estima gue dichos saldos no podran ser recuperados sa cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resuite menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venla, nelos de
descuentos atribuibles a los inventarios

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo
promedio ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y 108
necosanos para llevar a cabo la venia,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las Importaciones en transito se presentan al costo de fas facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion,

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipo son registrades iniciaimente al costo y cada cualtro afios
a valor razonable (para el caso de inmuebles) menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién del active. Los desembolsos
posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Companfia y los
costos pueden ser medidos razonabiemente Los oftros desembolsos posteriores
comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incumdos, basadas en el estudio de un perito independienta.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Otil estimada de los bienes del activo fijo, o d&
componentes significativos identificables que possan vidas uOtiles diferenciadas, ¥y
considera valores residuales, debido a gue la Administracion de la Compafia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Glil ne
es imelevante. Las estimaciones de vidas Ofiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y austadas si es necesano, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bianes Mamemn de afos
Edificios 4l
Maguinanas yequipos 10820
Equipos de camputa 3
Muebles yenserea 10820
Equipas de oficina 10824
Wehloulos 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endesdamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccién de activos calificables. Un active calificable es aguel que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definide como mayor a un afio
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compariia se han liquidado
en plazos infariores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, planta y equipo) se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libras del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperabie de
los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valar an uso,

Para efectos de la evaluacion por deteroro, los activos se agrupan a les niveles mas
peguenos en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
gfectivo). En el caso que =l monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deteriorn se revisan a cada fecha de cierme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deteriong,

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de delerioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debide a que la Administracién ha determinado
gua no existen indicadores de deteroro

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en =l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corente. La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impueste a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las difersncias lemporarias que surgen

enire las bases fributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. E! Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto & la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las gananclas a recuperar en pericdos fuluros, relacionadas con:
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

a) Las diferencias temporarnias deducibles;

b) La compensacion de perdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

c) La compensacion de créditos trbutarios no ulilizados procedentas de
periodos anteriores, siempre v cuando no se solicite su devolucidn ante gl
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacidn.

Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutarios futuros contra los gue s& puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasives corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma auteridad tnbutaria,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |a Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases fnbutarias de activos y pasivos y SUs
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2,12 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

{il Vacaciones: Se registra el coste correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(il Décimos tercer vy cuarto sueldos y beneficios de la seguridad soclali Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

(i} Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecide por la Compania.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio. La Compafia tiene un plan de
bereficio definido para jubilacin patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnalments de acuerdo a las leyes vigenles, en |o0s Casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio soficitado por el empmar.:lur 0 por
el trabajador, el empieador bonificara al trabajader con el veinticinco por clento del
equivalents a la Glitima remuneracion mensual por cada uno de los anos de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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sErvicios prestados a la misma compania o emplaador, aste baneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisién para jubllacidn patronal a partir de
este afio el desahucle con base en estudios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos
(resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de siluacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacion actuarial del 5.31% (2014:
6.54%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que
los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan 2 los
terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuaniales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneracionas, incremento future de remuneéraciones, tasa de rotacidn, entre
olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
expenencia y cambios en los supuestos acluariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compaifiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) |2 Cornpania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya & ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn y (lil) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de

los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muesiran netos de impuestos, devoluciones y descuentos clorgados

Los ingresos son reconockdos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando la
Compariia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mMismos.
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(Expresado en dblares estadoundenses)

La expenencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devolucionas
significafivas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gaslos 8@ registran al costo, estos se reconocen a madida en que se incurren,
Independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacidn de Estados
Financianos™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tpo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesge de liquidez,
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financleros y trata de minimizar
patenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Companfiia.

El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nive! corporative, que identifican, evallan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compafiia.

Los departamentos de crédilo, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative yio la Gerencia
General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compadia,

La administracién de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrcllado internamente, &l mismo no sole pemite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
inverlir y que retomo se alcanzaria. todo esio acompafiado de politicas, procedimientos
intemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de materia prima, malerial de empagues de los productos
mas rentables para beneficiarse de las condiciones de precios gue los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u olros mecanismos.

{a) Riesgos de mercado

(i Riesgo de cambio
(Véase pagina siguianta)
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dodares estadounidenses)

(1)

(i)

No se realiza un andlisis con respecto a las variaciones en tipo de cambio de
la moneda funcional, puesto que la Compafiia no mantiena transacciones con
monedas diferentes al Délar estadounidensa,

i n or tipo de i 1

El nesgo de tasa de interes para la Compafia surge de su endeudamiento de
largo plazo a través del mercado de valores El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de inlerés sobre sus flujos
de efectivc. Las lasas méximas a cobrarse por parle de las instituciones
financieras estan coniroladas por el Banco Central del Ecuador, por lo que el
riesgo para las tasa fijas disminuye su exposicion.

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica, mensualments se ajustan las condiciones otorgadas con las
instituciones financieras y sa ve el costo del endeudamiento.

Se ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimienta, vanacion y/o duracion de lasas, no es significative, considerando
la baja velatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado
ecuatoriano, (cuya afectacion la tienen para una de las cuatro series emitidas
para emision de obligaciones). Por este motivo no se realiza analisis de
sensibilidad al respecto.

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidn a fa
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos tienen
sU Incidencia con la cotizacion del Aluminio en la bolsa de metales de Londres
gue desde el afo 2011 su tendencia ha sido a |a baja. Se analiza y cotiza
regularmente opciones de cobertura de materia prima para que al momento
que la tendencia cambie podamos ver opclonas para minimizar este riesgo

E! departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios. con &l fin de
buscar las mejores altemnativas en cuanto a precios y calidad, adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

La Compafila por ser subsidiaria de Corporacion Ecuatonana de Aluminio
S.A Cedal adquiere y vende ef 100% de su maleria prima y produccion,
respectivamente, a dicha entidad. Por tanto mantiene toda su operacion
concentrada en su compadia controladora, quien que a su vez cuenta un
portafolio diversificado de clientes, proveedores y préstamos bancarios.

(20)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresaco en dolares estadounidenses)

(b)

{c)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de rlesgo crediticio son aplicadas principalmente por
la Gerencia General y el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra

presente en las cuenlas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y ofras
por cobrar,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tenen calficaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacién “A".

La Compafiia mantene su efeclivo y eguivalenie de electivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificacidn

Entidad financlera 2015 (1) 2014
Banco Pichincha . A, Aa - AlA-
Banco del Paclfleo 5.4 AAA AlA-
Banco Bolhvanano 5.4 BB AbA-
Banco inteamacional 5§ A, BAA, . ALA-

{1)Calificacionas de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating -
PCR Pacific 5. A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR LA, -
Class International Rating

La Compafiila vende el 100% de su produccion a su entidad controladora, con
quienes s& han establecido acuerdos y formas de pago recurrentes. Por este molivo
la Administracién considera que no existen nesgos significativos de crédito

Riesge de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de afective provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adguiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respeclo la Compafiia
histdricamente genera EBITDA operativo y flujos de fondos positivos, generados
por el crecimiento de los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo futuro
de caja operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer sus oblgaciones, por
olra parte la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los
requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en sus
presupuestos de operacion.
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MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

El manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recurscs. Por tanto la
Compadia mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos
con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a un ano.

La Compafila durante los afios 2015 y 2014 concentrd su apalancamienio
netamente con instituciones financieras y su compa#ia controladora,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la
qudez tomando en consideracion la elaboracion y aplicacion de politicas y
procedimientos de cartera.

La Compafia no mantiene instrumentos denvados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados an el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Eniradyh Masdae 5
A 2018 Carriants afica afod
DUoigaciore:s fnanciamas ZETY 4B §8EG51 2052403
Cusnias por paghr Somerciiks #E7. TEE - -
Cueniss por pagar esconade 3 BET.0TE

Entielyd Mazoe 5

Al 2018 Comerss aga =g
Ceigaciones finarcierns 2680 559 g En 5 757 02
Cusntad par par COMAnsales 2418003 . -
Cusnkas por fraga ralBcionidas §42 ga? . -

SE40400 _RSREEAS 5757892

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital, son el salvaguardar |a capacidad
de ka2 misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar relornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de intarés y maniener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion con el siguiente punto:
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

......

Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1y
3 afos) ¥ largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayar valor econdmiceo a la
Compania.

La Compafiia efectia el monilorec del capital lo hacemos a fraves de los ratios
financleros que se calculan de forma mensual y se envia a los directivos de cada una de
las companias de |a corporacién

Adicionalmente, la Compafiia monitorea su capital sobre |la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos {incluyendo obligaciones
financieras v emisién cuentas por pagar comerciales y companias relacichadas) menos el
efective y equivalentes al efective. El capital total se calcula come el “patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratlos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2013 2014

Proveedores B97.755 2.416.993
Obtigaciones financieras 15,718 962 18.038.094
Cuentas por pagar & compafias relacionadas 3.857.079 542 847

20,274,795 20.988.034
Menos: Efectivo y equivalenies de efectivo (76.088) (41.470)
Deuda neta 20.198.727 20,956,804
Total patrimonio neto 3727387 6.138.388
Capatal fotal 23926 114 27.085,262
Ratio de apalancamiento Ba% %

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Compaiia
=& encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condicionas.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultadnls‘ de la
Compafia y/o las que requieren un alte grade de juicio por parte de la Administracion.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresade en dolares estadounidenses)

(a)

(b}

(c)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar y la posibllidad de recuperacidon de los mismos, temendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
Ngresos

Vida Otil de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avancas tecnologicos, cambios en el
uso pianificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmenta &n las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evaliua al cierre de
cada afio, Ver Nota 2.8.

Deterioro de aclivos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evallia con base en las politicas y
lineamientos descritos an la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuanal de Jubllacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2. 12

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguienie)
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AL 31 DE DICIEMBERE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidanses)

2018 2014 _
Comente Mo cormente Comicnls Mg comipely

Activos Nnancieros medidos al costo

Efactreo T8 DEG - 41170 -
Activos financleros medidos al costo amortizado
Cunnlas por Coivar cComearciaes = a 133788
Cugnlas por cobrar a compaiias
rlacsnadas 34 B5E - 74 D5
Total activos financieros 111.028 . 1.038 455

Pauivas financieros medidos al costo amortizado

Oibhgaciones bancaniss 2ET1.048 13,048 D14 2 680558 15 367 535
Proveedonss y Olras cosniss po
pagar 55T 758 2418993
Cusntas par pagar a compalias
relecionadas 3.B57.079 s 42 D47
Total pasivos financieros 7225 i 13,048 814 Seq0.4568 15357 838

Valor razonable de instrumentos financleros

Para fines de determinar &l valor razonable de un activo o pasivo financiero puade
aphcarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos {nivel 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precics), o©
Indirectamente (que se deriven de pracios) (nivel 2),

" Informacion sobre el activo o pasive gue no se basa en data que sa& pueda
confirmar en el mercado (infformacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ias cuentas por cobrar a comerciales y compafias
relacionadas, obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, olras cuentas por
pagar y efectivo y eguivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corio plaze de estos instrumentos.

Los pasivos con costo mantienen una tasa que varia entre al 7.85% y el 8,25% para el caso
de obligaciones financieras. Dichas tasas son de mercade, por lo tanto no difieren de su
valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

[Véase pagina siguients)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresado en dolares esladoundensas)

2015 2014
Caja 1.500 1.500
Instituciones financieras locales (1) 74 569 39670
78.069 41,170

(1) Correspende & depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en: i) Banco del
Pichincha C.A. por US$56.053 (2014: US$4.712), ii) Banco del Pacifico S.A. por
U3512.185 (2014; USS2.788), iil) Banco Inlernacional S A, por USSS5.000 (2014;
US58.000). w) y Banco Bolivariano S.A. por US$1.331 (2014; USS24.160)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2015 2014

Clientes . 123,186

- 123.186
ANTICIPOS A PROVEEDORES

2015 2014

Anticipos proveadores (1) 145 367 T723.832
Seguros (2) 83634 53223
Otros anticipos 7.584 351

2585 717406

{17 Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comesponde principaimente a los anticipos
entregados a Houghton Intemational INC., Aluminicaste Fundicion de México por la
compra de materia prima.

(2) Corresponde a los valores cancelados por concepto de primas de seguros.

INVENTARIOS

{Véase pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Materias primas 1.699.804 2434 414
Productos terminados 556.308 1.321.840
Materiales y suministros 437.029 220.200
Inventarcs en transito 2231 654 147 666
Importaciones en transito 15.202 151.124

E.Bﬂi.ﬂﬂj"‘_ 4.2_?5-343

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compafila mantiene inventarios entregados en

garantia por las cbligaciones bancanas contratadas. Ver Nota 24,

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2015 2014
Relenciones en la fuente (1) 2117.747 644,500
Impuesto al Valor Agregado (1) 1.B08.118 2.016.083
Impuesto a la Salida de Divisas 755453 310.411
Anticipos impuesto a la renta 7.894 7.804
_:-EHH_213 2978 897

(1) Corresponden a retenciones de Impuesto a la Renta y de Impuesto al Valor
Agregado (crédito Iributario) efectuados en el afio. Dichos impuestos serdn

liguidados con pagos futures

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipe se presentan a

continuacion

{Vease pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 1 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

{1

Al 31 de diciembre del 2015 la Compania registrd |la activacion de programas y

proyectos en proceso correspondientes a: un edificio por USE 1.470.855 y
Maguinaria por US% 2.054,376. A la fecha de nuestra revision ain no ha finalizado

los procescs de traspaso de

daominio de estos activos.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

El detalle de obligaciones financieras es el siguiente;

2015

Tasa da Al 31 de diclembre
inferés Garantia cormenis largo plazo
Banco Pichincha OA (1) & RO Bignes de la Companla Mota 24 2484 807 10043914
Banco del Pacifica (2) 7055 Bianes da la Compafia Mots 24 3.000.000
intarés por pagar 186,151 .
2ETI.O04E 13.048514
2014
Taza da Al 31 de diciembra
intergs Garantia comenis larga plaga

Banco Pichincha C.A, (1) 8% Bienes de la Comparfia (Mota 24) 1,883.523 10,763,037

Banco del Pacifico (2) T aE Bienes de la Compafiia (Mola 24) 3,000,000

Banco Bolivarano (3} 8, 25% Bienes de I3 Compania (MNota 24) HB3. 333 1.584. 498

Interds por pagar 203.702 -

2:BB0.558 15.357. 525

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a dos operaciones de credito
otorgado entre el 28 de mayo del 2014 y 28 de octubre del 2013 con vencimiento
comprendido entre el 12 de mayo del 2017 y el 10 de marzo del 2023, Dichas
operaciones generaron US$343.547 de intereses a la fecha. (2014: US$122.780).

(2} Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 coresponden a una operacion de crédito
otargada el 20 de agosto del 2014 y tiene vencimiento el 7 de julio del 2024, 1a
compafia cuenta con 12 meses de gracia para cancelar sus obligaciones. .

(3) Al 31 de diciembre del 2014 corresponden 8 una operacion de crédito otorgada el

12 de julic del 2014 gue ven

cié el 22 de julio del 2015
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Exprasado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2014
Prowveadores Macionales G368, 780 2,380 B52
Proweedores ded Exterior 5B 425 -
Otras cuentas por pagar 2.570 2611
Tolal comania GOT.T55 2 416.843

(1) Al 31 de diciembre corresponden a obligaciones por la compra de materia prima y
adquisicion de senicios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente &8 un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2015 y 2014 con compafiias y partes relacicnadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurldicas (compaiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafila, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o
administracion

El siguiente s un resumen de |as principales transacciones realizadas durante los  aflos
2015 y 2014 con compafiias y partes relacionadas

Sakdos al 31 de diciembre

(Véase pagina siguiente)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMIND S.A. CEDAL DURAN
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{E:wmadnmmmnﬂﬂﬁnj

Cugnlas por cobrar cometciales Relseidn Trargaceidn 2015 A

Comoracion Exuatodana de Alminio 8.4, Cadal (1] Enltidesd del Gupo  Comercial e B4

Salda cuentas por cobrar 34 558 B4,
[ N ————]

GUBNE3S DOT pa0ar COmpragies

Corporacion Ecustoriana de Aumino 5 A Cedal (1) Enidad del Grgo  Comercial 108487 £

Coporacoon Empresargi Coecss S A [2) Enicai gl G Comancl A0 e

Estrucauras de Aluminio 5.A. Estusa Guayagull Enidad dei Ggo  Comencal . B

Estructuras de Aluminio S.A Esinsa Enficad del Grpo  Comencial wHie

Olras cuentas por pagar

Comparacin Ecuatonana de Aluminio SA. Cadal (3) Entidad del Gupa  Comercial 7494 580 45,453

Saldo cuentas por pagar ABSTOTS B2
- ——————————

aliioos cien

Comporacitn Eoustoriana 8e Aunnic 5.4 Cedal |4) Enfidad 6l Gnpo  Comeerial 24215

Saldn anfcpos 24215

Loz =saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas con excepcion de las
transacciones financieras no devengan intereses y son axigibles en el corto plazo,

Transaccionas

Wentay Belacian Transaccion 2015 014
Corporacadn Ecuatonana de Aumanis 54 Caoal (1) Enlidsd del Gnpo  Cormercial 16 355 324 5488 577
19 350 324 5458 577
———— e
Lmpea
Camporscon Ecuaterians de Alummo 5 A Cedal (1) Enfidad dei Grups  Comarcial T.ATE.834 457 428
Essructures de Alumires 5 8. Eatrusa Guayagd Enixiad dal Gnpe  Camercial G759 85229

TEG A3 S aTa
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO 5.A. CEDAL DURAN

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

......

(1) Corresponde a cuentas por cobrar y pagar por operaciones de compra y venta de
materia pnma y perfileria realizadas durante el afio

[2) Corresponde a cuentas por pagar por los servicios de asesoramiento emprasarial
recibidos durante el afio.

(3) Corresponde a una a préstamos de fondos recbidos bajo contrato mutuo, el cual
es abonado de acuerde a la disponibilidad de flujo de efectivo de la Compania.

(4) Correspanden a anticipos recibidos por la empresa Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio 5.A, Cedal, a ser liguidados con futuras compras.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones aquiparables a las indicadas
precadentemente

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos per los
ejecutivos principales de la Compadia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre;

Datalia 2015 2014
Honorarios B7.057 -

IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2015 2014
Retencidn Impuesto al Valor Agregado 14,017 17.332
Retencidn en la fuente por pagar §.438 30.187

23.505 47 519

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A |la fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(32)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A, CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Exprésado en dolares estadounidenses)

Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

a5 L]

Pérdida antes de participacion aboral e mpussios (2 413.427) (318,54 1)

Menos: Participacion labaral = R,
Utiidad antes de mpuesios (2413427} (316 2419)

Mas Gastos no deduchies 139800 -
Base imponitie total (2273627} {316.941)

Tasa da mpuesto a ta renla 22% %
Impuesto & k& renda calculada a .
Anlicpo el iImpussic a @ renta 7854 T.854
Total mpuesio a a renta e e

De acuerdo a lo establecido en el articulo 9.2 del Capifulo |l de la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion de Fraude Fiscal establece que en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los seclores econdmicos determinados como
industnias basicas (se incluye la Industria Metallrgica, transformacion de minerales no
ferrosos) de conformidad con la Ley, estdn exonerados del pago del impuesto a la renta
por 10 aflos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, Este plazo se ampliara por dos afios mas en el
caso de gue dichas Inversiones se realicen en cantones fronterizos del pals,

Duwante 2015, la Compafiia no registro un valor por impuesto a la renta en funcién de lo
astablecido en el parrafo anterior

Precios de Transferencia

Las normas tributarias wigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parle el Servicio de Rentas
Intenas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento dal RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Parles Relacicnadas, entre otros, para aquellas compafias
que hayan tenido operacionas con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superor a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000000 {Anexo). En ia referida Resolucion se establece ademas ias
operaciones que no deben contemplarse para el andlsis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencla y s& menciona que no sumaran los montos de operaciones con
parles que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones

La Administracidén de la Compafia concluyé que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afo 2015 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2014, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas del
exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINOG S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
Fiscal”, mediante el cual, se establecen entre otras las sigulentes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de |la Ley Organica de Regimen Tributario Intemnao

. Ampliacién del conceplo de residencia fiscal para personas nalurales.

- Imposicién sobre dvidendos y anticipe de dividendo.

- Gnndz:rm bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales,

- Condiciones para la deducibiidad de deterioro de los activos financieros
comespondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para |la deduccién de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos eén los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deduciblidad de los gastos de
establacimiento o puesta en marcha de operaciones

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

a Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societana correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacién de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al axterior
Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
espaciales,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresada an dolares astadounidensas)

PROVISIONES
Compaosicion y movimiento:
Sados Al Pagos yha Ealdoa ol
Inigg Ingrementos ullizpciones final

Afg 2015 k==
Banoficios 3 emplaados -Cono plazo &5 T2 20242 (2ra3y BT
Julilacidn patronal (Moks 18) 1504 19389 (104323 23,881
Desahucio [Mata 18] - 7.366 - T 368

— 5 s —Lil
Afo 2014
Banalciot o empleacos -Coro plarg = 48 TR . 48 T3
Jubilacidn patronal (Mata 18) - 15014 - 15.014

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue.

2015 2014
Jubilacion patronal 23.881 15.014
Bonificacion por desahucio 7.368 =
31.349 15_;914

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y
2014, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuarales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento B,31% B.54%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invahidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11.80%: 11.80%
Vida laboral promedio remanente B.S 8.5
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

{1}  Comesponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institutc Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002

Los mavimientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

2015 2014
Saldo inicial 16.612 -
Costo laboral por servicios actuales 21 344 14,032
Costo financiero 1.085 882
Ganancia (Pérdida) actuarial {4.018) =
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {6.186) -
Costo por servicios pasados .
Saldo hinal 31,349 15.014

CAPITAL SOCIAL Y APORTS PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 mediante Junta General Ordinaria da Accionistas celabrada
¢l 26 de diciembre del 2014 se resolvid incrementar el capital de la Compafiia mediante
compensacion de créditos por un valor de USS6.500.000, esta decisidon se hizo efectiva
mediante escritura piblica celebrada el 6 de febrero del 2015 con el cual se incrementa el
capital suscrito, mismo gue asciende a USS6.600.000 acciones de USS 1 por accidn,
(2014: US$100.000),

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente, la Compafia debe aproplar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no esta disponible para distribuchon
de dwidendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber pérdidas Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia no ha registrado un valor por reserva legal.

Resultados acumulados

Los resultados (ulibdades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionisias y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantianan en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas,
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidensas)

VENTAS
2015 2014
Ventas parfileria de Aluminio 24,388 487 4 700.975
Ventas materia prima - 969.452
Ofras ventas 1.774.5456 919,047
Descuento y devolucion (1) (9.152.324) {1.588.353)
17.020.708 5.000.121

(1) Los descuentos son oforgados a su controladora Corporacion Ecuatoriana de
Aluminio S.A. Cedal, bajo la cual =& mantiene como politica el 11% para ventas de
matena prima y del 32% para venta de perileria.

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son log

siguientes:

{\Veéase pagina siguienta)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidensas)

—r

2015

Ciosto'de comipre de mabkeria prime

Honoramas

Susidos ¥ salarios
Marienimianto y reparecion
Depreciaciongs
Sumnistros y mabeariakes
Saracn de franspota
Beneficics socidles
Benaficios empleados
Senicios basicrs
Impirestos v confribucionss
Arrandos

Ciiros menares

Guardkania y segundad
Giaslog de mportaciin
Juilacian patranal y dasahucio
Gaslos de viaja

Gaslo sepurss

Promacian y publicidad
Ingemnizaciones

Caostode
praducies Gastos Gaslos de
vendidos administrativog wanlEs Toksi
13.314.752 : - 11314752
G0 541 TE3.257 280,00 1123588
B4E.039 - - 248.054
R 1.118 1.002 G45.057
ZYEETY 2,952 - 2T4.85
276104 127 - 278.321
28608 - 241,763 2ran
£70.230 - 3 270.230
188506 a01 1EG.007
130,569 - 130,965
= 117.174 117174
102.01 - 102.031
2510 5.740 BE250
56 36T - 55 367
= 18.881 18,881
16.243 - 16243
13822 ] 13.822
i3.562 - - 13,562
2.851 00 5354 Doa4b
B.404 408 . B.EID
16,433,433 Q30458 518163 17 BAX 042
(Contnda)
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CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMINO S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresada en délares estadounidenses)

=014

Cosin ce compra ce m sl prima
Bueldos y salarios
Suminiziros yw mabarigkss
Baneficios socialas
Barvicios bisices
Manlanmano y repasacian
Banelicics mmplaxias
{(33stps da viagjg

Zamvicio e renspons
uardians ¥ seguridad
Arnendos

ASE SELNGE
Depeaciaciones

Honarasios

Jubilacian patranal

Gasios da mparacitn
Impuesios ¥ contnbuciones
CHros menores

OTROS (GASTOS) NETO

Ingresos no operacionales

Gastos no deducibles

Otros agresos no operacionates

Hros Ingresos neto

Costo ge
produchos Gaskos Gasios de
vendidos administralivas ventas Taotal
TBT1.204 J.aT.a04
1327Ee . 332,788
4273z 2854 145586
95787 B&.7ET
&0.306 - B0.306
69437 i T0.425
G5 d44 BA0 60304
48,742 : 439, 702
40,297 . 40,217
IETEE B,7o4 443.522
35883 ~ 35,963
25,215 B 23108
4.8 B 25541
18.005 LA Th.871
15.014 ' 15.014
. 609323 E8.333
. 13,608 136498
14 845 12107 BE.G53
4.815.33 230,864 i L ]
2015 2014
2.784 2,850
2.784 2.858
(121.€72) {1.871)
(15.912) (2.213)
[137.584) {4.084)
(134, 760) (1.225)

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compariia mantiene en garantia |os siguientes

activos por obligaciones contraidas:

(\Véase pagina siguiente)

(39)



25.

286,

CORPORACION ECUATORIANA DE ALUMING S.A. CEDAL DURAN

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Garantls Chligaciones garanlizadas Inslitucan 213
MEquinana y equipa Préstamios Bancao del Pacifico 5.4 4,400 202
Invaniario y maleria prima Préstamos Eenco Bobvariano 5. A 3712 268
B112.470
CONTRATOS

Con fecha 1 de diciembre del 2013 la Compafiia establecid las condiciones comerciales
con su proveedor y relacionada Corporacion Ecuatoriana de Aluminio 5.A Cedal, el gue se
astablecieron los cupos de compras, condiciones de pago, descuentos, despachos y
pedidos.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ef 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de ka Administracién de ta Compafia, pudieran

tenar un efecto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameariten una mayor exposicion.
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